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INFORMATION TILL INVESTERARE

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emissionens storlek

Hogst 12 092 962,60 SEK fore emissionskostnader

Antal nya aktier i Emissionen

Hogst 60 464 813 aktier

Teckningskurs 0,20 SEK per aktie
Emissionsvillkor Foretradesratt, dar en befintlig aktie ger ritt att teckna en ny aktie
Teckningsperiod 5— 20 juni 2013

Teckning/betalning med
foretriadesriitt

Teckning genom betalning 5 — 20 juni 2013

Teckning utan foretridesritt

Anmilan via inlimning av "Anmaélningssedel for teckning utan foretride” i poster om 25 000 aktier

Betalning vid teckning utan
foretriadesritt

Likviddag enligt avrikningsnota eller instruktion fran forvaltare

Handel i teckningsritter

Organiserad handel efter drsstimman, d.v.s. 14 - 17 juni 2013, i det fall stimman godként

Emissionen, dessforinnan sirskild telefonhandel (se vidare Villkor och anvisningar)

Handel i betalda tecknade aktier (BTA)

Organiserad handel efter drsstimman, d.v.s. 14 juni 2013 till registrering av Emissionen hos

Bolagsverket/omvandling av BTAn till aktier i Euroclear (berdknat till slutet av juli), i det fall
stimman godkdnt Emissionen

Overtilldelningsoption

Ger styrelsen ritt att emittera ytterligare hogst 10 000 000 aktier till teckningskurs 0,20 SEK,

for det fall Emissionen skulle 6vertecknas, vilket skulle inbringa hogst 2 000 000 SEK fore

emissionskostnader

Teckningsforbindelser och garantidtaganden, motsvarande 100 procent av det totala emissionsbeloppet, har avtalats.

Emissionen och Overtilldelningsoptionen ir villkorade av godkinnande av paféljande drsstimma den 13 juni.

Aktier, som emitteras i detta Erbjudande, kommer att bli foremal for handel pa Aktietorget. Information om kursutvecklingen avseende aktien i

Miris Holding finns pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

INFORMATION OM AKTIEN, TECKNINGSRATTEN OCH
BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Aktiens kortnamn MIR

Aktiens ISIN-kod SEo0001717323
Teckningsrdttens ISIN-kod SE0005222965
BTAns ISIN-kod SE0005222973

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta informationsmemorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen. Det dr undantaget fran prospektskyldighet enligt
lagen "Lag om handel med finansiella instrument - Undantag avseende
erbjudandet till allménheten”. Grunden fo6r undantaget ar att det
sammanlagda virdet av erbjudanden f6r Miris Holding av finansiella
instrument understiger 2,5 miljoner Euro under den senaste tolvmanader-
sperioden.

DEFINITIONER

Med "Miris Holding” och "Emittenten” avses Miris Holding AB (publ) org.
nr 556694-4798, med "Miris” och "Bolaget” avses Miris-koncernen, med
“Miris AB”, "Losab” och "Miris India” avses de rorelsedrivande dotterbola-
gen Miris AB, LO Sjaunja AB och Miris India Pvt. Ltd. Med "Thenberg”
avses Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ) med org.nr
556474-6518. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr.
556112-8074. Med "Emissionen” avses den emission med foretradesritt for
befintliga aktiedgare i Miris Holding, som beskrivs i detta Informa-
tionsmemorandum. Med "Overtilldelningsoptionen” avses styrelsens riitt
att emittera ytterligare aktier for det fall Emissionen skulle 6vertecknas.
Med “Erbjudandet” avses Emissionen och Overtilldelningsoptionen.

Med "Informationsmemorandumet” avses foreliggande dokument,

vilket upprittats med anledning av Erbjudandet.

FINANSIELL OCH JURIDISK RADGIVARE

Finansiell rddgivare till Miris Holding dr Thenberg, som bistatt Bolaget
vid upprittandet av Informationsmemorandumet och placeringen av
Emissionen. Informationen i Informationsmemorandumet ar savitt
Thenberg kinner till riktigt dtergiven samt ger en rattvisande bild av
Erbjudandet. D& samtliga uppgifter i Informationsmemorandumet
hérror fran Bolaget, friskriver sig Thenberg frén allt ansvar i forhallande
till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta och indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut,
som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Informationsmemorandu-
met. Advokatfirman Lindahl i Uppsala dr legal radgivare till Bolaget

under Emissionen.

UTTALANDEN OCH BEDOMNINGAR OM FRAMTIDEN
Detta Informationsmemorandum innehaller uttalanden och beddmning-
ar av framtidsinriktad karaktér, som aterspeglar styrelsens nuvarande
uppfattning och bedémning om framtida héndelser och finansiell
utveckling, dér faktiskt utfall dr osdkert. Orden “avser”, "bedomer”,

» %, » %

“forvintar”, “skall”, "férutser”, "planerar

» % »

, “prognostiserar”, "anser”,
“kan”, "borde” och liknande uttryck anger att informationen i fraga
handlar om framtidsinriktade uttalanden och bedomningar.

Aven om Bolaget anser att gjorda uttalanden och bedémningar om
framtidsinriktad information, scenarier och malsittningar &r rimliga och
gors pa grundval av forutsittningar, som anses vederhiftiga, kan inga
garantier laimnas att dessa uttalanden och beddmningar kommer att
infrias pa det sétt som framstélls i Informationsmemorandumet.
Framtidsinriktade uttalanden och bedomningar uttrycker endast Bolagets
antaganden vid tidpunkten f6r Informationsmemorandumets publicering.
Lisaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i Informa-
tionsmemorandumet och samtidigt ha i atanke de osidkerheter, som



foreligger i sddana framtidsinriktade avsnitt i Informationsmemorandu-
met och att Bolagets framtida utveckling, resultat och framgéng kan skilja
sig visentligt fran Bolagets nuvarande uttalanden och beddmningar. Miris
gor inga utféstelser att offentligt uppdatera eller revidera framtidsinrikta-
de uttalanden och bedémningar till f6ljd av ny information, framtida
héndelser eller av annan anledning, utver vad som kravs enligt lag.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Detta Informationsmemorandum innehaller information om Miris
marknad och bransch. Bolaget har hamtat denna information fran ett
flertal killor, bland annat branschpublikationer, marknadsundersok-
ningar fran tredje part och allmént tillgdnglig information, exempelvis
via Internet. Varken Bolaget, dess styrelse eller ledande befattningshava-
re garanterar att informationen fran dessa kéllor &r korrekt. I synnerhet
skall papekas att marknadsbedémningar i olika former ar férenade med
stor osidkerhet och att inga garantier kan limnas att sddana bedémningar
kommer att infrias.

Information frén tredje part har atergivits korrekt och, sévitt Bolaget
kénner till och har forsdkrat sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berord tredje part, har inga uppgifter
uteldmnats pé ett sétt, som skulle kunna gora den atergivna informatio-
nen felaktig eller missvisande.

Utover information fran utomstdende sammanstéller Bolaget dven viss
marknadsinformation baserad pé branschaktorer och aktorer, som
tillhandahéller analytisk information. Bolagets interna marknadsunder-
sokningar och bedomningar har ej verifierats av oberoende experter och
Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller ndgon av Bolagets
konkurrenter, som anvinder andra metoder for datainsamling, analyser
och berdkningar av marknadsdata kommer att erhalla eller generera
samma resultat.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION
Handlingar som Bolagets bolagsordning, stiftelseurkund samt
drsredovisningar och deldrsrapporter, som till ngon del ingér eller
hinvisas till i detta Informationsmemorandum, finns tillgédngliga for
inspektion pa Bolagets huvudkontor med adress Miris Holding AB
(publ), Kungsgatan 115, 753 18 Uppsala. Om aktiedgare eller tinkbara
investerare onskar ta del av dessa handlingar i pappersformat, vinligen
kontakta Bolagets huvudkontor pé telefonnummer 018 — 14 69 07. Alla
ekonomiska rapporter for Miris Holding finns &ven tillgdngliga pa
www.miris.se.

Informationsmemorandumet finns tillgdngligt pa Bolagets huvudkon-
tor i pappersformat samt pa dess hemsida, www.miris.se samt pa
Thenbergs hemsida, www.thenberg.se/miris

Informationsmemorandumet har upprdttats av styrelsen for Miris
Holding med anledning av Erbjudandet. Erbjudandet riktar sig inte till
personer, vars deltagande forutsdtter ytterligare informationsmemo-
randa, registreringar eller andra atgdrder dn de, som foljer av svensk
rdtt. Det dligger envar att iaktta sGdana begrdnsningar enligt lagar och
regler utanfor Sverige. Informationsmemorandumet fdr inte distribue-
ras till eller inom land, ddribland USA, Kanada, Australien, Nya
Zeeland, Sydafrika och Japan, eller annat land, ddr distributionen eller
Erbjudandet helt eller delvis dr foremdl for legala restriktioner.
Anmdlan av forvarv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Svensk materiell rdtt dr exklusivt tillamplig pa detta Informa-
tionsmemorandum och pa Erbjudandet. Tvist rérande Erbjudandet,
enligt detta Informationsmemorandum, skall avgdras enligt svensk lag

och av svensk domstol. I forekommande fall kan person, som med
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dokumentet.
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Sammanfattningar i Informationsmemorandum ar inte underkastade de informationskrav, som galler for
en sammanfattning i prospekt. Sammanfattningen nedan av Informationsmemorandumet féljer i all
vasentlighet innehallet i de punkter, som Kravs i en sammanfattning i ett prospekt for aktuell typ av
vardepapper och Emittent. Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav, uppstalida i "Punk-
ter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A - E (A.1 - E.7). Vissa punkter i sammanfattningen nedan, vilka
normalt krdvs i prospekt, saknar relevant information. Informationen har da ersatts med en kort beskriv-
ning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”. Vissa punkter ar inte tillampliga och har
darfér utelamnats.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1 | Varning Foljande sammanfattning skall ses som en introduktion till Informationsmemorandumet och
innehaller inte nédvandigtvis all information for ett investeringsbeslut, varfor varje beslut att
investera i Miris Holding ska baseras pa Informationsmemorandumet i dess helhet. Den, som vicker
talan vid domstol med anledning av Informationsmemorandumet, kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for Gversattning av Informationsmemorandumet, innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer, som upprittat sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
ovriga delar av Informationsmemorandumet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Informationsmemorandumet, ger nyckelinformation till ledning for investerare, som Gvervéger att
investera i Miris Holding.

A.2 | Finansiella Ej tillimplig, d& Erbjudandet inte omfattas av finansiella mellanhénder.

mellanhander

AVSNITT B - EMITTENT

B.1 | Firma Bolagets firma dr Miris Holding AB.

B.2 | Sate och Moderbolaget grundades i Sverige och registrerades hos Patent- och registreringsverket den 2

bolagsform december 2005 och har sedan den 1 september 2006 bedrivit verksamhet. Miris Holding &r ett publikt
aktiebolag och har sitt séte i Uppsala.

B.3 | Huvudsaklig Miris 4r ett globalt foretag inom analys av vatskor och fasta livsmedel omvandlade till vatskor. Bolaget har

verksamhet med sina egenutvecklade, patenterade och konkurrenskraftiga produkter pa kort tid lyckats skapa en stark

bas for fortsatt expansion pa befintliga och nya marknader. Bolaget fokuserar pé analys av framst
brostmjolk samt dven ko-/buffelmjolk s anvandarna av dessa produkter skall kunna leverera mjolk av hog
kvalitet till barn och vuxna.

Centralt i Miris affarsmodell ar att ett koncept, en kundlosning, for analys av brost- och ko-/buffelmjolk
séljs. Koncepten omfattar for det forsta Individuell nutrition, d.v.s. produkter for neonatalvérden och
mjolkbanker samt for det andra produkter for mjolkproduktionskedjan, omfattande mj6lkinsamlings- och
mjolkkylcentraler, samt mejerier och slutligen provberedningsprodukter for fasta mjolkprodukter och
andra fasta livsmedel, som séljs till mejerier.

De anvéndare Bolaget sélt till 4r framst neonatalkliniker pa sjukhus, mjélkbanker (pé sjukhus eller
enskilt), mejerier samt universitet och dven mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler och forskningsinstitut.
Miris produktportfolj bestar av analysinstrument och beredningsprodukter, som ofta séljs tillsammans,
samt forbrukningsprodukter. Bolaget genererar i forsta hand sin nettoomséttning via forsaljning av
analysinstrument.

En betydande andel av forséljningen genereras i Europa och Asien. Bolagets storsta marknader ar Kina,
Sydkorea, Indien, Tyskland, Indonesien, Malaysia, Spanien, Italien, de nordiska ldnderna och England.

Totalt har Bolaget sélt drygt 300 instrument inom framst analys av brostmjolk och dven ko-/buffelmjolk
till kunder i 55 lander. Instrumenten har sélts till 6ver 150 sjukhus vérlden 6ver och Miris ddrigenom har
byggt en stark nirvaro hos ett flertal referenssjukhus i Norden, 6vriga Europa och i Asien, vilka regelbun-
det anvédnder instrumenten.

Forts mmp



B.3

Forts fr foreg
sida

SAMMANFATTNING

Under aren 2008 — 2012 har Miris forsaljning dominerats av instrument och kompletterande produkter
for analys av brostmjolk, vilket ocksa utgor Bolagets fokus.

Storre delen av Miris forsiljning sker genom distributorer och agenter, vilket sékerstiller en forséljnings-
och supportorganisation, som verkar nira respektive marknad och majliggor en snabb och effektiv tillvaxt.
En visentlig del i marknadsforingen av métinstrumentet avseende analys av brostmjolk utgor Miris
globala, tioariga samarbetsavtal inom Individuell Nutrition med Danone Baby Nutrition (DBN), vilket ger
tillgang till DBNs marknadskanaler globalt. For den indiska marknaden har Miris ett slagkraftigt
totalarrangemang med produktionspartnern Chitale Digitals avseende produktion av CCUn (Collection
Center Unit, enklare variant for anvandning i mj6lkinsamlings- och mjolkkylcentraler pa marknader med
decentraliserad mjolkproduktion) och med distributoren Associated Dairyfab Pvt. Ltd. avseende mark-
nadsforing, forsaljning, service och support av CCUn etc. Miris satsning inom mjolkproduktionskedjan
avser i forsta hand i Asien, Sydamerika och Afrika och da framst Indien i ett forsta steg och darefter lander
med liknande decentraliserad mjélkproduktionsstruktur.

Miris produktion ar outsourcad till produktionssamarbetspartners och underleverantérer. Bolagets
produktutveckling ar effektiv och fokuserar pé utveckling av analysinstrumentets teknikplattform. Bolaget
har ett flertal samarbetspartners inom produktutveckling, daribland DBN, virldens nést storsta producent
av barnmat.

Miris starka position inom de segment Bolaget verkar inom skapar goda forutsattningar for volymfor-
saljning. Miris erbjuder det forsta portabla mjolkanalysinstrumentet med en attraktiv pris-/prestandarela-
tion pd marknaden, baserat pd Mid InfraRod spektroskopi. Konkurrenternas instrument ar jaimforelsevis
stora och dyra samt ej portabla. Sa vitt Miris vet, uppvisar inget av konkurrenternas analysinstrument en
lika hog och konkurrenskraftig pris-/prestandarelation. Inom brostmjolksanalys har inga konkurrerande
leverantorer av portabla MidIR instrument identifierats, med vilka anvindaren inom loppet av ca 60
sekunder kan analysera den totala sammansittningen av brostmjolk i sma provvolymer, vilket ar viktigt
inom brostmjolksanalys.

B.4A

Tendenser

Med hjalp av sina konkurrenskraftiga produkter har Miris pa kort tid lyckats skapa en stark bas for
fortsatt expansion, vilket skapar goda forutsattningar for volymforsaljning av Bolagets produkter.

Marknaden for instrument inom analys av livsmedel/nutritionsdmnen ar expansiv.

Behovet av Miris analysinstrument pd neonatalkliniker och mjolkbanker bedoms vara betydande.
Antalet potentiella kunder dr stort. I Europa och USA ¢kar intresset for kvalitetskontrollerad brost-
mjolk i storst utstrackning, men intresset dr dven betydande och 6kande i delar av Asien. Den 6kade
kunskapen om brostmjolkens unika betydelse for spadbarn har lett till tilltagande anvindning av
brostmjolk istillet for att brostmjolksersattning ges till fortidigt fodda barn. Ett betydande antal
analyser gors av brostmjolk pa sjukhusens neonatalavdelningar och mjolkbanker samt pa fristdende
mjolkbanker.

Det livsmedel, som globalt analyseras mest, 4r mjolk. Ett stort antal analyser gors i processindustrin
vid framstéllning av livsmedel och nutritionsdamnen, dédribland av ko- och buffelmj6lk pa mejerier och
mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler. Antalet aktorer dr betydande bland Miris kunder; mjolkin-
samlings- och mjolkkylcentraler, mejerier och lantbruksuniversitet. Marknadens tillvixt drivs av flera
faktorer. Behovet att analysera mjolk for betalningsdndamal vid leveranser/forséljning i mjolkpro-
duktionskedjan 6kar och bedoms fortsitta 6ka, sdrskilt i snabbvéxande ldnder. En decentraliserad
produktionsstruktur i ofta sméa enheter i framforallt snabbvixande ekonomier skapar ett vixande
behov av decentraliserad mjolkanalys i mjolkproduktionskedjan. Kvalitetskraven stiger pa livsmedel
globalt och stigande lIonsamhetskrav inom livsmedelsproduktionen leder ocksa till ett 6kat behov for
enheter i mjolkproduktionskedjan att anvinda métinstrument i vinstmaximeringssyfte for att
snabbare uppna ratt produktkvalitet, vilket leder till 6kad producerad volym till rétt kvalitet. Folkhal-
soframjande centrala kampanjer driver dven pa tillvaxten.
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SAMMANFATTNING

B.4A

Forts fr foreg
sida

Tva viktiga parametrar for den framtida tillvixten dr samarbetet med DBN och Miris satsning pa
den decentraliserade mjolkproduktionskedjan i Indien. Miris har tillsammans med DBN en ledande
position inom Individuell Nutrition inom Bolagets fokusomrade, matinstrument och kompletterande
produkter inom analys av brostmjolk. Det globala, tiodriga samarbetsavtalet frdn 2012 inom Individu-
ell Nutrition med DBN ger tillgang till DBNs marknadskanaler globalt. Miris egenutvecklade matin-
strument CCU borjade levereras under 2012 till den indiska marknaden med en storre lansering pa
mejeriméssan i Mumbeai i februari 2013. I Indien finns ca 100 000 mjdlkinsamlings- och mjolkkylcen-
traler. Produktionspartnern indiske Chitale Digitals har 1 000 mjélkinsamlingscentraler, vilka avses
utrustas med CCUn. CCUn avses framover dven levereras till andra tillvixtmarknader med en
decentraliserad, spridd mjolkproduktion.

Miris raknar med ett betydligt bittre 2013 4n 2012 med en atergang till en tillvaxttakt i linje med
tidigare ars tillviaxttakt. Detta mot bakgrund av bl.a. sikrare indikationer fran Bolagets samarbets-
partners dn under tidigare ar avseende tillvaxtforutsattningarna pa framforallt den europeiska och
asiatiska marknaden inom fokusomrédet analys av brostmjolk samt f6r CCUn for mjélkinsamlings-
och mjolkkylcentraler pd den indiska marknaden. Miris forvantar sig dven en visentlig tillvaxt under
for forbrukningsprodukter pa basis av den allt storre installerade basen av méatinstrument och
beredningsprodukter. Bolaget raknar med samma tillvixttakt for 2014 samt tillvixt inom samma
omréden som under 2013. Denna forvantade vésentliga tillvixt samt att Bolaget tog ej obetydliga
engéngskostnader under 2012 bedomer Bolaget kommer att leda till att ett positivt resultat efter
avskrivningar uppnés under innevarande ar. Bolaget forvéntar sig fortsatt forbattrade rorelsemargina-
ler under 2014.

Miris kianner inte till nagra tendenser, osédkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvintas ha en vésentlig inverkan pa Emittentens affarsutsikter.

B.5

Koncern

Koncernen omfattar moderbolaget Miris Holding AB samt de heldgda rorelsedrivande dotterbolagen
Miris AB, LO Sjaunja AB s samt Miris India Pvt. Ltd. Bolagets verksamhet bedrivs fran huvudkontoret
i Uppsala samt fran dotterbolaget Miris India Pvt. i Pune, Indien.

B.6

Stérre aktie-
agare m.m

Per 2013-03-28 hade Miris Holding knappt 9oo aktiedgare. De tio storsta aktie-

dgarna innehade detta datum 2013 43 procent av kapital och roster. Tibia Konsult AB, den storsta
aktiedgaren, innehade 12,7 procent av roster och kapital i Miris Holding. Ingen annan aktiedgare dn
dessa tio har direkt eller indirekt ett dgande, Gverstigande ca 2 procent av roster eller kapital, savitt
Bolaget vet. Savitt Miris Holdings styrelse kédnner till, existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande i
syfte att skapa ett gemensamt inflytande i Miris Holding. Det finns inga s.k. lockup-avtal for styrelsele-
daméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav eller for andra aktiedigare, som begriansar
namnda personers mojligheter avsta rostrétt.

Aktiesdgare Antal aktier Andel kapital/roster (%)
Tibia Konsult AB 7686 836 12,7%
Hans Akerblom 4292929 7,1%
Henrik von Essen, privat och via bolag 2 830 000 4,7%
Uppsala Cementgjuteri AB 1946 000 3,2%
Tony Malmstrém 1879 477 3,1%
Theodor Jaensson 1859 692 3,1%
Tomas Matsson genom Advokatfirman Tomas

Matsson AB pensionsstiftelse 1712153 2,8%
Lars-Ove Sjaunja, privat och via bolag 1510 655 2,5%
Per Turdell 1165 560 1,9%
Kerstin Svennersten 10750912 1,8%
Ovriga aktiedgare 34 505 599 57,0%

Totalt 60 464 813 100,0%




SAMMANFATTNING

B.7 | Utvald historisk 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
finansiell Miris Koncernen 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
information RESULTATRAKNING (TSEK)

Summa Rorelseintidkter 1107 1044 12 053 9119 5530
Rorelseresultat -2 854 -2 023 -8 747 -6 849 -6 214
Resultat efter skatt -2993 -2182 -9 267 -7 309 -684
BALANSRAKNING (TSEK) 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 5728 6 608 6 413 6 419 6995
Materiella anldggningstillgdngar 214 213 228 161 92
Varulager 6 421 3524 5540 3353 1708
Kortfristiga fordringar 2 474 2124 3897 3831 1930
Kassa, bank 226 155 193 54 1468
Eget kapital -1720 4 356 1274 7 415 6 099
Léangfristiga skulder 258 - 313 - 1457
Kortfristiga skulder 16 525 8268 14 685 6 403 4637
Balansomslutning 15063 12 623 16 272 13 818 12193
2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
Kassaflodesanalyser (TSEK) 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Kassafldde frén den l6pande verksam-
422 189 -6 594 -7146 -5 620
heten
Kassaflode frén investeringsverksam-
o -945 -2 864 -1974 -4 166
heten
Kassafldde frén finansieringsverksam-
-389 858 9597 7707 5583
het
Periodens kassaflode 33 101 139 -1413 -4 203
Nyckeltal
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg neg
Nettoomséttningstillvixt (%) neg 121 2 67 63
Soliditet neg 35% 8% 54% 50%
Nettoskuldsattningsgrad (Ggr) neg 0,74 7,80 0,45 0,34
Antal anstéllda 8,00 7,00 8,40 7,00 6,50
Utdelning per aktie (SEK) 0 [o} [} [} [}
Eget kapital per aktie (SEK) -0,03 0,08 0,02 0,14 0,22
Resultat per aktie (SEK) -0,05 -0,06 -0,17 -0,18 -0,29
Antal aktier vid periodens utgéng 60 464 813 54 494 527 60 464 813 54 494 527 27 247 264
Genomsnittligt antal aktier fore
. 60464813 54494527 55494527 40870896 23913931
utspadning
Under perioden 2008 till 2012 6kade forsédljningen av analysinstrument till ca 7 MSEK fran drygt 2 MEK
och forsiljningen av provberednings- och férbrukningsprodukter till ca 2,6 MSEK fran ca 0,3 MEK.
Tillvixten under 2012 var emellertid marginell p.g.a. att stor kraft under detta ar dgnades &t uppbygg-
naden av samarbetet med DBN.

Under perioden 2010-2012 har betydande kostnader tagits for att utveckla konkurrenskraftiga
produkter, effektiv produktion, etablera samarbeten, inte minst med DNB och Bolagets indiska partner
Chitale Digital, samt for att etablera starka egna marknadsforings-/siljkanaler, fraimst via distributo-
rer i syfte att skapa lokal narvaro och effektiv forsiljning.

B.8 | Utvald Ej tillamplig, d4 Informationsmemorandumet €j innehéller proformaredovisning.
proforma-

redovisning
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B.9 | Resultatprognos | Informationsmemorandumet innehéller inga resultatprognoser, dock finansiella mal, inkluderande en
organisk tillvixt under 2013 och 2014 i linje med tidigare ars tillvixttakt, ett positivt resultat efter
avskrivningar under 2013 och successiv forbattring av rorelsemarginalen.

B.10 | Revisionsan- Revisionsberittelserna for verksamhetsaren 2010, 2011 och 2012 foljer standardutforande och innehéller inga

markning anmarkningar. Delarsrapporten for kvartal 1 2013 &r inte granskad eller reviderad av Bolagets revisorer.

B.11 | Otillrackligt Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
rorelsekapital tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2013 hade Bolaget ett underskott i rorelsekapitalet uppgaende

till -7 403 TSEK. Inklusive de brygglan som Bolaget har upptagit under maj uppgar Bolagets rorelseka-
pital till -3 403 TSEK. Ledningen har gjort en detaljerad behovsanalys av de forviantade likvida
utflodena under det kommande &rets planerade aktiviteter.

Aktuellt rorelsekapital uppskattas riacka for att finansiera den planerade verksamheten inklusive
fasta taganden till och med den 21 augusti 2013 da brygglanet om 4 MSEK forfaller till betalning. Sty-
relsens plan for att anskaffa tillrackligt med rorelsekapital for de kommande tolv ménaderna omfattar
denna Emission om hogst ca 12,1 MSEK fore emissionskostnader inklusive en kvittningsemission om
3,9 MSEK. Det kontanta kapitaltillskottet om hogst ca 8,2 MSEK fore emissionskostnader syftar till att
sdkra rorelsekapitalforsorjningen i Bolaget fram till positivt kassaflode. Kvittningsemissionen, som
omfattar 1an fran styrelsen, kommer efter genomford nyemission att stirka balansrikningen med
forbattrade nyckeltal som foljd. Bolagets ledning bedomer att Bolaget med det kapital, som forvintas
inkomma genom Emissionen, beskriven i Informationsmemorandumet, kan bedriva sin verksamhet i
tolv manader fran Informationsmemorandumets datering.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 | Vardepapper Nyemissionen omfattar aktier i Miris Holding AB med kortnamn MIR och ISIN-kod SE0001717323.
som erbjuds Aktierna har utfardats enligt aktiebolagslagen.

C.2 | Denominering Aktierna dr denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier dr betalda.

C.3 | Antal aktieri Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fore Emissionen till 6 046 481,30 SEK efter av styrelsen till drsstimman den
Emittenten 13 juni 2013 foéreslagen minskning av aktiekapitalet. Aktiekapitalet fordelar sig p& 60 464 813 aktier.

C.4 | Rattigheter som | Samtliga aktier har en rost. P4 bolagsstimman far varje rostberéttigad rosta for sitt fulla antal aktier
sammanhanger | utan begrinsning. Samtliga aktier ger lika ritt till Miris Holdings resultat, tillgdngar, utdelning och
med vardepap- | eventuella éverskott vid en eventuell likvidation. Vid nyteckning av aktier har aktiesigare foretride i
prena forhallande till det antal aktier, som innehavaren #dger, om inte annat beslutas av bolagsstimman. Rétt

till utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstamman faststilld avstimningsdag, dr registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

C.5 | Inskrankningari | AktiernaiMiris Holding ar inte foremal for inskrankningar vad avser deras 6verlatbarhet.
den fria dverlat-
barheten

C.6 | Upptagande till | De nyemitterade aktierna kommer att bli upptagna till handel pa AktieTorget.
handel

C.7 | Utdelningspolicy | Miris, som befinner sig i ett uppbyggnadsskede, har 4nnu inte lamnat nigon
utdelning. Nar Miris uppvisar en intjaningsforméga, som ger utrymme for uthéllig expansion och
produktutveckling, dr det rimligt att Miris delar ut minst en tredjedel av vinsten efter skatt.

AVSNITT D - RISKER

D.1 | Risker relatera- | Bolagets verksamhet ar férenad med riskfaktorer specifika for Emittenten och branschen, sdsom t.ex.
de till Emitten- kort versamhetshistorik, beroende av nyckelpersoner, leverantors-, tillverknings- och distributorsrisker,
ten eller begriansade egna resurser som litet foretag, betydligt storre konkurrenter, uteblivna eller senarelagda
branschen ordrar, kundbortfall, osikerhet i marknadsbedémningar, produktansvar, utvecklingskostnader, patent

och 6vriga immateriella rattigheter, myndighetsbeslut och konjunkturberoende samt risk for bristande
intjaningsforméga etc, samt finansiella risker i verksamheten, sdsom likviditets-, kredit-, valuta- och
ranterisk samt forméga att attrahera ytterligare kapital i syfte att expandera verksamheten.

D.3 | Risker Det finns &éven riskfaktorer relaterade till virdepappren sasom kursrisk, begransad likviditet i aktien,
relaterade till risk for utebliven utdelning samt paverkan fran storre aktiedgare, utspadning i detta Erbjudande liksom i
vardepapprena | framtida emissioner och risk for bristande betalningsformaga hos garanter vid ett eventuellt iansprakta-

gande av garantier i detta Erbjudande.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1

Emissionsbelopp
och emissions-
kostnader

Emissionen uppgar till hogst 12,1 MSEK fore emissionskostnader genom utgivande av 60 464 813
aktier, inkluderande ett kontant kapitaltillskott om hogst ca 8,2 MSEK samt en kvittningsemission om
3,9 MSEK. Emissionskostnaderna berdknas uppgé till ca 1,9 MSEK och avser huvudsakligen provi-
sionsbaserade arvoden, garantiprovisioner samt arvoden och kostnader fér Bolagets revisor och jurist
samt layout/tryck och marknadsforing av Erbjudandet.

E.2A

Bakgrund och
motiv

Miris star infor en kraftig expansion inom framforallt fokusomradet, produkter for brostmjolksanalys, och
planerar darfor att genomfora i detta Informationsmemorandum beskriven Emission. Det kontanta
kapitaltillskottet om hogst ca 8,2 MSEK fore emissionskostnader syftar till att sikra rorelsekapitalforsorj-
ningen i Bolaget fram till positivt kassaflode. Kvittningsemissionen om 3,9 MSEK, som omfattar kvittning
av lan fran styrelsen, kommer efter genomford nyemission att stdarka balansrakningen med forbattrade
nyckeltal som f&ljd. Overtilldelningsoptionen p& hogst 2,0 MSEK fore emissionskostnader skulle i det fall
Emissionen blir 6vertecknad ge ytterligare kraft till Bolagets expansion.

E.3

Erbjudandets
former och
villkor

Styrelsen for Miris Holding beslutade den 15 maj 2013 om nyemission om hogst 60 464 813 aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare, villkorat av godkdnnande av paféljande arsstimma den 13
juni. I Emissionen inbjuds dven institutionella investerare samt privata investerare att teckna aktier.
Teckningskursen uppgar till 0,20 SEK, vilket ligger under nuvarande kvotviarde om 30 ore per aktie.
Styrelsen har darfor foreslagit &rsstimman att minska aktiekapitalet utan indragning av aktier, vilket
ger en sdnkning av kvotvirdet med 20 ore per aktie till 10 6re per aktie.

For varje aktie som innehas pa avstimningsdagen erhélls en teckningsritt. For teckning av en aktie
erfordras en teckningsratt. Miris Holdings styrelse har vidare foreslagit att &rsstimman genom en
Overtilldelningsoption ger styrelsen ritt att emittera ytterligare hogst 10 000 000 aktier till samma
teckningskurs om 0,20 SEK for det fall Emissionen skulle 6vertecknas.

Teckning sker under perioden 5 — 20 juni, 2013.

Miris Holding har frén ett antal investerare, omfattande sivél befintliga aktiedgare som utomstien-
de investerare, erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden, motsvarande 100 procent av det
totala emissionsbeloppet.

E.4

Intressen som
har betydelse
for Erbjudandet

Fyra storre aktiedgare i Miris Holding, som tillsammans innehar 27,6 procent av det totala antalet aktier
och roster i Miris Holding, har atagit sig att enligt teckningsforbindelser teckna aktier for 3,107 MSEK i
Emissionen, motsvarande 25,7 procent av Emissionen. Tva av dessa har darutover enligt garantiavtal
atagit sig att teckna aktier for 4,541 MSEK i Emissionen i ett s.k. garantikonsortium. Emissionsgarantin
ar uppdelad i tva delar, en s.k. grundgaranti om 5,945 MSEK upp till 75 procent av Emissionens belopp
och en s.k. toppgaranti pa 3,041 MSEK, avseende utrymmet 76 - 100 procent av Emissionen. Toppgaran-
tin omfattar kvittning av 1an till Miris. Grundgarantin omfattar kontant likvid. Emissionsgaranternas
ansvar i grundgarantin ar att teckna i Emissionen pro rata i forhallande till garanterat belopp for det
belopp, som fattas vid teckningstidens utgéng (efter teckning med och utan foretradesritt) for att
Emissionen skall tecknas till 75 procent. I toppgarantin omfattar ansvaret att efter att 75 procent av
Emissionen tecknats, teckna i Emissionen for det belopp, som fattas for att Emissionen skall tecknas till
100 procent. Toppgarantin har stillts av Hans Akerblom, styrelsemedlem och storre aktiesigare i Miris.

Thenberg & Kinde ir finansiell rddgivare Miris i samband med Erbjudandet. Thenberg édger inte
nagra aktier i Miris Holding.

E.5

Lock-up avtal

Det finns inga lockup-avtal for styrelseledaméter och ledande befattningshavare med aktieinnehav
eller for andra aktiedgare, som begransar nimnda personers majligheter att avyttra aktier, avsta
rostratt eller pd annat sitt begransar mojligheterna att fritt forfoga 6ver sina egna aktier.

Det finns inte ndgon aktor eller person, som utlovat att sakerstalla likviditeten i Miris aktie genom
en garanterad minivolym pa kop- och/eller siljsidan, en s.k. likviditetsgaranti.

E.6

Utspadnings-
effekt

Emissionen, beskriven i Informationsmemorandumet, exklusive Overtilldelningsoptionen resulterar i en
utspadning om hogst 50 procent av kapital och roster for befintliga aktiedgare, som inte tecknar aktier i
Emissionen, samt hogst 53,8 procent av kapital och roster inklusive det maximala antal aktier Overtill-
delningsoptionen kan tillfora.

E.7

Kostnader som
alaggs investe-
raren

Ej tillamplig, d& Emittenten inte alagger investerare nagra kostnader.
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De, som pa avstamningsdagen den 3 juni 2013 ar registrerade som aktiedgare i Miris, har foretradesratt att for en

befintlig aktie i Miris Holding teckna en ny aktie i Miris Holding.

1 AKTIE .

1 TECKNINGSRATT

For varje befintlig aktie i Miris Holding tilldelas aktiedgare per avstamningsdagen den 3 juni en teckningsratt. For
teckning av en ny aktie kravs en teckningsratt samt att 0,20 SEK erlaggs, varvid initialt en betald tecknad aktie

(BTA) erhalls.

1 TECKNINGSRATT

+

1 BETALD TECKNAD

AKTIE (BTA)

Efter registrering av Emissionen hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i slutet av juli 2013, omvandlas BTAn till

aktier utan sarskild avisering fran Euroclear, vilket i sin tur berdknas ske omkring en vecka efter registreringen.

1BTA . 1 AKTIE

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO HOS EUROCLEAR

Om du har aktier i Miris Holding pa ett VP-konto hos Euroclear
framgar ditt antal teckningsritter pa emissionsredovisningen
fran Euroclear. Om du utnyttjar samtliga tilldelade tecknings-
rétter for att teckna aktier anvinder du den fortyckta inbetal-
ningsavin pa emissionsredovisningen. Du behover dé inte fylla i
négon anmélningssedel.

Om du kopt, salt eller 6verfort teckningsrétter till eller fran
ditt VP-konto eller om ett annat antal teckningsrétter dn det
som foljer av emissionsredovisningen fran Euroclear skall
utnyttjas for teckning, anvinds ”Sarskild anmélningssedel” som
underlag for teckning. Teckning av aktier med stod av Sarskild
anmiélningssedel sker genom samtidig kontant betalning hos
Thenberg eller aktuell forvaltare/bank.

Teckning och betalning méaste ske senast klockan 12.00 den
20 juni 2013.

Om du endast utnyttjar en del av dina teckningsrétter for
teckning av nya aktier kan du uppdra at din bank eller virdepap-
persinstitut att silja de teckningsrétter, som du inte utnyttjat.

Organiserad handel i teckningsrétter sker efter drsstimman den
13 juni 2013, d.v.s. under perioden 14 - 17 juni 2013, i det fall
arsstimman godkant Emissionen. Sista handelsdagen for
teckningsrétter ar i detta fall séledes den 17 juni 2013.

FOR DIG SOM HAR DEPA

Om du har aktier i Miris i en depa hos bank eller virdepappersin-
stitut far du information om Emissionen fran din férvaltare, som
lamnar anvisningar om vad du skall gora for att delta i Emissionen.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

I det fall inte alla teckningsrétter utnyttjas kommer tecknare,
som anmalt sig for teckning utan stéd av teckningsritter, att
tilldelas aktier. Teckning utan stéd av teckningsratter gor du pa
“Anmélningssedel for teckning utan foretrade”. I det fall du
tilldelats aktier, skall du erldgga full betalning for tilldelade
aktier, enligt anvisningar pa avriakningsnota, som sénds till dig,
vilket berdknas ske under vecka 26, eller enligt instruktion fran
forvaltare.
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En investering i Miris aktier ar forenad med risktagande. Det finns ett antal faktorer, som paverkar och kan komma
att paverka verksamheten i Miris. Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling ar det saledes centralt att inte
bara fasta vikt vid de mojligheter till framtida vinster, som en positiv resultatutveckling kan ge, utan att ocksa
beakta de risker investeringen medfér. Nedan beskrivs utan inbdrdes rangordning de riskfaktorer, som bedéms ha
vasentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Alla riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas, utan en

samlad utvardering maste aven innefatta 6vrig information i Informationsmemorandumet samt en allman om-

varldsbedémning. Ytterligare risker, som fér narvarande inte ar kanda for Bolaget eller, som idag inte uppfattas

som vasentliga, kan fa betydande inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning eller resultat och

darigenom pa Bolagets framtida utveckling. Konsekvensen av detta kan vara en negativ paverkan pa vardering av

Miris aktie och innebadra att aktieagare i Bolaget I6per risk att férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid

osadkerhet gallande riskbedomning bor rad inhamtas fran kvalificerade radgivare.

VERKSAMHETS-, OMVARLDS- OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER

Kort verksamhetshistorik

Miris har sedan den 1 september 2006 bedrivit verksamhet och har
séledes en relativt kort verksamhetshistorik att falla tillbaka pa.
Bolaget har under sin korta historia framgangsrikt skapat en
konkurrenskraftig produktportfolj, en slagkraftig marknadsfo-
rings- och siljorganisation samt effektiv produktion och produk-
tutveckling med i ett antal fall konkurrenskraftiga samarbetspart-
ners. Bolaget har etablerat sig pa ett antal marknader, men méste
ytterligare stdrka sin position och expandera sin affar innan en
framgangsrik verksamhet kan etableras.

Intjdningsformaga

Det kan inte uteslutas, trots Bolagets starka position och
kunderbjudande pa ett flertal marknader, att det tar langre tid
an berdknat att nd positivt resultat och kassaflode. En forsening
av marknadsgenombrott pa befintliga och nya marknader
innebér att Miris nettoomsittning, resultat och finansiella
stédllning kan paverkas negativt.

Uteblivna eller senarelagda ordrar

Miris moter ett betydande intresse for de kundlosningar och den
konkurrenskraftiga teknik Bolaget erbjuder. Bearbetningen av
kunderna kan emellertid vara tidskrdvande, exempelvis vid
inforsiljning mot sjukhussektorn. En utebliven order eller en
senareldggning av orders kan fa en icke ovisentlig inverkan pa
Bolagets nettoomsittning och resultat.

Kundbortfall

Rorelseintikterna har hittills genererats fran ett stort antal distri-
butdrer for vidareforsiljning till ett stort antal slutkunder och i
mindre omfattning direkt fran ett antal slutkunder. I undantags-
fall kan enskilda slutkunder under en begrénsad tidsperiod st&
for en relativt sett stor andel av Miris totala rorelseintékter. Miris
har for narvarande en koncentration av kunder i Asien, i
synnerhet Kina, samt i Europa, i synnerhet Tyskland. Distributo-

rerna i dessa linder star saledes for en relativt sett stor andel av
Miris forsiljning. En forlust av en distributor med en relativt sett
stor andel av Miris forsiljning skulle pa kort sikt kunna péverka
Miris nettoomsittning, resultat och finansiella stéllning negativt.
Bolaget kan ersitta en distributor med en ny, dock finns en
upplarningstid, som temporirt kan paverka verksamheten
negativt. Det kan heller inte garanteras att den nya distrubuttren
haller en tillrackligt hog kvalitet. En forlust av en kund med en
relativt sett stor andel av Miris forsiljning skulle kunna paverka
Miris nettoomsittning, resultat och finansiella stéllning negativt
istorre omfattning.

Osakerhet i marknadsbeddomningar

I detta Informationsmemorandum beskrivs olika produkter och
marknader. Dessa beskrivningar och antaganden syftar till att
underlatta bedomningen av Bolaget och dess framtidsutsikter.
Beskrivningarna dr upprittade utifran sévil externa kéllor som
Bolagets egna bedomningar. Det dr dock oundvikligt att
bedomningar av detta slag ar forknippade med osikerhet
avseende faktorer, som Miris inte kan rdda 6ver. Inga garantier
kan lamnas for att det, som beskrivs i Informationsmemorandu-
met, kommer att intriffa, vilket skulle kunna inverka negativt
pé Bolagets nettoomséttning, resultat och finansiella stdllning.

Leverantors-/tillverknings-/distributorsrisker

For enstaka komponenter har Bolaget nyckelleverantorer.
Relationerna till dessa leverantorer ar sarskilt betydelsefulla for
Bolaget. Uteblivna leveranser av nyckelkomponenter, som inte
kan erséttas av leveranser frén andra aktorer, eller plotsliga
prishojningar kan fa negativa effekter pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning.

Miris outsourcar en del av tillverkningen och distributionen till
externa aktorer. Risken med att 14ta externa aktorer skota
produktion och distribution &r att Miris inte har samma kontroll pa
processerna som om de hade skétts inom Miris. Genom att ingé
avtal med vissa leverantorer, producenter, distributorer och agenter
kan Miris flexibilitet minska i det fall Bolaget skulle vilja anlita en
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annan aktor. Att anlita externa producenter och distributorer
skapar dven en beroendestillning, dar det inte alltid kan garanteras
att de externa aktorerna kan tillgodose Miris behov vid varje
tillfalle, bl.a. vad géller kvalitet, kostnader, leverans i tid eller att
leverans 6verhuvudtaget sker, vilket kan fa negativa effekter pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns ingen garanti for att nuvarande avtal med leveranto-
rer eller samarbetspartners inom produktion och distribution
inte sdgs upp. Det finns heller ingen garanti for att inga
fordandringar i nuvarande avtal genomfors till det simre eller att
Bolaget kan inga fler avtal till villkor, som &r férdelaktiga for
Miris. Det finns heller ingen garanti for att samarbetet enligt
nuvarande avtal kommer att generera tillrackliga intakter eller
intdkter 6verhuvudtaget, vilket kan fa negativa effekter pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Bolaget har ldngvariga och stabila affarsrelationer med sina
leverantdrer och samarbetspartner. Vissa av Miris avtalsrelatio-
ner ar inte formaliserade i skriftliga avtal och Bolaget forlitar sig i
manga av dessa fall pd en langvarig muntlig avtalsrelation. P4
grund av avsaknaden av skriftliga avtal i dessa affarsrelationer ar
det inte alltid helt klart vilka villkor, som géller. Det kan darfor
vara svart att hantera en situation, dir parterna har olika
uppfattningar om villkoren, vilket i vérsta fall kan leda till
forsamrade relationer och tvister. Detta kan leda till negativa
effekter pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Produktansvar

Underleverantorerna tar ansvar for kvaliteten vid leverans fran
fabrik till Bolagets lager eller direkt till kund, varvid Miris
ansvar tar vid. Ansvarsfragan regleras av avtal med leverantorer
och kunder. Miris har dven forsdkringar. Det kan emellertid inte
uteslutas att avtal och forsakringar har otillracklig tickning
eller att ianspréktagna forsdkringar leder till hGjda forsékrings-
premier. Kvalitetsproblem riskerar inverka negativt pa Miris
nettoomsattning, resultat och finansiella stiallning.

Utvecklingskostnader

Miris avser att ny- och vidareutveckla produkter inom befintliga
och nya verksamhetsomraden inom foretaget liksom med
samarbetspartners. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av
produkter, i synnerhet inom nya och oprévade omraden, kan vara
svéra att pa forhand faststilla med exakthet, varfor en risk
foreligger att en planerad produktutveckling kan bli mer kostnads-
kravande dn berdknat och for 6vrigt inte nar bedomt resultat. En
central faktor inom Miris produktutveckling dr Bolagets avtal med
Danone Baby Nutrition (DBN) avseende ett fran 2012 tio-arigt
samarbete inom Individuell Nutrition, vilket bl.a. ger Miris en
viktig delfinansiering inom vidareutveckling av métinstrumentet
for analys av brostmjolk. Risk foreligger dven att det viktiga
samarbetet med DBN inte nér forvéntat resultat. Sammantaget kan
detta inverka negativt pa Miris nettoomséttning, resultat och
finansiella stéllning.

Begransade resurser
Miris ar ett litet foretag med begrinsade resurser, finansiella s&
vil som personella. Det ar av stor vikt att Bolaget kanaliserar

och fokuserar dem pa ett optimalt sdtt. Om Miris inte utnyttjar
sina begrinsade resurser pa ett effektivt sitt kan det fa negativa
konsekvenser for Miris.

Nyckelpersoner

Miris nyckelpersoner har hg kompetens och lang erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomréde och dr saledes visentliga for
Bolagets verksamhet. Bolagets framtida utveckling beror i hog
grad pa formagan att attrahera och behélla kompetent personal.
En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan fa negativa
konsekvenser for Miris verksamhet, resultat och finansiella
stillning, &tminstone pa kort sikt. Det foreligger dven en risk att
rekrytering av ny nyckelpersonal ar tidskravande och medfor
kostnader for Bolaget.

Ekonomiska risker i incitamentsprogram

I syfte att engagera medarbetarna har Miris pagaende incita-
mentsprogram, som omfattar anstillda nyckelpersoner. Miris har
inhdmtat rad fran externa radgivare vid implementering av dessa
incitamentsprogram, som omfattar teckningsoptioner. Formans-
beskattning i inkomstslaget tjanst kan aktualiseras om anstillda
anses ha forvarvat vardepapper utan att erligga marknadsmas-
sigt pris for dem. Om formansbeskattning aktualiseras skall den,
som utgivit den avgiftspliktiga forménen erlagga arbetsgivarav-
gifter, d.v.s. Miris. Bolaget bedomer att de optioner, som givits ut
inom ramen for incitamentsprogrammen, givits ut pd marknads-
massiga villkor. Det kan dock inte uteslutas att Skatteverket gor
en annan tolkning och att detta skulle kunna fa en negativ effekt
pé Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Patent och immateriella rattigheter

Miris instrument baseras pa patent och en certifierad analystek-
nologi. Patentet ar ett metodpatent, som majliggor métningar pa
mjolk utan homogenisering. Det dr godkant i USA, Indien och
Europa med en giltighetstid till 2022. Syftet med patentet ar att
skydda Miris fran konkurrens avseende métinstrumentets
konstruktion utan homogenisator, vilken ger Bolaget en
konkurrensfordel. Forbrukningsprodukten LOSsolver™ (kemisk
16sningvitska som anvinds vid beredning av fasta livsmedel
innan analys) dr patenterad med en giltighetsstid pa patentet till
2018 i Sverige, Danmark och England. Miris har vidare
inregistrerat sitt varumarke "Miris” i Sverige och EU och sokt i
ett stort antal lander, dar DBN har forsiljning.

Virdet pa Bolaget dr delvis beroende av forméagan att erhalla
och forsvara patent och andra immateriella rattigheter.
Patentskydd kan vara osidkert och omfatta komplicerade
réttsliga och tekniska frégor. Det finns ingen garanti for att
Bolagets befintliga patent kommer att ge tillrackligt patentskydd
eller att de inte kommer att kringgés. Risk foreligger ocksa att
andra aktorer inregisterar Miris varumarke pad marknader, dar
Miris inte inregistrerat sitt varumérke. En tinkbar konsekvens,
om négon/négra av riskerna intraffar, ar att Bolagets konkur-
renskraft forsdmras, vilket kan inverka negativt pa Bolagets
nettoomséttning, resultat och finansiella stillning.



Konkurrenter

En del av Miris konkurrenter dr multinationella féretag med
stora ekonomiska resurser. Okad konkurrens kan fa negativa
forsaljnings- och resultateffekter samt finansiella effekter for
Miris. Okad konkurrens kan yttra sig i form av en omfattande
satsning inom marknadsforing och/eller produktutveckling fran
en befintlig konkurrent eller fran foretag med global verksam-
het, som i dagsldget verkar inom nérliggande omraden och
bestammer sig for att etablera sig inom Miris verksamhetsomra-
de. Ingen garanti kan lamnas att Miris framover kan fortsétta
att vara lika framgéngsrikt och behélla sin marknadsposition.
Okad konkurrens kan leda till férlorade kunder och prispress,
vilket kan f negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Myndighetsbeslut

Andra lander tillimpar egna, sirskilda krav, som méste uppfyllas
innan ett bolag kan distribuera produkter pé dessa marknader.
Intrade pa marknader, dir den europeiska lagen, MDD 93/42/
EEC, som reglerar villkoren for att tillhandahalla medicinteknis-
ka produkter, inte ar tillimplig, kan i vissa fall vara kostsamt och
aven innebira att ytterligare kliniska studier behover genomfor-
as. Skulle Bolaget misslyckas att kvalificera sina produkter for
introduktioner pa sédana marknader eller skulle kostnaderna for
certifieringsprocesser el.dyl. missbedémas, foreligger risk for att
Bolagets nettoomséttning, resultat och finansiella stdllning
paverkas negativt. Speciellt bor Miris satsning pa den amerikan-
ska marknaden uppmérksammas, dar Miris lamnat in en
FDA-ansokan rérande Bolagets produkter och forvintar sig ett
godkdnnande under andra halvan av 2014. Bolaget ser en
betydande potential pd den amerikanska marknaden. Skulle
Miris FDA-ansokan inte godkannas skulle detta inverka negativt
pa Bolagets nettoomséttning, resultat och finansiella stallning.

Konjunkturberoende

Liksom for ménga andra foretag kan en forsamrad konjunktur
paverka Miris negativt. En svagare konjunktur kan leda till att
kunder omvirderar sina investeringsbeslut. En forsvagad
konjunktur skulle darfor kunna leda till att kundbestéillningar
forsenas eller inte blir av, vilket skulle kunna inverka negativt pa
Miris nettoomséttning, resultat och finansiella stillning.

Skatterisker

Miris bedriver idag sin huvudsakliga verksamhet i Sverige, dar
skattelagstiftningen av Bolaget anses vara tydlig. En mindre
verksamhet bedrivs i Indien via det heldgda indiska dotterbola-
get Miris India. Om Miris i framtiden valjer att expandera sin
verksamhet i andra lander, kan risken relaterad till svartolkad
skattelagstiftning i vissa lander komma att 6ka, vilket kan
komma att paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning
negativt.

Finansiella risker
Bolaget exponeras for olika finansiella risker i sin verksamhet
sésom likviditets-, kredit-, valuta- och réanterisk.

RISKFAKTORER

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken inom koncernen &r for narvarande hog, da
kassaflodet i den lopande verksamheten samt investeringsverk-
samheten f. n. dr negativt. Bolaget soker i mojligaste man
sikerstalla tillrackliga likvida medel genom prioritering av
forsiljning, sedvanliga cash managementéatgérder och lampliga
krediter. Erbjudandet, beskrivet i detta Informationsmemoran-
dum, ar ett viktigt steg i starkandet av Bolagets likviditet (och
soliditet). Det kan dock inte garanteras att likviditetsrisken efter
genomford Emission, dterigen blir hog.

Kreditrisk

Bolagets kundfordringar ar forknippade med en kreditrisk, dir en
distributor eller kund riskerar betala for sent eller inte alls. Miris
har for ndrvarande en koncentration av distributorer/kunder och
darmed kreditrisker i Asien, i synnerhet Kina, samt i Europa, i
synnerhet Tyskland. Det kan inte uteslutas att en 6kad forsiljning
till distribut6rer och kunder i framtiden pa stérre marknader kan
innebira en ytterligare 6kning av koncentrationen av kreditrisker
for Bolaget. Forsenade eller uteblivna betalningar frn Bolagets
distributérer och kunder skulle kunna fa negativa effekter pa
Bolagets likviditet och finansiella stéllning.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsitts for valutarelaterade
s.k. transaktionsrisker vid inkop och forsaljning och for s.k.
Oversittningsexponering. Transaktionsexponeringen uppstér vid
forsaljning primért i EURO, men &ven till viss del i norska och
danska Kronor, schweiziska Franc, indiska Rupee och brittiska
Pund vid forséljning pé respektive lokal marknad. Kostnadsbasen
ikoncernen ar till storsta del hanforlig till SEK. Vissa kritiska
komponenter képs in i frimst EURO och till del i USD. Oversiitt-
ningsexponering uppstér vid omvandling av de utlaindska
balansposterna i Miris India till svenska kronor vid upprattande
av koncernredovisningen. Miris har hittills inte gjort nigon
valutasidkring. Bolaget kommer vid storre ordrar, dar en dylik
atgird dr ekonomiskt forsvarbar, att gora detta genom de
traditionella majligheter banksystemet erbjuder. Fluktuationer i
olika valutor kan innebira en 6kad risk och f& en negativ inverkan
pa Bolagets nettoomséttning, resultat och finansiella stéllning.

Rdnterisk

Miris ranterisk ar relaterad till den checkrakningskredit, som
tagits i Bolagets bank, samt till 6vriga 1an frén kreditinstitut
och aktiedgarlan, som erhallits fran styrelsemedlemmar.

Totalt uppgar Bolagets rantebarande 1an per den 31 mars till

9 585 TSEK. Erbjudandet, beskrivet i detta Informationsmemo-
randum, innehaller ett kvittningselement pé 3,9 MSEK,
omfattande kvittning av rantebarande 1an, vilket dirmed icke
ovésentligt sdnker rdnterisken. Variationer i rintenivan riskerar
att inverka negativt p Miris resultat och finansiella stillning.

Finansierings- och rorelsekapitalbehov samt
finansieringsrisk

Miris planerade expansion och offensiva marknadssatsningar
bedéms innebéra 6kade kostnader for Bolaget.



RISKFAKTORER

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
Ledningen har gjort en detaljerad behovsanalys av de forvianta-
de likvida utflédena under det kommande arets planerade
aktiviteter. Aktuellt rorelsekapital uppskattas racka for att
finansiera den planerade verksamheten inklusive fasta dtagand-
en till och med den 21 augusti 2013 dé brygglanet om 4 MSEK
forfaller till betalning. Styrelsens plan for att anskaffa tillrdck-
ligt med rorelsekapital for de kommande tolv manaderna
omfattar Emissionen om hogst ca 12,1 MSEK f6re emissions-
kostnader inklusive en kvittningsemission om 3,9 MSEK. Det
kontanta kapitaltillskottet om hogst ca 8,2 MSEK fore emis-
sionskostnader syftar till att sikra rorelsekapitalforsorjningen i
Bolaget fram till positivt kassafléde. Bolagets ledning bedomer
att Bolaget med det kapital, som forvintas inkomma genom
Emissionen, kan bedriva sin verksamhet i tolv ménader fran
Informationsmemorandumets datering.

Miris har frén ett antal investerare omfattande saval
utomstéende investerare som befintliga aktiedgare erhéllit
teckningsforbindelser och garantiditaganden, motsvarande
100 procent av det totala emissionsbeloppet. I det fall Emissio-
nen inte skulle genomforas trots garanti- och teckningsforbin-
delserna kommer Bolaget efter juli ménads utgdng soka
alternativa l6sningar for att inforskaffa kapital for att driva
Bolaget vidare. Dessa losningar kan besta av att genomfora en
riktad emission, erhdlla 1anefinansiering eller att sélja av vissa
delar av Bolagets tillgdngar och/eller att minska omfattningen
av Bolagets verksamhet. Om Bolaget misslyckas med Emissio-
nen och samtliga alternativa finansieringslosningar och andra
dtgdrder ar utan framgéng skulle det kunna innebéra att Bolaget
hamnar pé obestidnd och far svart att fortsétta sin verksamhet.

Om ett ytterligare kapitalbehov uppstar finns ingen garanti
for att kapital kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att
sddant anskaffat kapital ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten enligt faststélld plan eller att sidant kapital kan
anskaffas 6ver huvudtaget.

RISKER FORENADE MED AKTIEN

Likviditetsrisk

Likviditeten och kursen i Miris Holdings aktie kan komma att
paverkas av ett antal olika faktorer sdsom offentliggéranden av
bolagsforvirv, konjunktursvangningar, kvartalsvariationer for
Miris och konkurrenters forsiljning och resultat, fordndringar i
Miris prognoser samt forandringar i eventuella rekommendatio-
ner av aktieanalytiker. Det faktum att Miris Holding har ett
mindre antal aktiedgare, knappt 900 st, och att Miris Holding
uppvisar ett relativt 1agt borsvérde riskerar paverka likviditeten
i Miris Holdings aktie negativt. Risk finns vidare att omsétt-
ningen i Miris Holdings aktie kan komma att variera mellan
olika perioder och att avstdndet mellan kop- och siljkurs fran
tid till annan kan vara stort. Det finns darfor ingen garanti att
aktier forviarvade genom Emissionen kan séljas snabbt och pa
acceptabla nivaer.

Kursrisk

En investerare i Miris Holding bor notera att en investering i
Miris Holding ar forknippad med risk avseende kursutveckling-
en i Miris Holdings aktie och att det sdledes inte ar sdkert att
aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiedgare i
Miris Holding loper risk att forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Aktiekursen paverkas av utvecklingen i Bolaget liksom av
faktorer utanfor Miris paverkan och kontroll. Aven om Bolagets
verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investerare vid
forsaljningstillfallet gor en forlust pé sitt aktieinnehav. Det finns
en risk att aktiekursen genomgar stora variationer dven vid
mindre forandringar i utbud och efterfragan pa Miris Holdings
aktier. Kursen i Miris Holdings aktie kan komma att paverkas av
ett antal olika faktorer sdsom offentliggéranden av bolagsforvarv,
kvartalsvariationer i Miris och konkurrenters forsiljning och
resultat, forandringar i Bolagets prognoser liksom forandringar i
eventuella rekommendationer av aktieanalytiker. Aktiemarkna-
den kan generellt gé ner p.g.a. ranteférandringar, politiska utspel,
valutakursforandringar och samre konjunkturella forutséattning-
ar. Aktiemarknaden praglas dven till stor del av psykologiska
faktorer. Miris Holdings aktie paverkas pd samma sétt som alla
andra aktier av dessa faktorer.

Aktiemarknaden, och marknaden fér smabolag i synnerhet,
har upplevt betydande kurs- och volymsviangningar, som ménga
génger har saknat samband eller har varit oproportionerliga i
ljuset av bolagens utveckling och faktiskt redovisat resultat.

Bolagets aktie ar listad pa AktieTorget. Bolag, vars aktier
handlas pd AktieTorget, ar inte skyldiga att f6lja samma regler
som borsnoterade bolag. For dessa bolag giller ett mindre
omfattande regelverk. En placering i ett bolag, vars aktier
handlas pd AktieTorget, kan darfor vara mer riskfylld n en
placering i ett borsnoterat bolag.

Utdelningsrisk

Miris, som befinner sig i ett uppbyggnadsskede, har dnnu inte
lamnat nagon utdelning. Néar Miris uppvisar en intjaningsférma-
ga, som ger utrymme for uthallig expansion och produktutveck-
ling, ar det rimligt att Miris delar ut minst en tredjedel av vinsten
efter skatt. Det kan dock inte garanteras att Miris har utdelnings-
bara medel och oaktat detta finns det inga garantier att styrelsen
foreslar eller att bolagsstimman fattar beslut om utdelning.

Utspadningseffekter

Erbjudandet enligt detta Informationsmemorandum medfor
utspadningseffekter for de befintliga aktiedgare, som inte deltar
i Emissionen. Ytterligare finansiering genom nyemissioner av
aktier eller aktierelaterade instrument innebéar en utspadning av
dgarandelen i Miris Holding for nuvarande aktiedgare, savida de
inte deltar fullt ut i sidana eventuella emissioner.



Agare med betydande inflytande

Efter fullféljandet av Erbjudandet kommer, pd samma sitt som
innan Erbjudandet, ett fital av Bolagets aktiedgare troligen att
tillsammans #ga en vésentlig andel av samtliga utestdende
aktier. Foljaktligen har dessa aktiedgare majlighet att utova
inflytande pé drenden, behandlade pa staimmor.

RISK RELATERAD TILL FORELIGGANDE EMISSION
Garantiataganden

Teckningsforbindelser och garantidtaganden, motsvarande

100 procent av det totala emissionsbeloppet om 12,1 MSEK, har
avtalats med befintliga dgare samt en grupp privatpersoner/bolag.

Emissionsgarantin dr uppdelad i tva delar, en s.k. grundga-
ranti om ca 5,94 MSEK upp till 75 procent av Emissionens
belopp och en s.k. toppgaranti pé ca 3,04 MSEK, avseende
utrymmet 76 - 100 procent av Emissionen. Emissionsgaranter-
nas ansvar i grundgarantin ar att teckna i Emissionen pro rata i
forhallande till garanterat belopp for det belopp, som fattas vid
teckningstidens utgang efter teckningar med eller utan
foretradesratt, for att Emissionen skall tecknas till 75 procent.

I toppgarantin omfattar ansvaret att efter att 75 procent av
Emissionen tecknats, teckna i Emissionen for det belopp, som
fattas for att Emissionen skall tecknas till 100 procent.

Det belopp, som tdcks av garantiavtal (se vidare "Garanti- och
teckningsforbindelser i Emissionen” under "Legala fragor och
kompletterande information”), ar inte sakerstéllt genom
deposition av likvida medel, panter eller andra sikerhetsavtal.
Saledes foreligger en risk att en del av detta belopp inte tillfors
Bolaget, om betalningsféormégan hos négon garant skulle brista i
ett ldge, dar emissionsgarantin behover pékallas.

RISKFAKTORER
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MIRIS HOLDING AB (PUBL)

Harmed inbjuds aktieagarna i Miris Holding AB (publ) samt allmanheten, omfattande institutionella
investerare samt privata investerare, att teckna aktier i Miris Holding med organisationsnummer
556694-4798 i enlighet med villkoren i detta Informationsmemorandum.

Styrelsen for Miris Holding beslutade den 15 maj 2013 om
nyemission om hogst 60 464 813 aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare, villkorat av godkénnande av pafoljande
arsstimma den 13 juni 2013.

Varje aktiedgare, som pa avstimningsdagen for nyemissionen
ar registrerad som aktiedgare i Miris Holding, har ratt teckna en
(1) aktie for varje befintlig aktie. Varje befintlig aktie ger séledes
en (1) teckningsritt i Emissionen. En (1) teckningsrétt berattigar
till teckning av en (1) aktie. I Emissionen inbjuds dven institutio-
nella investerare samt privata investerare att teckna aktier, for
det fall Emissionen inte fulltecknas av befintliga aktiedgare.

Teckningskursen dr 0,20 SEK per aktie. Utgangspunkten for
Miris Holdings faststéllande av teckningskursen per aktie har
varit Miris Holdings aktiekurs vid tidpunkten for styrelsens
beslut och kurssittningen samt gjorda avslut under ca sex
veckor dessforinnan med hiansyn tagen till bland annat bedomd
nodvandig rabatt. Rabatter limnas normalt vid foretradesemis-
sioner. Miris varderas till 12,1 MSEK innan tillférda medel i
Emissionen, baserat pa teckningskursen 0,20 SEK.

Teckningskursen understiger nuvarande kvotviarde om 30 ore,
varfor styrelsen har foreslagit arsstimman den 13 juni 2013 att
minska aktiekapitalet utan indragning av aktier, vilket ger en
sdnkning av kvotvirdet med 20 ore per aktie till 10 6re per aktie.

Teckningstiden omfattar perioden 5 — 20 juni 2013. Teck-
ningsgraden planeras att offentliggoras under vecka 26.

Teckning med stdd av teckningsrétter sker genom kontant
betalning eller genom kvittning av fordringar mot Miris Holding
under perioden 5 — 20 juni 2013. Intresseanmailan avseende
teckning av aktier utan stod av teckningsritter sker pé separat
anmalningssedel under samma period. Betalning for tilldelade
aktier, vilka tecknas utan foretrade, erlaggs enligt anvisningar pa
utsénd avrakningsnota eller enligt instruktion fran forvaltare.

Emissionen innebér att Miris Holdings aktiekapital kommer att
oka med hogst 6 046 481,30 SEK till hogst 12 092 962,60 SEK
(forutsatt att arsstimman den 13 juni 2013 beslutat om minsk-
ning av Miris Holdings aktiekapital i enlighet med styrelsens
forslag). Antalet aktier 6kar med hogst 60 464 813 aktier frén
60 464 813 aktier till hogst 120 929 626 aktier och Miris Holding
tillfors hogst 12 092 962,60 SEK fore emissionskostnader.

Miris Holdings styrelse har vidare foreslagit att arsstdimman
genom en Overtilldelningsoption ger styrelsen ritt att emittera
ytterligare hogst 10 000 000 aktier till samma teckningskurs
(0,20 SEK per aktie) for det fall Emissionen skulle 6vertecknas.
Detta skulle inbringa ytterligare hogst 2 000 000 SEK fore
emissionskostnader till Miris Holding.

Emissionen, beskriven i detta Informationsmemorandum,
resulterar i en utspadning om hogst 50 procent av kapital och
roster exklusive ovan naimnda Overtilldelningsoption samt
hogst 54 procent av kapital och roster inklusive det maximala
antal aktier Overtilldelningsoptionen kan tillfora.

Varje nyemitterad aktie i féreliggande Emission och enligt
Overtilldelningsoptionen medfér ritt till eventuell utdelning for
riakenskapsaret 2013.

Miris Holding har frén ett antal investerare, omfattande saval
befintliga aktiedgare som utomstdende investerare, erhallit
teckningsforbindelser och garantiataganden, motsvarande
100 procent av det totala emissionsbeloppet. For ndrmare
beskrivning av garanter och de, som ldmnat teckningsférbindel-
ser, se "Garanti- och teckningsforbindelser i Emissionen” under
kapitel "Legal och kompletterande information”.

I ovrigt hanvisar styrelsen till redogorelsen i foreliggande
Informationsmemorandum, vilket upprdttats av styrelsen for
Miris Holding AB (publ) med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen for Miris Holding (avseende styrelsen, se vidare
kapitel "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”) ar
ansvarig for innehdallet i detta Informationsmemorandum.
Styrelsen for Miris Holding forsdkrar hdrmed att den vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sikerstdlla att
uppgifterna i Informationsmemorandumet, sqvitt styrelsen
vet, 6verensstdmmer med de faktiska forhallandena och att
ingenting dr uteldmnat, som skulle kunna paverka den bild av
Miris, som skapats av Informationsmemorandumet.

UPPSALA 1 JUNI 2013

Miris Holding AB (publ)
Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

Miris ar ett globalt foretag inom analys av vétskor och fasta
livsmedel omvandlade till vétskor. Bolaget har med sina egenut-
vecklade, patenterade och konkurrenskraftiga produkter pa kort
tid lyckats skapa en god marknadsbas for fortsatt expansion pa
befintliga och nya marknader. Bolaget fokuserar med sina
konkurrenskraftiga produkter pa analys av i forsta hand brost-
mjolk samt dven ko-/buffelmjolk sd anvdandarna av dessa produkter
skall kunna leverera mjolk av hog kvalitet till barn och vuxna. De
anvindare Bolaget riktar in sig pa r i forsta hand neonatalavdel-
ningar pa sjukhus, mjolkbanker, mjolkinsamlingscentraler och
mejerier. Miris utvecklar, bl.a. med samarbetspartners, samt
tillverkar, framst outsourcat, analysinstrument och kompletteran-
de provberedningsprodukter samt forbrukningsprodukter.

Miris har sélt till 6ver 150 sjukhus virlden Gver och har byggt
en stark narvaro hos ett flertal referenssjukhus i Norden, 6vriga
Europa och i Asien, vilka regelbundet anvinder instrumenten.
Totalt har Bolaget sélt drygt 300 instrument inom framst analys
av brostmjolk och ko-/buffelmjolk till kunder i 55 lander. Under
dren 2008 — 2012 har Miris forséljning dominerats av instrument
och kompletterande produkter for analys av brostmjolk, vilket
ocksé utgor Bolagets fokus.

Forutséttningarna for 2013 dr goda. Miris goda positionering
skapar sammantaget goda forutsattningar for volymforsaljning av
Bolagets analysinstrument, provberedningsprodukter samt
forbrukningsprodukter.

For det forsta har Miris tillsammans med Danone Baby
Nutrition (DBN) en ledande position inom Individuell Nutrition
vad avser Bolagets fokusomréde, mitinstrument och komplette-
rande produkter inom analys av brostmjolk. Det globala, tiodriga
samarbetsavtalet inom Individuell Nutrition med DBN ger
avseende méatinstrument och kompletterande produkter inom
analys av brostmjolk tillgéng till DBNs marknadskanaler globalt, i
forsta hand Europa, Asien, Sydamerika och Oceanien. Detta ar en
viktig bas for Miris. Bolaget har vidare byggt upp starka egna
marknadsforings- och siljkanaler, fraimst via distributorer i syfte
att skapa lokal niarvaro och effektiv forséljning.

Vidare borjade Miris egenutvecklade métinstrument Collection
Center Unit (CCU), som ar anpassat till mjolkinsamlings- och
mjolkkylcentraler i Indien, levereras under 2012 till den stora
indiska marknaden. I samband med mejerimassan i Mumbai i
februari 2013 lanserades produkten pa allvar pa indiska
marknaden. Det finns ca 100 000 mjolkinsamlings- och
mjolkkylcentraler i Indien, en visentlig potential. Produktions-
partnern, indiske Chitale Digitals, har 1 000 mjolkinsamlingscen-
traler, vilka avses utrustas med CCUn. CCUn ar en forenklad
variant av Miris halvautomatiserade modell, anpassad till kunder
med ldgre betalningsforméga och avses initialt séljas pa den
indiska marknaden och senare dven pé andra marknader med
liknande decentraliserade mjolkproduktionsstruktur.

Miris raknar med ett betydligt battre 2013 dn 2012 med en
dtergang till en tillvaxttakt i linje med tidigare &rs tillvaxttakt mot
bakgrund av bl.a. sdkrare indikationer gillande tillvixtpotentialen
fran Bolagets samarbetspartners dn under tidigare r. Detta avser
tillvaxtforutsattningarna pa framforallt den europeiska och asiatiska
marknaden inom fokusomradet analys av brostmjolk, omfattande

BAKGRUND OCH MOTIV

métinstrument for analys av brostmjolk och beredningsprodukten
Miris Sonicator, och dven tillvaxtforutsittningarna for CCUn
avseende forsiljning till mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler pa
den indiska marknaden. Miris forvéntar sig dven en visentlig tillvaxt
under 2013 for férbrukningsprodukter pa basis av den allt st6rre
installerade basen av métinstrument och beredningsprodukter.

Denna forvintade vésentliga tillvaxt samt det faktum att Bolaget
tog betydliga engéngskostnader under 2012 bedomer Miris kommer
att leda till att ett positivt resultat efter avskrivningar uppnés under
innevarande dr. Engangskostnaderna var relaterade till forhandling-
arna med DBN avseende det nu pagéende samarbetet inom analys av
brostmjolk samt forberedelser infor detta samarbete.

Miris rdknar dven for 2014 med en betydande nettoomsitt-
ningstillvaxt i linje med tidigare ars tillvaxttakt, baserat pa
fortsatta satsningar pa framst forsiljning av instrument och
kompletterande produkter inom analys av brostmjolk - omfattan-
de HMAn och Sonicatorer - och dven pa forséaljning av CCUn till
mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler pa den indiska markna-
den. Miris forvéntar sig dven en vasentlig tillvixt under 2014 for
forbrukningsprodukter pa basis av den allt storre installerade
basen matinstrument och beredningsprodukter. Bolaget
forvantar sig fortsatt forbattrade rorelsemarginaler under 2014.

Miris har produktionskapacitet att méta en storre efterfrigan,
vilket bevisades i december 2012 dé ett storre antal leveranser
skedde pa kort tid.

Miris befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Per den
31 mars 2013 hade Bolaget ett underskott i rorelsekapitalet
uppgéende till -7,4 MSEK. Inklusive de brygglan om 4 MSEK,
som Bolaget har upptagit under maj uppgér Bolagets rorelsekapi-
tal till -3,4 MSEK. Ledningen har gjort en detaljerad behovsana-
lys av det forvantade kassaflodet i samband med planerade
aktiviteter. Styrelsens plan att anskaffa rorelsekapital for att
ticka Bolagets bedomda finansiella behov i verksamheten under
tolv ménader fran Informationsmemorandumets datering
omfattar Emissionen, beskriven i detta Informationsmemoran-
dum, om hogst ca 12,1 MSEK fore emissionskostnader?.

Miris star infor en kraftig expansion inom framforallt
fokusomradet, produkter for brostmjolksanalys, och planerar
darfor att genomfora i detta Informationsmemorandum
beskriven Emission om hogst ca 12,1 MSEK, inklusive en
kvittningsemission om 3,9 MSEK. Det kontanta kapitaltillskottet
om hogst ca 8,2 MSEK fore emissionskostnader syftar till att
sékra rorelsekapitalforsorjningen i Bolaget fram till positivt
kassaflode?. Kvittningsemissionen, som omfattar kvittning av l&n
fran styrelsen, kommer efter genomford nyemission att stiarka
balansrikningen med forbittrade nyckeltal som foljd. Overtilldel-
ningsoptionen pa hogst 2,0 MSEK skulle i det fall Emissionen blir
overtecknad ge ytterligare kraft till Bolagets expansion.

UPPSALA 1 JUNI 2013

Miris Holding AB (publ)
Styrelsen

Y Emissionskostnaderna berdknas uppga till ca 1,9 MSEK och avser huvudsakligen provisionsbaserade arvoden, garantiprovisioner samt arvoden och kostnader for

Bolagets revisor och jurist samt layout/tryck och marknadsforing av Erbjudandet.

2 Centrala dtgirder pd Miris, forutom sedvanlig verksamhet, omfattar i nértid inkop av nyckelkomponenter, start av serieproduktion av Sonicator, fortsatt arbete
inom marknadsforing, service/support pa nya och befintliga marknader i framforallt Europa och Asien samt registrering av varumérket i ytterligare ett antal
ldnder och arbetet med FDA-godkidnnande i USA, vilket bedoms beviljas under andra halvan av 2014.
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Miris har positionerat sig som den ledande aktoren inom
Individuell Nutrition, varigenom fortidigt fodda barn ges
mojlighet att utvecklas normalt genom en optimal nutrition.
Brostmjolk fran mamman eller donerad mjolk ar alltid forsta-
handsvalet da nutrition ges till nyfédda. Brostmjolken varierar i
sin komposition och for att fortidigt fodda ska fa réatt nutrition
maste brostmjolken métas med avseende pa sin sammansétt-
ning av fett, protein, kolhydrater, torrsubstans och energi. Dessa
matuppgifter i kombination med uppgifter om barnets vikt ger
en bas for ratt och optimal berikning av den aktuella brostm;jol-
ken med t.ex. protein eller andra berikningspreparat. Genom
samarbetet med Danone Baby Nutrition (DBN), ett av de
ledande foretagen inom Baby Nutrition, kan vi erbjuda hela
konceptet Individuell Nutrition.

Miris betraktas redan av manga s.k. "Health Care Professionals”
som det sjélvklara valet vid brostmjolksanalys. Bolaget befinner sig
iett ldge ddr majligheterna finns att bli "the golden standard” inom
brostmjolksanalys. Miris har sdlt utrustning for brostmjolksanalys
till 6ver 150 sjukhus i mer dn 50 lander. Vi har tillsammans med
DBN for avsikt att marknadsfora Individuell Nutrition i DBNs stora
globala nétverk av s.k. "Key Opinion Leaders”. I samarbetet med
DBN har vi genomfort ett flertal marknadsférberedande atgarder,
vilket kommer att 6ka exponeringen mot kunder i framforallt
DBNss stora, globala nétverk kraftigt.

1 USA finns en stor efterfrdgan pd Human Milk Analyzer
(HMA), men frénvaron av ett FDA-godkdnnande férhindrar
Bolaget att sdlja HMAn i USA. En fornyad prioritering av att fa
ett FDA-godkdnnande avseende HMAn pé plats har inletts och
godkdnnandet bedoms ligga ungefér ett ar bort i tiden. Miris
raknar med att kunna borja sdlja HMAn pé den amerikanska
marknaden under andra halvéret 2014.

Pa en missa i Mumbai i Indien lanserades i februarii &r den
s.k. Collection Center Unit (CCU), som ar anpassad for mjolkin-
samlings- och mjolkkylcentraler. Efterfrégan pé pélitliga
instrument, som avslojar otillatna tillsatser i mjolk samt
mojliggor att rétt betalning kan ges/erhéllas for levererad mjolk
gor att en god forséljningstillvaxt forviantas for CCUn med
borjan pa den indiska marknaden med en decentraliserad
produktion och distribution av mjolk. I bl.a. Indien anses
otilldtna inblandningar i mjolk vara det storsta kvalitetsproble-

met. Ytterligare ett hundratal lander, diaribland i Asien samt i
Afrika, Mellanostern och i vissa lander i Sydamerika, uppvisar
denna decentraliserade struktur i mjélkproduktionskedjan, dar
Miris CCUer och Dairy Milk Analyzers (DMA) passar vil in.

VALKOMMEN ATT TECKNA AKTIER | MIRIS HOLDING
Vi har med véra egenutvecklade, patenterade och konkurrens-
kraftiga produkter pa kort tid lyckats skapa en god marknads-
bas. Samarbetet med DBN éar en viktig kugge i vér fortsatta
expansion inom analys av brostmjolk, som vi tror mycket pa.
Satsningen pa leveranser av CCUer och DMAn till lander med en
decentraliserad produktion och distribution av mjolk bedomer
vi kommer att rona ett vasentligt intresse fran kunder. Den
amerikanska marknaden med sina 1 200 neonatalkliniker och
mjolkbanker presenterar en for Miris idag helt outnyttjad
potential.

Miris stér infor en kraftig expansion inom framférallt
fokusomradet, produkter for bréstmjolksanalys. Emissionen om
hogst ca 12,1 MSEK fore emissionskostnader syftar till att sdkra
rorelsekapitalforsorjningen i Bolaget i denna expansion fram till
positivt kassaflode samt att stdrka balansriakningen.

Vilkommen att teckna aktier i Miris Holding, enligt detta
Informationsmemorandum.

Tony Malmstrém,
VD Miris Holding AB




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet i sammandrag

+ Emissionens storlek: Hogst 12 092 962,60 SEK fore
emissionskostnader

Antal nya aktier i Emissionen: Hogst 60 464 813 aktier
Teckningskurs: 0,20 SEK per aktie

Vardering fore teckningslikvid i Emissionen till teck-
ningskurs 0,20 SEK (pre-money varde): 12,1 MSEK

Emissionsvillkor: Foretradesratt, dar en (1) befintlig
aktie ger ratt att teckna en ny (1) aktie

Teckningsperiod: 5 - 20 juni 2013

Teckning/betalning med foretradesratt: Teckning genom
betalning 5 - 20 juni 2013

Teckning utan foretradesratt: Anmalan via inlamning av
"Anmalningssedel for teckning utan foretrade” i poster
om 25 000 aktier

Betalning vid teckning utan féretradesratt: Likviddag
enligt avrakningsnota eller instruktion fran forvaltare

CENTRALA DELAR |1 EMISSIONSBESLUTET

Styrelsen for Miris beslutade den 15 maj 2013 om nyemission om
hogst 60 464 813 aktier med foretradesrétt for befintliga aktiedga-
re, villkorat av godkdnnande av péfdljande drsstimma den 13 juni
2013. I Emissionen inbjuds &ven institutionella investerare samt
privata investerare att teckna aktier. Teckningskursen om 0,20
SEK ligger under nuvarande kvotvérde pé 30 ore per aktie, varfor
styrelsen har foreslagit drsstimman den 13 juni 2013 att minska
aktiekapitalet utan indragning av aktier, vilket ger en sinkning av
kvotvirdet med 20 ore per aktie till 10 6re per aktie.

Bolagets styrelse har vidare foreslagit att arsstimman genom
en Overtilldelningsoption ger styrelsen ritt att emittera
ytterligare hogst 10 000 000 aktier till samma teckningskurs
om 0,20 SEK for det fall Emissionen skulle 6vertecknas, vilket
skulle inbringa ytterligare hogst 2 000 000 SEK fore emissions-
kostnader till Bolaget.

EMISSIONSVILLKOR
Foretradesratt till teckning
Emissionen riktar sig till befintliga aktiedgare i Miris Holding.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt att erhélla teckningsratter i
Emissionen och for deltagande i Emissionen ar den 3 juni 2013.
Aktien handlas inklusive ritt att delta i Emissionen t.o.m. den 29
maj 2013 och séledes exklusive denna rétt fr.o.m. den 30 maj 2013.

Teckningsratter

For varje (1) aktie som innehas pé avstimningsdagen erhélls en
(1) teckningsratt. For teckning av en (1) aktie erfordras en (1)
teckningsrétt.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Teckningsforbindelser och garantiataganden, motsvarande
100 procent av det totala emissionsbeloppet, har avtalats

Handel i teckningsratter: Organiserad handel efter
arsstamman, d.v.s. 14 - 17 juni 2013, i det fall stamman
godkant Emissionen, dessforinnan sarskild telefonhandel

Handel i betalda tecknade aktier (BTAnN): Organiserad
handel efter arsstamman, d.v.s. 14 juni 2013 till
registrering av Emissionen hos Bolagsverket/omvand-
ling av BTAN till aktier i Euroclear (beraknat till slutet av
juli), i det fall stamman godkant Emissionen

Overtilldelningsoption: Ger styrelsen ratt att emittera
ytterligare hogst 10 000 000 aktier till teckningskurs

0,20 SEK, for det fall Emissionen skulle évertecknas, vilket
skulle inbringa ytterligare hégst 2 000 000 SEK fore
emissionskostnader

Thenberg & Kinde Fondkommission ar radgivare samt
emissionsinstitut i Emissionen. Inga begransningar i att
fritt overlata vardepappren finns.

Emissionens belopp
Vid full teckning tillférs Miris 12 092 962,60 SEK fore emis-
sionskostnader genom emission av hogst 60 464 813 aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,20 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Metod for att faststalla teckningskursen

Utgéngspunkten for Bolagets faststillande av teckningskursen
per aktie har varit Miris aktiekurs vid tidpunkten for styrelsens
beslut och kurssittningen samt gjorda avslut under ca sex
veckor dessforinnan med hiansyn tagen till bland annat bedémd
nodvéndig rabatt. Rabatter limnas normalt vid foretriadesemis-
sioner. Miris virderas till 12,1 MSEK (pre-money virde) fore
teckningslikvid i Emissionen till teckningskursen 0,20 SEK.

Overtilldelningsoption

Emission enligt Overtilldelningsoptionen sker utan foretrades-
ratt, d.v.s. riktas till allmanheten, omfattande institutionella
investerare samt privata investerare. Overtilldelningsoptionen
innebdr en maojlighet for Miris att emittera ytterligare hogst

10 000 000 aktier till teckningskurs om 0,20 SEK i det fall
Emissionen skulle 6vertecknas, vilket skulle inbringa hogst
ytterligare 2 000 000 SEK fore emissionskostnader till Bolaget.

Teckningstid

Teckning sker under perioden 5 — 20 juni, 2013. Efter teckningsti-
dens utgdng saknar outnyttjade teckningsritter virde och kommer
utan avisering fran Euroclear att bokas bort frin VP-kontot.




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Ratt till forlangning av teckningstiden i Emissionen
Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och flytta fram
likviddagen i Emissionen. Beslut att forlinga teckningstiden
fattas senast den 20 juni 2013.

Villkor for Emissionens fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omsténdigheter uppstér, som
kan medfora att tidpunkten for att genomféra Erbjudandet
bedoms som oldmplig. Sddana omstédndigheter kan till exempel
vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art, liksom att intresset
for att delta i Erbjudandet av Styrelsen for Bolaget bedoms som
otillrackligt. Erbjudandet kan sdlunda helt eller delvis aterkallas.
Beslut att inte fullf6lja Emissionen kan inte fattas senare dn det
datum avrakningsnotor planeras att sindas ut.

TECKNINGSFORBINDELSE- OCH GARANTIATAGANDEN
Miris har frén ett antal investerare, omfattande savil befintliga
aktiedigare som utomstéende investerare, erhéllit teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden, motsvarande 100 procent av
det totala emissionsbeloppet.

HANDEL

Handel med teckningsratter

Det kommer inte att bedrivas ndgon organiserad handel i
teckningsréatter forran arsstimman godként Emissionen.
Arsstimman halls den 13 juni 2013. For den som nskar silja
sina teckningsratter finns mojligheten att, efter att sjalv ha
hittat en kopare, t.o.m. dagen for arsstimman via telefon

(031 745 5026) hos Thenberg & Kinde Fondkommission
genomfora forsdljningen genom att reservera teckningsrétterna
och betalningen for dessa till dess att arsstimman fattat sitt
beslut. Denna mojlighet finns for att minimera risken vid ett
eventuellt avbrytande av Emissionen. Varje kdpare av tecknings-
réatter bor vara medveten om att en affar utanfor denna
reserveringsmajlighet innebér en risk, da teckningsratterna kan
komma att bli virdelosa om Emissionen avbryts. For ytterligare
information, kontakta Thenberg & Kinde (031 745 5026 eller

08 5458 1561).

Sedan arsstaimman godkant Emissionen kan organiserad
handel i teckningsritter initieras, d.v.s. den 14 juni 2013.
Organiserad handel i teckningsratter kommer, forutsatt att
arsstdmman godkant Emissionen, att bedrivas under perioden
14 — 17 juni 2013. Att Miris startar teckningstiden fore arsstam-
man har sin férklaring i att Bolaget ddarigenom vinner tid.

Handel med Betalda Tecknade Aktier

Det kommer inte att forekomma nagon organiserad handel i
Betalda Tecknade Aktier (BTAn) forran arsstaimman godként
Emissionen den 13 juni 2013. Efter sidant godkdnnande kan
organiserad handel i BTAn initieras, d.v.s. den 14 juni 2013.
Organiserad handel i BTAn kommer i sddant fall att bedrivas
under perioden 14 juni 2013 till dess att Emissionen har
registrerats hos Bolagsverket och BTAn omvandlats till aktier i
Euroclear (berdknat till slutet av juli).

Handel med de nyemitterade aktierna
De nyemitterade aktierna vintas bli foremél for handel pa
AktieTorget i slutet av juli 2013.

TECKNING

Erhallande av anmalningssedlar och
Informationsmemorandum

Anmalningssedel samt Informationsmemorandum kan laddas
ner pd www.thenberg.se/miris alternativt www.miris.se.
Anmalningshandlingar kan dven rekvireras fran:
Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)

Att: Emissioner

Box 234, 431 23 Mdlndal

031-745 50 30

Fax: 031-711 22 31

Insandande av anmalningssedel
Anmailningssedlar inséndes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Att: Emissioner

Box 234, 431 23 Mdlndal

031-745 50 30

Fax: 031-711 22 31

Inscannad anmélningssedel mailas till emissioner@thenberg.se.

Endast en anmélningssedel av varje sort per person kommer att
beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Inga tilldgg eller dndringar
far goras i den tryckta texten pd anmélningssedeln.

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter
Direktregistrerade aktier

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare, som pé avstidm-
ningsdagen ir registrerade i den av Euroclear for Bolagets
riakning forda aktieboken, erhaller frén Euroclear en "Emis-
sionsredovisning” med vidhdngande fortryckt inbetalningsavi,
dir antalet erhallna teckningsratter framgar, samt Informa-
tionsmemorandum och "Sirskild anmalningssedel”. VP-avi
avseende inbokning av teckningsritter pa aktiedgares aktiekon-
to ("VP-konto”) skickas inte ut.

Emissionsredovisningen med vidhangande fortryckt
inbetalningsavi fran Euroclear skall anvindas om teckning sker
med stod av SAMTLIGA erhallna teckningsritter.

Sarskild anmilningssedel med bifogad ej fortryckt inbetal-
ningsavi skall anvindas om teckningsritter har forvirvats eller
avyttrats eller om, av annat skal, teckning inte sker med stod av
det antal teckningsrétter, som framgér av Emissionsredovis-
ningen frdn Euroclear.

Teckning sker genom kontant betalning eller genom kvittning
av fordringar mot Bolaget senast kl 12.00 den 20 juni 2013.
Teckning genom betalning gors antingen genom att anvinda den
med Emissionsredovisningen vidhdngande fortryckta inbetal-
ningsavin eller den inbetalningsavi, som ar fogad till den
Sarskilda anmélningssedeln. Om betalning, baserad pa den



Sérskilda anmélningssedeln, sker pa annat siatt 4n med den
vidhdngande inbetalningsavin skall anmalningssedlens nummer
anges som referens for betalning. Teckningen dr bindande.

Forualtar- eller formyndarregistrerade samt pantsatta
aktier

Aktiedgare, vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, erhaller ingen information fran Euroclear
utan skall anmila teckning och betala enligt anvisningar fran
respektive forvaltare. Teckning sker genom kontant betalning
eller genom kvittning av fordringar mot Bolaget. Fér den som ar
upptagen i det i anslutning till aktiebokens sarskilt férda
register 6ver panthavare m.fl., kommer panthavaren eller
formyndaren att meddelas separat. Teckningen ar bindande.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter
Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds att
teckna de aktier, som inte tecknats av befintliga aktiedgare.
Teckning sker i poster om 25 000 aktier. Intresseanmélan
avseende teckning av aktier utan stod av teckningsritter gors pa
"Anmailningssedel for teckning utan foretrade” till Thenberg &
Kinde, utom for de aktiedgare, vars innehav ar forvaltarregistre-
rat hos bank eller annan forvaltare, vilka kan anmala sitt
intresse till sin forvaltare alternativt skicka in Anmalningssedel
for teckning utan foretride till Thenberg & Kinde.

Anmélningssedeln méste vara Thenberg & Kinde Fondkom-
mission AB (publ) tillhanda senast klockan 12:00 den 20 juni
2013. Nagon betalning skall inte ske i samband med anmélan,
utan sker i enlighet med vad, som anges nedan. Teckningen ar
bindande.

Tilldelning

For det fall inte samtliga teckningsrétter, som tilldelats
befintliga aktiedgare per avstimningsdagen den 3 juni 2013,
utnyttjats, skall styrelsen, inom ramen fér Emissionens hogsta
belopp, besluta om fordelning av aktier. Denna fordelning skall i
forsta hand ske pro rata till befintliga aktiedgare, som tecknat
utan stod av foretradesratt i forhallande till det antal aktier
dessa innehade pé avstimningsdagen. Darefter skall aktier
tilldelas allménheten och i sista hand garanter av Emissionen
pro rata i férhéllande till garanterat belopp.

I hindelse av 6verteckning skall aktier i forsta hand fordelas
pro rata i forhéllande till aktieinnehavet i Miris Holding pa
avstimningsdagen den 3 juni 2013 och i andra hand till 6vriga
tecknare. Vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med
ett lagre antal aktier dn vad, som anmélningarna avser, eller i
vissa fall helt utebli.

Nir fordelningen av aktier faststillts av styrelsen, sinds
avriakningsnotor ut till dem, som erhallit tilldelning. Detta
berdknas ske vecka 26, 2013. De, som inte tilldelats aktier,
erhaller inget meddelande. Om teckningstiden forlangs, flyttas
tiden for besked om tilldelning fram i motsvarande antal dagar.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier, vilka tecknas utan foretrade,
skall erldggas enligt anvisningar pa utsind avrakningsnota samt
vara Thenberg & Kinde tillhanda senast fem bankdagar efter
utsdndandet av avrakningsnota, allternativt enligt instruktion
fran forvaltare. Om betalning inte sker i tid kan tecknade aktier
komma att Gverlatas till annan part. Om betalning fran en sddan
forséaljning understiger teckningskursen i Erbjudandet, kan
mellanskillnaden komma att utkrévas av den person, som
ursprungligen tilldelats aktier.

ERHALLANDE AV BETALD TECKNAD AKTIE

Betalning av aktier registreras hos Euroclear si snart detta ar
mdjligt, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Efter registreringen hos Euroclear erhdller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pa att inbokning av BTAn skett pa tecknarens
VP-konto.

OFFENTLIGGORANDE AV EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, dock senast en
vecka efter teckningstidens utgang, kommer Miris Holding att
offentliggora utfallet av Emissionen. Offentliggorandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pd Miris
Holdings hemsida.

REGISTRERINGEN AV EMISSIONEN OCH OMVANDLING
AV BTAN TILL AKTIER

Registreringen av Emissionen hos Bolagsverket berdknas ske i
slutet av juli 2013, varefter BTAn omvandlas utan avisering frin
Euroclear till vanliga aktier.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Sydafrika och
Japan eller annat land, dir deltagande i Erbjudandet helt eller
delvis édr foremaél for legala restriktioner), vilka dger ratt att
teckna aktier i Erbjudandet, kan vinda sig till Thenberg & Kinde
Fondkommission AB pé telefon; +46-31-745 50 30, for informa-
tion om teckning och betalning i Erbjudandet.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till eventuell utdelning fran och
med verksamhetsaret 2013, under forutsittning att de nya
aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear forda
aktieboken fore avstamningsdagen for utdelning.
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Miris ar ett globalt féretag inom analys av vatskor och fasta livsmedel omvandlade till vatskor.
Bolaget fokuserar med sina konkurrenskraftiga produkter pa analys av i forsta hand bréstmjélk samt
aven ko-/buffelmjolk sa anvandarna av dessa produkter, neonatalavdelningar pa sjukhus, mjolkbanker,
mjoélkinsamlingscentraler, mejerier etc., skall kunna leverera mjolk av hég kvalitet till barn och vuxna.
Bolaget utvecklar, bl.a. med samarbetspartners, och tillverkar, framst outsourcat, analysinstrument,
kompletterande provberedningsprodukter samt férbrukningsprodukter. Miris starka position inom

de segment Bolaget verkar inom skapar goda férutsattningar fér volymforsaljning.

TVA HUVUDMARKNADER sjuka eller prematura barn, kan bréstmjolk vara en livraddare
Individuell Nutrition under de forsta utmanande levnadsveckorna. Brostmjolk
Brostmjolk dr den absolut viktigaste fodan for barnet under den aktiverar immunforsvaret genom att tillhandahalla nddvéandiga
forsta levnadstiden eftersom dess sammanséttning ar helt immunoglobuliner. Den 6kade kunskapen under det senaste
anpassad efter barnets behov. Brostmjolk uppvisar klara artiondet om brostmjolkens betydelse for spaddbarn har lett till
naringsmassiga fordelar for smébarn och i synnerhet for fortidigt okad anvindning av brostmjolk istillet for brostmjolksersittning.
fodda barn, vilka fods med hoga energikrav och laga reserver av Fortidigt fodda barn erhéller brostmjolk fran mjolkbanker
makrokomponenter, sdsom fett, protein och kolhydrater. For eftersom deras biologiska mor inte producerar brostmjolk. Det
1998 2005 2006 2007 2008
2007
1998— 2005 >> Miris erhaller IVD-godkannande av

>> Ett analysinstrument for vétskor borjar
utvecklas 1998, vilket under &r 1999 leder
fram till en forsta prototyp.

>> Miris AB bildas 2001.

>>Miris AB vinner utmérkelsen "Best in show”
pa Elmia-méssan 2001.

>> Satsningen 2002 pa forsiljning av
instrument pa gdrdsniva visade sig mindre
lyckad p.g.a. att de visade sig skapa merjobb

for mjolkbonderna.

>> Bolaget séljer sitt forsta analysinstrument
for analys av ko-/buffelmjolk och brostmjélk 2002.

>> Miris Holding bildas i december 2005.

2006

>> Miris Holding forviarvar samtliga aktier i det rorelsedrivande Miris
AB och listas pd AktieTorget, varefter personal anstills.

>> Bolaget riktar in fokus pé instrument for analys av ko- och
buffelmjolk pd marknaderna Kina och Indien samt for analys av
brostmjolk vid sjukhusens neonatalavdelningar.

>> De tre forsta instrumenten for analys av ko- och buffelmjo6lk levereras
till Kina.

>> De forsta instrumenten levereras for analys av brostmjolk.

>> En PCT-patentansokan ldmnas in i USA, Europa och Indien. Den
godkianns i USA.

instrumentet for brostmjolksanalyser, en

forutsattning for forséljning till sjukhus w

inom EU. & ‘
>> Miris forsta satsning Indien misslyckats V

p.g.a. att en konkurrent kopte Miris

forhandlingspartner. -Y
>> Bolaget siljer instrument avseende analys

av komjolk i fraimst Asien, i stort sett enbart

Kina, och i Europa avseende analys av bade o

komjolk och brostmjolk.

2008

>> Fyra méal uppnas for Bolagets expansion: (i) produkt-
familjen omfattar tvd grundmodeller, inkluderande fem olika
instrumentvarianter, (ii) en kvalitetssikrad och kostnadseffek-
tiv serieproduktion av instrument i kapacitetshéjande syfte
outsourcas, (iii) en ny generell teknikplattform ar fardigutveck-
lad samt (iv) ett globalt nitverk av distributérer och agenter
borjar byggas upp.

>> Miris forséljning dominerades av instrument for analys av
brostmjolk.

>> Bolaget séljer instrument avseende analys av brostmjolk i framst
Europa.

>> Ett flertal ledande universitetssjukhus i Norden anvinder nu
Miris instrument regelbundet for analys av brostmjolk.

>> Instrument avseende analys av komjolk siljs till
kunder i Asien.

>> Miris inledde en marknadsbearbetning avseende métinstrument
for analys av 1dkemedel, vilken temporart drogs tillbaka p.g.a.
Bolagets begransade resurser. Det &r ett intressant framtidsom-
réde for Miris.

>> Miris séljer sina produkter via 5 distributérer och agenter.

>> Bolaget har vid arets slut salt instrument till kunder
i26 lander.

>> Omséttningen mer &n fordubblas under aret till 2,7 MSEK.
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ar av stor vikt att kunna anpassa brostmjolkens innehall till de Individuell Nutrition ar Miris huvudfokus.

individuella behov de fortidigt fédda barnen har eftersom

bréstmjolk avseende niringsinnehall kan variera kraftigt frin Effektiv mjolkproduktion av hog kvalitet samt ratt

mamma till mamma liksom néaringsbehovet varierar fran barn betalning for mj6lken

till barn. Ur ett vard- och utvecklingsperspektiv dr det véasentligt Den indiske bonden har en ko eller en buffel, som mjélkas morgon

for fortidigt fodda barn att i ett forsta steg pa ett effektivt sétt och kvéll. Mjolken, som ér en vardefull resurs, transporteras till

tids- och kostnadsmassigt kunna analysera naringsinnehéllet en mj6lkinsamlingscentral, dér den végs och analyseras med

(fett, protein, laktos, torrsubstans och och SNF (Solid Non Fat) i Miris matinstrument avseende sitt innehall av fett, protein,

bréstmjolk fran mjdlkbanker och pa sjukhusens neonatalklini- laktos, torrsubstans och SNF (Solid Non Fat). Baserat pa vikten

ker med dndama&lsenliga mitinstrument. Efter genomford och halten av fett beriiknas bondens ersittning. En eventuell

analys kan bréstmjélken vid behov kompletteras med riitt manipulering av mjolken genom otilldtna tillsatser som vatten,

nutritionsprodukter och ritt miangd nutritionsprodukter i syfte socker, olja, melamin etc. avslojas med Miris métinstrument

att individuellt sékerstélla att brostmjolken har rétt och eftersom mjolkens komposition da férdndras.

optimerat naringsinnehall for det enskilda barnet pa individuell Mejerier &r komplexa processindustrier. Férutom att hég och

basis = Individuell Nutrition. Miris erbjuder dessa méjligheter. ratt kvalitet efterstrévas, dr det for varje mejeri viktigt att kunna
Med ritt naringsinnehall i brostmjolken kan vardtiden for erbjuda en sa effektiv produktion som mdjligt och dessutom

fortidigt fodda barn optimeras, vilket ir positivt for de fortidigt kunna ta ritt betalt for sina produkter, baserat pé levererad

fodda barnen och medfér kostnadsbesparingar inom sjukvarden. kvalitet och kvantitet. Mjolkanalyser med Miris métinstrument

2009 2010 2011 2012 2013

2013, Januari - maj
2009 >> Miris siljer sina produkter via 26 distrubutérer och
agenter.
>> Miris breddar forséljningen till 55 lander.

>> Miris PCT-patentansokan godkédnns i Indien.

>> Miris forséljning dominerades av instrument for analys
av brostmjolk.

>> De forsta instrumenten av den nya generationen,
inkluderande bdde manuella och nu éven halvautoma-
tiska instrument, levereras.

>> Losab forvérvas, vilket tillfor analys av dven fasta
livsmedel, inkluderande produkter for kalibrering av
métinstrument och for beredning av livsmedel infor

analys.
>> Bolaget séljer instrument avseende analys av
iforsta hand brostmjolk i frimst Europa, men édven i Japan.
>> Miris sidljer sina produkter via 8 distributorer och agenter.
>> Miris breddar forséljningen till kunder i totalt 32 linder.
>> Forséljningen 6kar under aret med 28 procent till 3,4 MSEK.

2012
2010 >> Tio-4rigt samarbetsavtal med Danone Baby Nutrition avseende gemensam
>> PCT-patentansokan godkinns i Europa. marknadsforing globalt och vidareutveckling av Miris HMAn.
>> Miris forsiljning dominerades av instrument for analys av >> Miris forséljning dominerades av instrument for analys av brostmjolk.
brostmjolk. >> Distributionsavtal med indiska Associated Dairyfab avseende marknadsfc-
>> Bolaget siljer instrument avseende analys av bide ring och forséljning i Indien till mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler av
brostmjolk och ko-/buffelmjolk i framst Europa och Asien. bl.a. CCUer (Collection Center Unit) samt av DMAn till mejerier.
>> Miris séljer sina produkter via 20 distributorer och agenter, >> De 25 férsta CCUna levereras till kunder.
vilket ger Bolaget en stark silj-/support-/serviceorganisa- >> LOSstandard borjar levereras till europeiska kunder utanfor Arla Foods.
tion for dess expansion. >> Beredningsprodukten Sonicator borjar siljas tillsammans med HMAn.
>> Miris breddar forsiljningen till kunder i totalt 37 linder. >> Miris sdljer sina produkter via 26 distributdrer och agenter.
>> Bolagets omsittning verstiger 5,5 MSEK. >> Miris breddar férsiljningen till kunder i 54 lander.

2011

>> Licens- och produktionsavtal ingés med Arla avseende kalibreringsproduk-
ten LOSstandard.

>> Miris forsiljning dominerades av instrument for analys av brostmjolk.

>> Miris Sonicator introduceras for provberedning av mjolk och ersitter ett
tidigare salt instrument, producerat av tredje part.

>> Avtal sluts med en indisk samarbetspartner — elektronikforetaget Chitale
Digitals — avseende produktion och forséljning av Miris produkter i Indien.

>> Miris sdljer sina produkter via 24 distributérer och agenter.

>> Miris breddar forsdljningen till kunder i 45 lander.
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inom produktionen pd mejerier majliggor optimal styrning i
produktionen av olika mejeriprodukter, omfattande bl.a.
overvakning av mjolkfett och proteinhalt. Antalet kg fett och
protein dr en betydande del av den betalningsgrundande basen.

OMFATTANDE PRODUKTPORTFOLJ

Miris produktportfolj bestar av analysinstrument och bered-
ningsprodukter, som ofta siljs tillsammans till sjukhus,
mjolkbanker, mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler, mejerier
etc. samt forbrukningsprodukter, bl.a. produkter for kalibrering
av matinstrument pd mejerier.

Instrumentets férdelar i korthet

’
! b
y. ngen
» homoge-
nisator
1u 10u

VISION

Fler och fler barn och vuxna har tillgang till mj6lk av hog kvalitet.

AFFARSIDE

Miris tillhandahaller analysinstrument och kompletterande
produkter pa en global marknad f6r mjolkanalys, sé att vara
kunder kan leverera mjolk av hog kvalité till barn och vuxna.

MAL
Miris Holdings styrelse har faststillt foljande mal:

Verksamhetsmal

>> Att erbjuda kunder helhetslosningar, baserade pa s.k.
konceptforséljning, dar Miris produkter paketeras i olika
konstellationer inom nagra definerade omraden

>> Fokus pa expansion och forsiljning av en produktportfolj,
bestéende av analysinstrument, kompletterande provbered-
ningsprodukter samt forbrukningsprodukter.

>> Via en fortsatt hog kvalitet pa analysinstrumenten samt hog
prestanda-/prisrelation behélla ett konkurrensforsprang
inom analys av vétskor, framst brostmjolk men dven ko- och
buffelmjolk.

Finansiella mal

>> Organisk tillvaxt under 2013 och 2014 i linje med tidigare ars

tillvaxttakt.
>> Uppna ett positivt resultat efter avskrivningar under 2013.
>> Successiv forbattring av rorelsemarginalen.

Valpositionerade analysinstrument
Analysinstrumenten bygger pa en innovativ uppfinning, dar
infrar6tt ljus, enligt beprévad och godkand Mid InfraRod
analysmetodik, utnyttjas tillsammans med innovativ programvara.
Analysinstrumenten, vilka sélts sedan 2001, har sedan 2006
kommersialiserats globalt med forsdljning i storre och stigande
volymer. Miris goda positionering skapar sammantaget goda
forutsattningar for volymforséljning av Bolagets analysinstrument.
Instrumentet ar patenterat och anviands for analys av véatskor, i
synnerhet nutritionsimnen/brostmjolk i sjukhussektorn — vilket
prioriteras av Bolaget - samt inom livsmedelsindustrin, i forsta

Lagre kostnad

» Hogre prestanda

Mobilt

STRATEGISKA OVERVAGANDEN
Miris styrelse har, i syfte att uppna ovanstidende mal, faststallt
foljande strategiska véigval:
>> Centralt i Miris affirsmodell ar konceptforséaljning dar en
helhetslosning till kunden erbjuds, omfattande métinstru-
ment, beredningsprodukter samt forbrukningsprodukter.
Bland dessa koncept éterfinns i forsta hand Individuell
Nutrition i samarbete med Danone Baby Nutrition (DBN),
betalnings- och kvalitetskontroll pa mjolkinsamlings- och
mjolkkylcentraler samt provberedningsprodukter for fasta
mjolkprodukter och andra fasta livsmedel.
>> Expansion inom framst HMA genom prioritering och ytterligare
aktivering av marknadsforing, forsaljning och support via ett
fortsatt byggande av ett starkt globalt natverk, baserat pa;
> det centrala samarbetet med den industriella partnern
Danone Baby Nutrition,
> langsiktiga relationer med framst distributorer och till del
agenter globalt,
> en solid egen organisation bestdende av anstéllda och
konsulter inom salj/support/service.
>> En visentlig tillvaxttakt for nettoomséattning och resultat
under den ndrmaste tiden genom fokusering pa;
>vasentligt 6kade forsiljningsinsatser inom;



hand mejerimjélk fran ko och buffel, men dven andra livsmedel.
Hela mjolkkompositionen hos bréstmjolk samt ko- och buffel-
mjolk kan métas avseende fett, protein, laktos, torrsubstans, etc.

Produktportfdljen bestar av tre grundmodeller. En manuell
modell aterfinns, dar vétskeinjektionen sker med en manuell
spruta (HMA Spruta, Human Milk Analyzer, och DMA Spruta,
Dairy Milk Analyzer). Vidare tillhandahaller Miris en halvauto-
matiserad modell (DMA Pump) med automatisk vétskeinjektion
via pump for kunder, som utfor ett stort antal analyser, samt en
modell fér anvindning i mjolkinsamlings- och mjolkkylcentra-
ler, en Collection Center Unit (CCU). CCUn, som initialt avses
sdljas i Indien, men senare dven pa andra marknader med
liknande mjolkproduktionsstruktur, ar en forenklad variant av
den halvautomatiserade modellen och ar anpassad till kunder
med lagre betalningsférméga.

Miris analysinstrument, baserade pa en generell teknikplatt-
form, kan p.g.a. mjukvarans skalbarhet snabbt, enkelt och
kostnadseffektivt produktifieras for olika situationer. Detta ger
instrumenten ett brett anvindningsomréde inom analys av alla
typer av vatskor, vilket utgor en tillvaxtpotential. De kan av detta
skal dven uppgraderas smidigt, snabbt och kostnadseffektivt och
anpassas till nya applikationer, dven ute pa filtet. Instrumenten
erbjuder ett stort antal funktioner samt stor minneskapacitet.

Miris erbjuder det forsta portabla mjolkanalysinstrumentet,
baserat pa Mid InfraR6d spektroskopi, med en attraktiv pris-/

» métinstrument for analys av brostmjolk inom individuell
nutrition genom att ytterligare rikta in sig p& neona-
talkliniker samt mjolkbanker, framst i Asien, Europa och
Sydamerika. Miris fokus ligger pa analys av brostmjolk i
syfte att pa snabbast sitt expandera nettoomsattningen,

» berednings- och forbrukningsprodukter inom brost-
mjolkanalys.

> fortsatta forsdljningsinsatser inom;

» métinstrument for analys av ko- och buffelmjolk inom
hela mjolkproduktionskedjan i forsta hand s.k.
mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler, men dven
mejerier. Detta avses genomforas genom att ytterligare
rikta in sig pé i forsta hand snabbvaxande ekonomier, i
forsta hand i Asien, Sydamerika och Afrika och da
framst Indien i ett forsta steg och darefter lander med
liknande decentraliserad mjolkproduktionsstruktur.

« produkter for beredning av livsmedel infor analys samt
forbrukningsprodukter genom att ytterligare rikta in sig
pa framst mejerikoncerner i framst Europa.

> att, baserat pé sin spetskompetens, vidareutveckla analysin-
strumentet for analys av mjolk pé befintliga applikationsom-
rdden/geografiska marknader.

>> En vasentlig tillvaxttakt for nettoomsattning och resultat pa

langre sikt genom att ytterligare fordjupa och bredda mark-

nadskontakterna och forséljningen pé ovan namnda omréden

samt genom produktutveckling inom nya applikationsomréden

och forsaljning pé ytterligare geografiska marknader.

VERKSAMHETEN

prestandarelation, d.v.s. instrumentets pris till kund ar
attraktivt utan att ge avkall pé prestanda och analysresultat. S&
vitt Miris vet, uppvisar inget av konkurrenternas analysinstru-
ment en lika hog och konkurrenskraftig pris-/prestandarelation.

Analysinstrumentens hoga matprestanda inkluderar hog
matnoggrannhet, precision och tillforlitlighet, i paritet med
konkurrenternas betydligt dyrare matinstrument. En viktig
parameter rorande den attraktiva prestanda-/prisrelationen ar att
Miris matinstrument inte behover forses med en tung, skrym-
mande och dyr homogenisator och darfor ar vasentligt mindre i
storlek dn konkurrenternas, vilket leder till kraftigt reducerade
produktionskostnader for Miris. Orsaken till denna vasentliga
konkurrensfordel ligger i att konstruktionen pa Miris matinstru-
ment majliggor mjolkanalyser utan homogenisering, medan
konkurrenternas métinstrument kraver att mjolken innan analys
homogeniseras med inbyggda hogtryckshomogenisatorer.

Miris teknik har siledes 6ppnat helt nya méjligheter att
tillverka smé, latta, kostnadseffektiva, kompakta och robusta
maitsensorer utan rorliga och mekaniska delar. Instrumenten ar
foljaktligen anvandarvianliga, portabla och driftsiakra samt
klarar av kravande miljoer. Konkurrenternas instrument ar inte
portabla. Anvandarvénligheten for Miris instrument yttrar sig i
att instrumenten inte behover kalibreras och att enbart sma eller
inga forberedelser av prover behover goras, vilket ofta kravs vid
analys av livsmedel. De kan vidare méta ett flertal komponenter

>> Egen kontroll 6ver produktions-know-how i form av kalibre-
ring och konfigurering av instrumenten och mjukvaran samt
over patent och varumarket Miris.
>> Outsourcad produktion i betydande omfattning i syfte att
sikra serieproduktion och leveranser i storre kvantiteter pa
ett sikert och kostnadseffektivt sdtt utan att binda nimnvart
kapital i egna anlaggningar.
>> Miris skall alltid leverera den senaste efterfragade tekniken
om detta forbattrar produkten.
>> Marginalexpansion via;
> 0kande skaleffekter inom;
« distribution, marknadsforing och support,
« effektiv, outsourcad serieproduktion,
» administration,
>> ytterligare effektivisering i produktionen och produktutveck-
lingen i syfte att kostnadsrationalisera samt snabbare uppné
produktforbattringar,
>> produktion i lagkostnadsldander, dar detta ar fordelaktigt,
t.ex. iIndien,
>> produktutveckling i syfte att h6ja bruttomarginalerna, d.v.s.
inkluderande av produktegenskaper med relativt sett hogre
marginaler,
>> skalbar mjukvara for snabb och kostnadseffektiv produktut-
veckling, samt
>> fortsatt goda kontakter med underleverantorer.
Den ovan beskrivna fokuseringen ar nodvéandig for att pa
snabbast mojliga sitt skapa en solid bas for Miris.




VERKSAMHETEN

iett och samma analyssteg. Analysresultatet presenteras
dessutom redan efter ca 30 - 60 sekunder, vilket ma&jliggor
tillforlitlig realtidsanalys och darmed sparar tid for anvindaren.
De klarar dven av sma provvolymer, vilket ar viktigt for t.ex. for
brostmjolksanalys samt behover inga kemiska reagens.

Vidare dr analysinstrumenten redo for anslutning till lokala
natverk och datorer. Instrumentens sensorer kan darmed
integreras i produktionssystem hos processindustrier for
analyser i realtid direkt i produktionsflédet samt vidaretran-
sport i realtid av analysinformationen till kompletterande
system for ytterligare, djupgéende analys med majlighet till
omedelbara atgérder i produktionen. Miris s.k. distribuerade
system med kapacitet for matningar och atgéarder lokalt, dar
maitbehovet finns, och i realtid skiljer sig vasentligt fran
konkurrenternas 16sningar for centrallaboratorier. Samtliga
instrumentvarianter kan anvindas som at-line instrument. En
vidareutveckling av den halvautomatiska varianten, en s.k.
on-line applikation for direkt anslutning till processlinjen och
automatisk provtagningen, finns som prototyp.

Konkurrenter

Inom analys av brostmjolk har Miris inte identifierat nagra

konkurrenter, som har ett likvérdigt analysinstrument. Miris kan

som enda leverantor av instrument for analys av brostmjolk snabbt

och kostnadseffektivt méta i de sma provvolymerna, som foreligger.
Miris har identifierat tre relevanta konkurrenter pa markna-

den for analysinstrument med motsvarande MIR-teknologi

inom segmenten livsmedel och jordbruk. Dessa bolag tillverkar

automatiska analyssystem for massanalys avsedda for centrala

laboratorier med hog kapacitet. Konkurrenterna &r:

>> Foss Electric, Hiller6d, Danmark

>> Bentley Instruments, Minnesota, USA

>> Delta Instruments, Drachten, Nederlinderna

MIRIS POSITIONERING

Mejerimjolk - egen nisch
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Sa vitt Miris vet, uppvisar inget av konkurrenternas analysinstru-
ment en lika hog och konkurrenskraftig prestanda-/prisrelation,
vilket ssmmanfattningsvis utgor Miris huvudkonkurrensfordel.

Viktiga beredningsprodukter for beredning innan analys
I de flesta biokemiska analyser av organiskt material, sdsom
livsmedel, foder och ibland vétskor, kriavs provberedning innan
analys. Fysikaliska metoder, t.ex. MidIR, som Miris tillampar,
kraver ocksa viss beredning av fasta livsmedel och exempelvis fryst
mjolk, som i beredningssteget konverteras till viatska. Beredningen
ar hér inte alls lika tids- och arbetskrévande som i 6vriga fall.

Miris riktar in sig pa beredning av dels fasta mj6lkprodukter,
sésom ost, smar, frystorkad gradde, kasein, vassle och startkultur,
m.m., varvid de omvandlas till en 16sning, men ocksa av fryst och
kontaminerad bréstmjolk samt ko-/buffelmjolk. Aven andra fasta
produkter, t.ex. fisk, k6tt och spannmal kan beredas. Ostanalys ar
ett sedan linge ett etablerat omrade i Bolaget. Aven inom analys av
fisk, smor, frystorkad gréadde, kasein, vassle och startkultur samt
kott och spannmél sker fakturering, dock marginellt.

Miris produktportfolj fér provberedning av vétskor och fasta
livsmedel omfattar beredningsprodukterna Miris Sonicator och
mixern LOSmixer™ samt forbrukningsprodukten LOSsolver™.

Miris Sonicator anviands for beredning av mjolk, i det fall den
ar fryst, kontaminerad etc. och behover éterfé sin ursprungliga
konsistens infor analys. Denna beredning sidkerstéller provre-
sultatens kvalitet genom att i ett forsta steg sakerstélla kvalite-
ten pd mjolkproverna, vilket ger analysresultatet béttre
precision (repeterbarhet, d.v.s. variationerna i matresultatet vid
upprepade mitningar, och noggrannhet). Miris Sonicator ar
vidare anpassad till Miris HMAn och DMAn samt de tillamp-
ningar Miris erbjuder. Andra instrument ar dyrare. Miris
Sonicator uppvisar saledes en god pris-/prestandarelation.

LOSmixer™ konverterar fasta livsmedel till vatska, vilket

Brostmjolk - inga direkta konkurrenter
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Forbrukningsprodukten MirisClean

Provberedningsprodukten Sonicator

VERKSAMHETEN

Forbrukningsprodukten LOSstandard inom
kontroll och kalibrering

Analysinstrumentet Human Milk Analyzer (HMA)

KORT OM ANALYSMETODEN

Miris matinstrument dr baserat pa beprovad och godkéand
analysmetodik, s.k. MIR-metodik (Mid InfraRo6d), en kvantita-
tiv, fysikalisk analysmetod rorande forekomst och méangd av
amnen i livsmedel, lakemedel och kemiska substanser.

Fysikaliska metoder &r ofta mer anvindarvénliga, snabbare
och billigare &dn kemiska metoder. MIR och NIR dr de domine-
rande fysikaliska metoderna. Analysmetoden Mid InfraRod
vatskespektroskopi baseras pa elektromagnetisk stralning.
MIR anvénder vaglingderna 2 500—50 000 nm
(1 nm =10-9 meter) och NIR vagldngderna 780—2 500 nm.

MIR borjade anviandas redan pa 1970-talet for analys av
mjolkens sammansittning pa mejerier samt for analys inom
livsmedels-, lakemedels- och kemiindustrin. Idag &r metoden
allméant accepterad och adr den dominerande metoden vid analys av
mjolk. MIR &r lamplig vid analys av vétskor, medan NIR lampar sig
bast for analys av fasta livsmedel, &ven om MIR ar lamplig vid
analys av dven fasta livsmedel upplosta i vitskor. MIR-instrument
ar tillforlitligare dn NIR-instrument vid analys av livsmedel.

Vid sjalva analysen genomlyses métprovet i form av en
mycket tunn vétskefilm (<100 mikrometer) med IR-stralning.
En sensor i en métcell i métinstrumentet méter den passeran-
de IR-strélningen vid olika specifika vaglangder, varvid instru-
mentet avldser och analyserar forekomst och koncentration av
ett antal &mnen. Matningen baseras pé att IR-stralningen vid

Analysinstrumentet Collection Center Unit (CCU)

dessa specifika viaglingder transmitteras genom vitskeprovet i
olika grad, vilket dr korrelerat till férekomsten och koncentra-
tionen av de analyserade @&mnena.

KORT OM ANALYSINSTRUMENTET

Instrumentets anvindningsomrade &r brett, d& det kan
anvandas till matning av alla typer av vétskor, dar den analyse-
rade komponentens koncentration 6verstiger 0,01 procentenhe-
ter. Analysinstrumentets standardmatcell tacker ca 80 procent
av métbehovet i livsmedelsindustrin. Den analyserar fett,
protein, kolhydrater, torrsubstans (allt i livsmedlet forutom
vatten) och SNF (Solid Non Fat, d.v.s. torrsubstans exklusive
fett), vilka dr huvudbestandsdelarna i alla typer av livsmedel
och niringslosningar.

Analysinstrumentet finns i manuell och halvautomatiserad
version. I den manuella varianten fors provet in via en spruta
for analys, f.n. i huvudsak av brostmjolk. I den halvautomatise-
rade varianten 6verfors provet med hjilp av en pump for
analys, f.n. i forsta hand av ko- och buffelmjolk, vilket passar
val vid ett storre antal analyser per dag.

Aven ett sirskilt instrument for mjélkinsamlings- och mjolk-
kylcentraler pa den indiska marknaden har utvecklats, en CCU,
d.v.s. en Collection Center Unit, f.n. avsett for analys av ko-/
buffelmjolk. Det dr en forenklad variant av den halvautomati-
serade modellen.



VERKSAMHETEN

mojliggor analys av fasta livsmedel. LOSmixer™ uppvisar en
hog kvalitet, ar tillforlitlig, lattanvdnd och snabb samt har
ytterligare en visentlig fordel, dd den utgor en del av det unika
konceptet mixer/solver for konvertering av fasta livsmedel till
vétska, som Miris erbjuder.

Kontinuerlig efterfragan pa férbrukningsprodukter
Miris kunder bestiller forbrukningsprodukter regelbundet,
vilket ger en repetativ forsiljning. Forbrukningsprodukterna
passar till samtliga HMAn, DMAn och CCUer. Miris erbjuder
dven service & support av instrument.

Kontroll- och kalibreringsvdtskan LOSstandard
Den egenutvecklade kontroll- och kalibreringsvitskan - referens-
provet LOSstandard - dr tillimpbar pa bl.a. MIR-instrument vid
analys av ko- och buffelmjolk. Den mgjliggor kontroll och
kalibrering av métinstrument i ett mejeri i syfte att sikerstilla att
mejeriets matinstrument visar korrekta resultat och véarden.
LOSstandard dr ett unikt referensprov, bestdende av en hemlig
tillsats, uppblandad med mjolk. Endast Miris har tillgang till
receptet. LOSstandard har inga kiinda konkurrenter. LOSstandard
uppvisar en hog tillforlitlighet och 1ang héllbarhet samt &r litt att

KORT OM PATENT, CERTIFIERINGAR

OCH VARUMARKEN

Miris instrument baseras pé patent och en certifierad analystek-
nologi. Patentet ar ett metodpatent, som mojliggér matningar pa
mjolk utan homogenisering. Det godkédndes i USA 2006, i Indien
2009 och i Europa 2010 samt har en giltighetstid till 2022. Syftet
med patentet dr att skydda Miris frén konkurrens avseende
matinstrumentets konstruktion utan homogenisator, vilken ger
Bolaget en konkurrensfordel.

Den for instrumentet valda analysteknologin, MIR, &r som
enda metod certifierad enligt ISO/IDF/AOAC for analys av mjolk
for betalningsédndamaél. Bolaget innehar dessutom en s.k.
IVD-certifiering (In Vitro-Diagnostik, d.v.s. diagnoser i en

anvinda och mojliggor snabb korrigering av felaktiga nivder pa

matinstrumenten i mjolkframstéllningsprocessen pa mejerier.

Forbrukningsprodukter relaterade till mdtinstrumen-
tens funktion, livsldingd och integration

I syfte att sdkerstélla instrumentens funktion och livslangd
tillhandahaller Miris rengoringsmedel (MirisClean), kontroll-
vatska (MirisCheck) liksom sprutor, filter, slangar etc. For att
lattare integrera Miris instrument i kundernas system erbjuder
Bolaget tillbehor, t.ex. tangentbord, mus, skrivare, streckkodsla-
sare och terminalkablar.

Den kemiska losningsvdtskan LOSsolver™ for beredning
innan analys

Forbrukningsprodukten, den kemiska 16sningsvitskan LOSsol-
ver™, anvands oftast i kombination med LOSmixer™ f{or att
konvertera fasta livsmedel till vitska innan analys, men de tva
produkterna kan dven anvéndas var for sig. LOSsolver™ &r en
patenterad produkt, som har en utmirkt 16sbarhet samt buffert-
16snings- och sjélvrengorande egenskaper samt har den visentli-
ga fordelen att utgora en del av det unika konceptet mixer/solver
for konvertering av fasta livsmedel till vatska, som Miris erbjuder.

kontrollerad miljo utanfor en levande organism), som gor det
mojligt att marknadsfora instrumentet for brostmjolksanalys
inom EU. IVD-certifieringen har ingen bortre tidsgréans och
fornyas varje ar genom en betalning till Lakemedelsverket.

LOSmixer™ och LOSsolver™ ar varumarkesskyddade.
LOSsolver™ dr patenterat med en giltighetsstid pa patentet till
2018. Patentet avser en kemisk formel och skyddar Miris fran
konkurrens. Patentet ticker Sverige, Danmark och England.
Miris Sonicator &r certifierad.

Miris har vidare inregistrerat sitt varuméarke "Miris” i Sverige
och EU och sokt i ett stort antal ldnder, dar Danone Baby
Nutrition (DBN) har forsiljning.



Miris marknader

VERKSAMHETEN

Marknader: Belgien, Bosnien, Danmark, England, Estland, Finland, Frankrike, Grekland, Holland, Italien, Kosovo, Norge, Polen, Portugal,
Rumanien, Ryssland, Schweiz, Serbien, Slovenien, Spanien, Sverige, Tjeckien, Tyskland, Ungern, Osterrike, Bangladesh, Georgien, Indien,
Indonesien, Iran, Israel, Japan, Kina, Malaysia, Singapore, Sydkorea, Taiwan, Thailand, Turkiet, Vietnam, Argentina, Brasilien, Chile, Jamaica,
Mexiko, Nicaragua, Peru, Australien, Nya Zealand, Burkino Faso, Etiopien, Sydafrika, Tunisien, Kanada, USA

GLOBAL FORSALJNING

Geografisk férdelning

Miris analysinstrument, som &dr den forsta portabla mjolkanaly-
satorn pa marknaden, baserad péd Mid InfraR6d spektroskopi, har
fatt bred acceptans globalt. Ackumulerat har drygt 300 instru-
ment salts inom framst analys av brostmjolk och dven ko-/
buffelm;jolk till kunder i 55 ldnder pa samtliga kontinenter, varvid
knappt tio nya lander tillkom under 2012 och ett nytt tillkommit
hittills under 2013.

Fordelning av nettoomsattningen foér Miris-koncernen
2008 - 2012, geografiskt (fér perioden 2008-2011 ingar
Asien i Ovriga marknader)

Norden 1051 1786 800 359 1173
Ovriga Europa 3067 1660 2854 1234 865
Asien 3692

Ovriga marknader 1454 5673 1876 1795 618
Totalt 9264 9119 5530 3388 2656

Fram till 2011 utgjorde Norden och 6vriga Europa de i sarklass
storsta marknaderna. Asien har under den senaste fem-arsperio-
den successivt 0kat sin betydelse for Bolaget. Under 2011 skedde
en kraftig forskjutning mot Asien. Under 2012 harrorde en
betydande del av nettoomsattningen fran kunder i Europa, tatt
4tfoljt av forsaljning till kunder i Asien, ett forhallande, som &ven
gallde for forsta kvartalet 2013. Provberedningsprodukterna
LOSstandard och LOSsolver™ har hittills salts framst i Europa.

De storsta marknaderna ar Kina, Sydkorea, Indien, Tyskland,
Indonesien, Malaysia, Spanien, Italien, de nordiska landerna
och England. Kina och Europa stod for mer &n tvé tredjedelar av
Miris nettoomsittning under 2012.

Férdelning pa kundgrupper

HMAn marknadsfors primért till neonatalavdelningar pa
sjukhus och mjolkbanker (ofta pé eller i anslutning till sjukhus),
DMAn och CCUer till kunder i mjolkproduktionskedjan samt till
universitet och forskningsinstitut. Mjolkproduktionskedjan
inkluderar mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler, mejerier
samt lantbruk. LOSstandard och LOSmixer™ och LOSsolver™
marknadsfors till mejerier, forskningsinstitut och universitet
medan Miris Sonicator marknadsfors till neonatalavdelningar
pa sjukhus och mjolkbanker samt &ven till mejerier.

Framst neonatalkliniker pa sjukhus, mjolkbanker, mejerier samt
universitet har forvarvat analysinstrument, men dven mjélkinsam-
lings- och mjolkkylcentraler samt forskningsinstitut. Miris har salt
till 6ver 150 sjukhus véarlden 6ver och har byggt en stark narvaro
hos ett flertal referenssjukhus i Norden, 6vriga Europa och i Asien,
vilka regelbundet anvénder instrumenten. LOSstandard anvinds
av Arla Foods och andra europeiska mejerier. LOSsolver™ har
hittills inforskaffats av frimst mejerier. Miris Sonicator har salts
framst till sjukhus, oftast tillsammans med métinstrument for
brostmjolksanalys, och till viss del till mejerier.

Miris har pé senare tid fatt ett stort antal forfragningar fran
kunder i USA avseende métinstrumentet for analys av brostmjolk,
men kan inte borja forsiljningen forrén ett FDA-godkédnnande
erhéllits. Det finns ca 1 200 neonatalkliniker och mj6lkbanker i
USA, varfor potentialen ar god. Miris intensifierade under 2012
arbetet med ansokan av ett FDA-godkénnande och forvéntar sig ett
godkénnande under andra halvan av 2014.



VERKSAMHETEN

Fordelning pa produktgrupper

Miris genererar i forsta hand sin nettoomséttning via forsiljning
av analysinstrument. Efter kopet av Losab i oktober 2009 faller
en icke ovisentlig andel pa dven andra produkter dn matinstru-
ment, d.v.s. pi beredningsproduktern Miris Sonicator och
LOSmixer™ samt pa férbrukningsprodukterna LOSstandard,
LOSsolver™ samt MirisClean och MirisCheck. Av en total
nettoomsittning pd 9 264 TSEK 2012 och 9 119 TSEK 2011
svarade analysinstrument for 72 respektive 79 procent nettoom-
sdttningen. Analysinstrumenten stod for den dominerande
andelen av nettoomséttning dven under det forsta kvartalet 2013.

Férdelning nettoomsattningen fér Miris-koncernen
2008 - 2012, produktvis

Produkter 2012 2011 2010 2009 2008
Maitinstrument 6707 7329 4467 2640 2375
Provberednings- och

forbrukningsprodukter 2557 1790 1063 748 281
Totalt 9264 9119 5530 3388 2656

Under perioden 2008 till 2012 har forsiljningen av analysin-
strument 6kat till ca 7 MSEK fran drygt 2 MEK. Under 2012
minskade emellertid den nettoomsittning, som &r relaterad till
analysinstrument till 6,7 MSEK (7,3). Detta berodde pé ett
intensivt arbete med Danone Baby Nutrition (DBN) rorande
uppligg, planering och forberedelser av det under 2012
initierade samarbetet med DBN inom marknadsforing och
forsiljning av Miris produkter inom Individuell Nutrition samt
inom vidareutveckling av HMAn. Den till mj6lkinsamlings- och
mjolkkylcentraler anpassade CCUn bérjade levereras under
2012 till mjolkinsamlingscentraler pa den indiska marknaden.

Under perioden 2008 till 2012 har forsiljningen av provbered-
nings- och forbrukningsprodukter 6kat till ca 2,6 MSEK fran
ca 0,3 MEK. Den nettoomséttning, som ar relaterad till bered-
ningsprodukterna Miris Sonicator och LOSmixer™ samt forbruk-
ningsprodukter, i forsta hand LOSstandard, LOSsolver™,
MirisClean och MirisCheck, okade under 2012 till 2,6 MSEK (1,8).

Forsiljningen av Sonicator 6kade vésentligt under 2012. Miris
Sonicator borjade siljas under 2011 till framst sjukhusens
neonatalavdelningar for upptining av frusna brostmjolksprover
samt i viss omfattning till mejerier for sakerstillande av mjélkpro-
vens kvalitet infor analys av dessa. Fryst brostmjolk ar den
vanligaste formen av brostmjolk pé sjukhusens neonatalavdelning-
ar. Fler och fler sjukhus inser betydelsen av en bra provberedning
av den frysta brostmjolken i syfte att i ett forsta steg siakerstilla
kvaliteten pa mjolkproverna for att darefter erhélla en battre
precision vid analys av brostmjolken.

Forbrukningsprodukterna LOSstandard, LOSsolver™,
MirisClean och MirisCheck etc. 6kar 6ver tiden i takt med en
stigande installerad bas av métinstrument och provberedningspro-
dukter, vilket géllde dven for 2012 och kvartal 1, 2013. Referenspro-
dukten LOSstandard for kontroll och kalibrering av matinstrument
it.ex. mejerier genererade under forra aret en 6kande forsaljning.
Den bérjade under 2012 séljas till, forutom Arla Foods, d&ven kunder

utanfor Arla Foods. Arla foods licenstillverkar LOSstandard.

Under dren 2008 — 2012 samt kvartal 1, 2013 har Miris forsiljning
dominerats av instrument och kompletterande produkter for analys
av brostmjolk, vilket ocksé utgor Bolagets fokus.

SLAGKRAFTIG MARKNADSFORINGS- OCH SALJORGA-
NISATION

Miris har i syfte att fraimja en snabb expansion byggt upp bade en
extern och en intern organisation inom marknadsforing/forsalj-
ning och support/service. Bide den interna och externa organisa-
tionen expanderar i syfte att ta vara pd Miris tillvaxtpotential.

Storre delen av Miris forsiljning sker genom distributérer och
agenter. Direktforséljning ar forstahandsvalet i ndromradet,
d.v.s. i Norden, samt pa de marknader, dar distributorer eller
agenter saknas. Miris har 26 distributorer/agenter, som tacker
ca 35 lander i Europa, Asien, Australien, Nya Zeeland, Syd-/
Mellanamerika samt Afrika.

Det globala nitverket av distributorer och agenter sikerstéller
en forsiljnings- och supportorganisation, som verkar nara
respektive marknad och mgjliggor en snabb och effektiv tillvaxt.

En visentlig del i marknadsforingen av matinstrumentet for
analys av brostmjolk utgor Miris globala, tiodriga samarbetsavtal
inom Individuell Nutrition med DBN, ingénget under 2012. Det ger
tillgdng till DBNs marknadskanaler globalt, i forsta hand Europa,
Asien, Sydamerika och Oceanien. Genom att kombinera Miris
tekniska kompetens med DBNs kompetens inom brostmjolksforsk-
ning kan vardpersonal erbjudas ett htgkvalitativt matinstrument
for att sdkerstalla att optimal nutrition ges till fortidigt fodda barn.

For den indiska marknaden har Miris ett slagkraftigt totalar-
rangemang med produktionspartnern Chitale Digitals avseende
produktion av CCUn och férbrukningsprodukter samt med
distributéren Associated Dairyfab Pvt. Ltd. avseende marknadsf6-
ring, forsiljning, service och support av CCUn etc, initialt i Indien,
men senare dven pd andra marknader med liknande mj6lkproduk-
tionsstruktur. Miris tillser att leverans av elektronikinsatsvaror
och mekanik genomfors till Chitale Digitals, ett valrenommerat
foretag med lang erfarenhet av bl.a. mejeri- och elektronikproduk-
ter, varvid Associated Dairyfab marknadsfor och séljer produkter-
na. Associated Dairyfab Pvt. Ltd. har betydande intressen inom
mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler samt dven mejerier.

EFFEKTIV PRODUKTION
Miris produktion dr outsourcad till produktionssamarbetspart-
ners och underleverantorer. Miris har en mangarig och god
relation till sina samarbetspartners och underleverantorer.

Leab tillverkar métinstrument i det ordinarie produktsortimen-
tet, HMAn och DMAn, av material frdn Miris underleverantorer.
De kalibreras, konfigureras, testas och paketeras av Miris. Leab
och Miris underleverantdrer levererar dven material till Chitale
Digitals, i vars regi métinstrumentet for den indiska marknaden,
CCUer, monteras, kalibreras, konfigureras och testas. Arrange-
manget med Chitale Digitals sinker produktionskostnaden vid en
jamforelse med motsvarande produktion i Europa.

Produktionen av LOSstandard sker i Arla Foods regi for

) Leab Group &r en ledande kontraktstillverkare av elektronikbaserade produkter i Lévanger, Uppsala och Tallinn i Estland med en omséttning 2010 om 418 MSEK.



anviandning inom Arla Foods samt for forséljning till kunder
utanfor Arla Foods. Tillverkningen av LOSsolver™, MirisCheck och
MirisClean sker daremot i egna lokaler. Produktionen av LOSmix-
er™ dr outsourcad till Stockholms Digitalmekanik?. Till f6ljd av
okande forsdljning av Sonicator initierades under 2012 arbetet med
att serieproducera Sonicator, som tidigare tillverkats sméskaligt
hos Leab, med planerad start sommaren 2013.

Miris har, forutom en patentportfolj, kontroll 6ver produk-
tionsknow-how, da kalibrering och konfigurering av instrumen-
ten och mjukvaran for HMAn och DMAn alltid utfors av Miris
samt for CCUn hos produktionspartnern Chitale Digitals.

FOKUSERAD PRODUKTUTVECKLING
Bolagets produktutveckling ar effektiv och fokuserar pa
utveckling av analysinstrumentets teknikplattform. Den
konfigureras med hjélp av mjukvaror och kalibreringar for olika
applikationsomraden. Miris kan pa kort tid, smidigt och till l14g
kostnad utveckla analysinstrumenten for nya applikationsomréa-
den, vilket framst beror pa att instrumentplattformen ar
generell och baseras pa en flexibel, skalbar mjukvara. Bolaget
har ett antal samarbetspartners inom produktutvecklingen.
Miris och DBN ingick 2012 tiodrigt samarbetsavtal inom
Individuell Nutrition, vilket bl.a. ger Miris en viktig delfinansiering
inom vidareutveckling av métinstrumentet f6r analys av brost-
mjolk. Miris har vidare ett ndra samarbete med ledande forskare
inom neonatalomradet for att vidareutveckla metoderna for analys
av brostmjolk. Avseende utveckling av CCUn for den indiska
marknaden har Miris ett samarbete med Chitale Digitals.

FORSALJNING BASERAD PA KONCEPT AR CENTRAL |

AFFARSMODELLEN

Centralt i Miris affarsmodell ar att ett koncept, dar en kundlos-

ning for analys av brost- och ko-/buffelmjolk séljs, som omfattar

matinstrument, beredningsprodukter samt férbrukningspro-
dukter. Koncepten ér tre till antalet och omfattar:

« Individuell nutrition, d.v.s. produkter for neonatalvarden och
mjolkbanker (HMA, Sonicator)

« Produkter for mjolkproduktionskedjan (CCU, DMA,
Sonicator, LOSstandard), vilket omfattar mjolkinsamlings-
och mjolkkylcentraler samt mejerier

« LOS-konceptet, omfattande provberedningsprodukter for
fasta mjolkprodukter och andra fasta livsmedel (LOSmixer™
och LOSsolver™), som siljs till mejerier.

Forsaljningen av forbrukningsprodukter (LOSstandard,
LOSsolver™, MirisCheck, MirisClean) ar repetetiv, da Bolagets
kunder bestiller dessa regelbundet. De forviantas oka ytterligare
ibetydelse for Miris i spéret av den allt storre installerade basen
av méitinstrument och beredningsprodukter.

Miris har direktforséljning samt forséljning via distributorer
och agenter, vilka faktureras péd sedvanligt sétt. Distributorerna,
tar oftast produkterna i egen bok och svarar for forsiljning,
service och support. Agenterna vidareséljer produkterna utan
att i de flesta fallen ta produkterna i egen bok.

VERKSAMHETEN

Enligt totalarrangemanget pé den indiska marknaden med
produktionspartnern Chitale Digitals avseende produktion av
CCUn och forbrukningsprodukter samt med distributéren
Associated Dairyfab Pvt. Ltd. avseende marknadsforing,
forsdljning, service och support av CCUn etc. erhéller Miris
betalning vid tva tillfallen. Dessa ar vid leverans av elektro-
nikinsatsvaror och mekanik till Chitale Digitals samt i form av
en royalty dé instrumenten levereras av Chitale Digitals.

Produktionen av LOSstandard sker i Arla Foods regi, varvid
Miris erhéller royalty vid anviandning av LOSstandard inom
Arla Foods liksom vid forséljning till andra kunder.

Pa kostnadssidan utgar royalty till Lars-Ove Sjaunja, baserad
pé forsdljningsviardet av vissa produkter hanforliga till L O
Sjaunja AB (vissa berednings- och kalibreringsprodukter) samt
till DBN t.o.m. maj 2017, baserat pa sdlda méatinstrument for
analys av brostmjolk. Royalty utgar dven till Makesonic, baserat
pé forsdljningsvardet av Miris Sonicator.

MIRIS ORGANISATION OCH PERSONAL

Miris omfattar moderbolaget Miris Holding AB samt de
rorelsedrivande, heldgda dotterbolagen Miris AB, Miris India
Pvt. Ltd. och Losab AB.

MIRIS HOLDING AB

LOSAB
(LARS-OVE SJAUNJA AB)

MIRIS AB

MIRIS INDIA PVT. LTD.

Medelantalet anstéillda uppgick till 8,1 personer under kvartal 1,
2013 och till 8,2 personer under 2012. Medelantalet engagerade
konsulter uppgick till 0,8 personer under kvartal 1, 2013 samt
till 1,4 personer under 2012.

Av de ovan ndmnda anstillda personerna samt de engagerade
konsulterna arbetade under kvartal 1, 2013 i genomsnitt pa
arbasis cirka fem personer med marknadsforing/forséljning,
service och siljstdd, ca tva personer med produktion/kalibrering,
cirka en person inom produktutveckling samt ca en person inom
administrationen.

2 Metall-legoverkstad, prototyptillverkning, mekanisk legotillverkning med en omséttning pd 1 604 MSEK f6r 2012.
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Marknaden fér instrument inom analys av livsmedel/nutritionsamnen ar expansiv. Ett stort antal
analyser gors i processindustrin vid framstallning av livsmedel och nutritionsamnen, daribland av
ko- och buffelmjolk pa mejerier och pa mjolkinsamlings- och mjélkkylcentraler. Ett betydande
antal analyser gors daven av bréstmjolk pa sjukhusens neonatalavdelningar och mjélkbanker samt
pa fristdende mjolkbanker, vilka ar prioriterade kundgrupper for Miris.

STORLEK OCH INBORDES STYRKERELATIONER FOR
METODER INOM ANALYS AV LIVSMEDEL OCH
NUTRITION

Den globala marknaden for analys av vétskor, inkluderande
livsmedel (flytande och fasta, upplosta i viatskor), flytande
ldkemedel och klinisk analys pa sjukhus dr omfattande.
Viarldsmarknaden for MIR-instrument inom detta omrade
uppskattas till drygt 1,5 miljarder SEK i arlig forséljning.
Virldsmarknaden for NIR-instrument, vilka oftast anviands vid
analys av fasta livsmedel, bedoms 6verstiga MIR-marknaden
ca 4 - 5 ggr. Ovriga fysikaliska analysmetoder sisom ultraljud
etc. bedoms motsvara ca 2/3 av MIR-marknaden. Detta ger en
totalmarknad for fysikaliska metoder pa ca 9 — 9,5 miljarder
SEK i érlig forsiljning. Kemikalisk analys uppskattas motsvara
den totala marknadsstorleken for analysinstrument, baserade
pa fysikaliska matmetoder.

Den globala marknaden for analysinstrument avseende analys
av mjolk, Miris huvudfokus, uppskattas till ca 2 miljarder SEK
arligen. Den globala marknaden for analysinstrument avseende
analys av fasta livsmedel, dar Miris ocksé dr verksamt, uppskat-
tas till ca 12 miljarder SEK arligen.

Marknaden for métinstrument for analys av vatskor vixer
totalt sett. P4 denna marknad bedoms fysikaliska metoder ta
marknadsandelar frin kemiska metoder, d de fysikaliska
metoderna dr mer anvandarvanliga samt mer kostnads- och
tidseffektiva. Trenden visar att ju mer utvecklade marknaderna
ar, desto storre andel fysikaliska matmetoder tillampas.

MIR-baserade analysinstrument bedéms i sin tur ta mark-
nadsandelar fran 6vriga fysikaliska metoder. Vid en jamforelse
med NIR-baserade analysinstrument framgér att MIR-baserade
analysinstrument uppvisar en storre matnoggrannhet, lampar
sig battre vid analys av vitskor och med férdel kan anvindas pé
ett tids- och kostnadseffektivt sitt vid analys av fasta livsmedel
efter forberedande beredning med hjélp av exempelvis Miris
provberedningsprodukter.

Miris bedoms kunna ta marknadsandelar framst till foljd av
att Bolagets matinstrument uppvisar en hog och konkurrens-
kraftig prestanda-/prisrelation samt att Bolaget levererar
marknadens enda mobila MidIR-baserade instrument.

AKTORER OCH TILLVAXTDRIVKRAFTER FOR ANALYS
AV BROSTMJOLK

Stort antal potentiella kunder

Antalet potentiella kunder ar stort. I Europa och USA 6kar
intresset for kvalitetskontrollerad brostmjolk i storst utstrack-
ning, men intresset ar dven betydande och 6kande i delar av
Asien. Det bedoms finnas ca 20 000 neonatalkliniker och
mjolkbanker globalt, varav drygt 1 600 i Europa, ca 1 200 i USA,
ca 5000 iKina samt ca 400 i Japan.

Antalet neonatalkliniker och mjolkbanker

Mejerier

Norden 76
England 130
Spanien 210
EU utanfor Norden,

Storbritannien, Spanien 1200
Japan 400
Kina 5000
Australien/Nya Zeeland 70
USA 1200
Ovriga, ca 11714
Totalt 20 000




Okat behov av individuell nutrition expanderar Miris
marknad
Kunskapen om bréstmjolkens betydelse for spadbarns utveck-
ling har 6kat betydligt under det senaste artiondet. I vetenskap-
liga rapporter rekommenderar flera forskare att brostmjolk ges
till spadbarn istéllet for brostmjolksersattning. Brostmjolk ar
den absolut viktigaste fédan for barnet under den forsta
levnadstiden eftersom dess sammansittning ar helt anpassad
efter barnets behov. Det dr speciellt viktigt for fortidigt fodda
barn att erhalla brostmjolk med riatt ssmmanséttning for sin
hélsa och utveckling. Brostmjolken till det fortidigt fodda
barnet, som kan komma fran t.ex. en mjolkbank, analyseras
med Miris matinstrument med avseende pa dess komposition,
vilken jamfors med barnets individuella behov av néring. I det
fall kompositionen skiljer sig at, kompenseras detta med
nutritionsprodukter i syfte att sdkerstilla att brostmjolken har
ritt och optimerat naringsinnehall for det enskilda barnet pa
individuell basis = Individuell Nutrition.

Den 6kade kunskapen om brostmjolkens unika betydelse for
spadbarn har lett till att 6kad anvéandning av brostmjolk istéllet for
brostmjolksersattning till fortidigt fodda barn. Detta

MARKNADEN

rekommenderas i bl.a. Europa och USA.

For att pa ett effektivt sitt tids- och kostnadsmaissigt och ur
vardsynpunkt kunna komplettera brostmjolk med rétt méangd
naringstillskott dr det av betydande virde att med Miris métinstru-
ment genomfora analys och kontroll av naringsinnehéllet i
brostm;jolk vid sjukhusens neonatalkliniker och i mjolkbankerna.

Med kidnnedom om néringsinnehallet i brostmjolken kan
vérden av fortidigt fodda barn optimeras, vilket ar positivt for de
fortidigt fodda barnens hélsa. Vardtiden pd neonatalklinikerna
for dessa barn kan diarigenom ocksé reduceras, vilket ar positivt
for de fortidigt fodda barnen och dess forialdrar. Detta medfor
dven kostnadsbesparingar inom sjukvarden. Sammantaget
bedoms detta expandera marknaden for Miris analysinstrument.

Behovet av Miris analysinstrument pé neonatalkliniker och
mjolkbanker bedoms vara betydande eftersom mjolken idag
vanligtvis istéllet sdnds till ett centrallaboratorium for analys
med provsvar i retur forst ett par dagar efter provtillféllet och
till relativt sett hoga kostnader. Miris analysinstruments
konkurrenskraftiga, snabba, kostnadseffektiva analysmetod
utgor har en visentlig, marknadsdrivande faktor.

AKTORER SAMT TILLVAXTDRIVKRAFTER FOR

ANALYS AV KO-/BUFFELMJOLK
Stort antal potentiella kunder
Det livsmedel, som globalt analyseras mest, dr mjolk. Markna-

den for analysinstrument avseende ko-/buffelmjolk ar global.
Antalet aktorer dr betydande bland Miris kunder; mjolkinsam-
lings- och mjolkkylcentraler, mejerier och lantbruksuniversitet.
Mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler utgor en betydande
potential for Miris i bade kort och langt perspektiv. Numeriren
mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler globalt &r betydande.
De utspridda mjolkproducerande gérdarna i Indien siljer
mjolken via mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler, vilka
uppgér till ca 100 000 enheter. Aven i nirliggande linder,
daribland Bangladesh och Pakistan, finns ett stort antal
utspridda mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler. Ytterligare

ett hundratal lander, daribland i Asien samt i Afrika, Mellanos-
tern och i vissa ldnder i Sydamerika, uppvisar denna decentrali-
serade struktur i mjolkproduktionskedjan, dar Miris CCUer och
DMAn passar val in.

Mejerier utgor ocksé en viktig marknad for Miris. Antalet
mejerier globalt uppgér till ca 78 000, dir ca 60 000 dnnu inte
har analysinstrument, vilket utgor en vasentlig potential. De
kinesiska och indiska marknaderna svarar for ca 1/8 vardera av
totalantalet. I Europa summerar antalet mejerier till ca 7 000, i
Japan till ca 500 mejerier och i Australien/Nya Zeeland till ca
300 mejerier.

En annan kundgrupp, dock av lagre prioritet i det korta
perspektivet, utgors av lantbruksuniversitet. Det finns ca
1200 lantbruksuniversitet globalt.
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Aktorer pa mjolkmarknaden

Mejerier

Norden 255
EU utanfoér Norden 7 000
Kina 10 000
Indien 10 000
Japan 500
Australien/Nya Zeeland 300
Ovriga, ca 49945
Totalt 78 000

Mjolkinsamlings- och kylcentraler, ett urval

Indien, ca 100 000
Kina, ca 20 000
Lantbruksuniversitet

Globalt 1200

(Kéllor: a) Miris, oktober 2009 avseende mejerier, utom Indien, samt lantbruksuniversitet, mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler i Kina,
b) Exportradet, "Prefeasibility Study of MIRIS AB in India”, augusti 2003 avseende Indien)

Ett flertal logiska drivkrafter

A. Behovet att analysera mjolk for betalningséindamal
vid leveranser/forsiljning i mjolkproduktionskedjan 6kar och
bedoms fortsitta 6ka, sarskilt i snabbvaxande lander. Detta
beror pa stigande kvalitets- och 16nsamhetskrav i branschen samt
inblandning av icke tilldtna &mnen i mjolken i vissa snabbvéxan-
de lander, dér mjolkens kvalitet kan vara bristféllig. Detta leder
till 6kad efterfragan pa instrument fran enheter i mjolkproduk-
tionskedjan for kvantifiering av olika parametrar i mjolken.

B. En decentraliserad produktionsstruktur i mjoélkpro-
duktionskedjan i ofta sma enheter i framforallt snabbvixande
ekonomier skapar ett vixande behov av decentraliserad
mjolkanalys. Manga av dessa mindre, utspridda enheter anvander
lagkvalitativa och/eller otillrackliga analysmetoder. Detta i
kombination med att kopkraften inte ar lika hog som i industrilan-
derna skapar en bas for tillvaxt for Miris portabla matinstrument
med hoga prestanda till konkurrenskraftiga priser.

C. Kvalitetskraven stiger pa livsmedel globalt. I snabbvaxan-
de ldnder 6nskar producenter och konsumenter i ménga fall samma
mjolkkvalitet som i industrildnderna. Vidare ckar kraven fran
myndigheterna i snabbvixande lander pa att genomfora kvali-
tetskontroller till f6ljd av de manga skandalerna pa senare &r.

D. Stigande l6nsamhetskrav inom livsmedelsproduk-
tionen leder ocksa till ett 6kat behov i mjolkproduktionskedjan
att anvianda métinstrument i vinstmaximeringssyfte for att
snabbare uppné ratt produktkvalitet och 6kad producerad
volym. Métinstrument med hog prestanda till konkurrenskrafti-
ga priser, vilket Miris instrument levererar, ar en viktig
parameter for producentens lonsamhet.

E. Folkhélsofriamjande centrala kampanjer har ocksé
betydelse. Pa sistone har mjolk introducerats i flera ldnder, dar
mjolk tidigare inte ingatt som en viktig del av en fullvardig kost,
déribland Kina. Det kinesiska jordbruksministeriet proklamera-
de i slutet av 1990-talet att storre anstrangningar skulle goras for
att utveckla mj6lkproduktionen. Saledes antogs ett “skolmjolks-
program” med mélséttningen att 400 miljoner skolbarn skall
serveras mjolk vid méltiderna och att konsumtionen/person och
ar skall uppgé till 40 kg 2030 jamfort med 7,3 kg ar 2000.
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Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende Bolagets arsredovisningar kan laddas ner fran Bolagets hemsida
rakenskapsaren 2010, 2011 och 2012 ar hamtade fran Miris www.miris.se alternativt rekvireras fran Bolagets huvudkontor pé
reviderade koncernrikenskaper, vilka har uppréttats i enlighet telefonnummer 018-14 69 07. Originalen avseende dessa

med Arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér perioden rapporter finns tillgingliga for inspektion pa Bolagets huvudkon-
1januari - 31 mars 2013 har ej reviderats eller granskats av tor med adress Kungsgatan 109, 753 18 Uppsala.

Bolagets revisorer. Nedanstdende sammandrag av koncernens
riakenskaper bor lasas tillsammans med Miris reviderade
koncernriakenskaper med tillhérande noter for dren 2010, 2011
och 2012 samt Miris delarsrapport for perioden 1 januari -

31 mars 2013. Handlingarna, vilka tidigare har publicerats, skall
infogas genom hianvisning och utgora en del av Informations-
memorandumet.

Finansiell utveckling

2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
Miris Koncernen (TSEK) 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
RESULTATRAKNING

Nettomséttning 1107 1857 9264 9116 5451
Ovriga rérelseintikter 3281 - 2789 3 79
Summa rorelseintikter 4387 1857 12 053 9119 5530
Révaror och fornédenheter -212 -543 -3 965 -2 356 -570
Ovriga externa kostnader -4 821 -2222 -7933 -6 279 -5322
Personalkostnader -1428 -1343 -5930 -4 852 -3753
Avskrivningar -698 -706 -2 803 -2 481 -2 099
Ovriga rérelsekostnader -84 - -169 - -
Summa rorelsekostnader -7 241 -4 814 -20 800 -15 968 -11744
Rorelseresultat -2 854 -2957 -8 747 -6 849 -6 214
Finansiella intdkter o ¢} 4 26 [}
Finansiella kostnader -139 -102 -524 -551 -388
Resultat fran finansiella poster -139 -102 -521 -525 -388
Periodens resultat efter finansiella poster -2993 -3 059 -9 267 -7374 -6 602
Skatt - - - 65 -
Periodens resultat -2993 -3 059 -9 267 -7 310 -6 602
Resultat per aktie -0,05 -0,06 -0,17 -0,18 -0,29
BALANSRAKNING (TSEK) 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 5728 6 608 6 413 6 419 6995
Materiella anlédggningstillgdngar 214 213 228 161 92
Totala anldggningstillgdngar 5942 6 821 6 641 6580 7087
Varulager 6 421 3524 5540 3353 1708
Kortfristiga fordringar 2 474 2124 3897 3831 1930
Kassa, bank 226 155 193 54 1468
Totala omsittningstillgdngar 9122 5803 9630 7238 5106
Eget kapital -1720 4 356 1274 7 415 6 099
Langfristiga skulder 258 - 313 - 1457
varav rantebarande 258 - 313 - 1392
Kortfristiga skulder 16 525 8268 14 685 6 403 4637
varav rantebarande 9327 3372 9813 3300 2162

Balansomslutning 15 063 12 623 16 272 13 818 12193
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2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01

KASSAFLODESANALYSER (TSEK) 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandr av rorelsekap. -2 228 -2 346 -6 285 -4 893 -4 504
Summa fordndring av rorelsekap. 2 650 2535 -309 -2 253 -1116
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 422 189 -6 594 -7 146 -5 620
Kassaflode frén investeringsverksamheten o} -945 -2 864 -1974 -4 166
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -389 858 9597 7707 5583
Periodens kassaflode 33 101 139 -1413 -4 203
Likvida medel vid periodens borjan 193 54 54 1467 5670
Likvida medel vid periodens slut 226 155 193 54 1467
Nyckeltal
Rérelsemarginal (%) neg neg neg neg neg
Tillvixt nettoomsittning (%) neg 121 2 67 63
Réntabilitet pa genomsnittligt totalt kapital (%) neg neg neg neg neg
Réntabilitet pd genomsnittligt eget kapital (%) neg neg neg neg neg
Soliditet neg 35% 8% 54% 50%
Réntebarande skulder (TSEK) 9585 3372 10 126 3300 3710
Nettoskuldsittningsgrad (Ggr) neg 0,74 7,80 0,45 0,34
Réntetdckningsgrad (Ggr) neg neg neg neg neg
Antal anstallda 8,00 7,00 8,40 7,00 6,50
Investeringar i
Immateriella anldggningstillgangar (TSEK) 0 869 2741 1822 2134
Materiella anlédggningstillgdngar TSEK) o 76 123 152 30
Utdelning per aktie (SEK) o [} [} [} o}
Eget kapital per aktie (SEK) -0,03 0,08 0,02 0,14 0,22
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,05 -0,06 -0,17 -0,18 -0,29
Resultar per aktie efter utspddning (SEK) -0,05 -0,06 -0,17 -0,18 -0,29
Antal aktier vid periodens utgéng 60 464 813 54 494 527 60 464 813 54 494 527 27 247 264
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 60 464 813 54 494 527 55494 527 40 870 896 23913 931
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 60 464 813 54 494 527 55494 527 40 870 896 24 095 621
DEFINITIONER AV NYCKELTAL Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
Rérelsemarginal
Rorelseresultatet dividerat med summa rorelseintakter. Nettoskuldsattningsgrad

Réntebarande skulder minus kassa dividerat med eget kapital.

Eget kapital
Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital. Rantetackningsgrad

Resultat efter finansiella intdkter och fore finansiella kostnader
Rantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital dividerat med finansiella kostnader.
Resultat efter finansiella intékter och fore finansiella kostnader
dividerat med genomsnittligt totalt kapital. Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestéen-
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital de aktier, fore och efter utspidning.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
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FINANSIELLA UTVECKLINGEN

KVARTAL 1 2013

Omsattning och resultat

Nettoomsittningen minskade under verksamhetsérets forsta
kvartal till 1 107 TSEK (1 857) som en f6ljd av en temporar
minskad forsiljning av matinstrument. Nettoomséttningen
genererades fraimst genom forsiljning av instrument och
kompletterande produkter for analys av brostmjolk pa sjukhu-
sens neonatalavdelningar samt pa mjolkbanker. Nettoomsétt-
ningen inom provberednings- och forbrukningsprodukter
minskade nagot.

Under forsta kvartalet redovisade Miris vidare rorelse intékter
om 3 281 TSEK, hérrérande det globala samarbetet med Danone
Baby Nutrition (DBN) inom Individuell Nutrition, omfattande
bl.a. delfinansiering for vidareutveckling av matinstrumentet for
analys av brostmjolk samt for marknadsforing.

Rorelseresultatet forbattrades nagot till -2 854 TSEK (-2 957)
p-g.a de engdngskostnader som uppstod under forsta kvartalet
2012 i samband i med férhandlingar med DBN. Kostnad for
révaror och férnédenheter uppgick till -212 TSEK (-543). Ovriga
externa kostnader 6kade till -4 821 TSEK (-2 222). Dessa
kostnader var till storsta delen relaterade till Bolagets samarbete
med DBN och avsag vidareutveckling av produkter, marknadsfo-
ring samt kostnader for varuméarkesskydd. Personalkostnaderna
okade marginellt under forsta kvartalet till -1 428 TSEK (-1 343).

Finansiell stallning

Bolagets kassa per den 31 mars 2013 uppgick till 226 TSEK
(155), till vilket skall ldggas en outnyttjad checkkredit pa

290 TSEK (1 755) av en total checkkredit pd 2 200 TSEK (2 200),
d.v.s. totala disponibla medel per sista mars 2013 uppgick till
516 TSEK (675). De rintebdrande skulderna uppgick per samma
datum till 9 585 TSEK (3 372), vilket efter avdrag for en kassa pa
226 TSEK (155) ger en nettoskuld pé 9 359 TSEK (3 217). Det
egna kapitalet uppgick per den 31 mars till -1 720 TSEK (4 356)
vilket ger en negativ soliditet (35) och en nettoskuldsattnings-
grad som &r negativ (0,74). Koncernens enskilda bolag uppvisade
betryggande egna kapital var for sig.

Kassaflode

Kassaflodet under forsta kvartalet 2013 var positivt. Det
minskade dock nagot till 33 TSEK (101). Kassaflodet fran den
16pande verksamheten forbéttrades till 422 TSEK (189). Denna
forbattring har sin grund i framst 6kade korta skulder samt
kapitalfrigorelse i kundfordringar. Kassaflédet fran investe-
ringsverksamheten forbattrades till o TSEK (-945). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten férsamrades till -389 TSEK
(858) p.g.a. amortering av skulder.

2012

Omsattning och resultat

Nettoomsittningen 6kade till 9 264 TSEK (9 116) p.g.a. 6kad
forsaljning av berednings- och férbrukningsprodukter, fraimst

kalibreringsprodukten LOSstandard samt MirisClean och
MirisCheck. Forséljningen av méatinstrument minskade totalt
sett. Forsdljningen av instrument for analys av brostmjolk ckade,
varfor saledes instrument for analys av ko- och buffelmjolk stod
for en mindre och minskande del av nettoomséttningen. Dartill
redovisades Gvriga rorelseintdkter om 2 789 TSEK (3). Har ingar
intdkter om 2 699 TSEK fran samarbetet med DBN inom
Individuell Nutrition, vilka avser delfinansiering av vidareutveck-
ling och marknadsforing av HMA. Forsiljning under 2012 gick
huvudsakligen till kunder i Europa, drygt 50 procent, och till
Asien, ca 40 procent. En mindre del av nettoomsittningen
genererades i Sydamerika och Australien.

Rorelseresultatet forsamrades till —8 747 TSEK (-6 849) som en
foljd av Bolagets offensiva satsningar dels pa utbyggnad/ intrim-
ning av produktionen i Sverige och Indien och dels pd marknadsfo-
ring, forsiljning och support, framst inom ramen fér DBN-samar-
betet, liksom pa utvidgat varumirkesskydd, produktutveckling
samt engangskostnader relaterade till forhandlingar och forbere-
delser i samband med det ingdngna samarbetsavtalet med DBN.
Bolaget har haft en lagre forsiljning dn forvintat till f6ljd av
Bolagets fokus pa forhandlingarna och forberedelserna i samband
med det ingdngna samarbetsavtalet med DBN vilket inverkat
negativt pa resultatet. Kostnaden for salda varor uppgick till
-3 965 TSEK (-2 356). Ovriga externa kostnader ¢kade till
-7933 TSEK (-6 279), dir 6kningen avser kostnader for utbyggnad
av produktion samt satsningar pa marknadsforing, forsiljning och
varumarkesskydd, produktutveckling samt engangskostnader
relaterade till férhandlingar och forberedelser i samband med det
ingdngna samarbetsavtalet med DBN. Personalkostnaderna 6kade
till -5 930 TSEK (-4 852) som en f6ljd av nyanstéllningar inom
support, marknadsforing och forséljning.

Finansiell stallning

Bolagets rintebdrande skuld uppgick per den 31 december 2012
till 10 126 TSEK (3 300), vilket efter avdrag for en kassa pa

193 TSEK (54) ger en nettoskuld pa 9 930 TSEK (3 246). Det
egna kapitalet uppgick per den 31 december till 1 274 TSEK

(7 415), vilket ger en soliditet pa 8 procent (54) och en net-
toskuldsittningsgrad pé 7,80 (0,45).

Kassaflode

Under heléret 2012 forbattrades det totala kassaflodet till

139 TSEK (-1 413). Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten
forbattrades till -6 504 TSEK (-7 146). Forbattringen har sin
bakgrund i ett forbattrat rorelsekapital, framst som en foljd av
att betydligt mindre kapital bands i korta fordringar, vilket
kompenserade for ett forsamrat kassaflode i den l6pande
verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet, huvudsakli-
gen till f6ljd av ett svagare rorelseresultat. Kassaflodet frén
investeringsverksamheten forsdmrades till -2 864 TSEK (-1 974).
Kassaflodet frén finansieringsverksamheten 6kade till

9 597 TSEK (7 707) p.g.a. hogre upplaning samtidigt som
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likvider fran emissioner minskade betydligt under 2012 jamfort
med 2011. Ett likviditetstillskott erhdlls via nyemissionen under
tredje kvartalet pa 3 126 TSEK efter nyemissionskostnader.

2011
Omsattning och resultat
Nettoomséttningen 6kade under aret till 9 116 TSEK (5 451)
framst p.g.a. 6kad forsiljning av instrument for analys av
brostmjolk. Nettomséttningen kom framst frén forsaljning till
sjukhusens neonatalavdelningar av instrument for analys av
brostmjolk. Instrument for analys av ko- och buffelmjolk stod
for en icke obetydlig del av nettoomséttningen och levererades i
forsta hand till mejerier och kylcentra. Berednings- & kalibre-
ringsprodukter samt kringutrustning genererade en stigande
och I6pande forsiljning. Forsiljningen redovisades under 2011
huvudsakligen till kunder i Asien — framst Kina — Sydkorea och
Indien. Aven kunder i Europa, Sydamerika och Afrika svarade
for en markbar efterfragan pé totalnivan for Miris.
Rorelseresultatet forsamrades négot till -6 849 TSEK
(-6 214) som en foljd av Bolagets offensiva satsningar i Indien
samt nyanstillningar infor den forvéintade fortsatta expansio-
nen. Kostnaden for salda varor uppgick till -2 356 TSEK (-570).
Den forsdmrade bruttomarginalen har sin f6ljd i initialkostna-
der vid upprampning av produktionen. Ovriga externa kostna-
der 6kade négot till -6 279 TSEK (-5 322) och ér till storsta delen
relaterade till Bolagets offensiva satsningar i Indien i form av
konsultkostnader och resor. Personalkostnaderna uppgick till
-4 852 TSEK (-3 753), dir kostnads6kningen beror pa att personal
anstallts inom support, marknadsforing och forsiljning.

Finansiell stallning

Bolagets kassa per den 31 december 2011 uppgick till 54 TSEK,
till vilket skall 1aggas en outnyttjad checkkredit pd 621 TSEK av
en total checkkredit pa 2 200 TSEK, d.v.s. totala disponibla
medel per arsskiftet uppgick till 675 TSEK. De rdantebéarande
skulderna uppgick till 3 300 TSEK (3 554) pa balansdagen,
vilket efter avdrag for en kassa pé 54 TSEK (1 467) ger en
nettoskuld pé 3 246 TSEK (2 086) och en nettoskuldséttnings-
grad pé 0,45 (0,34). Det egna kapitalet per balansdagen uppgick
till 7 415 (6 099) TSEK och soliditeten till 54 procent (50).

Kassaflode

Det totala kassaflodet forbattrades till -1 413 TSEK (-4 203).
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten forsdmrades till

-7 146 TSEK (-5 620). Denna forsamring har sin grund i ett négot
samre kassaflode i den l6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapitalet, men den beror framst pa en 6kning av varulager
och kundfordringar och enbart till del kompenserande korta
skulder. Kassaflodet fran investeringsverksamheten forbéttrades
till -1 974 TSEK (-4 166) och omfattade inkép av mjukvara och
datorer. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten dkade till
7707 TSEK (5 583). Ett likviditetstillskott erholls via nyemissio-
nen under andra kvartalet pa 8 625 TSEK efter nyemissionskost-
nader samtidigt som skuldsittningen reducerades genom en
nettoamortering pa 918 TSEK.

2010

Omsattning och resultat

Arets nettoomsittning uppgick till 5 451 TSEK. Forsiljningen
okade pa samtliga Miris marknader. Europa, exklusive Norden,
stod for 2 454 TSEK och Norden for 744 TSEK. Provberednings-
produkten LOSsolver™ bidrog ocksa med en visentlig del till
den 6kade nettoomséttningen under aret. Merparten av
forsaljningen i Europa kom fran instrument for analys av
brostmjolk. Forsédljningen i Asien, av forst och framst instru-
ment for analys av ko- och buffelmj6lk, med Indien och Kina
som storsta marknader, uppgick till 1 632 TSEK. Till Oceanien
séldes instrument for 145 TSEK. Forsiljningen av instrument
for brostmjolksanalys respektive ko- och buffelmjolksanalys
uppvisade ungefiar samma belopp.

Rorelseresultat blev — 6 214 TSEK. Personalkostnaderna
okade till -3 753 TSEK p.g.a. bl.a. den kraftfulla satsningen pa
forsaljning och support. De externa kostnaderna uppgick till
-5 321 TSEK och bestod framforallt av satsningar pa anpass-
ningar for den indiska marknaden, utvecklingskostnader i
samband med framtagning av Miris Sonicator samt marknads-
satsningar inom framforallt brostmjolksmarknaden globalt.
Satsningarna har gjort att det totala antalet distributorer vid
arsskiftet okade till 24 stycken som técker ca 30 lander.

Finansiell stallning

Bolagets rantebarande skuld uppgick per den 31 december 2010
till 3 554 TSEK, vilket efter avdrag for en kassa pa 1 468 TSEK
ger en nettoskuld pd 2 086 TSEK. Det egna kapitalet uppgick per
den 31 december till 6 099 TSEK, vilket ger en soliditet pa

50 procent och en nettoskuldséattningsgrad pa 0,34.

Kassaflode

Kassaflodet for dret uppgick till -4 203 TSEK. Kassaflodet fran
den 16pande verksamheten uppgick till -5 620 TSEK. Kassaflodet
avseende kortfristiga skulder och omséttningstillgdngar
paverkade kassaflodet i den 16pande verksamheten negativt med
1116 TSEK genom att bl.a. varulagret 6kade med 537 TSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till

-4 166 TSEK varav 2 000 TSEK avség slutbetalning av Losab.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till

5583 TSEK. Under &ret genomfordes nyemissioner, som tillforde
Bolaget sammanlagt 4 205 TSEK fore emissionskostnader.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten paverkades dven av
en positiv nettoférandring om 513 TSEK avseende 1an efter
upptagande av 1dn om 1 000 TSEK och amorteringar om

487 TSEK samt av att Miris slt egna aktier pd marknaden for ett
belopp om 345 TSEK.



EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Finansiell stéillning per 2013-03-31

Nettoskuldsittning/Nettofordringar TSEK
A) Kassa 226
B) Likvida medel -
C) Latt realiserbara virdepapper -
D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 226
E) Kortfristiga fordringar 2474
F) Kortfristiga bankskulder -1910
G) Kortfristig del av 1angfristiga skulder -2 666
H) Andra kortfristiga skulder -11 949
I) Summa kortfristiga skulder

(F)+(G)+(H) -16 525
J) Netto kortfristig skuldsiittning

@M-(E)-(D) -13 825
K) Langfristiga banklén -258
L) Emitterade obligationer =
M) Andra langfristiga 1an -
N) Langfristig skuldséttning (K)+(L)+(M) -258
0) Nettoskuldsittning (J)+(N) -14 083
Eget Kapital och skuldsiittning

Kortfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sdkerheter 4 017
Blancokrediter 12 509
Summa kortfristiga skulder 16 526
Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot siakerheter -
Blancokrediter 258
Summa léngfristiga skulder 258
Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 226
Eget Kapital

Aktiekapital 18 140
Fria reserver -19 860
Summa -1720

Foridndringar i eget kapital 2013-01-01 2012-01-01
(TSEK) 2013-03-31 2012-03-31
Ingéende eget kapital 1274 7 415
Nyemission - -
Periodens/arets resultat -2993 -3 059
Utgaende eget kapital -1720 4356

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Eget kapital och skuldsattning

Per den 31 mars 2013 hade koncernen ett eget kapital om
-1720 TSEK samt totala skulder om 16 783 TSEK varav

9 585 TSEK var rantebarande. Per samma datum uppgick
Bolagets kortfristiga och langfristiga skulder med sdkerhet i
Bolaget till 4 017 TSEK. 3 910 TSEK avser skulder till Swedbank
och 107 TSEK avser skulder till ALMI, bida tillsammans med
foretagsinteckningar om totalt 4 9oo TSEK som sdkerhet. Den
31 mars 2013 hade Bolaget 2 200 TSEK i beviljade checkkredi-
ter, varav 1 910 TSEK var utnyttjade. Per den 21 maj 2013 har
Bolaget upptagit ett s kallat brygglan om 4 MSEK som skall
aterbetalas efter Emissionens genomférande.

Likviditet och finansiell stallning
Per den 31 mars 2013 uppgick de likvida medlen i Bolaget till
226 TSEK. Foljande ar de for koncernen likviditetspaverkande
héndelserna av betydelse efter den 31 mars 2013. Den 21 maj
2013 tillférdes Bolaget bryggfinansiering om totalt 4 MSEK, for
att tacka finansieringsbehovet under tiden till emissionslikviden
fran Emissionen, som beskrivs i detta Informationsmemoran-
dum, blir tillgédnglig for Bolaget. Brygglanet forfaller till
betalning den 21 augusti 2013.

Utover detta har inga for rorelsen likviditetspaverkande
héndelser utéver det normala skett efter den 31 mars 2013.

Finansieringsbehov

Finansieringsbehovet for den verksamhet som skall drivas i
Bolaget under de ndrmaste tolv manaderna har berdknats till
cirka 8 MSEK. Detta innefattar kostnaderna for bade verksam-
heten i moderbolaget Miris Holding AB och dotterbolagen Miris
AB, Losab samt Miris India. Verksamheten i moderbolaget
bestér framst av att dga och forvalta aktier i dotterbolagen samt
att svara for koncernovergripande funktioner. I dotterbolagen
Miris AB, Losab AB och Miris India Ltd sker den rérelsedrivan-
de verksamheten, varfor kapitalbehovet finns dar.

Emissionen, omfattande ca 12,1 MSEK, fore emissionskostna-
der, varav ca 8,2 MSEK &r kontanta medel syftar till att sdkra
rorelsekapitalforsorjningen i Bolaget fram till positivt kassaflo-
de. Kvittningsemissionen om ca 3,9 MSEK kommer efter
genomf{ord Emission att stdrka i balansrakningen med forbatt-
rade nyckeltal som foljd.

I syfte att finansiera Miris fram till genomf6rd Emission tog
Bolaget den 21 maji ar ett brygglan pa 4 MSEK - i praktiken en
forskottering av emissionslikviden - som kommer att helt amorteras
efter genomford Emission, dock senast den 21 augusti 2013.

Rérelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital dr inte tillrackligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvménadersperioden.
Per den 31 mars 2013 hade Bolaget ett underskott i rorelsekapi-
talet uppgéende till -7 403 TSEK. Inklusive de bryggldn som
Bolaget har upptagit under maj uppgar Bolagets rorelsekapital
till -3 403 TSEK. Ledningen har gjort en detaljerad behovsana-
lys av de forvantade likvida utflodena under det kommande
arets planerade aktiviteter.
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Aktuellt rorelsekapital uppskattas riacka for att finansiera den
planerade verksamheten inklusive fasta ataganden till och med
den 21 augusti 2013 d& brygglanet om 4 MSEK forfaller till
betalning. Styrelsens plan for att anskaffa tillrackligt for
rorelsekapital for de kommande tolv ménaderna omfattar
Emissionen, beskriven i detta Informationsmemorandum, om
hogst ca 12,1 MSEK fore emissionskostnader inklusive en
kvittningsemission om 3,9 MSEK. Det kontanta kapitaltillskot-
tet om hogst ca 8,2 MSEK fore emissionskostnader syftar till att
sikra rorelsekapitalforsorjningen i Bolaget fram till positivt
kassaflode. Kvittningsemissionen, som omfattar lan fran
styrelsen, kommer efter genomford nyemission att starka
balansrakningen med forbattrade nyckeltal som f6ljd. Bolagets
ledning bedomer att Bolaget med det kapital, som forviantas
inkomma genom Emissionen, kan bedriva sin verksamhet i tolv
ménader fran Informationsmemorandumets datering.

Miris har fran ett antal investerare omfattande savil
utomstéende investerare som befintliga aktiedgare erhéllit
teckningsférbindelser och garantiataganden, motsvarande 100
procent av det totala emissionsbeloppet.

I det fall Emissionen inte skulle genomforas trots garanti- och
teckningsférbindelserna kommer Bolaget efter juli manads
utgéng soka alternativa losningar for att inforskaffa kapital for
att driva Bolaget vidare. Dessa l6sningar kan besté av att
genomfora en riktad emission, erhalla lanefinansiering eller att
silja av vissa delar av Bolagets tillgdngar och/eller att minska
omfattningen av Bolagets verksamhet. Om Bolaget misslyckas
med Emissionen och samtliga alternativa finansieringslosningar
och andra atgérder ar utan framgéng skulle det kunna innebéara
att Bolaget hamnar pa obestand och far svart att fortsétta sin
verksambhet.

Anlaggningstillgangar

Bolagets anldggningstillgdngar uppgick per den 31 mars 2013
till 5 942 TSEK varav 5 728 TSEK utgor immateriella anlagg-
ningstillgdngar. Bolagets immateriella anldggningstillgdngar
bestar av balanserade utgifter for FOU, 4 725 TSEK, och
goodwill, 1 003 TSEK fran forvarvet av Losab i oktober 2009.
Anlaggningstillgdngarna har under aren i huvudsak finansierats
genom lan, emissioner och kassafloden i Bolagets rorelse.
Emissionerna under aren 2010-2012 har tillfort Bolaget

18 955 TSEK fore emissionskostnader.

Planerade investeringar

I maj 2012 tecknade Miris ett tio-arigt samarbetsavtal med
Danone Baby Nutrition (DBN). Enligt avtalet skall parterna bl.a.
vidareutveckla Miris matinstrument for analys av brostmjolk.
Den gemensamma vidareutvecklingen av HMA finansieras
enligt avtalet till del av DBN. Hitintills har detta avtal inneburit
att DBN under 2012 och 2013 finansierat knappt 6 MSEK i
vidareutvecklingen av Miris matinstrument.

TENDENSER

Miris verkar pé en globalt vixande marknad inom analys av
vatskor och fasta livsmedel omvandlade till vitskor. Bolaget har
med sina egenutvecklade, patenterade och konkurrenskraftiga

produkter pa kort tid lyckats skapa en god marknadsbas for
fortsatt expansion pa befintliga och nya marknader vilket
skapar goda forutsittningar for volymforsiljning av Bolagets
produkter. Miris har salt till 6ver 150 sjukhus vérlden 6ver och
har byggt en stark niarvaro hos ett flertal referenssjukhus i
Norden, 6vriga Europa och i Asien, vilka regelbundet anvinder
instrumenten. Totalt har Bolaget sdlt drygt 300 instrument
inom framst analys av brostmjolk och dven ko-/buffelmjolk till
kunder i 55 lander. Miris har vidare byggt upp starka egna
marknadsforings-/siljkanaler, framst via distributorer i syfte
att skapa lokal nirvaro och effektiv forséljning. Bolagets
matinstrument uppvisar en hog och konkurrenskraftig
prestanda-/prisrelation.

Det bedoms finnas ca 20 000 neonatalkliniker och mjélkban-
ker globalt, varav drygt 1 600 i Europa, ca 12001 USA, ca 5 000
i Kina samt ca 400 i Japan. I Europa och USA okar intresset for
kvalitetskontrollerad brostmjolk i storst utstriackning, men
intresset ar dven betydande och 6kande i delar av Asien.

Det finns ca 78 000 mejerier i virlden varav ca 60 000 &r utan
analysinstrument. Marknadens tillvaxt drivs av flera faktorer,
forutom livsmedelsmarknadens underliggande tillvixt. Behovet
att analysera mjolk for betalningsindamal vid leveranser/
forsaljning i mjolkproduktionskedjan 6kar och bedoms fortsitta
Oka, sarskilt i snabbvixande lander. En decentraliserad
produktionsstruktur i ofta sma enheter i framforallt snabbvix-
ande ekonomier skapar ett vixande behov av decentraliserad
mjolkanalys. Kvalitetskraven stiger pé livsmedel globalt och
okande lonsamhetskrav inom livsmedelsproduktionen leder
ocksa till ett storre behov for enheter i mjolkproduktionskedjan
att anvianda matinstrument i vinstmaximeringssyfte for att
snabbare uppna ratt produktkvalitet, vilket leder till 6kad
producerad volym till rétt kvalitet. Folkhélsofrdmjande centrala
kampanjer driver dven pa tillvixten.

I synnerhet tvd parametrar ger en potential till en stark
tillvaxt for Miris.

For det forsta har Miris tillsammans med DBN en ledande
position inom Individuell Nutrition, d.v.s. Bolagets fokusomra-
de, matinstrument och kompletterande produkter inom analys
av brostmjolk. Det globala, tiodriga samarbetsavtalet fran 2012
inom Individuell Nutrition med DBN ger tillgdng till DBNs
marknadskanaler globalt.

For det andra har Miris lanserat sitt egenutvecklade matin-
strument Collection Center Unit (CCU), som &r anpassat till
mjolkinsamlings- och mjolkkylcentraler i Indien. Det borjade
levereras under 2012 till den indiska marknaden och fick en
vidare lansering pd mejerimassan i Mumbai i februari 2013.

I Indien finns det ca 100 000 mjolkinsamlings- och mjolkkyl-
centraler. Produktionspartnern indiske Chitale Digitals har
1 000 mjolkinsamlingscentraler, vilka avses utrustas med
CCUn. Produkten ar vél anpassad till kunder med lagre
betalningsformaga pa mindre utvecklade marknader. CCUn
avses framover dven levereras till andra tillvixtmarknader med
en decentraliserad, spridd mjolkproduktion.

Forutsittningarna for 2013 och 2014 ir goda. Miris raknar
med ett betydligt béttre 2013 4n 2012 med en atergéng till en
tillvaxttakt i linje med tidigare ars tillvixttakt. Detta mot



bakgrund av bl.a. sédkrare indikationer fran Bolagets samarbets-
partners dn under tidigare ar avseende tillvaxtforutsattningarna
pa framforallt den europeiska och asiatiska marknaden inom
fokusomradet analys av brostmjolk samt for CCUn till mjolkin-
samlings- och mjolkkylcentraler pa den indiska marknaden.
Miris forvantar sig dven en vasentlig tillviaxt under for forbruk-
ningsprodukter pa basis av den allt storre installerade basen av
maitinstrument och beredningsprodukter. Bolaget riknar med
samma tillvaxttakt for 2014 samt tillvixt inom samma omraden
som under 2013. Miris har en produktionskapacitet att mota en
storre efterfrdgan. Denna forvintade visentliga tillvixt samt att
Bolaget tog ej obetydliga engédngskostnader under 2012 bedomer
Bolaget kommer att leda till att ett positivt resultat efter
avskrivningar uppnés under innevarande ar. Bolaget forvéntar
sig fortsatt forbattrade rorelsemarginaler under 2014.

Miris kanner inte till ndgra tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller héndel-
ser som kan forvéntas ha en visentlig inverkan péd Emittentens
affarsutsikter.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DELARSRAPPORTEN
En leverans till Ruménien av instrument for analys av brostmjolk
genomfordes i april. I syfte att finansiera Miris fram till genomford
Emission tog Bolaget den 21 maj i &r ett brygglan pa 4 MSEK, som
kommer att helt amorteras efter genomférd Emission.

SASONGSVARIATIONER

I den tillvixtfas Miris befinner sig i syns inga tydliga sisongsva-
riationer, &ven om det andra halvéret tenderar att vara nagot
starkare omsattningsmassigt.

FINANSPOLICY

Styrelsen i Miris har faststillt inom vilka ramar finansiella
risker far tas. Riskhanteringen syftar till att identifiera,
kvantifiera och reducera alternativt eliminera de finansiella
riskerna. Miris finanspolicy anger ramar for hur olika typer av
finansiella risker ska hanteras och definierar den riskexpone-
ring inom vilken verksamheten far bedrivas och sékerstiller
samtidigt att koncernens finansiella verksamhet 6verensstam-
mer med de 6vergripande finansiella mélen. Huvudinriktningen
ar en sa lag riskprofil som majligt.

Valuta-, kredit- och likviditetspolicy

Koncernen verkar internationellt och utsétts for valutarelaterade
transaktionsrisker vid inkop och forsiljning och for s.k. 6versétt-
ningsexponering, d.v.s. den valutaexponering, som uppstar vid
omvandling av de utlandska balansposterna i Miris India till
svenska kronor vid upprittande av koncernredovisningen.
Valutaexponeringen avser vid forsiljning primért EURO, men
dven till viss del norska och danska Kronor, schweiziska Franc,
indiska Rupee och brittiska Pund vid forsaljning pa respektive
lokal marknad. Kostnadsbasen i koncernen ér till storsta del
hénforlig till SEK. Vissa kritiska komponenter kops in i fraimst
EURO och till del i USD. Miris har hittills inte gjort ndgon
valutasdkring. Bolaget kommer vid storre ordrar, dar en dylik
atgédrd ar ekonomiskt forsvarbar, att gora detta genom de
traditionella majligheter banksystemet erbjuder.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Koncernens kreditrisk begrinsas till kundfordringar.
Koncernen har for narvarande ingen visentlig koncentration av
kreditrisker till en kund eller ett antal storre kunder. Det kan
inte uteslutas att en 6kad forsiljning till distributérer och
kunder i framtiden pa stérre marknader kan innebira en 6kad
dylik koncentration av kreditrisker. Koncernen har faststillda
riktlinjer for att sékra att forsiljning av produkter och tjénster
sker till kunder med lamplig kreditbakgrund, baserat pa en
kreditbedomning av respektive kund. Vid forséljning till nya
kunder eller vid forsdljning till lander, dér betalningsmoralen
kan forvéntas vara lagre tillimpar Miris forskottsbetalning for
hela leveransen.

Likviditetshanteringen sker med forsiktighet som utgangs-
punkt, vilket innebér att Bolaget i mojligaste man soker
sdkerstilla tillrdckliga likvida medel genom prioritering av
forsiljning och sedvanlig kostnadskontroll samt dven genom
krediter frdn banker och andra finansiirer, bl.a. aktiedgare, och
genom vedertagen cash management visavi kunder och
leverantorer i syfte att optimera betalningsstrommarna samt
parera eventuella forseningar i forsidljningen ut mot kund.






AKTIEN, AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL OCH AKTIER

Aktiekapitalet i Miris Holding AB (Publ) uppgar till

18 139 443,90 SEK fordelat pa 60 464 813 aktier. Aktiekapitalet
skall enligt bolagsordningen utgora lagst 7 000 000 SEK och
hogst 28 000 000 SEK fordelat pa lagst 25 000 000 och hogst
100 000 000 aktier. I kallelsen infor arsstimman den 13 juni
2013 foreslér styrelsen att stimman beslutar om en dndring av
bolagsordningen, innebarande att aktiekapitalet skall utgora
lagst 6 000 000 SEK och hogst 24 000 000 SEK fordelat pa
lagst 60 000 000 och hogst 240 000 000 aktier.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Aktiernas
nuvarande kvotvérde dr 0,30 SEK per aktie. Styrelsen har foreslagit
att drsstimman den 13 juni 2013 beslutar att minska Miris Holdings
aktiekapital utan indragning av aktier, vilket ger en sdnkning av
kvotvirdet med 0,20 SEK per aktie till 0,10 SEK per aktie.

Miris Holdings aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen
(2005:551). Det finns endast ett aktieslag. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda. Bolagsordningen inkluderar inte
sérskilda bestimmelser om inlésen och konvertering.

Aktiekapitalets utveckling

Foriandring av

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Samtliga aktier ar fritt 6verlatbara.

Samtliga aktier i Miris Holding medfor en rost. Pa bolags-
staimman far varje rostberéttigad rosta for sitt fulla antal aktier
utan begransning. Samtliga aktier ger lika ratt till Miris
Holdings resultat, tillgdngar, utdelning och eventuella 6verskott
vid en eventuell likvidation av Miris Holding. Vid nyteckning av
aktier har aktiesgare foretrade i forhéllande till det antal aktier,
som innehavaren dger, om inte annat beslutas av bolagsstam-
man. Rétt till utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstam-
man faststdlld avstimningsdag, ar registrerad som aktiesdgare i
den av Euroclear forda aktieboken.

Aktien ar noterad vid AktieTorget med aktienamn Miris
Holding, kortnamn MIR samt ISIN-kod SE0001717323. En
handelspost omfattar en aktie. Miris Holdings aktier dr kontofor-
da pé person och aktieboken med uppgift om aktiedgare hanteras
av Euroclear med adress; Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Samtliga till aktien knutna réttigheter tillkommer
den, som ir registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.

Transaktion antalet aktier
2005 Bolagsbildning 100 000
2006 Split 1,25:1 25000
2006 Apportemission? 5208 750
2006 Riktad emission? 1025000
2006 Riktad emission® 1300 000
2008 Riktad emission# 775 000
2009 Kvittningsemission 633 231
2009 Riktad emission® 457 000
2009 Foretradesemission” 9523981
2009 Kvittningsemission® 1487590
2009 Apportemission? 1711712
2010 Riktad emission ' 5000 000
2011 Andrat kvotvirde -
2011 Foretradesemission 27247 263
2012 Optionsinlosen *» 5970 286
2013 Andrat kvotvirde -
2013 Forestdende foretradesemission ' 60 464 813

Totalt antal Foriandring av Total aktie- Kvotvirde,
aktier aktiekapital, kronor kapital, kronor kronor

100 000 100 000 100 000 1,00
125 000 - 500 000 0,80
5333 750 4167 000 4267 000 0,80

6 358 750 820 000 5087000 0,80

7 658 750 1040 000 6127 000 0,80

8 433 750 620 000 6 747 000 0,80
9066 981 506 685 7253 585 0,80
9523981 365 600 7619 185 0,80
19 047 962 7619 185 15 238 370 0,80
20 759 674 1190 072 16 607 740 0,80
22247 264 1369 370 17 977 110 0,80
27 247 264 4000 000 21797 811 0,80
27247 264 -13 623 632 8174 179 0,30
54 494 527 8174179 16 348 358 0,30
60 464 813 1791 086 18 139 444 0,30
60 464 813 -54 418 332 6 046 481 0,10
120 929 626 6 046 481 12 092 962 0,10

 Apportemission i samband med forvirvet av Miris AB; emissionskurs 0,80 SEK/aktie.
2 Emissionskurs 2,61 SEK/aktie. Emissionen riktades till allmdnheten i samband med listningen av Miris Holdings aktier pd AktieTorget.
3 Emissionskurs 4,35 SEK/aktie. Emissionen riktades till befintliga aktiedgare och allménheten med fortur for befintliga aktiedgare.

+Emissionskurs 6,00 SEK/aktie.
5 Emissionskurs 2,50 SEK/aktie.
®Emissionskurs 2,40 SEK/aktie.
7Emissionskurs 1,00 SEK/aktie.
8 Emissionskurs 1,00 SEK/aktie.

o Apportemission i samband med forvirvet av Losab, emissionskurs 1,11 SEK/aktie.

- Emissionskurs 0,90 SEK/aktie.

1 Minskning av aktiekapitalet med 0,50 SEK per aktie genom minskning av aktiekapitalet utan aterbetalning till aktiedgarna.

2 Foretradesemission i form av en Unit (3 aktier + option) till 1,23 SEK/Unit.
3-Optionsinlésen till kurs 0,55 SEK per aktie.

4-Minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier, vilket ger en sénkning av kvotvirdet med 0,20 SEK/aktie till 0,10 SEK per aktie.
5 Emissionskurs, 0,20 SEK/aktie. Miris Holdings styrelse har dértill foreslagit att &rstimman genom en 6vertilldelningsoption ger styrelsen ritt att
emittera ytterligare hogst 10 000 000 aktier till teckningskurs 0,20 SEK per aktie.
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Kursutveckling, Miris Holdings aktie jamfort med OMXSPI under perioden 1 januari 2012 - 31 maj 2013,
linje avser kursen foér Miris Holdings aktie och staplar avser handlad volym aktier.
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Miris totala borsviirde uppgick per den 31 maj 2013 till 27,2 AGARFORHALLANDEN

MSEK (kurs 0,45 SEK).

UTDELNINGSPOLICY

Miris, som befinner sig i ett uppbyggnadsskede, har &nnu inte
lamnat nagon utdelning. Nar Miris uppvisar en intjadningsfor-
maéga, som ger utrymme for uthallig expansion och produktut-
veckling, ar det rimligt att Miris delar ut minst en tredjedel av
vinsten efter skatt.

Varje nyemitterad aktie i Emissionen och enligt Overtilldel-
ningsoptionen medfor ritt till eventuell utdelning for raken-
skapsaret 2013.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstimman péa
forslag av styrelsen. Vid eventuell utdelning sker utbetalning via
Euroclear. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear,
kvarstér aktiedgarens fordran pa Miris Holding avseende
utdelningsbelopp och begriansas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Miris
Holding. Det finns inga restriktioner for utdelning eller
sirskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Utover eventuella begransningar, som foljer av bank- eller
clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker utbetalning till
sadana aktiedgare pad samma satt som till ovriga aktiedgare med
hemvist i Sverige.

Per 2013-03-28 hade Miris Holding knappt 9oo aktiedgare. De
tio storsta aktiedgarna innehade per 28 mars, 2013 43 procent
av kapital och roster. Tibia Konsult AB, den storsta aktiedgaren,
innehade 12,7 procent av roster och kapital i Miris Holding.
Ingen annan aktiedgare forutom dessa tio har direkt eller
indirekt ett 4gande, 6verstigande ca 2 procent av roster eller
kapital, sévitt Miris Holding vet.

Storsta aktiedgare per 2012-03-28

Andel

Antal kapital/
Aktiedgare aktier roster (%)
Tibia Konsult AB 7686 836 12,7%
Hans Akerblom 4292 929 7,1%
Henrik von Essen, privat
och via bolag 2 830 000 4,7%
Uppsala Cementgjuteri AB 1946 000 3,2%
Tony Malmstrom 1879 477 3,1%
Theodor Jaensson 1859 692 3,1%
Tomas Matsson genom Advokat-
firman Tomas Matsson AB
pensionsstiftelse 1712153 2,8%
Lars-Ove Sjaunja, privat och via
bolag 1510 655 2,5%
Per Turdell 1165 560 1,9%
Kerstin Svennersten 1075912 1,8%
Ovriga aktiedgare 34 505 599 57,0%
Totalt 60 464 813 100,0%
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UTSPADNING VID FULLTECKNAD EMISSION
Styrelsen for Miris Holding beslutade den 15 maj 2013 om
nyemission om hogst 60 464 813 aktier med foretradesritt for
befintliga aktiedgare, villkorat av godkédnnande av péfoljande
arsstimma den 13 juni 2013. Antalet aktier 6kar i Emissionen,
beskriven i detta Informationsmemorandum, med hogst

60 464 813 aktier fran 60 464 813 aktier till hogst 120 929 626
aktier. Miris Holdings styrelse har vidare foreslagit att &rsstam-
man genom en Overtilldelningsoption ger styrelsen ritt att
emittera ytterligare hogst 10 000 000 aktier for det fall Emissionen
skulle 6vertecknas.

Emissionen exklusive ovan nimnd Overtilldelningsoption
resulterar i en utspddning om hogst 50,0 procent av kapital och
roster for de befintliga aktiedgare, som inte tecknar aktier i
Emissionen. Inklusive det maximala antal aktier Overtilldel-
ningsoptionen kan tillféra 6kar utspadningen till hogst
53,8 procent av kapital och roster.

BEMYNDIGANDE

Nu gdllande bemyndigande intill arsstamman den

13 juni 2013

Bolagsstimman den 4 april 2012 beslutade att ldmna styrelsen ett
emissionsbemyndigande intill ndsta arsstimma, innebarande att
styrelsen, vid ett eller flera tillféllen, skall kunna fatta beslut om
nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Styrelsen skall kunna besluta om nyemission med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt. For det fall det skulle
bli aktuellt att utnyttja bemyndigandet for att trygga Miris
Holdings kapitalforsorjning ar det styrelsens avsikt att i forsta
hand besluta om en foretradesemission. Skilet till att avvikelse
fran aktiedgares foretradesratt skall kunna ske ar bl.a. att Miris
Holding skall kunna genomfora riktade emissioner i syfte att
inforskaffa kapital till Miris Holding samt genomfora strategiskt
motiverade foretagsforvirv. Styrelsen skall ha rétt att foreskriva
att aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler skall kunna
tecknas mot tillskott av annan egendom dn pengar, genom
kvittning eller andra villkor. Bemyndigandet skall kunna
anvéandas for att ge ut hogst 13 000 000 aktier, vilket motsvarar
17,7 procent utspadning (19,3 procent vid tidpunkten for beslutet).
Eventuella emissioner skall ske till av styrelsen bedomt mark-
nadsvirde. Bemyndigandet har inte utnyttjats.

Tilldelning enligt styrelseaktieagarprogrammet

Forslag till arsstamman den 13 juni 2013

Styrelsen foreslar att drsstimman den 13 juni 2013 bemyndigar
styrelsen att under tiden intill nédsta arsstimma, vid ett eller flera
tillféllen, fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Styrelsen skall kunna besluta om
nyemission med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desritt. Styrelsen skall ha rétt att foreskriva att aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler skall kunna tecknas mot
tillskott av annan egendom &n pengar, genom kvittning eller
andra villkor. Skélet till att avvikelse frin aktiedgares foretriades-
ratt skall kunna ske ar bl.a. att Miris Holding skall kunna
genomfora riktade emissioner i syfte att inforskaffa kapital till
Miris Holding samt genomfdra strategiskt motiverade samarbe-
ten eller foretagsforviry. Bemyndigandet skall kunna anvéndas
for att ge ut hogst 22 000 000 aktier, vilket ger en utspadningsef-
fekt om 15,4 procent efter genomford och i detta Informationsme-
morandum beskriven Emission om hogst 60 464 813 aktier, vilket
ger totalt hogst 120 929 626 aktier i Miris Holding. Eventuella
emissioner skall ske till av styrelsen bedomt marknadsvérde.

OPTIONSPROGRAM

Styrelseaktiedgarprogram

Fem styrelseaktiedgarprogram finns for aren 2008 - 2012, vilket
majliggor for styrelseledaméterna att erhalla hela styrelsearvodet
iform av s.k. styrelseaktier istéllet fér som kontant ersittning.
Programmen omfattar inte styrelsemedlemmen Lars-Ove
Sjaunja, som ar anstilld av Bolaget. En styrelseaktie ar utformad
som en personaloption (teckningsoptioner i botten) med ett
16senpris pa 60, 70 och 80 Ore, beroende pa utgivningsar, samt en
maximal 16ptid pa sju ar.

Programmen framjar ett langsiktigt engagemang fran
styrelsens ledaméter samt ger dem en majlighet att ha ett
ekonomiskt intresse i Miris, jamforligt med aktiedgarnas.
Styrelsen bedémer att programmen utgor en kostnadseffektiv
ersattningsform till styrelseledaméterna. Bolaget kostnadsbelas-
tas I6pande for berdknade sociala avgifter, vilka uppstar i
samband med utnyttjande av optionerna. Aktiedgarna far en
begrénsad forhgjd utspadning, men kommer istéllet att dga aktier
iett foretag med i normalfallet en forbattrad likviditet. Samman-
taget bedomer styrelsen att programmen ér till gagn for samtliga
intressenter, d.v.s. aktiedgarna, Bolaget och styrelseledaméterna.

Under perioden 2008 — 2012 har 2 615 253 optioner tilldelats.

2008/15 2009/16 2010/17 2011/18 2012/19 Totalt
Tomas Matsson 46 251 81018 200 000 250 000 333 333 911 502
Christer Sj6lin 23126 40 959 100 000 125 000 166 666 455 751
Ingemar Kihlstrom 11 563 20 480 100 000 125 000 166 666 423 709
Hans Akerblom 40 959 100 000 125 000 166 666 432 625
Finn Bitsch Bjorklund 100 000 125 000 166 666 391 666
Losenpris 0,7 SEK 0,7 SEK 0,8 SEK 0,8 SEK 0,6 SEK
Ger ritt att teckna antal aktier 80940 184 316 600 000 750 000 999 997 2 615 253
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utgivning och tilldelning av teckningsoptioner till anstallda

2009/16
Antal optioner beslutade av bolagsstimman 100 000
Omrikning 11100
Ger nytt antal optioner 111 100
Antal tilldelade optioner vid respektive stimma 10 000
Antal tilldelade optioner omriknat, vilket ger rétt att
teckna antal aktier 1100
Ej tilldelade optioner o*
Losenpris, omréknat da aktuellt 0,7 SEK

* Resterande 99 900 optioner avses inte tilldelas.

Utspddning

Om alla tilldelade 2 615 253 personaloptionerna, enligt styrelse-
aktiedgarprogrammet, omvandlas till aktier, kommer ytterligare
maximalt 2 615 253 aktier att emitteras i Miris Holding, vilket
medfor en potentiell utspaddning om hogst 4,1 procent.

Infor drsstimman den 13 juni 2013 foreslar valberedningen
bolagsstimman att ge ut ytterligare hogst 1 500 000 teck-
ningsoptioner, vilket medfor en potentiell utspiddning om
ytterligare hogst 2,4 procent.

Teckningsoptioner till anstallda

Miris befinner sig i ett expansivt uppbyggnadsskede och ar
beroende av ett fatal nyckelpersoner. Syftet med teckningsop-
tionsprogrammet for de anstillda ar att 6ka deras langsiktiga
engagemang till gagn for Bolagets verksamhet.

Fyra teckningsoptionsprogram har tilldelats under perioden
2009 — 2012 med ett 16senpris pa 0,60 SEK, 0,70 SEK, 1,20 SEK
och 1,50 SEK, beroende pa utgivningsér, samt en maximal 16ptid
pé sju ar fr.o.m. tilldelningstillfallet.

Arsstimmorna 2009, 2010 och 2011 beslutade att utge
100 000 teckningsoptioner per tillfialle med ratt att teckna
311 100 aktier (efter omrakning), varav 40 00o tilldelats till
anstéllda pd marknadsmaéssiga villkor med rétt att teckna
41 000 aktier (efter omrikning). Kvarvarande teckningsoptioner
om 99 900 stycken (efter omriakning), enligt stimmobeslutet
2009 avses inte tilldelas medan kvarvarande 170 000 teck-
ningsoptioner enligt stimmobesluten 2010 och 2011 avses
tilldelas vid ett senare tillfille. Arsstimman 2012 beslutade
att utge 500 000 teckningsoptioner med rétt att teckna
500 000 aktier. Ingen tilldelning av de pa drsstimman
2012 utgivna teckningsoptionerna har skett.

Utspddning

Om alla tilldelade 40 000 teckningsoptioner utnyttjas, kommer
ytterligare maximalt 41 100 aktier att emitteras i Miris Holding,
vilket innebir en utspddning om 0,1 procent. Om alla utgivna,
fortfarande tilldelningsbara och dnnu ej tilldelade teckningsop-
tionerna tilldelas, kommer ytterligare maximalt 670 000 aktier
att emitteras i Miris Holding, vilket resulterar i en potentiell
utspadning om hogst 1,1 procent.

Infor arsstaimman den 13 juni 2013 foreslér valberedningen
bolagsstimman att ge ut ytterligare hogst 500 000 teckningsop-
tioner enligt programmet, vilket innebér en potentiell utspad-
ning om ytterligare hégst 0,8 procent.

2010/17 2011/18 2012/19 Totalt
100 000 100 000 500 000 800 000
11100
100 000 100 000 500 000 811 100
30000 40 000
30000 41100
70 000 100 000 500 000 670 000
1,5 SEK 1,2 SEK 0,6 SEK

Teckningsoptioner enligt samarbetsavtalet med Danone
Baby Nutrition

Danone Baby Nutrition (DBN) har tecknat vederlagsfria
optioner med rétt att under perioden t.o.m. den 7 juni 2017 vid
ett tillfdlle teckna nya aktier till en teckningskurs om 0,55 SEK
per aktie, motsvarande upp till maximalt 14 procent av
aktiekapitalet och rosterna i Miris Holding efter utspadning vid
tiden for utnyttjandet.

Utspddning

Ritten att teckna upp till 14 procent av aktiekapitalet och rosterna i
Miris Holding efter utspidning vid tiden for utnyttjande skulle idag
addera hogst 10 647 049 aktier, baserat pa nuvarande antal aktier
och utgivna teckningsoptioner i Miris Holding.

AKTIEAGAR- OCH LOCKUPAVTAL

Savitt Miris Holdings styrelse kidnner till, existerar inga
aktiedgaravtal eller motsvarande i syfte att skapa ett gemensamt
inflytande i Miris Holding. Det finns heller inga s.k. lockup-av-
tal for styrelseledamoter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav eller for andra aktiedgare, som begrédnsar nimnda
personers mdjligheter att avyttra aktier, avsta rostritt eller pa
nagot annat sitt begriansar majligheterna att fritt forfoga 6ver
sina egna aktier.

OVRIGT

Det finns inte ndgon aktor eller person, som utlovat att
sdkerstilla likviditeten i Miris Holdings aktie genom en
garanterad minivolym pé kop- och/eller siljsidan,

en s.k. likviditetsgaranti.

Aktierna i Miris Holding &r inte foremal for erbjudande, som
lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenritt eller 16sningsskyldig-
het. Det har inte forekommit négra offentliga uppkopserbjudan-
den i frdga om Miris Holdings aktier under det innevarande
eller foregdende rikenskapsaret. Miris Holding innehar inga
egna aktier.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

Miris Holdings styrelse bestar for narvarande av sex personer, Lars-Ove Sjaunja att fréntrida sin tjanst som vVd samt uttrida ut
inklusive ordféranden. Styrelsen har ingen styrelsesuppleant. styrelsen. Lars-Ove Sjaunja kommer att som konsult bitrdda
Styrelseledaméterna viljs arligen pa arsstimman for tiden intill Bolaget i ett antal centrala fragor kring forskning och produktut-
slutet av ndsta drsstimma. Det dr styrelsens uppfattning att veckling. D4 all personal rapporterar till VD i en liten organisa-
Miris ledning och styrelse har den erfarenhet och expertis, som tion samt att Lars-Ove Sjaunja fortsatt kommer att bitrada
kan anses vara erforderlig for att bedriva Bolagets verksamhet Bolaget i centrala fragor finns f.n. inget behov att utse ny vVD.
pa ett professionellt sitt. Samtliga personer i styrelse och ledningsgrupp nés pa Bolagets
I samband med arsstaimman den 13 juni 2013 kommer adress: Miris Holding AB (publ), Kungsgatan 115, 753 18 Uppsala.
STYRELSEN
Styrelseordférande
Tomas Mattsson
Fodd: 1940
Utbildning: Jur kand 1963
Huvudsaklig sysselsiittning: Advokat med inriktning mot styrelsearbete.
Tidigare befattningar: Advokatfirman Lindahl och dess foregdngare t.o.m. 2004.
Aktieinnehav samt optionsinnehav
i Miris Holding: 1712 153 aktier genom bolag och 911 502 styrelseaktier.
Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
556077-5859 Tomanca Aktiebolag Ledamot Fusion avslutad
556184-7525 Ge-Te, XYZ Gronberg & Tipner Aktiebolag Ledamot Fusion avslutad
556228-8521 Aktiebolaget Lectum Ledamot Fusion avslutad
556234-0942 Adactum Aktiebolag Ledamot Fusion avslutad
556234-5818 Siraba Aktiebolag Ledamot Fusion avslutad
556272-8799 Tomas Mattson Kontors Aktiebolag Ledamot Fusion avslutad
556294-0329 Lotscenter International Aktiebolag Ledamot Fusion avslutad
556390-8648 Aktiebolaget Contrahendo Styrelsesuppleant Fusion avslutad
556399-3491 Quadrox AB Styrelsesuppleant Fusion avslutad
556529-8675 Alzpharm Aktiebolag Ordférande Fusion avslutad
556721-3755 Rétt Spargruppen AB Ledamot 2011-07-12
556803-5900 Lytta i Uppsala AB Ordférande 2010-04-01 Vilande
556749-4603 Spherofix AB Ledamot 2008-02-13 Aktivt
556744-2404 Uppsala Maskin & Verktyg AB Ordférande 2008-01-30 Aktivt
556727-6240 Sundgren Textil AB Ledamot 2007-05-29 Vilande
556703-6594 2 T Forvaltning AB Ordférande 2006-06-26 Aktivt
556680-5924 Artillerigatan 4/8 AB Ordforande 2005-06-14 Aktivt
556675-4205 Dealy Sweden AB Ledamot 2010-01-26 Aktivt
556665-0692 AH Helicopter AB Ledamot 2008-12-23 Aktivt
556644-9863 Olle Olsson Holding AB Ordférande 2003-11-06 Aktivt
556590-4652 Hans Akerblom AB Ordforande 2003-10-30 Vilande
556587-3162 C. Wikstrém Consulting AB Suppleant 2008-11-11 Aktivt
556585-9013 O O Parts AB Ledamot 2000-06-07 Upplost genom fusion
556576-7299 SBC Sv BostadsrattsCentrum AB Ledamot 2004-11-29 Aktivt
556565-8761 Ttalienska Bil Aktiebolag Ledamot 2003-11-01 Upplost genom fusion
556536-1929 NGZ Forvaltning A1 AB Ledamot 1997-01-29 Vilande
556424-6220 Scandinavian Leadership AB Ordférande 2003-11-01 Aktivt
556373-3053 Isuzu Sverige AB Ledamot 1996-01-18 Aktivt
556324-2485 Fyrislund Invest Aktiebolag Ordférande 2000-08-
556313-5226 Hesselbyholm AB Suppleant - Aktivt
556297-2991 Samefa Aktiebolag Ledamot 2003-10-30 Fusion avslutad

556252-3778 Uppsala Maskin & Verktyg Forv. AB Ordforande - Aktivt
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556201-4547 Advokatfirman Tomas Matsson AB Ledamot - Aktivt
556096-0105 Olle Olsson Invest Aktiebolag Ordférande - Aktivt
556058-5951 Olle Olsson Finans AB Ledamot - Aktivt
556056-2703 Suzab AB Ledamot 1994-11-24 Upplost genom fusion
556052-9850 Olle Olsson Bolagen Aktiebolag Ledamot - Aktivt
556035-2998 Aktiebolaget Uppsala Cementgjuteri Ordforande 2003-11-01 Aktivt
Tidigare Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE STATUS
556721-3755 Behandlingshemmet Fristad AB Ledamot 2009-12-07 Aktivt
556593-0202 Arkitekturanalys sthim AB Ordférande 2003-11-01 Aktivt
556584-0534 Rétt Spar i Uppsala AB Ledamot 2009-12-07 Aktivt
556405-9979 PROBECO Fluid Power AB Ordforande - Aktivt
556371-1158 Svensk Kommunrating Aktiebolag Ordférande 2009-02-02 Aktivt
556229-2820 Conpharm Aktiebolag Ordférande 2003-10-31 Aktivt
556141-2890 Swedcord Development AB Ledamot 2008-10-02 Aktivt
556786-5109 Uppsala Publishing Boklager AB Ledamot 2009-09-17 - 2010-01-27 Vilande
556736-7098 Flintec Group AB Ledamot 2007-08-29 - 2011-03-10 Aktivt
556703-6115 Convertus AB Ledamot 2006-08-31- 2009-12-17 Aktivt
556702-2693 Acumem AB Ledamot 2007-07-16 - 2008-05-09 Aktivt
556696-1883 NGZ Forvaltning C3 AB Ordforande 2006-03-24 - 2008-07-15 Likvidation avslutad
556618-5194 Exacta Logistik AB Ordforande 2008-04-21- 2010-02-08 Aktivt
556613-0927 ScandiDos AB Ledamot 2005-09-29 - 2008-08-18 Aktivt
556577-3388 PSD Insight AB Ordférande 2007-06-21 - 2010-02-03 Konkurs avslutad
556496-2339 Ge-Te Media Aktiebolag Ordforande 2003-11-01 - 2008-09-08 Aktivt
556452-2596 Gnosjo Interior Aktiebolag Ledamot 2007-10-26 - 2010-05-25 Konkursbeslut
556310-9981 Uppsala Publishing House AB Ledamot 2009-07-22 - 2010-06-30 Aktivt
556067-0274 SDR Svensk Direktreklam AB Ordférande 2008-09-08 Fusion avslutad

Styrelseledaméter

Lars-Ove Sjaunja

Fodd: 1949
Utbildning: Agronomie Doktor

1=/

o

2

Huvudsaklig sysselsiittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt
optionsinnehav i Miris Holding:

vVD i Miris AB med ansvar for forskning och utveckling.

Disputerade 1982 vid Sveriges Lantbruksuniversitet. Avhandlingen behandlade
MidIR-teknologi med avseende pa mjolkanalyser. Anstilld pa Svensk Husdjur-
skotsel/Svenska Mejeriernas Riksforening 1980-1984 med ansvarsomréade inom
mjolkanalyser. Anstilld pd Foss Electric, Danmark, 1984-1990. Fran 1990 eget
konsultbolag inom omrédet statistiska analyser och mjélkanalyser. Lars-Ove
innehar ett antal patent, relaterade till MidIR och mjélk.

1510 655 aktier och o styrelseaktier.

Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
556788-7095 Sjaunja Konsult AB Ledamot 2009-10-16 Aktivt



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Finn Bitsch Bjorklund
Fodd: 1948
Utbildning: Cand. Lact. MBA
Huvudsaklig sysselsiittning: Sedan 2003 fristdende konsult med fokus pa verksamhetsplanering och

foretagsledningsfragor.

Tidigare befattningar: Nirmare 30 ars anstéllning inom Arla Foods, bl.a. som VD for Arla Farskvaror
(1992-1997), vice koncernchef med ansvar for dgarfragor, personal och kommunika-
tion (1997-2000) samt koncerndirektor i dansk-svenska Arla Foods (2000-2003).

Aktieinnehav samt
optionsinnehav i Miris Holding: 203 000 aktier privat och genom bolag samt 391 666 styrelseaktier.

Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
556826-7008 Fimako i Alingsés AB VD/Ledamot 2010-11-19 Aktivt
556809-0855 Sparbanken Alingsas AB Ledamot 2010-12-28 Lagerbolag
556611-8971 Aktiv Redovisning i Alingss AB Suppleant 2003-11-01 Aktivt
556519-7968 FRIA Brod AB Ordférande 2009-09-16 Aktivt
Ingemar Kihlstrom

Fodd: 1952

Utbildning: Doktorsexamen i fysiologi frdn Uppsala Universitet, Docent i fysiologi

Huvudsaklig sysselsiittning: Sedan 2004 fristdende konsult inom Life Science omradet genom bolaget Ingemar

Kihlstrom AB.
Tidigare befattningar: Arbetat med likemedelsutveckling inom Astra AB och Pharmacia AB i mer dn 15 &r.

Arbetat som analytiker och Corporate Advisor inom Life Science pa Aros Securities
AB och ABG Sundal Collier AB under en tio-arsperiod.

Aktieinnehav samt
optionsinnehav i Miris Holding: 311242 aktier och 423 709 styrelseaktier.

Bolagsengagemang

ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
556680-4810 Healthinvest Partners AB Ledamot 2006-06-08 Aktivt
556673-5204 Hammercap AB Ordforande 2009-07-09 Aktivt
556649-2269 Ingemar Kihlstrom AB Ledamot 2003-11-01 Aktivt
556623-6708 Axelar AB Ledamot 2010-04-28 Aktivt
556608-9958 OxyPharma AB Ledamot 2003-10-31 Aktivt
556585-7785 Creative Antibiotics Sweden AB Ordforande 2008-11-25 Aktivt
556576-7851 G. Pettersson & Partners AB Suppleant 2009-05-08 Aktivt
556552-2652 Respiratorius AB (publ) Ledamot 2006-05-17 Aktivt
556543-6184 Recopharma AB Ordforande 2009-05-19 Aktivt
556238-4361 Medivir Aktiebolag Ledamot 2008-04-30 Aktivt
556642-1011 SpectraCure AB Ordférande 2012-06-29

556678-0093 GasPorOx AB Styrelseledamot 2013 -04-22

Tidigare Bolagsengagemang

ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE STATUS
556656-3234 Biovica AB Ledamot 2008-07-30 - 2009-01-08 Konkurs avslutad
556617-1459 MedCap AB (publ) Ordforande 2006-01-10 - 2008-08-21 Aktivt

556604-1322 Karocell Tissue Engineering AB Ordforande 2006-02-13 - 2008-08-14 Likvidation beslutad
556590-0791 Niconovum AB Ledamot 2005-04-08 - 2008-06-03 Aktivt

556589-7534 Dunmedic AB Suppleant 2008-02-18 - 2008-09-25 Vilande
556570-9499 Prolight Diagnostics AB (publ) Ordforande 2006-08-17 - 2009-08-13 Aktivt

556567-5153 Quickels Systems AB Suppleant 2008-02-06 - 2008-09-05 Aktivt



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE STATUS
556495-7149 Acromed Invest Aktiebolag Ordférande 2007-10-15 - 2010-02-16 Aktivt
556426-7721 Unimedic Aktiebolag Ledamot 2006-11-10 - 2008-09-03 Aktivt
556287-5467 IM-MEDICO Svenska Aktiebolag Suppleant 2008-02-04 - 2008-09-05 Aktivt
556404-8394 Artimplant AB (publ) Ordforande 2006-08-15 Aktivt
Christer Sjolin

Fodd:
Utbildning:
Huvudsaklig sysselsiittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt

optionsinnehav i Miris Holding:

1942
Fil kand Stockholms Universitet
Affarskonsult genom Firma Christer Sjolin

1994-1998 Tandem Computers:
Vice President, ansvarig for Afrika, Mellanostern, Ryska Radsrepubliken och ett antal
mindre europeiska lander.

330 332 aktier och 455 751 styrelseaktier.

Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
556826-0474 DRAKENBERG SJOLIN AB Ordférande 2010-12-21 Aktivt
556674-7175 Swante Wibom Holding AB Ordférande 2005-10-06 Aktivt
556208-4656 Lifts All AB Suppleant 2006-06-12 Aktivt
421126-6194 Firma CHRISTER SJOLIN Innehavare - Aktivt
Tidigare Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE STATUS
556712-5249 Meny-TV Sweden AB Ordforande 2007-02-07 - 2008-12-29 Likvidation beslutad
556342-0446 Virtual Genetics Laboratory AB Ordférande 2000-07-14 - 2009-01-13 Aktivt
Hans Akerblom

Fodd: 1946

Utbildning: Fil. kand. Uppsala Universitet

Huvudsaklig sysselsiittning:

Tidigare befattningar:

Aktieinnehav samt

optionsinnehav i Miris Holding:

Affars- och ledarutveckling

VD pa Pharmacia Ophthalmics och medlem i Pharmacias koncernledning,
styrelsemedlem och deldgare i Nocom AB, styrelsemedlem och deldgare i Envirotai-
ner AB, ordférande i SNS, Uppsala under sex ér, 4gare och VD i Mindo AB, deldgare
och styrelsemedlem i Scandinavian Leadership AB, grundare av Scandinavian
Leadership Foundation.

4 292 929 aktier samt 432 625 styrelseaktier.

Bolagsengagemang

ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
556294-0329 Lotscenter International Ledamot Fusion avslutad
556299-2403 ABD Applied Business VD/Ledamot Fusion avslutad
556644-0839 Mindo AB VD 2009-12-15 Likvidition beslutad
556590-4652 Hans Akerblom AB Ledamot 2000-07-11 Vilande
556424-6220 Scandinavian Leadership AB VD/Ledamot - Aktivt

Tidigare Bolagsengagemang

ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE - UTTRADE STATUS
556777-0721 SLF Leadership AB VD/Ledamot 2009-04-17 - 2009-12-28 Likvidation avslutad
556593-7736 Karolinska Institutet Education AB Ordférande 2008-09-26 - 2008-12-23 Likvidation beslutad



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

LEDNINGSGRUPP

Verkstallande direktér

Tony Malmstrom
L w Fodd: 1964
Utbildning: Civilingenjor
Huvudsaklig sysselsittning: VD i Miris Holding AB pa heltid. Driver i marginell omfattning &ven TOMA, en
enskild firma, verksam som mjukvarukonsult. Ar styrelseledamot i Viola Vitalis AB.
Tidigare befattningar: Tony Malmstrém har arbetat med mjukvaru- och hardvarudesign i olika
konstellationer. Malmstrém har sedan 1979 utvecklat programvara i egen regi.

y B Som anstilld har Malmstrém utvecklat matinstrument pa Intab AB, arbetat som
konsult hos AF med utveckling av mjuk- och hardvara med uppdrag for bland
annat IBM och Ericsson samt arbetat som utvecklingschef pé Ericsson i tio ar pa
olika nivder inom system, radio, digital hrdvara, analoga och digitala
integrerade kretsar samt mjukvara i Ericssons 2G/3G basstationer.

Aktieinnehav samt

optionsinnehav i Miris Holding: 1879 477 aktier och o styrelseaktier.
Bolagsengagemang
ORGNR FORETAGSNAMN FUNKTION TILLTRADE STATUS
640206-1698 TOMA, Hard & Soft Devices Innehavare - Aktivt
556824-1177 Viola Vitalis AB Ledamot 2010-11-08 Aktivt

Lars-Ove Sjaunja

Se ovan under styrelse

REVISOR

Arsstimman 2010 beslét att vilja Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB till Bolagets revisor med den auktoriserade revisorn
Leonard Daun sdsom huvudansvarig revisor for tiden intill
slutet av arsstimman 2014. Dessforinnan var Sylve Gustafsson,
Gustafsson Revisionsbyrd AB, Bolagets revisor.

Leonard Daun dr ocksé revisor i bland annat Beijer Alma AB,
Starbreeze AB, Coeli AB, European Travel Interactive AB,
Isconova AB och i Eurocine Vaccines AB. Leonard Daun 4ger inga
aktier eller andra vardepapper i Miris. Nuvarande revisorns
adress dr PwC, Box 179, 751 04 Uppsala. Den tidigare revisorn,
Sylve Gustafsson, Gustafsson Revisionsbyra AB, nas pa adress,
Skolgatan 33, 753 11 Uppsala.



BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING

Styrningen av Miris utgar fran den svenska aktiebolagslagen,
noteringsavtalet for AktieTorget samt de 6vriga regelverk, som
géller for listade bolag, t.ex. Lagen om handel med finansiella
instrument. Eftersom Miris Holding &r listat pa AktieTorget
omfattas Miris Holding inte av Svensk kod for bolagsstyrning.
Miris Holdings styrelse héller sig emellertid underrattad om den
praxis, som utvecklas inom bolagsstyrningsfrégor, och avser att
tillaimpa Svensk kod for bolagsstyrning i de delar, som kan anses
vara relevanta for Miris Holding och aktiedgarna.

Bolagsstyrningen inom Miris Holding utévas frimst genom
bolagsstimman och styrelsen. For kontrollfragor anvéands i
forsta hand Miris valda revisor.

BOLAGSSTAMMA OCH VALBEREDNING

Bolagsstamman ar ett aktiebolags hogsta beslutande organ,
genom vilket aktiedgarna ut6var sitt inflytande 6ver det aktuella
foretaget. Kallelse till &rsstimman i Miris Holding skall
utfardas senast fyra veckor fére stimman. Arsstimman viljer
styrelse och revisor samt beslutar i andra frégor sésom
faststillande av resultat- och balansrédkningar, ansvarsfrihet for
styrelse och verkstéllande direktor samt faststdllande av
styrelse- och revisorsarvoden.

Arsstimman den 4 april 2012 beslutade att utse en valbered-
ning infor rsstimman 2013, bestdende av Lars-Ove Sjaunja och
Hans Akerblom samt ytterligare en av Lars-Ove Sjaunja och Hans
Akerblom gemensamt utsedd ledamot, oberoende savil i
forhallande till Bolaget som till Miris Holdings storre aktiedgare
och/eller Bolagets grundare. Valberedningens uppgift ar att infor
arsstimman framlégga forslag avseende antal styrelseledaméter,
som skall viljas av stimman, styrelsearvode, styrelsens samman-
sédttning, styrelseordférande, ordférande pa stimman samt, i
forekommande fall, val av revisorer och revisorsarvoden.

Styrelsen foreslar i kallelsen till &rsstimman 2013 att
bolagsstimman beslutar att valberedningen infor drsstimman
2014 skall besta av Tomas Matsson och Hans Akerblom samt
ytterligare en av Tomas Matsson och Hans Akerblom gemen-
samt utsedd ledamot, vilken skall vara oberoende saval i
forhallande till Bolaget som till Mirings Holdings storre
aktiedgare eller Bolagets grundare.

STYRELSE
Styrelsen svarar for Miris organisation och for férvaltningen av
Bolagets angeldgenheter, exempelvis att fortlopande utvirdera
Bolagets ekonomiska situation. Styrelsens arbete foljer en
faststilld arbetsordning. Nagra av styrelsens huvuduppgifter ar
att hantera strategiska fragor avseende verksamhet, finansie-
ring, etableringar och tillvéxt. I enlighet med arbetsordningen
har styrelsen étta ordinarie sammantraden om aret. Darutéver
kan extra moten forekomma for att behandla sérskilda frégor.
Fyra av de ordinarie styrelsemétena behandlar Miris kvartals-
rapporter. Alla ordinarie styrelseméten foljer en faststalld
agenda, omfattande ekonomi, marknad, personal och investe-
ringar. Styrelsen har inga utskott. Ingen av styrelseledamoter-
nas privata intressen stér i strid med Miris intressen.
Styrelseordforanden leder styrelsens arbete, foljer Miris
verksamhet l6pande och Gvervakar att styrelsen fullfoljer de
uppgifter, som foreskrivs av bl.a. aktiebolagslagen, och for
ovrigt foljer uppsatta lagar, regler och rekommendationer.
Styrelsen har under 2012 haft 15 protokollférda sammantra-

den, dér bl.a. finansieringen och tillvixtstrategin diskuterats, i
synnerhet Bolagets samarbete med Danone Baby Nutrition
(DBN) inom Individuell Nutrition avseende marknadsféring och
vidareutveckling av Miris métinstrument for analys av
brostmjolk. Styrelsen har hittills under 2013 haft 5 protokollfor-
da sammantriaden, dar framforallt forsaljning & marknadsfo-
ring, inklusive samarbetet med DBN, liksom produktion,
likviditetsldge samt budget diskuterats.

Miris Holdings styrelse véljs for en period intill utgdngen av
nista drsstimma. Pa arsstimman den 4 april 2012 valdes Tomas
Mattsson (omval), Finn Bitsch Bjorklund (omval), Ingemar
Kihlstrom (omval), Lars-Ove Sjaunja (omval), Christer Sjolin
(omval) och Hans Akerblom (omval) till ledaméter i styrelsen.
Tomas Mattsson utségs till styrelsens ordférande. Fem
ledamater dr oberoende av savil huvudaktiedgarna som Miris
Holding. Lars-Ove Sjaunja ar inte oberoende till Miris Holding
p-g-a. av sin position som vVD i Bolaget. Styrelsen har inga supp-
leanter. Moderbolaget och det storsta dotterbolaget, Miris AB,
har identiska styrelser. Miris India och i synnerhet Losab har
mindre styrelser, dir Miris Indias styrelse har styrelsemedlem-
mar, som inte sitter i Miris Holdings styrelse.

Valberedningen har infor arsstimman den 13 juni 2013
foreslagit att styrelsen for tiden intill utgdngen av nista
arsstimma skall bestd av fem ledaméter och att ingen suppleant
utses. Omval foreslds av Tomas Matsson, Ingemar Kihlstrom,
Christer Sjolin, Hans Akerblom och Finn Bitsch Bjérklund.
Tomas Matsson foreslas omviljas till ordférande. Lars-Ove
Sjaunja uttrader som ordinarie styrelseledamot.

VD OCH FORETAGSLEDNING

VD utses av styrelsen och skdter Miris 1opande forvaltning enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar for att
styrelsens beslut verkstills samt har att tillse att styrelsen
fortlopande halls informerad om Bolagets resultat och stillning.
Foretagsledningen bestér, forutom av VD Tony Malmstrom, av
ytterligare en ledande befattningshavare, vVD Lars-Ove Sjaunja
med ansvar for forskning och utveckling. Eftersom antalet
anstillda ar ldgt rapporterar all personal direkt till VD. I
samband med arsstimman den 13 juni 2013 kommer Lars-Ove
Sjaunja att frantrada sin tjanst som vVD. Lars-Ove Sjaunja
kommer att som konsult bitrdda Bolaget i ett antal centrala fragor
kring forskning och produktutveckling. D4 all personal rapporte-
rar till VD i en liten organisation samt att Lars-Ove Sjaunja
fortsatt kommer att bitrdda Bolaget i centrala fragor finns f.n.
inget behov att utse ny vVD.

REVISION

Revisorn skall granska ett bolags arsredovisning och bokféring
samt styrelsens och den verkstéllande direktorens forvaltning.
Dé styrelsen inte har négot sarskilt revisionsutskott rapporterar
revisorn till hela styrelsen avseende granskningen. Detta sker
normalt atminstone tva ganger per ar, da minst en kvartalsrap-
port, forutom arsredovisningen, granskas av revisorn.

EXTERNA REVISORER

Vid arsstaimman 2010 valdes Leonard Daun till revisor for en
period av fyra ar, d.v.s. till och med &rsstimman 2014. Leonard
Daun &r auktoriserad revisor och partner pa PwC. Revisorns
adress ar PwC, Klostergatan 9, 751 04 Uppsala.



OVRIG INFORMATION

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ORGANISATIONSNUMMER, GRUNDANDE, KONCERN-
BILDNING OCH SATE
Miris Holding ABs organisationsnummer ar 556694-4798. Miris
Holding grundades och registrerades den 2 december 2005 hos
Bolagsverket. Miris Holding stiftades som ett lagerbolag.
Verksamhet med nytt namn och ny bolagsordning pabérjades i
januari 2006. Miris Holding ar ett publikt aktiebolag och dess
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Koncernens verksamhet startade den 1 september 2006, nér det
heldgda dotterbolaget Miris AB, 556604-0308, forviarvades och
Miriskoncernen bildades. Miris AB ar tillsammans med LO
Sjaunja AB, 556417-0917, samt det indiska Miris India Pvt. Ltd.,
org nr U29268 PN2011F TC140605, koncernens rorelsedrivande
dotterbolag. LO Sjaunja AB forviarvades i oktober 2009. Miris
India Pvt. Ltd. registrerades i oktober 2011. Miris Holding har sitt
séite i Uppsala. Bolagets verksamhet bedrivs fran huvudkontoret i
Uppsala samt fran dotterbolaget Miris India i Pune, Indien.
Bolagets besoksadress dr Kungsgatan 115, 753 18 Uppsala, dess
telefonnummer 018 — 14 69 07 och dess hemsida www.miris.se.

ERSATTNINGAR TILL VD OCH OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
Ledande befattningshavare i Bolaget dr VD och vVD.

Ersittningen till verkstillande direktdren och ledande
befattningshavare skall utgoras av en vil avviagd kombination av
fast 16n, rorlig ersattning, pensionsformaner och 6vriga
formaner samt villkor vid uppségning/avgiangsvederlag. Den
sammanlagda ersittningen skall vara marknadsmassig.

Den fasta lonen skall vara individuell och baserad pa varje
individs ansvar, roll, kompetens och befattning. Den rorliga
ersédttningen skall vara maximerad till 40 procent av den
fasta drslonen.

VD och ledande befattningshavare har normala tjinstepensio-
ner med ritt till pension vid 65 érs alder. Pensionsférménerna
ar avgiftsbestimda.

For VD och vVD giller en uppsiagningstid pad 3 ménader vid
egen uppsigning. Vid uppsédgning fran Bolagets sida géller en
uppsédgningstid om sex manader for VD och vVD, vilka bada har
ratt till avgdngsvederlag motsvarande hogst 18 méanaders fast
16n med full avrakning mot ny 16n.

Under rakenskapsaret 2012 har 16n och erséttningar till VD
utgétt om 744 TSEK (849), inklusive en rorlig ersattning om
80 TSEK (240). Pensionskostnaderna uppgick for rdkenskapsar-
et 2012 till 168 TSEK (163).

Under rakenskapsaret 2012 utgick 16n till vVD, Lars-Ove
Sjaunja, om 517 TSEK (593). Pensionskostnader, relaterade till
vVD, uppgick under 2012 till 116 TSEK (130). Rorlig erséttning
har inte utgatt under 2012 och 2011.

Bolaget har inte nagra avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller andra liknande forméaner for foretagsledningen,
som faller ut efter avtradande av tjanst.

Det finns i 6vrigt inga andra avtal mellan Miris Holding eller
dess dotterbolag och ledande befattningshavare, som ger denne
rétt till ndgon formén efter det att uppdraget avslutats.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSEN
Kontant styrelsearvode utgick inte under 2012 eller 2011.
Samtliga styrelseledaméter — forutom Lars-Ove Sjaunja som ar
vVD i Bolaget — omfattas av det s.k. styrelseaktiedgarprogram-
met, se vidare under "Optionsprogram/Styrelseaktiedgarpro-
gram” i kapitel "Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden”.
Styrelseledaméter, som &r anstillda i Miris uppbar inte
styrelsearvode. Harutover har styrelseledaméterna Christer
Sjolin, Finn Bitsch Bjorklund och Hans Akerblom uppburit
erséttning for tjanster utéver ordinarie styrelsearbete under
2012 om sammantaget 433 TSEK (181). Styrelseledamoten
Christer Sjolin fakturerade under 2012 248 TSEK (181) for
tjanster avseende Miris etablering i Indien. Styrelseledamoten
Finn Bitsch Bjorklund fakturerade under 2012 153 TSEK (0) for
tjanster i samband med Miris forhandlingar med Danone Baby
Nutrition. Styrelseledamoten Hans Akerblom fakturerade under
2012 32 TSEK (0) avseende tjanster inom affarsutveckling.

Bolaget har inte nagra avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller andra liknande forméner for styrelseledaméter,
som faller ut efter avtradande av tjanst.

Det finns i 6vrigt inga andra avtal mellan Miris Holding eller
dess dotterbolag och négon styrelseledamot, som ger denne ritt
till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats.

TRANSAKTIONER OCH AVTAL MED NARSTAENDE

I november 2009 forvirvade Miris Holding L O Sjaunja AB
(Losab) for 3,9 MSEK frén Sjaunja Konsult AB, dgt till 50 procent
vardera av Lars-Ove Sjaunja och hans hustru Kerstin Svenner-
sten-Sjaunja, idag bland de storre aktiedgarna i Miris Holding.
Lars-Ove Sjaunja var vid tidpunkten for forvarvet styrelseleda-
mot i Miris Holding AB, vilket han &r t.o.m. arsstimman den

13 juni 2013. Forvarvet betalades med en apportmission om

1,9 MSEK, varvid 1 711 712 aktier emitterades till kurs 1,11 SEK,
samt en revers om 2,0 MSEK, vilken l6stes i februari 2010.

Lars-Ove Sjaunja har genom sitt till 50 procent dgda bolag
Sjaunja Konsult AB ett royalty-avtal med Miris Holding, som
I6per t.o.m. 2019. Det beréttigar till royalty, baserad pa
nettoforséljningsvirdet av vissa i avtalet definierade produkter,
hénforliga till Losab. For perioden 5 november 2009 - 31
december 2014 uppgar royaltyn till tio procent av nimnda
nettoforséljningsvirde samt fran och med den 1 januari 2015
och till och med den 31 december 2019 till fem procent.

For att sdkerstilla Bolagets likviditet gav enskilda styrelseleda-
moter under 2008 ett likviditetstillskott i form av lan till Miris
Holding AB pé 1,0 MSEK till marknadsmaéssiga villkor. Lanet
16stes under 2009 i samband med en kvittningsemission till kurs
2,50 SEK. Under 2010 upptog Miris Holding 1an om 1,0 MSEK
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fran styrelsen till villkor ndgot under marknadsmaéssiga. Av dessa
14n amorterades 0,25 mkr under 2011. Under kvartal 2, 2012 tog
Miris Holding ett 1an pé 4,0 MSEK fran styrelsen till marknads-
massiga villkor. Av det sistndmnda lanet amorterades 0,1 MSEK
under kvartal 1, 2013. De kvarvarande 3,9 MSEK av lénet pa
ursprungligen 4,0 MSEK avses kvittas i foreliggande Emission.
De resterande 0,75 MSEK i l&n fran styrelsen efter denna
kvittning kommer under 2013 att amorteras till h6gst 50 procent,
dock enbart om detta ar forsvarligt utifran Miris finansiella
situation. Upplupna rantor, relaterade till lanen fran styrelseleda-
moter, uppgick till 0,33 MSEK per den 31 maj 2013. Dessa
kommer under 2013 att utbetalas till hogst 50 procent, dock
enbart om detta &r forsvarligt utifrdn Miris finansiella situation.

Dérutover har ingen styrelseledamot, ledande befattningsha-
vare eller Bolagets revisor — vare sig sjalv, via bolag eller via
nérstdende — haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i ndgon
affarstransaktion med Miris under innevarande verksamhetsér
eller &ren 2008-2012.

Miris har inte ldmnat 1an, garantier eller borgensfoérbindelser
till formén for styrelseledamoterna, de ledande befattningsha-
varna eller Bolagets revisor.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSEN

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Familjeband och potentiella intressekonflikter

Ingen av Miris Holdings styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare i Miris har nigot familjeband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det foreligger
inte ndgon intressekonflikt mellan Bolaget och négon styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare.

Konkurser och likvidationer

Ingen av Miris Holdings styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare i Miris har under de senaste fem aren varit verksam-
ma som styrelseledamot eller i ledande stéllning i bolag, som
forsatts 1 konkurs eller varit foremal for likvidation utover det, som
framgar pé sidorna 45-49 i Informationsmemorandumet. Samtliga
likvidationer, som anges pé sidorna 45-49 i Informationsmemoran-
dumet, ar frivilliga och/eller har skett efter berdrd person frantrétt
sin post.

Uppgift om eventuell dom i bedragerirelaterat mal
Ingen av Miris Holdings styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare i Miris har under de fem senaste aren domts i
bedrégerirelaterade mal.

Anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet

Ingen av Miris Holdings styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare i Miris har under de senaste fem aren av, i lag
eller forordning, bemyndigad myndighet, domstol eller yrkessam-
manslutningar varit foremal for anklagelser och/eller sanktioner.
Vidare har ingen av Miris Holdings styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare i Miris under de senaste fem aren
forbjudits av domstol att ingéd som medlem i ett bolags forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
overgripande funktioner i ett bolag.

Ovrigt

Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, dar styrelse-
medlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

PENSIONSAVTAL FOR OVRIGA ANSTALLDA
Ovriga anstillda har pensionsavtal, motsvarande kollektivavtal.

VASENTLIGA AVTAL FOR MIRIS

Inom affarsverksamheten

A. Avtal med Danone Baby Nutrition. I maj 2012 tecknade Miris
ett tiodrigt samarbetsavtal med Danone Baby Nutrition (DBN).
Enligt avtalet skall parterna gemensamt marknadsfoéra och
vidareutveckla Miris métinstrument for analys av brostmjolk,
Human Milk Analyzer (HMA). Den gemensamma vidareutveck-
lingen och marknadsforingen av HMA finansieras, enligt
avtalet, delvis av DBN. Samarbetet ger tillgéng till DBNs
marknadskanaler globalt, i forsta hand Europa, Asien, Sydame-
rika och Oceanien. Royalty utgér till DBN t.o.m. maj 2017,
baserat pa sdlda méatinstrument for analys av brostm;jolk.

B. Avtal med Chitale. I april 2011 ingick Bolaget ett femérigt
samarbetsavtal med det indiska elektronikforetaget Chitale
Digitals, enligt vilket Chitale Digitals ska tillverka Collection
Center Units, CCUn, baserade pa insatsvaror fran Miris
sedvanliga underleverantorer, samt forbrukningsartiklar for den
indiska marknaden. Chitale &r ett vilrenommerat foretag med
ldng erfarenhet av bl.a. mejeri- och elektronikprodukter. Miris
erhaller betalning, dels vid leverans av elektronikinsatsvaror
och mekanik till Chitale Digitals och dels i form av en royalty d&
instrumenten levereras av Chitale Digitals.

C. Avtal med Associated Dairyfab Pvt. Ltd. I maj 2012 ingick
Miris ett distributionsavtal med det indiska bolaget Associated
Dairyfab Pvt. Ltd., som marknadsfor och siljer ett produktpaket
till mjélkinsamlings- och mjolkkylcentraler, dir CCUn ingar,
samt séljer Dairy Milk Analyzers (DMA) till mejerier. Associated
Dairyfab ansvarar ocksa for service och support.

D. Avtal med Makesonic AB. I april 2011 ingick Miris ett tvaarigt
licensavtal med Makesonic AB, gillande nyttjanderitten av en
16sning for forbehandling av mjélkprover innan analys. Miris
baserar sin produkt Miris Sonicator pa denna l6sning, vilken séljs
till sjukhusens neonatalavdelningar och mejerier. Royalty utgar till
Makesonic. Avtalet kommer att omférhandlas under 2013.

E. Avtal med Arla Foods. I februari 2011 ingick Bolaget ett
tredrigt licensavtal med Arla Foods, enligt vilket Arla Foods
licenstillverkar kalibreringsprodukten LOSstandard for
anvandning inom Arla Foods samt for forséljning till externa
kunder. Miris erhéller royalty vid anvindning av LOSstandard
inom Arla Foods liksom vid forsiljning till andra kunder.
Avtalet ska omforhandlas under 2013.

De refererade avtalen ovan innehaller sedvanliga bestimmel-
ser och kan inte anses avvika fran vad, som &r brukligt i den
relevanta branschen.

Miris har langvariga och stabila affarsrelationer med sina
leverantorer och samarbetspartner. For att behalla flexibilitet



Garanti- och teckningsforbindelser

OVRIG INFORMATION

Garant Teckningsforbindelse Garantiatagande Adress Inganget avtal

¢/o Midway Holding AB,
Tibia Konsult AB 1376 024,20 Gustav Adolfs Torg 47, 211 39 Malmo 21 maj 2013
Hans Akerblom 858 585,80 3 041 414,20 Ostra Agatan 39, 2 tr, 753 22 Uppsala 21 maj 2013
Theodor Jeansson 371 938,40 1500 000,00 Agnev 23, 182 64 Djursholm 15 maj 2013
Hevonen Invest AB 400 000,00 Sandhamnsg 32, 115 40 Stockholm 20 maj 2013
Henrik von Essen 100 000,00 Sandhamnsg 32, 115 40 Stockholm 20 maj 2013
Berfond AB 950 000,00 Frihamnen 4, 417 55 G6teborg 15 maj 2013
Jan Blomquist 400 000,00 Oringebacken 4, 135 49 Tyreso 16 maj 2013
Dip International AB 310 000,00 c¢/o Stenstierna, Ostermalmsv 34¢g, 619 30 Trosa 21 maj 2013
Féhraeus Technology AB 800 000,00 Norra Villav 19b, 237 34 Bjarred 12 maj 2013
AB Grenspecialisten 500 000,00 Box 4042, 203 11 Malmo 16 maj 2013
HWC Scandinavia AB 310 000,00 c¢/o Christiansen, Ekviksv 15, 139 40 Virmdo 21 maj 2013
Svante Larsson 325 000,00 Sorfors 625, 905 88 Umed 17 maj 2013
Myacom Investment AB 450 000,00 Torstenssonsg 3, 114 56 Stockholm 20 maj 2013
Résunda Forvaltning AB 300 000,00 Skogsbacken 20, 4 tr, 172 41 Sundbyberg 17 maj 2013
Zelman Silberthau 100 000,00 Alggatan 47¢, 216 15 Malmo 17 maj 2013
Totalt 3106 548,40 8 986 414,20

och mojlighet att forhandla fram goda villkor har Bolaget valt
att inte formalisera flertalet relationer genom skriftliga avtal
utan bygga pé langvariga, muntliga avtalsrelationer.

Kreditavtal
Bolaget har en checkriakningskredit om 2,2 MSEK samt ett
langfristigt banklan om 2,0 MSEK med en storre svensk bank.

Garanti- och teckningsforbindelser i Emissionen
Teckningsférbindelser och garantidtaganden, motsvarande 100
procent av det totala emissionsbeloppet, har avtalats med
befintliga dgare samt en grupp privatpersoner/bolag.

Emissionsgarantin dr uppdelad i tva delar, en s.k. grundgaranti
om 5,945 MSEK upp till 75 procent av Emissionens belopp och en
s.k. toppgaranti pa 3,041 MSEK, avseende utrymmet 76 - 100
procent av Emissionen. Toppgarantin omfattar kvittning av 1&n
till Miris. Grundgarantin omfattar kontant likvid.

Emissionsgaranternas ansvar i grundgarantin ar att teckna i
Emissionen pro rata i forhéllande till garanterat belopp for det
belopp, som fattas vid teckningstidens utgang (efter teckning med
och utan foretradesratt) for att Emissionen skall tecknas till 75
procent. I toppgarantin omfattar ansvaret att efter att 75 procent
av Emissionen tecknats, teckna i Emissionen for det belopp, som
fattas for att Emissionen skall tecknas till 100 procent.

Toppgarantin har stillts av Hans Akerblom, styrelsemedlem
och storre aktiedgare i Miris, for vilket Akerblom erhéller tre
procent av garantibeloppet. Ovriga emissionsgaranter, som
svarar for grundgarantin, erhaller en erséttning om nio procent
av garantibeloppet. Den totala ersédttningen till emissionsgaran-
terna uppgar till 626 TSEK. For teckningsforbindelser, uppgaen-
de till totalt 3,107 MSEK, utgar ingen ersittning. Av dessa
teckningsforbindelser avser 0,859 MSEK kvittning av 1an fran
Hans Akerblom till Bolaget.

Garantiavtalen och teckningsfoérbindelserna ingicks mellan den
12 och 21 maj 2013. Garantibeloppen ir inte sékerstillda genom
deposition av likvida medel, panter eller andra sikerhetsavtal.

FORSAKRINGAR
Bolaget har en traditionell foretagsforsakring via Lansforsakringar.

STALLDA SAKERHETER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Miris AB har uttagna foretagsinteckningar om totalt 5 100
TSEK, vilka stillts som sikerhet for Bolagets kredit hos en
svensk bank. Sparrade medel péd 9o TSEK avser bankgarantier
for framtida orders.

TVISTER

Miris ar inte och har inte varit part i ndgra rittsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden, inklusive dnnu icke avgjorda drenden
eller sidana, som Bolaget 4r medvetet om kan uppkomma, under
de senaste tolv ménaderna, som nyligen haft eller skulle kunna
fa betydande inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stillning eller resultat. Bolaget kinner inte heller till nédgot, som
skulle kunna foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna
foranleda framtida réttsliga processer.

OVRIGT

Fyra storre aktiedgare i Miris Holding, som tillsammans
innehar 29 procent av det totala antalet aktier och roster i Miris
Holding, har atagit sig att enligt teckningsforbindelser teckna
aktier for 3,107 MSEK i Emissionen, motsvarande 25,7 procent
av Emissionen. Tva av dessa har darutéver enligt garantiavtal
atagit sig att teckna aktier for 4,541 MSEK i Emissionen i ett s.k.
garantikonsortium (se vidare "Garanti- och teckningsforbindel-
ser i Emissionen” i detta kapitel).




OVRIG INFORMATION

FINANSIELL OCH LEGAL RADGIVARE

Finansiell radgivare till Miris Holding AB (publ) dr Thenberg &
Kinde Fondkommission AB (publ). Thenberg & Kinde dger idag
inga aktier i Bolaget. Advokatfirman Lindahl i Uppsala &r legal
radgivare till Bolaget under Emissionen.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Miris Holding ABs bolagsordning, rdkenskaper for dren 2010 —
2012 samt deldrsrapporten for kvartal 1 2013 finns tillgédngliga
hos Bolaget i pappersform samt i elektroniskt form pé Bolaget

hemsida www.miris.se.

REVISORNS GRANSKNING

Bolagets arsredovisningar for 2010, 2011 och 2012 har revide-
rats av revisor Leonard Daun, Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB. Revisionsberittelserna for 2010, 2011 och 2012 finns
inforda i drsredovisningen for respektive ar. Revisionsberéttel-
serna foljer standardutférande och innehaller inga anmérkning-
ar. Delarsrapporten for kvartal 1 2013 har inte granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Utover revisionen av arsredovis-
ningarna 2010, 2011 och 2012, drsredovisningar som ligger till
grund for den historiska finansiella informationen i Informa-
tionsmemorandumet, har Miris revisor inte granskat nagra

delar av Informationsmemorandumet.



BOLAGSORDNING

Nedanstdende bolagsordning antogs pé extra bolagsstimma den
13 maj 2011.

I kallelsen infor arsstimman den 13 juni 2013 foreslar
styrelsen att stimman beslutar om en dndring av bolagsord-
ningen, innebarande att aktiekapitalet skall utgora lagst
6 000 000 SEK och hogst 24 000 000 SEK (§ 4. Aktiekapital)
samt att antalet aktier skall uppga till 1agst 60 000 000 och
hogst 240 000 000 aktier (§ 5. Antal aktier).

§ 1. FIRMA
Aktiebolagets firma dr Miris Holding AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2. STYRELSENS SATE

Styrelsen ska ha sitt site i Uppsala kommun.

§ 3. VERKSAMHET

Bolagets verksamhet skall vara att direkt eller indirekt genom
dotter- och intressebolag dels bedriva kommersiell utveckling
och forsiljning av analysinstrument samt pa konsultbasis hos
kund utveckla kundspecifika anpassningar baserad pé koncer-
nens produkter och teknologi och all dértill forenlig verksamhet
samt dels att dga och forvalta aktier och virdepapper &vensom
idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska utgora lagst 7000 000 och hogst 28 000 ooo
kronor.

§ 5. ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara ldgst 25 000 000 och hogst 100 000 000.

§ 6. STYRELSE OCH REVISORER

Styrelsen skall besté av lagst tre och hogst sju ledamoter med
hogst sju suppleanter. Bolaget skall ha en till tvé revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 7. KALLELSE TILL STAMMA
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls tillganglig pa
bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.
Kallelse till arsstaimma samt kallelse till extra bolagsstimma dar
fradga om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast
sex veckor och senast tvé veckor fore stdmman.

§ 8. ANMALAN TILL STAMMA

Aktiedgare som onskar deltaga i bolagsstimma skall anmaéla sig
hos bolaget senast 12:00 den dag som anges i kallelsen till
stimman. Denna dag far ej vara sondag, annan allmén helgdag,
16rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och far ej
infalla tidigare dn femte vardagen fére stimman.

BOLAGSORDNING

§ 9. OPPNANDE AV STAMMA

Styrelsens ordforande eller den styrelsen dartill utser skall
Ooppna bolagsstimman och leder forhandlingarna till dess
ordférande vid stimman valts.

§ 10. ARSSTAMMA

Arsstimma hélles arligen inom sex (6) manader efter riken-
skapsarets utgang.

P& arsstaimma skall foljande drenden forekomma:

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

3. Godkidnnande av dagordningen.

4. Val av en eller tva justeringsmin.

5. Prévning av om stimman blivit behorigen sammankallad.

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberét-
telse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut

a) om faststéllande av resultatrdkning och balansridkning
samt i forekommande fall koncernresultatrdkning och
koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betriffande Bolagets vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansrakningen;

c¢) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstillande
direktor nédr sédan forekommer.

8. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i
forekommande fall revisorer eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimma mé envar rostberéttigad rosta for hela antalet
av honom #dgda och foretradda aktier, utan begransning i
rostetalet.

§ 11. RAKENSKAPSAR

Bolagets rikenskapsar skall omfatta kalenderar.

§ 12. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller férvaltare som pé avstimningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1989:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som ir antecknad pé avstimningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara
behorig att utéva de réttigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

SKATTEFRAGOR I SVERIGE

ALLMANT

Nedanstdende sammanfattning avser att ge en 6vergripande
information om beskattningen av kapitalinkomster for privat-
personer bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag.
Sammanfattningen ar baserad p& bestimmelser som gallde vid
tryckningen av detta Informationsmemorandum. Dock bor varje
person som Gvervager att kopa aktier konsultera sin skatteradgi-
vare om vilka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida
forsiljning kan innebédra. Sammanfattningen &r inte avsedd att
uttommande behandla alla skattekonsekvenser som kan
uppkomma med anledning av detta Informationsmemorandum.
Beskrivningen omfattar inte personer som ar skattemassigt
bosatta i utlandet och inte heller fall dar aktier innehas som
omsittningstillgdng i ndringsverksamhet eller innehas av
handelsbolag.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

Fysiska personer hemmahdrande i Sverige och svenska dodsbon
beskattas vid forséljning av aktier i Bolaget for vinsten som
inkomst av kapital med en skattesats om 30 procent. Kapital-
vinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
forsiljningsersittningen efter avdrag for eventuella forsalj-
ningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Ombkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsutgiften med tilldgg
for courtage. Anskaffningsutgiften beriknas enligt genomsnitts-
metoden som innebar att anskaffningsutgiften for en aktie
utgors av den genomsnittliga anskaffningsutgiften for aktier av
samma slag och sort berdknat pa faktiska anskaffningsutgifter
och med hdnsyn tagen till intréffade forandringar avseende
innehavet. Om uppgift om anskaffningsvardet saknas kan
schablonmetoden anvindas. Regeln innebir att omkostnadsbe-
loppet far beridknas till 20 procent av forséljningsersittningen
efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforlust pd aktier och andra marknadsnoterade
deldgarritter dr fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pa
aktier som dr marknadsnoterade och mot kapitalvinst p& andra
marknadsnoterade delagarritter utom andelar i svenska
vardepappersfonder som innehéller endast svenska fordrings-
ratter (svenska rantefonder). Kapitalforluster som inte kan
kvittas pa detta sitt ar avdragsgilla i inkomstslaget kapital med
70 procent av forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjdnst och
néringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent pa
underskott upp till 100 000 SEK och med 21 procent for
underskott darutover. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer ar hela kapitalvinsten
skattepliktig samt hela kapitalforlusten avdragsgill om aktierna
inte raknas som "néringsbetingade”, se definition nedan.

Juridiska personer beskattas for alla inkomster i inkomstslaget
niringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. For
berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan
“Fysiska personer”. Avdrag for kapitalforluster p aktier som
innehas som kapitalplacering medges endast mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarrétter. Sidana kapitalforluster pa
aktier kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pé aktier och andra deldgarratter i bolag inom
samma koncern, under forutsittning att koncernbidragsrétt
foreligger. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst
beskattningsér, far sparas och dras av mot kapitalvinster pé
aktier och andra deldgarritter under efterf6ljande beskattningséar
utan begransning i tiden. For investmentbolag, handelsbolag och
vardepappersfonder giller sdrskilda skatteregler.

For aktiebolag och vissa andra juridiska personer ar dock
kapitalvinster pa naringsbetingade andelar skattefria och kapital-
forluster inte avdragsgilla. Noterade aktier anses vara naringsbe-
tingade under forutsittning att innehavet motsvarar minst 10
procent av rosterna eller innehavet betingas av rorelse. For noterade
aktier géller vidare som krav for att kapitalvinst skall vara skattefri
att aktierna innehafts minst ett ar fran det att aktierna blev
naringsbetingade. P4 sddana aktier som inte uppfyller innehavskra-
vet 4r 4 andra sidan kapitalforlust avdragsgill. Om avyttring sker av
noterade aktier som anskaffats vid olika tidpunkter, anses en senare
anskaffad aktie ha avyttrats fore en tidigare anskaffad aktie. For
aktieinnehav som omfattar savél aktier som uppfyller kravet pa
innehavstid som aktier som inte uppfyller detta krav anses aktierna
inte vara av samma slag och sort.

BESKATTNING AV UTDELNING

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon som &r obegrinsat skattskyldiga i
Sverige beskattas vid utdelning fran Bolaget som inkomst av
kapital med en skattesats om 30 procent. Avdrag for preliminar
skatt pa utdelning verkstills normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Juridiska personer

Juridiska personer som exempelvis aktiebolag och ekonomiska
foreningar beskattas for utdelningen i inkomstslaget niarings-
verksamhet med en skattesats om 22 procent. Om aktieinnehav-
et anses vara naringsbetingat dr utdelningen skattefri (for
definition av naringsbetingad andel, se ovan under rubriken
“Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer”).
Skattefrihet for utdelning péa noterade andelar forutsitter
dessutom att andelarna innehafts under en sammanhéngande
tid om minst ett ar frén det att andelarna blivit naringsbetinga-
de hos innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara
uppfyllt vid utdelningstillfillet. Om andelarna avyttras innan
kravet pé innehavstid ar uppfyllt kan dock lamnad utdelning
komma att tas upp till beskattning under ett senare beskatt-
ningsér. For vissa juridiska personer giller sérskilda regler.



UTNYTTJANDE AV ERHALLEN TECKNINGSRATT
Aktie - Skattemassig anskaffningsutgift

Om teckningsritter har forvarvats i marknaden skall utgiften
harfor laggas till anskaffningsutgiften for aktien.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt

Om en teckningsritt utnyttjas for forviarv av aktier utloses ingen
beskattning. Om teckningsritter, som utnyttjats for teckning av
aktier, anskaffats frdn annan och en forséljning av aktierna sker
far erlagd likvid for dessa teckningsritter laggas till vid
berikning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhdllen teckningsratt

Aktiedgare, som inte har for avsikt att utnyttja erhéllna
teckningsritter, kan avyttra sin teckningsritt. En sddan
avyttring innebir att en kapitalvinstberdkning skall goras.
Erhéllna teckningsritter anses d& anskaffade till noll (0) SEK.
Schablonmetoden far inte anvéndas for att bestimma omkost-
nadsbeloppet. Hela forséljningsersittningen efter avdrag for
utgifter for avyttringen av teckningsritten skall séledes tas upp
till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga
aktierna paverkas inte.

Avyttring av forvarvad teckningsratt

For den, som koper eller pa annat liknande sétt forvarvar
teckningsrétter i Bolaget, utgor vederlaget omkostnadsbeloppet
for dessa. Om teckningsritterna avyttras utloses kapitalvinstbe-
skattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsritter berdknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvindas om
teckningsratterna 4r marknadsnoterade.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA |
SVERIGE

Kallskatt pa utdelning

For utlandska aktiedgare, som erhaller utdelning frén Sverige,
innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent men
den reduceras i regel genom foreskrift i tillimpligt skatteavtal.
For aktiedgare som ar juridiska personer med hemvist inom EU/
EES utgér normalt inte kupongskatt om aktiedgaren innehar

10 procent eller mer av andelskapitalet i det utdelande bolaget.
Avdraget for kupongskatt verkstélls normalt av Euroclear eller
annan, som Bolaget har anlitat eller, betraffande forvaltarregist-
rerade aktier, av forvaltaren. Om Bolaget inte har uppdragit &t
Euroclear eller annan att skicka utdelningen skall avdraget
verkstillas av Bolaget.

Aven for andra juridiska personer kan kupongskatt undvikas
om aktierna ar naringsbetingade, under forutséttning att det
utldndska bolaget motsvarar ett svenskt bolag som kan ta emot
utdelning skattefritt och utdelningen under motsvarande
forhallanden hade varit skattefri for ett svenskt bolag. Vidare
géller att beskattningen av det utldndska bolaget méste anses
likartad den beskattning som giller for svenska aktiebolag
alternativt kravs att det utlandska bolaget omfattas av ett
skatteavtal som Sverige har ingétt med det land i vilket det
utldndska bolaget har hemvist.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

FORSALJNING AV AKTIER M.M.

Fysiska personer och dédsbon

Aktiedgare i Bolaget som inte &r skatteréttsligt hemmahorande i
Sverige (begrinsat skattskyldiga) beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier i Bolaget (se
dock vissa undantag nedan). Dessa aktiedgare kan dock bli
foremal for inkomstbeskattning i sin hemviststat. Sddan
aktiedgare bor darfor radfraga skatteradgivare om de skattekon-
sekvenser som kan uppkomma for deras del.

En fysisk person som ér bosatt utanfor Sverige kan beskattas i
Sverige vid forsédljning av deldgarritter (t.ex. aktie, teckningsritt,
unitratt, konvertibel inlosenrétt och siljratt som avser aktier och
andel i investeringsfond) om personen under det kalenderar da
forsaljningen sker eller vid nagot tillfdlle under de 10 narmaste
foregdende kalenderaren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats hir. Deldgarritter som getts ut av ett utlaindskt bolag eller
andelar i en i utlandet deldgarbeskattad juridisk person beskattas
endast i Sverige om andelarna har forvarvats under tiden som den
skattskyldige varit obegrénsat skattskyldig i Sverige. Regeln ar
aven tillamplig pa dodsbon efter svenskar bosatta i utlandet.
Beskattningsritten kan dock vara begriansad genom de skatteav-
tal som Sverige ingétt med andra lander.

Juridiska personer

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for vinst vid avyttring av svenska aktier.
De kan dock bli foremal for inkomstbeskattning i sin hemvist-
stat. Dessa aktiedgare bor darfor radfraga skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som kan uppkomma.




HISTORISK FINANSIELL INFORMATION GENOM HANVISNING

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION
INFORLIVAD GENOM HANVISNING

RAKENSKAPER FOR VERKSAMHETSAREN 2010 -
2012 SAMT DELARSRAPPORTEN FOR KVARTAL 1
2013

Rékenskaperna for de tre senaste verksamhetsaren 2010, 2011,
2012 samt deldrsrapporten for kvartal 1 2013 ar inforlivade i
Informationsmemorandumet genom hanvisning. Samtliga
rapporter finns tillgdngliga i pappersform hos Bolaget for
inspektion samt i elektroniskt form pd Miris hemsida
(www.miris.se).

Bolagets arsredovisningar for 2010, 2011 och 2012 har
reviderats av revisor Leonard Daun, Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB. Revisionsberittelserna for 2010, 2011 och 2012
finns inforda i arsredovisningen for respektive ar. Revisionsbe-
réttelserna foljer standardutférande och innehaller inga
anmairkningar. Deldrsrapporten for kvartal 1 2013 har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Utover revisionen
av arsredovisningarna 2010, 2011 och 2012, drsredovisningar
som ligger till grund for den historiska finansiella informatio-
nen i Informationsmemorandumet, har Miris revisor inte
granskat ndgra delar av Informationsmemorandumet.

Investerare bor ta del av den information, som inforlivas i
Informationsmeorandumet genom hénvisning, och som siledes
ska ldasas som en del av Informationsmemorandumet.



DEFINITIONER

AOAC

At-line
analys

Buffert-
system

CCU

CE

DMA

HMA

IDF

IR

ISO

IVD

LOSmixer™

Association of Official Analytical Chemistry,
en amerikansk organisation, som tillhanda-
haller verktyg och processer, som dr nodvan-
diga for att pa frivillig basis utveckla
konsensus-standards eller tekniska stan-
dards, rorande kemiska metoder i syfte att
oka tillforlitligheten i kemiska och mikrobio-
logiska analyser.

Vid at-line analys placeras matinstrumenten
vid ett processteg och ansluts till detta.
Provtagningen dr manuell.

Ett buffertsystem gor att pH-vardet 4ndras
mycket lite under analysens ging, vilket ar
viktigt for analysresultatet.

Collection center Unit, CCU, ett méatinstru-
ment for analys av ko- och brostmjolk, vilket
ar anpassat for mjolkinsamlings- och
mjolkkylcentraler i Indien. Det dr anpassat
till kunder med ldgre betalningsforméga.

CE-markning dr en obligatorisk anpassning
av produkter, som siljs pa enskilda markna-
der inom Europa. CE-méarkningen sékerstél-
ler att produkterna moter vissa sakerhets-,
hilso- och miljokrav.

Dairy Milk Analyzer, d.v.s. ett métinstrument
for analys av ko- och buffelmjolk.

Human Milk Analyzer, d.v.s. ett métinstru-
ment for analys av bréstmjolk.

International Dairy Federation, en internatio-
nell organisation for mejerisektorn. Den
tillhandahéller ett forum for diskussion,
events etc. samt for utbyte av information
rorande néring, hélsa och vélbefinnande
inom utveckling av och marknadsforing av
hogkvalitativa mjolkprodukter.

Infrarétt ljus inom vaglangderna
780 — 1 000 000 nm.

International Standard Organisation, en
internationell icke-statlig organisation, som
vilar pé ett nitverk av nationella standardise-
ringsorganisationer. ISO sdtter internationel-
la, industriella och kommersiella standards.

In Vitro-Diagnostik, d.v.s. diagnoser i en

kontrollerad miljo utanfor en levande organism.

LOSmixer™ konverterar fasta livsmedel till
vitska, vilket majliggor analys av fasta
livsmedel.

LOSsolver™

LOS-
standard

MIR

Miris
Sonicator

Mjolk-
banker

NIR

Neonatal

Nanometer

Neonatal-
klinik
On-line
analys

PCT

SNF
Spektro-

skopi

Torr-
substans

DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR

Den kemiska 16sningsvitskan LOSsolver™
anvinds for att konvertera fasta livsmedel till
vitska innan analys, oftast i kombination med
LOSmixer™, men kan &ven anvindas separat.

LOSstandard majliggor kontroll och
kalibrering av matinstrument i ett mejeri i
syfte att sakerstilla att mejeriets matinstru-
ment visar korrekta resultat och varden.

Mid InfraRéd ér en elektromagnetisk
strélning inom vaglingderna 2 500—50 000
nm. MIR &r ldmplig vid analys av vitskor,
inklusive fasta livsmedel upplosta i vitskor.

Miris Sonicator anviands for beredning av
mjolk, i det fall den dr fryst, kontaminerad
etc. och behover éterfa sin ursprungliga
konsistens infor analys. Denna beredning
sakerstaller provresultatens kvalitet.

Inrédttning dar mjolk fran moédrar, som har
overskott, samlas in for vidare distribution
till neonatalkliniker.

Near-Infrardd &r en elektromagnetisk
stralning inom vaglangderna 780—2 500 nm.
NIR ér lamplig vid analys av fasta produkter.

Nyfodda barn, ofta fortidigt fodda.

En langdenhet som motsvarar en miljarddels
meter. 1 nm = 10-9 meter = 0,000 000 001
meter.

Avdelning for nyfodda barn, ofta fortidigt
fodda.

Vid on-line analys placeras mitinstrumentet
vid ett processteg och ansluts direkt till
processlinjen. Provtagningen dr automatisk.

Patent Cooperation Treaty.

Solid Non Fat, d.v.s. torrsubstans exklusive
fett.

Analysmetod, som anvinder sig av olika
vaglangder inom det elektromagnetiska
spektret for att studera ett amnes fysikaliska
egenskaper, t.ex. vid analys av innehall i
livsmedel.

Allt i livsmedlet forutom vatten.
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