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Forord

Spotlight Stock Market grundades 1997 och har sedan dess bedrivit en marknadsplats
for handel med aktier och andra finansiella instrument genom en s.k. handelsplattform
(aven kallad MTF). Sedan september 2020 ar Spotlight Stock Market registrerad som
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag.

Spotlight Stock Markets syfte ar att hjalpa bolag att enklare skaffa kapital fran
investerare samt att tillhandahalla en marknadsplats som gor det enklare, tryggare och
synligare bade for det noterade bolaget och investerarna. Spotlight Stock Market &r
tillgangligt for bolag som uppfyller noteringskraven men har sarskilt fokus pa
tillvéxtbolag.

Spotlight Stock Markets verksamhet star under Finansinspektionens tillsyn.

Spotlight Stock Market &r ett helagt dotterbolag till det noterade bolaget Spotlight Group
AB.
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Inledning

Detta dokument utgor Spotlight Stock Market AB:s (”Spotlight Stock Market™) regler
for emittenter av Borshandlade produkter pa Spotlight ETP (”Regelverket”).
Regelverket anger de krav som géller for Emittenter av Borshandlade produkter som &r
noterade eller ska noteras pa Spotlight ETP.

Emittenten forbinder sig, genom att underteckna Atagandet, att félja de vid var tid
géllande bestammelserna i Regelverket samt att underkasta sig de sanktioner som kan

folja av en eventuell dvertradelse av Regelverket.

Gallande Regelverk aterfinns alltid pa www.spotlightstockmarket.com.
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http://www.spotlightstockmarket.com/

1. ALLMANNA BESTAMMELSER

Allménna  bestdmmelser som  berér Instruments notering och
informationsgivning beskrivs nedan.

1.1 Definitioner

I Regelverket har féljande begrepp och termer nedan angivna definitioner:

Borshandlade produkter/ETP

EES-medlemsstat

Emittent

Insiderinformation

Instrument

MAR

Spotlight Stock Market

MIFID I

MTF-plattform

PRIIP-forordningen

Avser overlatbara vardepapper enligt art. 4.1.44(c)
MIFID 1l, exempelvis certifikat, warranter,
minifutures, vérdepapper med bakomliggande
tillgdngar och andra derivat

Avser en medlemsstat inom  Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet

Avser den juridiska person som har emitterat
Instrument som ar foremal for upptagande till
handel pa Marknadsplatsen enligt detta Regelverk

S&dan information som avses i art. 7 MAR

Avser Borshandlade produkter som &r upptagna for
handel pa Marknadsplatsen

Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr596/2014 av den 16april 2014 om
marknadsmissbruk

Avser Spotlight Stock Market AB, operatoren av
Spotlight ETP

Europaparlamentets  och radets  direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for

finansiella instrument

Avser en multilateral handelsplattform enligt art.
4.1.22 MIFID 1l

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad
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for paketerade  och forsakringsbaserade
investeringsprodukter  for  icke-professionella
investerare (Priip-produkter)

Prospektforordningen Europaparlamentets och radets férordning (EU)

2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentliggoras néar vérdepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad

Regelverket Marknadsplatsens regelverk foér Borshandlade

produkter med de tillagg och @andringar som
kommuniceras av Marknadsplatsen fran tid till
annan

Kryptotillgang Avser en digital atergivning av varde eller

rattigheter som kan Overféras och lagras
elektroniskt med hjélp av teknik for distribuerad
liggare eller liknande teknik, exempelvis
kryptovalutor, tokens och stablecoin

Spotlight ETP Avser den multilaterala handelsplattformsom drivs

av Spotlight Stock Market

Atagandet Avser det atagande som Emittenten undertecknat,

1.2

eller kommer att underteckna, vari Emittenten atar
sig att félja de vid var tid gallande bestdmmelserna
I Regelverket

Reglernas tillampning och giltighet

Regelverket galler for Emittenter fran och med den dag da Emittenten
undertecknat Atagandet att folja Regelverket samt darefter sa lange som dess
Instrument &r upptagna till handel pa Marknadsplatsen.

Regelverkets bestammelser avseende pafdljder vid dsidosattande av Regelverket
i kapitel 5 galler for en tid om ett (1) ar efter avnotering av Emittentens
Instrument fran Marknadsplatsen, om Overtradelsen begatts under tiden da
Emittentens Instrument var noterat.

Andringar av och tillagg till Regelverket ska, om inte annat anges, galla i
fornallande till Emittenten tidigast trettio (30) dagar efter det att
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1.3

1.4

Marknadsplatsen informerat Emittenten om andringen eller tillagget samt har
publicerat information om detta pa sin hemsida.

Om det med hansyn till marknadsforhallanden, lag, forordning,
Finansinspektionens foreskrifter eller andra forfattningar samt god sed pa
aktiemarknaden eller liknande omstandigheter &r motiverat fran allman synpunkt
far Marknadsplatsen besluta om andringar av Regelverket och tillagg till
Regelverket som da ska galla mot Emittenten tidigare dan vad som anges i
foregaende stycke.

Tvist mellan en Emittent och Marknadsplatsen med anledning av en Emittents
atagande att folja Regelverket och/eller forehavanden mellan en Emittent och
Marknadsplatsen ska slutligt avgdras genom skiljedom enligt Regler for
Forenklat Skiljeférfarande for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut
(SCC). Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm och spraket for forfarandet
ska vara svenska. Vid sadan prévning kan Marknadsplatsen inte hallas ansvarig
for skada som uppkommer till féljd av handelser utanfér Marknadsplatsens
kontroll eller till ett storre belopp dn vad som motsvarar tre manadsavgifter. For
undvikande av tvivel avser inte forevarande bestdmmelse omsténdigheter
hanforliga till regelverkstillampning. RegelOvertradelser av Emittentens
skyldigheter gentemot Regelverket ska alltid provas, och slutligt avgoras, av
disciplinnd&mnden.

Allméanna informationsregler

Emittenten ska sa lange den har Instrument noterade pa Marknadsplatsen folja
Regelverket och lamna Marknadsplatsen de uppgifter och information som
Marknadsplatsen, enligt Marknadsplatsens bedémning, behéver for sin
overvakning av Emittentens efterlevnad av Regelverket, relevanta forfattningar
och myndighetsforeskrifter. Kravet innebér aven att Emittenten medger att dess
revisor far lamna ovan angivna uppgifter och information till Marknadsplatsen.

Avgifter

Emittenten ska sa lange den har Instrument noterade pa Marknadsplatsen
I6pande betala avgifter till Marknadsplatsen i enlighet med vid var tid gallande
prislista och betalningsvillkor, som finns pa Marknadsplatsens hemsida.
Forandring av avgifter ska galla i forhallande till Emittenten tidigast 30 dagar
efter det att Marknadsplatsen informerat Emittenten om foérandringarna.
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2. NOTERINGSKRAV

2.1

2.1.1

2.1.2

2.2

2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.2.4

Noteringskraven syftar till att skapa forutsattningar for en andamalsenlig handel,
sékerstalla att Emittenten har de resurser som krévs for att folja Regelverket och
lamna information till vardepappersmarknaden pa ett satt som uppréatthaller
allménhetens  fortroende  for ~ Emittenten,  Marknadsplatsen  och
vardepappersmarknaden.

Noteringskraven géller fortlépande och inte endast vid noteringstillféllet.

Allméant

Instrument far tas upp till handel nar Marknadsplatsen finner att Emittenten och
Instrumentet uppfyller de krav som stélls enligt Regelverket.

Marknadsplatsen kan godké&nna en ans6kan om notering &ven om alla krav i
avsnitt 2inte ar uppfyllda, forutsatt att Marknadsplatsen bedomer att &ndamalet
med kraven i Regelverket eller lagstadgade krav inte &ventyras, eller om det kan
sakerstallas att andamalen med kraven kan uppnas pa annat sétt.

Krav relaterade till Emittenten

Endast Emittenter som Marknadsplatsen finner lampliga kan godkannas som
emittent av Instrument som kan komma att upptas till handel pa
Marknadsplatsen.

Emittenten ska, innan Emittenten kan godkénnas, underteckna Atagandet att
folja de vid var tid gallande bestdmmelserna i Regelverket.

Emittenten ska ha en erforderlig organisatorisk struktur som mojliggor
identifiering, matning och hantering av risk. Darigenom uppstélls krav pa att
Emittentens ledande befattningshavare, styrelse och stérre aktiedgare ska
uppfylla vérdepappersmarknadens krav pa sundhet. Det ar nodvandigt att
ledande befattningshavare, styrelse och storre aktiedgare inte har en bakgrund
som skulle kunna skada allménhetens fortroende for Emittenten,
Marknadsplatsen eller vardepappersmarknaden.

Emittenten ska vara tillrackligt finansiellt solvent och i 6vrigt ha gott anseende
och far inte anstka om att Instrument ska tas upp till handel om Emittenten har
stalltinsinabetalningar, forsatts i konkurs, beviljats foretagsrekonstruktion eller
har tratt i likvidation.
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2.2.5

2.2.6

2.2.7

2.2.8

2.2.9

2.3

23.1

2.3.2

Emittenten ska anses som tillrackligt finansiellt solvent om Emittenten eller,
forutsatt att garanti lamnats fran moderbolag eller annat koncernféretag, sadant
moderbolag eller koncernforetag star under tillsyn av tillamplig nationell
tillsynsmyndighet och uppfyller tillampliga kapital- och
likviditetstackningskrav.

Emittenten kan dven i andra fall anses finansiellt solvent och i dvrigt ha gott
anseende. | sadant fall ska Emittenten pd begaran fran Marknadsplatsen
tillhandahalla en oberoende bedémning av Emittentens finansiella solvens och
stallning, sddan utvardering ska utforas av en valrenommerad tredje part.
Betraffande en Emittent av vardepapper med bakomliggande tillgangar ska
beskrivningen i stéllet innefatta en beskrivning av hur bakomliggande tillgangar
fran tid till annan inforskaffas och stalls som sédkerhet under de aktuella
vardepapperen. Betraffande en Emittent av andra derivatvardepapper ska
beskrivningen i stéllet innefatta en beskrivning av hur Emittenten fran tid till
annan hedgningssakrar Emittentens finansiella exponeringar gentemot
investerare under de aktuella derivatvéardepapperen.

Emittenten ska informera Marknadsplatsen omedelbart i hé&ndelse av
omstandigheter som kan komma att &ventyra Emittentens mojligheter att
uppfylla de uppstallda kraven i enlighet med avsnitt 2 (Noteringskrav).

Emittenten ska fore notering uppratta ett prospekt, vilken har blivit godkéant av
den behoriga myndigheten i en EES-stat i enlighet med géallande lagstiftning.
Emittenten ska offentliggtra prospektet och géra det tillgangligt till allménheten
I enlighet med gallande lagstiftning.

Emittenten &r skyldig att ldmna information eller dokument som

Marknadsplatsen finner nddvandigt for att dvervaka att Emittenten efterlever
Regelverket samt annan relevant lagstiftning.

Krav relaterade till Instrumentet

Endast Borshandlade produkter kan tas upp till handel pa Marknadsplatsen enligt
detta Regelverk.

Instrumentet ska kunna handlas pa ett rattvist och ordnat vis. Féljande kriterier
ska tas i beaktande vid bedomningen om och till vilken grad som Instrumentet

uppfyller kriterierna:

i) Priset eller annat varde av den underliggande tillgangen, eller tillgangarna,
ar tillforlitligt och offentligt tillgangligt for allménheten,
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2.3.3

2.3.4

2.3.5

2.4
24.1

2.4.2

i) Det finnstillracklig information till alimanheten for att vardera Instrumentet,

1) Arrangemanget for att bestdmma avvecklingspriset av Instrumentet
reflekterar priset eller annat varde av den underliggande tillgangen, eller
tillgangarna och

iv) Villkoren for Instrumenten ar tydliga och otvetydiga och ska mojliggora for
en korrelation mellan priset pa Instrumenten och priset pa den underliggande
tillgangen.

Instrumenten ska vara fritt Overlatbara. Instrumentet ska anses som fritt
overlatbart om Instrumentet kan forvarvas eller avyttras mellan parter och utan
begrénsningar.

Samtliga Instrument som &r en del av emissionen ska omfattas av ansokan.

Emittenten ansvarar alltid for avvecklingen av Instrumentet. Marknadsplatsen
uppstaller krav pa att Instrumentet ska vara registrerat hos Euroclear Sweden AB
eller, forutsatt  Marknadsplatsens godkannande, annan  utlandsk
vardepapperscentral eller liknande institution.

Dokument for ansdkan foér varje nytt Instrument

Innan notering av ett nytt Instrument pad Marknadsplatsen ska Emittenten ge in

foljande dokument till Marknadsplatsen (beroende pa vad som ér tillampligt):

) En kopia av de slutliga villkoren for Instrumentet. De slutliga villkoren
ska lamnas in till relevant behdrig myndighet;

i) Ett prospekt godkéant av den behériga nationella myndigheten enligt
Prospektforordningen;

i) Ett grundprospekt godkant av den behdriga nationella myndigheten
enligt Prospektforordningen;

iv) Om dokument for ans6kan bestar av prospekt eller grundprospekt som
har godkants av den behoériga nationella myndigheten i en annan EES-
stat an Sverige, ska Emittenten inkomma med ett dokument som
tydliggor att Finansinspektionen har blivit informerad av den relevanta
behoriga myndigheten i Emittentens hemstat;

V) Dokument som &r framtaget i forenlighet med PRIIP-forordningen;

Vi) ett eller flera andra upptagandedokument, sasom program for private
placement och prissattningstillagg, under forutsattning att sadant(a)
dokument innehaller tillracklig information, enligt Spotlight Stock
Markets bedémning, for att mojliggora for investerare att fatta ett
investeringsbeslut avseende de relevanta instrumenten och innehaller
annan information som Spotlight Stock Market kan kréva for att
underlatta rattvis och ordnad handel pa Spotlight ETP.

Dokument for ansokan ska vara upprattat pa svenska och/eller engelska.

10 (16)



2.5

2.5.1

2.5.2

2.6

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

Omrékning och justering av villkoren fér Instrumentet

Om ett bolag, vars aktie eller depabevis utgor den underliggande tillgangen till
Instrumentet, fattar ett beslut som har koncentrerande eller utspadande effekt pa
den underliggande tillgangen ska Emittenten tillse att villkoren for Instrumentet
forandras i enlighet med det beslutet. Emittenten ansvarar for att nédvéndiga
andringar och omrékningar av Instrumentet utfors i enlighet med villkoren (i
forekommande fall faststallda i prospektet).

Om den underliggande tillgadngen utgdrs av andra tillgangar an aktier, en korg
av aktier eller index, ska Emittenten tillse att samma forfarande som ovan
tillampas pa handelser som har en paverkan pa varderingen av sadana tillgangar.

Emittenten ska informera Marknadsplatsen vid samtliga planerade justeringar
och omrakningar av Instrumentet. Emittenten ska informera allméanheten sa snart
som mojligt vid varje justering och/eller omrakning.

Market making

Emittenten ar skyldig att (i) genom egen forsorg, eller (ii) genom uppdrag till
tredje part, tillse att det stélls priser genom bindande kép och saljkurser under
normala marknadsforhallanden i Emittentens samtliga Instrument upptagna till
handel pa Marknadsplatsen i enlighet med Marknadsplatsens Market making
regler.

En Emittent som uppdragit at en Market maker stalla priser i enlighet med avsnitt
2.7.1 ar alltjamt ansvarig for de skyldigheter som aligger Emittenten enligt
avsnitt 2.7.1.

Hur Emittenten gar till vaga for att stalla bindande kop- och saljbud i Instrument
upptagna till handel ska framga av de dokument som anvénds vid ansokan
(avsnitt 2.5) eller i annat marknadsféringsmaterial.

Marknadsplatsens medlemsregler och Marknadsplatsens Market making regler
ska, sa som det ar utformat fran tid till annan, galla for Emittenten eller for den
aktor som Emittenten utsett att agera market maker i enlighet med punkt 2.7.1 i
detta regelverk.

I héndelse av att den market maker Emittenten utsett inte kan uppfylla de
tillampliga kraven ska Emittenten omedelbart informera Marknadsplatsen och
publicera orsaken till varfor Emittenten inte kan uppfylla kraven pa deras
hemsida.
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3.1

3.11

3.2

3.3

331

OBSERVATIONSLISTA OCH AVNOTERING

Observationslista

Marknadsplatsen har mojlighet att placera Instrumentet pa observationslista om
nagon av foljande omstandigheter foreligger:

Marknadsplatsen bedomer att Emittenten inte langre uppfyller
noteringskraven ovan och bristen beddms som vésentlig,

Emittenten har ansokt om avnotering, eller Marknadsplatsen eller
Marknadsplatsens disciplinndmnd har beslutat om avnotering,
Emittenten har allvarligt brutit mot sina skyldigheter enligt
Regelverket,

Iv. Vasentlig osdkerhet foreligger avseende Emittentens finansiella
situation eller Emittentens verksamhet, eller

V. Nagon annan omstandighet foreligger som féranleder en vasentlig
osdkerhet avseende Emittenten eller priset/prissattningen av
Instrumentet.

Handelsstopp

Marknadsplatsen far besluta om handelsstopp av Instrument om:

Instrumentet inte uppfyller de krav som galler for att handlas pa
Marknadsplatsen,

Vid misstankt marknadsmissbruk,

Om Emittentens stallning dr sadan att fortsatt handel skulle skada
investerarnas intressen,

Om Marknadsplatsen pa grund av tekniska skal eller andra
omstandigheter bedémer att handelsstopp &r nédvandigt.

Vid beslut om handelsstopp ska Emittenten, om mojligt, verka for att de
omstandigheter som foranlett handelsstoppet avhjélps sa snart som mojligt

Avnotering

Emittenten kan ansfka om att Instrumentet ska avnoteras, forutsattatt avnotering
inte dr olampligt utifran ett investerarskyddsperspektiv. Marknadsplatsen
kommer i varje fall prova om det finns forutsattningar att godk&nna Emittentens
ansbkan om att Instrumentet ska avnoteras. Vid en godkand anstkan gor
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Marknadsplatsen, i varje enskilt fall, en bedémning av lampligt datum for
avnotering.

3.3.2 Marknadsplatsen kan besluta om avnotering om:

1) Emittenten har ansokt alternativt forsatts i konkurs eller likvidation,

i) Ett beslut om avveckling av verksamheten eller beslut om motsvarande
atgard har fattats av Emittenten,

iii) Emittenten underlater, efter paminnelse, att betala tillampliga avgifter till
Marknadsplats, eller

iv) Emittenten eller Instrumentet inte uppfyller noteringskraven och inte har
kunnat atgarda de aktuella problemen eller, enligt Marknadsplatsens
bedémning, inte beddms kunna uppfylla noteringskraven inom rimlig tid.

Beslut om avnotering ska omfatta Emittentens samtliga Instrument pa
Marknadsplatsen.
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4

INFORMATIONSREGLER

4.1

411

4.1.2

4.2

421

422

4.2.3

Allméanna informationsregler

Emittenten ska offentliggora insiderinformation i enlighet med artikel 17
MAR.

Emittenten ska offentliggéra insiderinformation och annan regulatorisk
information (enligt lag, forordning, foreskrifter eller Regelverket) genom ett
pressmeddelande. Marknadsplatsen har rétt att krava att Emittenten offentliggor
kompletterande information om Marknadsplatsen bedomer att sa behdvs.
Emittenten ansvarar alltid for sin informationsgivning.

Information som Emittenten offentliggor ska vara korrekt, relevant och tydlig
samt far inte vara vilseledande. Informationen maste vara tillrackligt utforlig for
att mojliggora en beddémning av informationens betydelse fér Emittenten och
Instrumenten. Offentligg6rande av regulatorisk information far inte kombineras
med marknadsforing.

Den mest vésentliga informationen ska presenteras tydligt i borjan av
pressmeddelandet. Varje pressmeddelande ska ha en rubrik som sammanfattar
innehallet.

Ovriga informationsregler

Denna del av Regelverket innehaller de krav pa offentliggérande som
Marknadsplatsen staller pA Emittenten. Information som ska offentliggoras
enligt denna del ska, oavsett om det anses som insiderinformation eller inte,
offentliggdras pa samma satt som ovan (4.1).

Emittenten ska atminstone halvarsvis upprétta och offentliggéra finansiella
rapporter i enlighet med géllande lagstiftning, relevanta redovisningsstandarder
och god redovisningssed. Regelbundna finansiella rapporter ska som senast
offentliggoras pa Emittentens hemsida inom sex manader fran rapportperiodens
utgang avseende arsrapporter, och som senast inom fyra manader avseende
halvarsrapporter.

Marknadsplatsen kan begéra att Emittenten offentliggdr nédvandig information
forutsatt att Marknadsplatsen bedomer att det foreligger sarskilda
omstandigheter som innebar betydande osékerhet avseende Emittenten eller
priset pa Instrumenten och ytterligare information &r nodvandig for att
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4.2.4

4.2.5

4.2.6

4.2.7

Marknadsplatsen ska kunna tillhandahalla en rattvis och valordnad handel av
Instrumenten.

I hé&ndelse av justering eller omrakning av vérdet av ett Instrument ska
Emittenten sa snart som mojligt informera Marknadsplatsen och informera om
detta pa Emittentens hemsida.

Emittenten ska offentliggdra beslut som innebdr att Emittenten anséker om
avnotering av ett Instrument fran Marknadsplatsen.

Om Emittenten ingar avtal med, eller pa annat satt uppdrar at, en ny market
maker att stalla kop- och saljbud i enlighet med Regelverket ska Emittenten sa
snart som mojligt (i) informera Marknadsplatsen och (ii) offentliggéra
information om detta och om néar atagandet ska borja galla.

Information offentliggjord i enlighet med avsnitt 4.1 ska offentligg6ras antingen
pa svenska eller engelska.
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5 SANKTIONER

5.1 Asidosatter Emittenten bestammelser i Regelverket, lag, férordning eller annan
forfattning, ska Marknadsplatsen ha ratt att hanskjuta darendet till sin
disciplinndmnd som darefter ska prova drendet. Samtliga beslut om pafoljder
fattas av Marknadsplatsens disciplinnamnd. Marknadsplatsen kan alagga
foljande sanktioner:

(i) Ar asidosattandet mindre allvarligt eller ursaktligt, kan disciplinnamnden i
stallet for att dlagga vite meddela Emittenten en publik varning,

(ii) Vite till ett belopp som hogst uppgar till 2 miljoner SEK, eller

(iii) Avnotering av Emittentens Instrument, om Emittenten har begatt en
allvarlig overtréadelse av Regelverket, eller om Emittenten genom sin
underlatenhet skadat allménhetens fortroende for Marknadsplatsen eller
vardepappersmarknaden.

5.2 Marknadsplatsen far besluta om kritik om Marknadsplatsen gér bedémningen
att oOvertradelsen inte ar sd pass allvarlig att den ska overlamnas till
disciplinnamnden foér avgorande. Kritik lamnad av Marknadsplatsen
offentliggors i anonymiserad form i Marknadsovervakningens arsrapport.

5.3 Vid faststéallandet av vitesbeloppet enligt avsnitt 5.1 (ii) ska disciplinndmnden ta
hénsyn till hur allvarlig 6vertréddelsen ar och andra relevanta omstandigheter.

16 (16)



