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Org.nr. 556474-6518
Arsredovisning 2014-01-01 - 2014-12-31
FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret
2014-01-01 - 2014-12-31.

Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i kronor (kr).

Information om verksamheten

Bolaget med dotterbolag bedriver corporate financeverksamhet, kapitalférvaltning och forsak-
ringsformedling vid kontor i Goteborg och Stockholm.

Vid kontoret i Géteborg bedrivs dven handel med premieobligationer under bifirman Géteborgs
Obligationskassa.

Bolaget finns sedan maj 2009 noterat pa AktieTorget.
Antalet aktiedgare uppgar till ca. 320 st.

Bolaget har under aret férvarvat samtliga aktier i Consensus Asset Management AB, 556898-6037.
| samband med forvarvet bytte bolaget firma till Consensus Asset Management AB och det for-
varvade dotterbolaget bytte firma till THK Méindal AB.

Dotterbolaget Fondhuset AB, 556625-8058, har under aret bytt firma till Consensus Insurance AB.

Bolaget ager samtliga aktier i Consensus Insurance AB, org.nr 556625-8058,
Thenberg Invest AB, org.nr 556673-5691, och THK Mélndal AB, 556898-6037.

Bolaget har idag Finansinspektionens tillstand enligt Lag (2007:528) om vérdepappers-
marknaden kap. 2 § 1, dock ej tillstand enligt punkt 3, handel med finansiella instrument for
egen rékning, och enligt punkt 6, garantigivning avseende finansiella instrument och
placering av finansiella instrument med ett fast atagande.

Bolaget ar emissions- och kontoférande institut hos Euroclear Sweden AB.

Information om bolaget erhélles pa bolagets hemsida www.consensusam.se.

Likviditet och finansiell stéllning

Den finansiella staliningen i bolaget har under aret férbattrats genom genomférandet av dels en
aktieemission som tillfért bolaget 10.421.773:40 samt genom en emission av ett konvertibelt
forlagslan som tillfért bolaget 10.421.773:38.

Under aret har samtliga aktier i THK MéIndal AB forvarvats for en képeskilling om 18.684.811:15,
varav kontant 10.000.000:- samt genom en apportemission av 173.696.223 aktier av serie

B varderade till kvotvardet 0:05 per aktie.

Den underliggande verksamheten i Consensus Asset Management AB visar dock pa en forlust
om 5.196.925:-.

Forlusten kan harledas till 6kade personalkostnader genom nyanstéllningar pa kapitalférvaltningen
samt for fa genomférda uppdrag inom corporate financeverksamheten.

Uppstarten av verksamheten inom Consensus Insurance AB har paverkat likviditeten negativt med
250.000:-.



Kapitaltackningsanalys

Kapitaltdckningsanalys aterfinns under not 27.

Med kapitaltéackningsgrad menas kapitalbasen i férhallande till riskvéagt belopp fér marknads- och
kreditrisker samt operativa risker.

Risker

Verksamheten innebér att bolaget utsatts for risker. En viktig del av verksamheten ar att identifiera, folja
upp och minimera dessa.

Bolagets styrelse och ledning &r aktiva i att de framtagna riktlinjerna fér riskhantering foljs.

De risker som bolaget har att hantera inom sin verksamhet ar:
Marknadsrisk, motparts-/kreditrisk, likviditets-/finansieringsrisk, legal/etisk risk och operativ risk.

Marknadsrisken utgors av framforallt kursrisker i vardepappersinnehavet. Den totala risken per ars-
skiftet vid en kursrérelse om 10% uppgar till 0:-.
Bolaget ar inte utsatt for valutarisker da samtliga transaktioner sker i svenska kronor.

Kreditrisken utgrs i huvudsak av utléning till allménheten. Dessa krediter &r sékerstalida genom pant-
sattning av Statens premieobligationer till maximalt 90% av nominella vardet eller - om det &r lagre - av
marknadsvardet. Kreditrisken for denna utlaning bedoms darfér som mycket liten.

Den avgorande bedémningsgrunden for bolagets kreditgivning, som utifran langivarnas hemvist

ar geografiskt hanforliga till bolagets verksamhetsomrade i vastra Sverige, ar lantagarnas ater-
betalningsférmaga.

Likviditetsrisken innebér att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgangar i balansrakningen. Till-
gangarna utgors for 2014 i huvudsak av likvida medel placerade pa konto i bank och &r lyftningsbara
vid anfordran.

Finansieringsrisken: Bolagets malsattning &r att som hittills finansiera verksamheten med egna medel
utan beroende av externa finansiarer. Bolaget har en checkrékningskredit uppgaende till 1.000.000:-
som per balansdagen ej var utnyttjad.

Legala och etiska risker kan vara av savél extern som intern karaktér. Externt genom avvikelser fran
géllande lagstiftning samt Finansinspektionens rad och anvisningar fér verksamheten. Internt genom
bristande efterlevnad av uppréttat internt regelverk. Lopande uppféljning och férandring av det interna
regelverket gors av regelansvarig samt ledning och styrelse.

Operativ risk kan vara driftsstérningar i interna och externa system, forluster pa grund av bristande
kontroller och rutiner, beroende av nyckelpersoner, sabotage, brand, hot m.m. Fér att minimera dessa
risker sker en lopande uppdatering av interna tekniska system, utbildning av personal m.m.

Bolaget anvander basmetoden for att berdkna operativ risk.

Resultat
Resultatet fére skatt i bolaget for ar 2014 uppgick till -5.196.925:-, vilket innebar ett forsamrat
resultat med 1.085.740:- jamfort med ar 2013.

Utsikter for 2015

Under 2014 har Consensus byggt upp verksamheten vidare genom fusion av THK Méindal AB, nyan-
stéliningar inom kapitalférvaltningen samt start av forsakringsférmedling via dotterbolaget Consensus
Insurance AB. Bolaget har ddrmed skapat sig forutsattningar till fler affarer och i takt med att for-
valtat kapital okar sa forbattras intjinandepotentialen inom dessa omraden. Okningen av kapital

och kunder har varit mycket god under Q4 2014. Att bygga upp en stor férvaltad volym &r nodvandigt
for att kunna na framgang i en fondkommissionarsverksamhet.



Inom corporate finance har bolaget ett antal pagaende uppdrag inom M & A med malsattning av avslut
under 2015. Bolaget har ocks3 ett antal uppdrag inom s k. private placement. Corporate finance tenderar
samtidigt att variera mellan aren beroende pa marknadens utveckling.

Malet &r fortsatt att bli ett attraktivt finanshus for institutioner, foretag och férmégna privatpersoner.
Consensus kommer déarfor att fortsatta att 6ka antalet medarbetare nar vi hittar ratt kompetens till
respektive affarsomrade.

Styrelsen lamnar i évrigt ingen prognos for verksamhetséaret 2015.

Ekonomisk éversikt, koncernen

tkr 2014-12-31
Rérelsens bruttointakter 16 591
Rorelseresultat -2 495
Arets resultat -3 153
Balansomslutning 38 789
Eget kapital 22106
Medeltalet anstallda 18
Soliditet %* 56%

Ekonomisk 6versikt, moderbolaget

tkr 2014-12-31  2013-12-31  2012-12-31  2011-12-31  2010-12-31
Rorelsens bruttointékter 11 746 11784 8 781 16 586 13 696
Roérelseresultat -5 197 -4 110 -7 621 -2 836 -2 874
Arets resultat -5197 -4 110 -9 154 -2 836 -2 874
Balansomslutning 33 401 8 332 7983 12 096 10 644
Eget kapital 20 067 6 157 4 477 5107 7943
Medeltalet anstallda 12 12 12 13 13
Soliditet %* 60% 73% 56% 42% 75%

*Eget kapital i férhallande till balansomslutningen

Bolagets personalsituation framgar av not 2.

Behandling av férlust
Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten enligt bolagets balansrékning 7.724.555:- 6verfors

i ny rékning.
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Resultatrakning, koncernen

2014.01.01-
Belopp i SEK 2014.12.31
Provisionsintakter not 4 11 747 832
Provisionskostnader not 5 -1 258 964
10 488 868
Ranteintakter not 6 81 384
Rantekostnader -272 445
Rantenetto not 7 -191 061
Erhallna utdelningar 73144
Ovriga rorelseintakter not 8 4 688 805
4761 949
Summa rorelseintakter 15 059 756
Allmanna administrationskostnader not2,3,9 -15 546 905
Av- och nedskrivningar av materiella och
_ immateriella anlaggningstillgangar not 10 -1129 212
Ovriga rérelsekostnader not 11 -1 769 802
Summa rorelsekostnader -18 445 919
RORELSERESULTAT not 1 -3 386 163
Skatt pa arets resultat not 12 -657 933
ARETS RESULTAT -4 044 096
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Balansrakning, koncernen

Belopp i SEK 2014.12.31
TILLGANGAR

Kassa 2000
Utlaning till kreditinstitut not 13 13 002 637
Utlaning till allmanheten not 14 327 195
Obligationer och andra rante-

barande vardepapper not 15 14 660
Aktier och andelar not 16 0
Aktier och andelar i koncernféretag not 17 0

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill not 18 16 930 190
Utvecklingskostnader not 19 321 678
Materiella tillgangar

Inventarier not 20 406 175
Ovriga tillgangar not21,2 3039637
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter not 23 3853617

SUMMA TILLGANGAR 37 897 789
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Balansrakning, koncernen forts.

Belopp i SEK

2014.12.31

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Konvertibelt forlagslan 10 608 619
Forlagslan 0
Ovriga skulder not 24 1 866 007
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter not 25 4208 574

Summa skulder 16 683 200
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare
Aktiekapital not 26 27 791 396
Summa bundet eget kapital 27 791 396
Fritt eget kapital
Fria reserver -2532 711
Arets resultat -4 044 096
Summa fritt eget kapital -6 576 807
Summa eget kapital 21 214 589
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 37 897 789
Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser:
Stallda sakerheter

Foretagsinteckning 1 000 000
Ansvarsforbindelser

Klientmedel 16 830 261
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Forandring av eget kapital, koncernen

Fria Arets Summa
Aktiekapital reserver resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2014-01-01 8 684 811 1577 973 -4 110 684 6152 100
Resultatdisposition -4 110 684 4110 684
Nyemission 19 106 585 19 106 585
Arets resultat -4 044 096 -4 044 096
Eget kapital per 2014-12-31 27791396 -2532711 -4 044 096 21 214 589

Eget kapital innehéller villkorade soliditetstillskott om 660.000:-. Under verksamhetsaret har 2.640.000:-

omvandlats till ovillkorat aktiedgartillskott.

Redovisning av finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas fran 2007 till verkligt varde. Férandringen av verkligt varde redovisas tver

resultatrdkningen.



Consensus

Asset Management

Kassaflodesanalys, koncernen

Belopp i SEK 2014-12-31
Den Iépande verksamheten

Erhalina rantor och provisioner 10 570 252
Betalda rantor -272 445
Erhallna utdelningar 73144
Ovriga rérelseintakter 4 688 805
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -17 316 707

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forand-
ringar i den Iopande verksamhetens tillgangar och skulder -2 256 951

Okning/minskning av den I6pande verksamhetens tillgangar

Okning/minskning av utlaning till allmanheten -31 906
Okning/minskning obligationer och andra rantebarande

vardepapper 4 493
Okning/minskning av 6vriga tillgangar -4 281 717
Okning/minskning av den 6pande verksamhetens skulder

Okning/minskning av skulder 4 336 910
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 229 171

Investeringsverksamheten

Lamnat aktieagartillskott 0
Forvarv av anlaggningstillgangar -199 642
Forvarv av dotterbolag -8 761 612
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 961 254

Finansieringsverksamheten

Nyemission, konverteringslan 10421 773
Nyemission, forlagslan 0
Inlosen, forlagslan 0
Nyemission, aktier 10 421 773
Overkursfond 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 843 546
Arets kassaflode 9 653 121
Likvida medel vid arets borjan 3 351 516
Likvida medel vid arets slut * 13 004 637

* Likvida medel definieras som Kassa och Utlaning till kreditinstitut.
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Resultatrakning, moderbolaget

2014.01.01- 2013.01.01-
Belopp i SEK 2014.12.31 2013.12.31
Provisionsintakter not 4 5713182 8 263 633
Provisionskostnader not 5 -19 673 -1 095 366
5 693 509 7 168 267
Ranteintakter not 6 32 030 69 407
Rantekostnader -272 307 -28 736
Réntenetto not 7 -240 277 40 671
Erhallna utdelningar 73 144 0
Ovriga rorelseintakter not 8 5 928 096 3 451 293
6 001 240 3451 293
Summa rorelseintakter 11 454 472 10 660 231
Allmanna administrationskostnader not2,3,9 -13538 726 -10 945 991
Avskrivningar av materiella och
_ immateriella anlaggningstillgangar not 10 -238 150 -211 586
Ovriga rorelsekostnader not 11 -2 874 521 -3 612 839
Summa rorelsekostnader -16 651 397 -14 770 416
RORELSERESULTAT not 1 -5 196 925 -4 110 185
Skatt pa arets resultat not 12 0 0
ARETS RESULTAT -5 196 925 -4 110 185
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Balansrakning, moderbolaget

10.

Belopp i SEK 2014.12.31 2013.12.31
TILLGANGAR

Kassa 2 000 0
Utlaning till kreditinstitut not 13 7 948 158 3216 884
Utlaning till allmanheten not 14 327 195 295 289
Obligationer och andra rante-

barande vardepapper not 15 14 660 19 603
Aktier och andelar not 16 0 2 500
Aktier och andelar i koncernféretag not 17 18 984 811 300 000
Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill not 18 0 0
Utvecklingskostnader not 19 321678 326 636
Materiella tillgangar

Inventarier not 20 406 175 439 725
Ovriga tillgangar not21,22 3280824 3076 253
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter not 23 2 115 881 655 369
SUMMA TILLGANGAR 33 401 382 8 332 259
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Balansrakning, forts.

1.

Belopp i SEK 2014.12.31 2013.12.31
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Konvertibelt forlagslan 10 608 619 186 846
Ovriga skulder not 24 603 836 626 561
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter not 25 2122 086 1361 671

Summa skulder 13 334 541 2175078
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital not 26 27 791 396 8 684 811
Summa bundet eget kapital 27 791 396 8 684 811
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust -6 435 006 -2 324 821
Overkursfond 3907 376 3 907 376
Arets resultat -5 196 925 -4 110 185
Summa fritt eget kapital -7 724 555 -2 527 630
Summa eget kapital 20 066 841 6 157 181
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 33 401 382 8 332 259
Stallda sdkerheter och ansvarsférbindelser:
Stéllda sakerheter

Foretagsinteckning 1 000 000 1000 000
Ansvarsforbindelser

Klientmedel 3 485 662 876 137
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Forandring av eget kapital

12.

Overkurs- Balanserad Arets Summa
Aktiekapital fond vinst resultat eget kapital

Ingdende eget kapital 2013-01-01 5789 874 3907376 3934104 -9153862 4 477 492
Resultatdisposition -9 153 862 9153 862

Minskning av aktiekapital -2 894 937 2 894 937 0
Nyemission 5789 874 0 5789 874
Arets resultat -4 110 185 -4 110 185
Eget kapital per 2013-12-31 8 684 811 3907376 -2324821 -4 110 185 6 157 181
Ingéende eget kapital 2014-01-01 8 684 811 3907 376 -2 324821 -4110 185 6 157 181
Resultatdisposition -4 110 185 4110 185

Nyemission 19 106 585 0 19 106 585
Arets resultat -5 196 925 -5 196 925
Eget kapital per 2014-12-31 27 791 396 3907376 -6435006 -5196 925 20 066 841

Eget kapital innehaller villkorade aktiedgartillskott om 660.000:-. Under verksamhetsaret har 2.640.000:-
omvandlats till ovillkorat aktieagartillskott.

Redovisning av finansielfa instrument

Finansiella instrument redovisas fran 2007 till verkligt varde. Férandringen av verkligt varde redovisas dver

resultatrakningen.
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Kassaflodesanalys, moderbolaget
Belopp i SEK 2014-12-31 2013-12-31
Den I6pande verksamheten
Erhallna rantor och provisioner 5 725 539 7 237 674
Betalda réantor -272 307 -28 736
Erhallna utdelningar 73 144
Ovriga rorelseintakter 5928096 3451293
Utbetalningar till leverantorer och anstéllda -16 413 247 -14 345 059
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forand-
ringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -4 958 775 -3 684 828
@kning/minskning av den I6pande verksamhetens tillgangar
Okning/minskning av utlaning till allmanheten -31 906 95 818
Okning/minskning obligationer och andra rantebarande
vardepapper 4943 -14 703
Okning/minskning av ovriga tillgangar -1 665 083 888 051
aning/minskning av den Iépande verksamhetens skulder
Okning/minskning av skulder 737 690 -330 197
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 5913131 -3 045 859
Investeringsverksamheten
Lamnat aktieagartillskott 0 0
Forvarv av anlaggningstillgangar -199 642 -25 247
Forvarv av dotterbolag -0 997 499 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 197 141 -25 247
Finansieringsverksamheten
Nyemission, konvertibelt forlagslan 10 421 773 0
Inlésen, forlagslan 0 -1000 000
Nyemission, aktier 10421773 5789874
Overkursfond 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20843546 4789874
Arets kassafléde 4733274 1718768
Likvida medel vid arets boérjan 3216884 1498116
Likvida medel vid arets slut * 7950158 3 216 884

* Likvida medel definieras som Kassa och Utlaning till kreditinstitut.
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Bokslutskommentarer

Not 1 - Redovisningsprinciper

Koncernen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Finance Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran The IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats. Darutéver tillimpas de
tilldgg som foljer av lagen 1995:1559 om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och
av Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad FFFS 2008:25 Arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Moderbolaget
Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med ARKL och FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS.
De lattnadsregler som finns for vissa onoterade institut har tillampats.

Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, tillampas da
inget annat krévs enligt lag, annan forfattning eller Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilka moderbolaget direkt eller genom dotterféretag innehar
mer an 50% av rostetalet, eller pa annat satt har ett bestimmande inflytande enligt ARKL 1:4.
Forvarvsmetoden anvénds f6r redovisning av koncernens férvarv av dotterforetag. Identifierbara forvarvade
tillgangar och 6vertagna skulder i ett rérelseforvary varderas till verkligt varde pa férvarvsdagen. Det dver-
skott som utg6rs av skillnaden mellan anskaffningsvérden och det verkliga vérdet redovisas som goodwill.
Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde redovisas skillnaden direkt i resultatrakningen.

Andrade redovisningsprinciper
For 2014 géllde vissa nya och ndrade redovisningsprinciper. Féljande &r relevanta:

- IFRS 10  Koncernredovisning

- IFRS 12  Upplysningar om andelar i andra foretag

- IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering - &ndring

- IAS 36 Nedskrivningar - andring

- 1AS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering - &ndring
Ingen av de nya eller andrade principerna har haft nagon paverkan pa bolagets resultat- och
balansrakning eller notupplysning.

Ett antal fordndringar i RFR 2 Redovisning for juridiska personer har skett. Inga av dessa har haft
vasentlig paverkan pa bolagets resultat- och balansrakning eller notupplysning.

Framtida dndringar av redovisningsprinciper
-IFRS 9 Financial instruments
- IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers
- IFRS 10 Koncernredovisning och IAS 28 Innehav i intresseféretag och joint ventures - &ndring
- IAS 16 Materiella anl&ggningstillgangar och IAS 38 Immateriella tillgangar - &ndring
- 1AS 19 Ersattning till anstallda - ndring
- Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle & Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle
- Annual Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle
I den man det behdvs tas I6pande hansyn till &ndringar i IFRS (Improvements to IFRS). Ingen féréndring
beddms fa effekt pa resultat och stalining i bolaget.
| ovan sammanstélining har hdnsyn enbart tagits till de nyheter som kan ténkas vara relevanta for
bolagets verksamhet och redovisning.
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Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade

avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan beréknas pa ursprungliga anskaffningsvarden och baseras pa beriknad
nyttjandetid. | anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hanféras till tiligangen.
Tillgéngarnas restvarde och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.
Bolagets bedémning ar att tillgangarna inte har nagot restvarde nar nyttjandeperioden upphor.

En tillgangs vérde skrivs omgaende ned till dess atervinningsvérde om tillgangens redovisade varden
overstiger dess bedémda atervinningsvérde.
Féljande avskrivningstid tillampas:

Datorer 5ar
Kontorsinventarier 10 ar
Ovr. inventarier 5ar

iImmateriella anldggningstillgangar
Goodwill varderas till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade nedskrivningar.

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet overstiger verkliga vardet pa koncernens andel
av det forvarvade dotterféretaget i identifierade nettotillgangar vid férvarvstillfallet.

Goodwill fordelas till kassagenererade enheter och skrivs inte av utan testas arligen fér nedskrivningsbehov.

Andra immateriella tillgangar

Utgifter avseende utveckling redovisas som en kostnad nar de uppstar. Utgifter fér utveckling som ar
hanforbara till ett enskilt projekt redovisas som tillgang i balansrakningen nar det finns skal att anta att
beloppet kommer att kunna atervinnas i framtiden.

Det redovisade vérdet pa de utvecklingskostnader som redovisas som tillgang i balansrakningen provas
arligen med avseende pa eventuellt nedskrivningsbehov sa lénge tillgdngen &nnu inte tagits i bruk och
darefter da handelser eller férandrade forutsattningar indikerar att det redovisade vardet eventuellt inte
kommer att kunna atervinnas.

Foljande avskrivningstid tillampas:
Andra immateriella tillgangar 5ar

Nedskrivning
Vid varje rapporteringsdatum, balansdag, sa sker en noggrann genomgang av féretagets

immateriella anlaggningstillgangar. Det gors vid denna tidpunkt en kritisk granskning av samtliga immateriella
anlaggningstillgangar, for att bedéma om en nedskrivning &r nédvandig.
Nedskrivningsbehovet bedoms individuellt fran fall till fall.

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beréknas tillgangens atervinningsvérde. For goodwill

beréknas atervinningsvérdet dessutom arligen. Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende kassafloden
till en enskild tillgang, och dess verkliga vérde minus forséljningskostnader inte kan anvéndas, grupperas
tillgangarna vid prévning av nedskrivningsbehov till den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen
oberoende kassafloden — en sa kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovisas nar en tiligang eller
kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde dverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning
redovisas som kostnad i arets resultat. D& nedskrivningsbehov identifieras fér en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) férdelas nedskrivningsbeloppet i férsta hand till goodwill. Darefter gérs en proportionell
nedskrivning av 6vriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvardet ar det htgsta av
verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berékning av nyttjandevérdet diskonteras
framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta och den risk som &r férknippad

med den specifika tillgangen.



Finansiella instrument, not 14, 15 och 16

Finansiella instrument vérderas och redovisas i enlighet med reglerna i IAS 39.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kund-
fordringar, aktier och andra eget kapitalinstrument, lanefordringar och obligationsfordringar.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde

med tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument férutom avseende dem som tillhor
kategorin finansiell tillgang som redovisas till verkligt vérde via resultatrikningen, vilka redovisas till verk-
ligt varde exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker dérefter beroende av hur de klassificerats
enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumen-
tets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bola-
get férlorar kontrollen éver dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat satt utslacks. Detsamma

géaller for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget for-
binder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgangens noterade képkurs pa balans-
dagen. Verkligt varde pa onoterade finansiella tillgangar faststélls genom att anvanda varderingstekniker,
till exempel nyligen genomférda transaktioner, pris pa liknande instrument och diskonterade kassafléden.
Om inte nagon alternativ vérderingsmetod ar tilldmplig anvands anskaffningsvardet.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med forvarvet
av det finansiella instrumentet. Féretagsledningen bestammer klassificering vid ursprunglig anskaffnings-
tidpunkt.

Kategorierna ar foljande:

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt véarde via resultatrékningen, not 15 och 16

En finansiell tillgdng varderad till verkligt varde via resultatrakningen utgér en av féljande kategorier.
Antingen (1) handlas det med det finansiella instrumentet eller sa har den i enlighet med (2) den s k.

fair value option initialt klassificerats pa detta satt. For att den forstnamnda kategorin skall vara tillamp-
lig kravs att tillgangen férvarvades med huvudsyfte att séljas inom en snar framtid och att den ingar i en
portf6lj med andra finansiella instrument som forvaltas tillsammans och det finns ett bevisat ménster av
kortfristiga realiseringar av vinster. For att fair value option skall vara tillamplig géller féljande:

i) En redovisning av vardeférandringar tver resultatrakningen leder till att en s& kallad mismatch i redo-
visningen undviks till exempel da en ekonomisk sakring foreligger mellan en finansiell tillgang som nor-
malt skulle ha redovisats mot eget kapital och en skuld dér vardeférandringar redovisas éver resultatrak-
ningen eller

i) en grupp av finansiella tillgangar och skulder (eller en kombination av dessa) férvaltas och resultatet
av dem utvérderas baserat pa verkligt varde i enlighet med en dokumenterad riskhanterings- eller
investeringsstrategi och resultatet foljs och rapporteras internt pa detta sétt till foretagsledningen.
Denna princip géller for Consensus Asset Management AB.

iii} den tiligangen innehaller ett inbéddat derivat som behover separeras. Derivat, inklusive inbaddade
derivat som separerats fran sina huvudkontrakt, klassificeras som om de innehas for handel om de inte
utgdr part i en bevisligen effektiv sékringsredovisning eller utgor en finansiell garanti. Vinster och férluster
pa dessa tillgangar redovisas i resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar, not 14

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte utgér derivat med fasta betalningar
eller med betalningar som gar att faststélla, och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Fordringarna
uppkommer da bolaget tillhandahaller pengar och tjanster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka
handel i fordringsratterna. Exempel pa tillgdngar som klassificeras i denna kategori ar likvida medel/ut-
laning till kreditinstitut, utlaning till allmanheten, kundfordringar och 6vriga fordringar. Tillgdngar i denna
kategori varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvérde bestdms utifran den
effektivrénta som beréknades vid anskaffningstidpunkten.

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och mot-
svarande institut.

16.



17.
Utlaningen till allménheten sakerstalls genom i huvudsak vardepapper i depa och redovisas i balansrak-
ningen efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditfériuster. Konstaterade férluster r sadana som
beddmts vara beloppsméssigt slutgiltigt faststallda. Med sannolika kreditfériuster avses skillnaden mellan

kreditbeloppet och vad som beraknas inflyta med hansyn till kredittagarens aterbetalningsférmaga samt
sakerhetens varde.

Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas inflyta och bedéms individuellt. Kundfordrans fér-
vantade 10ptid ar kort, varfor vérdet redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Kreditforiuster
redovisas i rorelsens kostnader.

Finansiella tillgangar som kan séljas

I kategorin finansiell tillgangar som kan séljas ingar finansiella tillgangar som inte klassificeras i nagon
annan kategori eller finansiella tillgdngar som foretaget initialt valt att klassificera i denna kategori. Till-
gangar i denna kategori vérderas |épande till verkligt varde med vardeforandring mot eget kapital. Vid den
tidpunkt placeringarna bokas bort fran balansrékningen omférs tidigare redovisad ackumulerad vinst eller
forlust i eget kapital till resultatrékningen.

Finansiella skulder védrderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas for handel (frémst aktiel&n) samt derivat. Skul-
der i kategorin varderas |6pande till verkligt vérde med vardeférandringar redovisade i resultatrékningen.
Faststallande av verkligt varde framgar under "Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen" ovan.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet an-
skaffningsvarde bestdms utifran den effektivranta som beraknades néar skulden togs upp. Det innebar att
over- och undervarden liksom direkta emissionskostnader periodiseras éver skuldens |6ptid. Exempel pa
skulder som vérderas i denna kategori ar leverantérsskulder och évriga skulder.

Skatt

Aktuell skatt &r den skatt som harror till periodens resultat. Uppskjuten skatt beréknas pa temporira
skillnader mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen.

Uppskjutna skattefordringar respektive uppskjutna skatteskulder redovisas nar det foreligger forlustavdrag
respektive temporéra skillnader mellan bokfort varde och skatteméssigt varde pa tillgangar och skulder.
Uppskjutna skattefordringar avseende forlustavdrag har redovisats i den utstréckning det &r sannolikt att
avdragen kan avrdknas mot framtida dverskott vid beskattning.

Intéktsredovisning

Provisionsintakter d.v.s. courtage, kapitalforvaltningsarvoden samt radgivningsarvoden intéktsredovisas
l6pande i den period de intjanas. Ovriga provisionsintakter fran framférallt corporate financeverksamheten
redovisas nar tjiansten utforis.

Ranteintakter intaktsredovisas dver |optiden.

Klientmedel

Medel som férvaltas i eget namn fér klienters rékning redovisas inom linjen.

Forvaltade medel som inte redovisas i balansrakningen var per den 31 december 2014 3.485.662:- for
moderbolaget och for koncernen 16.830.261:-.

Not 2 - Personal

Koncernen 2014
Medelantal anstillda

Kvinnor 1
Man 17



Not 2 - Personal forts.

Moderbolaget 2014 2013

Medelantal anstillda

Kvinnor 1 1

Man 11 11
12 12

Kostnadsférda Ioner, ersattningar,

sociala kostnader och pensionskostnader. 2014 2013
Styrelse, verkstéllande direktdr och motsvarande befattningshavare
Léner och erséttningar 1193 284 1 058 667
Sociala kostnader 374 929 332633
Pensionskostnader 70 649 74 054
1638 862 1 465 354
Ovriga anstéllda
Léner och erséttningar 4 354 011 3507 588
Sociala kostnader 1481 931 1097 448
Pensionskostnader 389 051 124 593
6 224 993 4729 629
Totalt 7 863 855 6 194 983

Erlagda premier for pensionsavgifter har varit avgiftsbestamda.

Ersattningar till styrelse och verkstillande direktor

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arssstdmmans beslut.

Ersattning till verkstallande direktéren utgdrs av 16n.

Verkstéllande direktorens 16n och eventuella 6vriga formaner faststélls av styrelsen.

Nagon bonus har under aret ej utbetalats till verkstéllande direktdren eller foretagsledningen i 6vrigt.

2014 2013

Styrelsens ordf. styrelsearvode 40 000 0
Ovriga styrelseledaméter:

Christer Elander 20 000 0

Per Thorén, styrelsearvode 0 80 000

Uwe Loffler, styrelsearvode 20 000 0

Jan Litborn, styrelsearvode 20 000 0

Verkstéllande direktoren

I6n 545 460 404 215

pensionskostnader 0 11 570

Ovriga formaner 0 0

645 460 495 785

Christer Elander &r deldgare i Wistrand Advokatbyra Géteborg KB som under verksamhetsaret
i advokatarvode, som ersatining for utférda tjanster, erhallit 412.407:-.

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och nuvarande verkstallande direktoren, som tilltradde 1 augusti 2013, géller en 6msesidig
uppsagningstid om sex manader. Vid uppségning fran bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag som
uppgar till sex manadsléner (272.730:-),

Ersattningspolicy
Fér information om ersattningspolicyn, som faststalles av styrelsen minst en gang per ar, hanvisas till

bolagets hemsida www.consensusam.se.



Not 2 - Personal forts.

Koénsfordelning i féretagsledning

19.

2014 2013
Kvinnor 0 0
Man 3 3
Koénsférdelning i styrelse
Kvinnor 0 0
Mén 5 7
Not 3
Koncernen
Revisionsarvoden 2014
Emnst & Young AB Revisonsarvode 210 000
Annanrevisionsverksamhet 10 470
Skatteradgivning 55 200
Ovriga tjanster 21 000
Summa enligt resultatréakningen 296 670
Moderbolaget
Revisionsarvoden 2014 2013
Ernst & Young AB Revisonsuppdraget 135 000 125 000
Annan revisionsverksamhet 10 470 15000
Skatteradgivning 45 000 0
Ovriga tjanster 21 000 56 116
Summa enligt resultatrdkningen 211 470 196 116
Not 4
Koncernen
Provisionsintdkter 2014
Provisioner premieobligationer 51 360
Provisioner forsakringsférmedling 590 859
Courtage, porto och dvriga provisioner premieobligationer 130 263
Courtage och provisioner aktieformedlingar 7 801578
Arvoden Goteborgs OTC-lista 277 500
Corporate finance, kapitalanskaffi 2 896 272
Summa enligt resultatrékningen 11 747 832
Moderbolaget
Provisionsintakter 2014 2013
Provisioner premieobligationer 54 024 27 247
Courtage, porto och dvriga provisioner premieobligationer 130 263 161 786
Courtage och provisioner aktieformedlingar 2355123 3099 675
Arvoden Goteborgs OTC-lista 277 500 358 500
Corporate finance, kapitalanskaffi 2896 272 4 616 425
Summa enligt resultatrékningen 5713182 8 263 633
Not 5
Koncernen
Provisionskostnader 2014
Courtage premiecbligationer -19 673
Forsaljningsprovisioner -1 239 291
Kostnader avseende Corp. Finance 0
Summa enligt resultatrdkningen -1 258 964




Not 5 forts. 20.
Moderbolaget

Provisionskostnader 2014 2013
Courtage premieobligationer -19 673 -28 528
Kostnader avseende Goteborgs OTC-lista 0 -663
Kostnader avseende Corp. Finance 0 -1 066 175
Summa enligt resultatrakningen -19 673 -1 095 366
Not 6

Koncernen

Ranteintakter 2014

Ovriga ranteintdkter 81 384

Summa enligt resultatrékningen 81384

Moderbolaget

Ranteintakter 2014 2013
Ovriga ranteintakter 32030 69 407
Summa enligt resultatrédkningen 32030 69 407
Not 7

Koncernen

Réntenetto 2014

Utlaning till kreditinstitut 53 936

Utlaning till allm&nheten 27 448

Summa ranteintakter 81384

Rantekostnad kreditinstitut -689

Rantekostnad konverteringslan -271 756

Summa rantekostnader -272 445

Rantenetto enligt resultatrakningen -191 061

Moderbolaget

Réantenetto 2014 2013
Utlaning till kreditinstitut 4 582 32 697
Utlaning till allménheten 27 448 36710
Summa ranteintakter 32 030 69 407
Rantekostnad kreditinstitut -551 -1 553
Rantekostnad konverteringslan -271 756 -27 183
Summa rantekostnader -272 307 -28 736
Rantenetto enligt resultatrakningen -240 277 40 671
Not 8

Koncernen

Ovriga rorelseintdkter 2014

Intakter Corporate Finance 2 577 597

Ovriga rérelseintakter 2111 208

Summa enligt resultatrékningen 4 688 805

Moderbolaget

Ovriga rorelseintakter 2014 2013
Intikter Corporate Finance 3816 888 2751801
Ovriga rorelseintakter 2111 208 699 492
Summa enligt resultatrédkningen 5928 096 3451 293




Not 9 21.
Koncernen

Allmanna administrationskostnader 2014

Loner och arvoden -6 597 717

Socialférsakringsavgifter -2 263 410

Pensions och sjukforsakringsavgifter -674 435

Ovriga personalkostnader -358 084

Hyror och andra lokalkostnader -1 591 872

Kontorskostnader -1 674 592

Revisionsarvoden -275 705

Leasingkostnader -465 578

Diverse kostnader -1 645 512

Summa enligt resultatrakningen -15 546 905

Moderbolaget

Allmanna administrationskostnader 2014 2013
Loner och arvoden -5 547 295 -4 585 319
Socialforsakringsavgifter -1 856 860 -1 423 847
Pensions och sjukférsakringsavgifter -459 700 -198 647
Ovriga personalkostnader -244 466 -127 444
Hyror och andra lokalkostnader -1 591 872 -1 891179
Kontorskostnader -1 629 544 -1195 747
Revisionsarvoden -193 205 -196 116
Leasingkostnader -357 350

Diverse kostnader -1 658 434 -1 327 692
Summa enligt resultatrakningen -13 538 726 -10 945 991
Not 10

Koncernen

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 2014

Goodwill -891 062

Aktiverade utgifter -144 958

Maskiner och inventarier -93 192

Summa enligt resultatrakningen -1129212

Moderbolaget

Avskrivningar enligt plan 2014 2013
Aktiverade utgifter -144 958 -116 959
Maskiner och inventarier -03 192 -94 627
Summa enligt resultatrakningen -238 150 -211 586
Not 11

Koncernen

Ovriga rorelsekostnader 2014

Forsakringar -229 655

Annonser, reklam -28 770

Euroclear AB -137 033

Arvoden -478 604

Forlust utrangering inventarier 0

Diverse kostnader -895 740

Summa enligt resultatrékningen -1 769 802

Moderbgolaget

Ovriga rorelsekostnader 2014 2013
Forsékringar -211 978 -214 438
Annonser, reklam -28 770 -120 497
Euroclear AB -137 033 -150 753
Arvoden -1 717 895 -2012 404
Forlust utrangering inventarier 0 -201 768
Diverse kostnader -778 845 -912 979
Summa enligt resultatrakningen -2 874 521 -3612 839




22.

Not 12

Koncernen

Skatt pa arets resultat 2014

Skatt pa grund av andrad beskattning -168 571

Skatt pa arets resultat -489 362

Summa enligt resultatrakningen -657 933

Moderbolaget

Skatt pa arets resultat 2014 2013
Skatt pa arets resultat 0 0
Summa enligt resultatrakningen 0 0
Not 13

Koncernen och moderbolaget
Utlaning till kreditinstitut bestar av innestaende medel pa konto i svensk bank betalbara pa anfordran.

Not 14

Koncernen och moderbolaget

Utlaning till allmanheten 2014-12-31 2013-12-31
Utlaning mot sdkerhet av premieobligationer 327 195 295 289
Summa utlaning 327 195 295 289

Reservering for forlustrisker har inte bedémts vara erforderlig. Hela utlaningen &r betalbar med en Ioptid
pa hogst 3 manader.

Not 15

Koncernen och moderbolaget

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2014-12-31 2013-12-31
Emitterade av offentliga organ, noterade

Svenska Statens premieobligationer 14 660 19 603
Summa obligationer och andra rantebarande

vardepapper 14 660 19 603
Forfall inom 12 manader uppgar till 0:-.

Not 16
Koncernen

2014-12-31 2013-12-31
Aktier, onoterade Antal Belopp Antal Belopp
Sv Kaolin AB 22 635 0 22 635 0
Water Vision AB 73472 0 73472 0
Marknadsvarde onoterade aktier 0 0
Moderbolaget

2014-12-31 2013-12-31
Aktier, onoterade Antal Belopp Antal Belopp
Consensus Asset Management AB 0 0 25 2500
Sv Kaolin AB 22 635 0 22 635 0
Water Vision AB 73472 0 73472 0
Marknadsvarde onoterade aktier 0 2 500

Forandringar i verkligt varde for aktier och andelar redovisas via resultatrakningen och ingar i summan
nettoresultat av finansiella transaktioner.

Ripam Invest AB innehar option att férvarva aktierna i Consensus Asset Management AB till kvotvardet.
Denna option tecknades i oktober 2012. Optionen utnyttjades under 2014.



23.

Not 17
Moderbolaget
Aktier och andelar i koncernféretag, onoterade
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Namn andel andel aktier varde Summa
Consensus Insurance AB 100% 100% 100 100 000
Thenberg Invest AB 100% 100% 100 200 000
THK Méindal AB 100% 100% 250 18684 811 18 984 811

Under verksamhetsaret har dotterbolaget Fondhuset AB bytt firma till Consensus Insurance AB.

Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och site

Organisa-
Namn tionsnumme Sate
Consensus Insurance AB 556625-8058  Goteborg
Thenberg Invest AB 556673-5691  Goteborg
THK Maindal AB 556898-6037  Goteborg
Aktier och andelar i koncernforetag 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvéarde 2 254 245 2 254 245
Arets anskaffningar 18 684 811 0
Arets avyttringar 0 0
Utgaende anskaffningsvarde 20 939 056 2 254 245
Ingéende uppskrivningar 100 000 100 000
Utgdende uppskrivningar 100 000 100 000
Ingaende nedskrivningar -2 054 245 -2 054 245
Arets nedskrivningar 0 0
Utgaende nedskrivningar -2 054 245 -2 054 245
Utgdende bokfért varde 18 984 811 300 000
Ingen del av innehav av aktier och andelar i koncernféretag ar hanforlig till kreditinstitut.
Not 18
Koncernen
Goodwill 2014-12-31
Ingaende anskaffningsvéarde 150 000
Arets anskaffningar 17 821 252
Utgaende anskaffningsvarde 17 971 252
Ingaende avskrivningar -150 000
Arets avskrivningar 0
Utgaende avskrivningar -150 000
Ingaende nedskrivningar 0
Arets nedskrivningar -891 062
Utgaende nedskrivningar -891 062
Utgaende bokfort varde 16 930 190
Moderbolaget
Goodwill 2014-12-31 2013-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 150 000 150 000
Utgaende anskaffningsvéarde 150 000 150 000
Ingaende avskrivningar -150 000 -150 000
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende avskrivningar -150 000 -150 000
Utgaende bokfort varde 0 0

Avskrivningar av goodwill ingar i posten Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Redovisad goodwill har uppstéatt i moderbolaget genom inkramsférvary.



24.

Not 19

Koncernen

Utvecklingskostnader 2014-12-31

Ingaende anskaffningsvarde 584 794

Inkop 140 000

Utgaende anskaffningsvarde 724 794

Ingaende avskrivningar -258 158

Arets avskrivningar -144 958

Utgaende avskrivningar -403 116

Utgaende bokfort varde 321 678

Moderbolaget

Utvecklingskostnader 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 584 794 584 794
Inkép 140 000 0
_Utgaende anskaffningsvarde 724 794 584 794
Ingaende avskrivningar -258 158 -141 199
Arets avskrivningar -144 958 -116 959
Utgaende avskrivningar -403 116 -258 158
Utgaende bokfort varde 321 678 326 636
Not 20

Koncernen

Inventarier 2014-12-31

Ingaende anskaffningsvérde 866 364

Inkop 59 642

Utrangering 0

Utgaende anskaffningsvarde 926 006

Ingaende avskrivningar -426 639

Avskrivningar utrangeringar 0

Arets avskrivningar -93 192

Utgaende avskrivningar -519 831

Utgaende bokfort varde 406 175

Moderbolaget

Inventarier 2014-12-31 2013-12-31
Ingaende anskaffningsvéarde 866 364 1617 259
Inkop 59 642 25 247
Utrangering 0 -776 142
Utgdende anskaffningsvarde 926 006 866 364
Ingaende avskrivningar -426 639 -894 386
Avskrivningar utrangeringar 0 562 374
Arets avskrivningar -93 192 -94 627
Utgaende avskrivningar -519 831 -426 639
_Utgéende bokfért vérde 406 175 439 725
Not 21

Koncernen

Ovriga tillgangar 2014-12-31

Kundfordringar 896 457

Reservering for osakra fordringar -199 072

Kundfordingar netto 697 385

Skattefordran 142 252

Uppskjuten skattefordran 2 200 000

Summa 3 039637




Not 21 forts. 25,
Moderbolaget
Ovriga tillgangar 2014-12-31 2013-12-31
Kundfordringar 896 457 856 628
Reservering for osakra fordringar -199 072 -173 739
Kundfordingar netto 697 385 682 889
Skattefordran 133 439 133 436
Uppskjuten skattefordran 2 200 000 2 200000
Fordran dotterbolag 250 000 0
Diverse 0 59 928
Summa 3280 824 3 076 253
Enligt var bedémning Gverensstammer bokfort varde med verkliga vardet.
Samtliga fordringar &r kortfristiga.
Per 2014-12-31 var i koncernen 11 st fakturor om tillsammans 668.332:- férfalina,
varav 158.400:- < 30 dagar, 0:- 31-45 dagar och resterande 509.932:- > 45 dagar.
Nedskrivning av kundfordran har i moderbolaget gjorts med 65.333:-.
Koncentration av kreditrisk

Antal Procent av
Per 2014-12-31 kunder  portféljen
Exponering < 100 tkr 14 59
Exponering 100-500 tkr 3 41
Exponering > 500 tkr 0 0
Not 22
Moderbolaget
Uppskjuten inkomstskatt 2014-12-31 2013-12-31
Uppskjutna skattefordringar:
- Uppskjutna skattefordringar som kan utnyttjas
efter mer &n 12 manader 2 200 000 2 200 000

2 200 000 2200 000
Uppskjuten skattefordran hanforlig till skattemassigt underskott

Per 2007-01-01 0 0
Forvarvat underskott 875 000 875 000
Per 2008-01-01 875 000 875 000
Redovisat i resultatrakningen 3 683 360 3683 360
Forandring pga éndrad skattesats -50 127 -50 127
Per 2009-01-01 4 508 233 4508 233
Nedskrivning -775 486 -775 486
Per 2009-12-31 3732747 3732747
Per 2010-12-31 3732747 3732747
Per 2011-12-31 3732747 3732747
Nedskrivning -1 532 747 -1 532 747
Per 2012-12-31 2200 000 2200 000
Per 2013-12-31 2 200 000
Per 2014-12-31 2200 000

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassigt underskottsavdrag i den utstrackning det &r

sannolikt att de kan tillgodog6ras genom framtida beskattningsbara vinster.

Not 23

Koncernen

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2014-12-31
Andel courtage aktier 143 832
Réantor klientmedelskonton 11939
Provision kapitalférvaltning 146 030
Upplupna intakter 2 949 689
Ovriga férutbetalda kostnader 602 127

Summa 3853617




26.

Not 23 forts.

Moderbolaget

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2014-12-31 2013-12-31
Andel courtage aktier 125 791 206 070
Rantor klientmedelskonton 0 16 475
Provision kapitalférvaltning 0 88 843
Upplupna intakter 1432219 0
Ovriga forutbetalda kostnader 557 871 343 981
Summa 2115 881 655 369
Not 24

Koncernen

Ovriga skulder 2014-12-31

Leverantorsskulder 359 878

Personalens kallskatt 336 063

Skatteskulder 1143 414

Mervardesskatt 988

Diverse 25 664

Summa 1 866 007

Moderbolaget

Ovriga skulder 2014-12-31 2013-12-31
Leverantorsskulder 359 878 448 446
Personalens kallskatt 217 306 139 368
Mervardesskatt 288 0]
Diverse 25 664 38 747
Summa 603 836 626 561
Not 25

Koncernen

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2014-12-31

Upplupna soc.avgifter 1280 625

Revisionsarvoden 232 500

Ovriga arvoden 1700 139

Reservering bonus/provision 0

Ovriga intakter erhalina i forskott 301 500

Ovriga upplupna kostnader 693 810

Summa 4208 574

Moderbolaget

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2014-12-31 2013-12-31
Upplupna soc.avgifter 812 020 245710
Revisionsarvoden 150 000 130 000
Ovriga arvoden 267 920 17 000
Reservering bonus/provision 0 1439
Ovriga intékter erhallna i férskott 301 500 322 000
Ovriga upplupna kostnader 590 646 645 522
Summa 2122 086 1361671

Not 26 - Aktiekapital

Antalet aktier utgdr 555.827.914 st, varav 84.091.200 st A-aktier med vardera 10 roster och 471.736.714 st

B-aktier med vardera en rost. Kvotvarde 0:05.



Not 27 Kapitaltdckning
Moderbolaget

27.

Kapitaltdckningsanalys

Primart kapital
Eget kapital
Avgar: Immateriella anlaggningstillgangar
Avgar: Uppskjuten skattefordran

Summa primért kapital

Supplementart kapital
Konverteringslan
Faorlagslan
Avgar for att inte dverstiga 50% av primért
kapital
Summa supplementart kapital

Total kapitalbas

Kreditrisk enligt schablonmetoden:

1. Exponering mot stater och centralbanken

2. Exponering mot kommuner och dérmed
jamférliga samfalligheter samt myndigheter

3. Exponeringar mot administrativa organ,
icke kommersiella foretag samt trossam-
fund

4. Exponeringar mot multilaterala utveck-
lingsbanker

5. Exponeringar mot internationella organisa-
tioner

6. Institutsexponeringar

7. Foretagsexponeringar

8. Hushallsexponeringar

9. Exponeringar med sakerhet i fastigheter

10. Oreglerade poster

11. Hogriskposter

12. Exponeringar i form av sdkerstallda
obligationer

13. Positioner i vardepapperiseringar

14. Exponeringar mot fonder

15. Ovriga poster

Summa kapitalkrav for kreditrisker

Operativa risker
Basmetoden
Summa kapitalkrav for operativa risker

Totalt minimikapitalkrav

2013-12-31

6 157 181
-326 636
-2 200 000

3 630 545

74738
0

0

74738

3 705283

51 000
107 000
0

0
0
0

0
0
0
88 000

246 000

1684 000

1684 000

1930 000



Not 27 Kapitaltackning, forts. 2014-12-31
Kéarnprimarkapital:

Aktiekapital 27 791 000

Overkursfond 3907 000

Summa 31 698 000
Avgaende poster:

Skattefordran -2 200 000

Balanserad forlust -6 435 000

Arets forlust -5 197 000

Immateriella an-

laggningstillgangar -322 000

Summa avgaende poster -14 154 000
Karnprimarkapital 17 544 000
Supplementart kapital 9 610 000
Summa karnprimir- och supplementirt
kapital 27 154 000
Riskvagt exponeringsbelopp 43 290 600
Kapitalkravsberdkning:

Steg 1

Karnprimarkapital 17 544 000

- 4,5% av riskvagt exponeringshelopp -1948 077

- kapitalbuffert 2,5% av riskvagt

exponeringsbelopp -1 082 265
Overskott 14 513 658

Steg 2

Karnprimarkapital 17 544 000

-6% av riskvagt exponeringsbelopp -2 597 436

- kapitalbuffert 2,5% av riskvagt

exponeringsbelopp -1 082 265
Overskott 13 864 299

Steg 3

Kérnprimér- + supplementart kapital 27 154 000

-8% av riskvagt exponeringsbelopp -3 463 248

- kapitalbuffert 2,5% av riskvagt

exponeringsbelopp -1 082 265
Overskott 22 608 487

Intern kapitalutvérdering (IKU)

28.

For att sékerstélla att Consensus Asset Management AB har en kapitalbas som técker de risker

som bolaget &r exponerat for genomfors arligen en intern kapitalutvardering (IKU). Utvarderingen sker
arligen och med utgangspunkt i aktuell och prognostiserad riskexponering i verksamheten. Genom
IKU-processen gors regelbundet en egen beddémning av det riskbaserade kapitalbehovet vilken kom-
pletterar den kapitaltdckningsberakning som lamnas i denna arsredovisning.



Not 28 29.
Koncernen

Nivaer av verkligt virde

Per den 31 december 2014 ingick féljande finansiella instrument varderade fill verkligt virde i innehavet:

Féljande nivaer anvands for att faststélla och upplysa om metod for faststéllande av verkligt varde:

Niva 1 Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.

Niva 2 Verkligt varde bestédmt utifrén antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser)
observerbara marknadsdata som inkluderas i niva 1.

Niva 3 Verkligt varde bestamt utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.

Tillgangar varderade till verkligt virde

Koncernen
Redovisat
varde
2014-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Kassa 2000 2 000 0 0
Utlaning till kreditinstitut 13 002 637 13 002 637 0 0
Utlaning till allménheten 327 195 0 0 327 195
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 14 660 14 660 0 0
Aktier och andelar 0 0 0 0
Aktier och andelar i koncernféretag 0 0 0 0
13 346 492 13 019 297 0 327 195
Skulder varderade till verkligt véirde
Redovisat
varde
2014-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
0 0 0 0
Moderbolaget
Redovisat
virde
2014-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgdngar
Kassa 2000 2 000 0 0
Utlaning till kreditinstitut 7948 158 7948 158 0 0
Utlaning till allménheten 327 195 0 0 327 195
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 14 660 14 660 0 0
Aktier och andelar 0 0 0 0
Aktier och andelar i koncernféretag 18 984 811 0 0 18 984 811
27 276 824 7 964 818 0 19312 006
Skulder varderade till verkligt varde
Redovisat
varde
2014-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
0 0 0 0

Under perioden som slutar 31 december 2014 har inga omféringar skett mellan vardering till verkligt vérde
enligt niva 1 och 2. Inga omféringar till och fran vérdering till verkligt varde enligt niva 3 har skett.
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Revisionsberdttelse

Till &rsstdmman i Consensus Asset Management AB (publ), org.nr 556474-6518

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har utfért en revision av 8rsredovisningen och koncernredovisningen
[ér Consensus Asset Management AB (publ) fér ar 2014-01-01 - 2014-
12-31.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar thr drsredo-
visningen och Roncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och en
koncernredovisning som ger en rdttvisande bild enligt International
Financial Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och lagen om
arsredovisning | kreditinstitut och vardepappersbolag, och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktdren bedSmer &r
nodvéndig for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om Arsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed 1
Sverige. Dessa standarder kréver att vi féljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen for att uppnd rimlig sdkerhet att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olike atgdrder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Revisorn valjer vilka atgérder som ska utféras, bland
annat genom att bedéma riskerna f{&r vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
uppréttar arsredovisningen och koncernredovisningen fér att ge en
réttvisande bild i syfte att utforma granskningsdtgdrder som &r
dndamadlsenliga med hédnsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att
géra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvdrdering av &ndamaélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens
och verkstdllande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvdrdering av den dvergripande presentationen | &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassafldden fér aret enligt lagen om A&rsredovisning i
kreditinstitut och  vardepappersbolag, har  koncernredovisningen
uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2014 och
av dess linansiella resultat och kassafldden for &ret enligt International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbalag,
Forvaltningsberdttelsen &r  férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar,

Vi tillstyrker dédrfor att drsstdmman faststdller resultatrdkningen och
balansrakningen fér mederbolaget och 16r koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi &ven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande
direktérens farvaltning for Consensus Asset Management AB (publ) Tér
ar2014-01-01-2014-12-31,

Styrelsens och verkstitlande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for fdrslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
verkstdllande direktdren som har ansvaret f6r férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner av holagets vinst eller fériust och em férvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige,

Som underlag for vart uttalande om styrelsens {érslag till dispositioner
betralfande bolagets vinst eller [&rlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag [&r vé&rt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av Arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgérder och forhallanden i bolaget for att kunna
beddma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren &r
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pd annat sitt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r ftillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden,

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman behandlar forlusten enligt férslaget i
[&rvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktoren ansvarsfrinet [r rékenskapsaret.

Kevin Lindmark
Auktoriserad revisor

30 mars 2015

Ernst & Young AB
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Stefan Kylebdck



