ARSREDOVISNING 2019/20

Phase Holographic Imaging PHI AB (publ)

Inom den grundldggande medicinska forskningen anvédnds laboratorieodlade méanskliga celler for att parallellt
med djurforsok testa lakemedel fore dessa provas pa patient. Utdver detta pagar ett intensivt forskningsarbete
foratt med laboratorieodlade celler behandla idag obotliga sjukdomar. Anvandningen av laboratorieodlade celler
forvantas darfor att fortsatt véxa kraftigt’, i takt med att allt fler behandlingsmetoder baseras pa laboratorieodlade
celler eller lakemedelssubstanser som produceras av dito.

Phase Holographic Imaging (PHI) utvecklar och marknadsfor en ny generation av mikroskopbaserade forsknings-
instrument. Bolagets banbrytande teknik gor det mojligt att under ldng tid filma och mata laboratorieodlade cellers
beteende. Detta hartidigare varit svart for forskare att gora pa grund av att konventionell teknik kraver att cellerna
genmanipuleras eller fargas med toxiska fargamnen, vilket i sig forandrar det beteende forskarna dnskar mata.

Narmare 200 enheter av Bolagets huvudprodukt HoloMonitor® ar levererade, runt om i varlden. Dessa enheter har
resulterat i dver 160 vetenskapliga artiklar av bolagets kunder. Bolaget har ddrmed genomgatt den inledningsfas
av funktions- och kvalitetsanpassningar som i allmanhet féljer en marknadsintroduktion av ny teknik.

* Cell Culture Market by Product, Equipment, Application, End User - Global Forecast to 2024
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HOLOMONITOR | VETENSKAPEN

Livshotande metastatisk cancer kannetecknas av celltillvaxt och cellrorlighet. Celltillvaxt har lange varit enkelt att
mdta. Daremot har cancercellers plasticitet, formaga att réra och sprida sig varit bade tvetydigt och omstandligt
att mata fram tills nu.

Sedan livet p& jorden enbart bestod av encelliga organismer har ackumulerade genetiska férandringar gjort
det mojligt for celler att samarbeta och bilda flercelliga organismer. Tumaorer bildas och utvecklas fran ofarliga
tumorer till livshotande metastatisk cancer da nya genetiska forédndringar under en persons liv successivt slar ut
de gener som gjort det mojligt for oss ménniskor och andra flercelliga organismer att existera.

80 % av de drygt 200 kdnda cancerformerna harstammar fran epitelceller. Epitelceller bildar de sammanhangande
skikt (epitel) som utgdr gransen mellan olika organ och kroppsdelar, t.ex. slemhinnor och hud. P4 samma satt
som epitelceller kdnnetecknas tumdrbildande epitelceller av att de &r ororliga och kolonibildande. For att sprida
cancern behover tumaorceller darfér genomga ytterligare en genetisk forandring som omvandlar dem till rorliga
och invaderande cancerceller. HoloMonitor méater just denna kritiska 6vergdng, fran godartad ororlighet till
elakartad rorlighet.

10vV4e
Rroniosomer
.o - (23 par)
MMWWLLLS\QO A Cellkédrnan i vara celler innehéller de 23 kromosompar som
ce ~ utgdr vart genom. En gen dr ett avsnitt DNA i en av kromo-

somernasom harenviss biologisk funktion. En mutation &ren
DNA-férandring som handelsevis fordandrar en gens biologiska
funktion. Mutationer kan uppsta spontant da DNA:et felaktigt
kopierasvid celldelning, men dven pa grund av stralning, virus-
infektioner eller genom annan yttre paverkan.

Cellkivrna

/\

Gew
> \

Mutatlon

Hudcancerforskare har sett att en viss genetisk fordndring enbart finns i den typ av hudcancer som sprider
sig, malignt melanom. Att det ar just den genen som tycks indikera malignt melanom har forbryllat forskarna
eftersom de tidigare har trott att genen enbart styr celltillvaxt och inte cellers spridningsférmaga. Genom att mata
celltillvéxt och cellrérlighet med HoloMonitor har forskare knutna till PHI:s Center of Excellence vid University
of California i San Francisco kunnat visa att framst spridningsformégan okar da genen muterar. Detta forklarar
varfor mutationen &r férknippad med malignt melanom och varfér malignt melanom som inte véxer ndmnvart
ocksa har formégan att sprida sig.

Idag diagnostiseras malignt melanom genom att mata tillvaxt. Overstiger tumoren en viss tjocklek anses risken
for metastaser vara stor, varpa ytterligare undersékningar och behandling rekommenderas. | annat fall anses det
racka med att tumoren opereras bort. Upptackten vid UCSF bekréftar misstanken och forklarar varfor rddande satt
att diagnostisera hudcancer ar otillrackligt samt ger de beldgg som varden behover for att dverga till att i stallet
diagnostisera hudcancer genetiskt. Detta for att minska antalet patienter som "for sdkerhets skull" dverbehandlas
pd grund av en osdker diagnos, med onddiga kostnader, lidande och dngest som féljd.
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VD HAR ORDET

Vi ser tillbaka pd en tid som fatt en stor del av sin préagel fran den globala pandemin och de restriktioner som
inforts runt om i varlden for att hantera och begransa den. Fér PHI:s del har detta dels inneburit att vi tvingats
halla forsdljningskostnaderna pa en lag niva, dels att vi i strategi och handling allt mer tagit fasta pa det digitala
paradigmskifte som vi tidigare anat — men som utkristalliserat sig an tydligare nar traditionella marknads-
foringsmetoder blivit svara eller omojliga att genomfora. Att vi redan strategiskt valt att fokusera resurserna pa
digitala kanaler ger oss ett forsprang.

DEN DIGITALA MARKNADSFORINGENS ELDDOP

| nuldget ar i praktiken samtliga méassor och konferenser installda. I stéllet for demonstrationer hos kunden har
online-demonstrationer vunnit en bredare acceptans nér inga alternativ har funnits. Det marker vi pa kundfor-
frdgningarna. For branschen som helhet dr det en stor omstallning — men fér oss som liten aktér erbjuder det
intressanta mojligheter.

Vi har tidigare haft svart att hdvda oss exponeringsméssigt gentemot stora bolag med jattemontrar pa massorna,
men pa den digitala scenen ar det inte storleken pa organisationen eller den geografiska placeringen som &dr den
avgorande faktorn — utan férméagan att snabbfotat anpassa sig till ett nytt medium och att leverera [8sningar
med kvalitet och engagemang. Som ett konkret exempel pd vad det kan innebdra har vi under september slutfort
en optimering av var webbplats som gett oss en responstid i framkant, ndgot som kommer att avspegla sigi en
hogre sokmotorrankning och déarmed direkt en starkt marknadsexponering.

Viharocksd under aret lanserat en ny utgdva av HoloMonitor-mjukvaran App Suite med béttre integrerad funktio-
nalitet, vilket ytterligare starker var position. Ett flertal HoloMonitor-anvdndare har kdpt online-upp-graderingen.
Varinriktning pd mjukvara sdrskiljer oss fran manga andra instrumentleverantérer inom life science, dér hardvaran
ofta starifokus, och vifortsatter utvecklingen av App Suite och Software as a Service (SaaS)-konceptet framover,
stérkta av att efterfrdgan vaxer i svallet av den allménna digitaliseringsvagen.

THE
UNIVERSITY
OF UTAH*®
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CENTERS OF EXCELLENCE
Vi har lange stravat efter att etablera ett antal s& kallade centers of excellence, dar HoloMonitor-tekniken kan

tilldampas i spjutspetsforskning. For narvarande finns det atta varav fyra har tillkommit under dret: National
Institute on Aging (Baltimore USA), Northeastern University (Boston USA), Malmé universitet, Uppsala
universitet, Huntsman Cancer Institute vid University of Utah i Salt Lake City USA, Lunds universitets
cancercentrum samt University of California och Gladstone Institutes i San Francisco USA. Resultaten fran
centren omsatter vi i ny mjukvara som erbjuds i form av SaaS-moduler via var vdxande webbshop, dér de bidrar
till SaaS-mervardet kring hardvaruinvesteringen i HoloMonitor.

FRAMGANGAR OCH PATENT | NYCKELLANDET USA

Under forsta delen av verksamhetsaret, innan utbrottet, arbetade vi malmedvetet med att fullfdlja den etablering av
vart amerikanska dotterbolag som beslutades under féregdende ar: PHI Inc. i Boston. Att bygga upp en permanent
séljorganisation, med personal utbildad fér den avancerade produkt som HoloMonitor utgér, kom initialt att
belasta kostnaderna. Redan under Q1 kréntes emellertid insatserna med en stor framgdng i och med att National
Institutes of Health (NIH) godkénde PHI Inc. som statlig leverantori USA. Det understryker ytterligare HoloMonitors
unika formaga till icke-invasiv analys av enskilda celler.

| och med detta harvinu uppréattat ett mycket tydligt brohuvud pd var storsta och strategiskt mest betydelsefulla
marknad, och avsevart forbattrat utgdngslaget i diskussionerna med potentiella partners och ledande bransch-
aktorer — dven om dessa i manga fall behovt skjutas pa framtiden pd grund av det rddande laget.

Under augusti har det amerikanska patentverket (USPTO) beviljat det patent for tillverkning av skrdddarsydda
syntetiska antikroppar som vi sékt inom ramarna for projektet Glycolmaging — ett viktigt framsteg som pa sikt
Oppnar for tidigare diagnostik och nya screeningmetoder for cancer.

APPLIKATIONSUTVECKLING — FLUORESCENS
Vi arbetar vidare med att utveckla den efterfragade fluorescenskapaciteten fér HoloMonitor och har under dret
passerat proof of concept-stadiet. Partnerskapet med National Institute on Aging inleddes i borjan av maj.

Fluorescensmodulen tillfér en mojlighet for forskare att vid sidan av fysiologiska fordndringar dven observera
genetisk aktivitet hos enskilda celler, liksom att stélla dessa mot varandra. Genom attintegrera tva funktionaliteter
i samma instrument kommer vi uppskattningsvis att mer dn val fordubbla var marknad, samtidigt som kombi-
nationsavbildningen minimerar den frisdttning av toxiner som annars férknippas med fluorescensmikroskopi.
Modulen blir i ett affarsperspektiv foretagets andra hdrdvaruplattform, och vi kommer att omgéarda den med en
ny familj SaaS-moduler for att tillgdngliggora den data den genererar.

Kriser har en tendens att accelerera trender, och vi kan nog sld fast att coronakrisen
har drivit manga efterslantrare in i den digitala varlden, dér framtiden finns — och dar
SaaS-foretaget PHI redan verkar. Det b&dar gott for var synlighet under 2020/21 och ger
en forndmlig havstang till var konkurrenskraft.

Peter Egelberg

VD och grundare
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TERKNIKEN

Som all annan form av kamerateknik avbildar traditionell mikroskopteknik celler genom att registrera ljusets
intensitet. Manskliga celler &r genomskinliga. De varken absorberar eller sprider ljus, vilket gér de lika svara att
seiett mikroskop som partyis i ett vattenglas — den klara is vi aldrig lyckas géra hemma.

Likt det grunda vattnet runt en sandrevel fordréjer havsvagor, fordrojer celler ljusvagor ndr de passerar igenom
cellerna. PHI &r pionjdrer i att utveckla ny mikroskopteknik som méter denna foérdrojning och gor det mojligt
att bade avbilda och méata opaverkade celler, utan den genmanipulering eller giftiga infargning som anvands i
samband med konventionell mikroskopering och cellanalys.

Likt vattenvdgor skapar ljus ett végmonster da ljusstralar
mots. | PHI:s instrument delas en laserstrale upp i tva strélar.
Den ena strdlen passerar igenom cellerna medan den andra
stalen passerar forbi cellerna. Da stralarna sedan méts bildas
ettvagmaonster (hologram) som innehaller information om hur
mycket laserljuset fordrojdes da det passerade igenom cellerna.

Hologrammet fotograferas med en digital bildsensor. Ur informationen
i hologrammet datorberdknas 3-dimensionella bilder av cellerna dar
cellernas hojd aterger fordrojningen.

Fordrojningen gor att ljusvagorna forskjuts inbordes. Det &r denna fasfor-

skjutning som PHI:s holografiska bildteknik avbildar, dérav bolagsnamnet
Phase Holographic Imaging.

— ~— Fasforskjutna vagor
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PRODUKTEN

Celler odlas i en néaringslosning pa botten av olika typer av plastkarl,
i bilden tillsammans med det uppskattade speciallock som PHI utvecklat
for att undvika den kondens som l&tt bildas med sedvanliga lock.

HoloMonitor® &r till skillnad frédn konventionella cellanalysinstrument
konstruerad for att placeras i den cellinkubator dér celler odlas, vilket
gor att cellerna kan filmas under flera dygn i en optimal odlingsmiljo.

Efter att cellerna har filmats datorbearbetas filmen for att skapa 6nskad
utdata. Tack vare att cellerna filmas utan konventionell inférgning kan
forskare studera cellernas beteende éver langa tidsperioder utan att
beteendet paverkas av sjdlva matmetoden.

Bildruta tagen med HoloMonitor. En ljusare bld innebér att cellen ar
tjockare i dessa omraden. Den holografiska mikroskoptekniken gor det
mojligt att mata celltjockleken och andra viktiga egenskaper, som inte
gdr att mata med konventionell mikroskopteknik.
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VEM AR KUNDEN?

National Institute
on Aging

¢ Live cell imaging och cellanalys
¢ Cellbaserad preklinisk forskning

Forsknings- o Lékemedel
omraden + Cell och genterapi

* Universitet
OF-LI e« Kontraktsforskning
+ Lakemedels- och bioteknikbolag

¢+ Cellbiolog
« Cellers védlméende och fysiologisk relevans i fokus

Allmant
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Olikt traditionell instrumentering placeras HoloMonitor® i den cellinkubator dér cellerna odlas. Den framtida

marknaden fér HoloMonitor och liknande cellanalysatorer uppskattas dérfor bast med hjélp av den mer etablerade
cellinkubatormarknaden. Marknadsrapporter uppskattar att det lagt réknat sdljs c:a 30 000 cellinkubatorer per ar’,
huvudsakligen av de fem storsta aktorerna. Fordelarna med att 6vervaka och analysera celler under tiden de
odlas &r sa betydande att det finns anledning att anta att samtliga inkubatorer i framtiden kommer att utrustas
med HoloMonitor eller ndgot liknande instrument.

Antag vidare att denna marknad ocksd domineras av fem stora branschaktorer dar HoloMonitor séljs via en
av dessa. Obeaktat forsaljningen till uppskattningsvis 120 000 befintliga cellinkubatorer skulle detta innebéra
att HoloMonitor i en fullt utvecklad marknad har en potential om ungefédr 6 000 salda instrument/ar, vilket mot
slutkund motsvarar en omsattning om i storleksordningen tva miljarder kronor/ar med nuvarande prissattning.

Geografisk marknadsférdelning Kundfordelning
Ovriga varlden 5 % Kontrakts- Ovriga 2 %
Asien forskr;mg
19% 16%
Nord- Pharma
amerika Biotech
| 50% 48 %

Europa Universitet
26% 34%

Den huvudsakliga marknaden finns i lander med valutvecklad medicinsk forskning inom akademin och ldkemedels-
industrin. Nordamerika, Europa, Australien och Sydkorea tillsammans med Japan ar annu dominerande, men

snabbvadxande ekonomier som Kina och Indien kommer snart att vara i kapp dessa mer etablerade marknader.

Av marknadsrapporter' férvdntas den globala live cellimaging-marknaden véxa fran uppskattningsvis tva miljarder
USD ar 2018 till tre miljarder USD ar 2023. Teknikutvecklingen sker framst i mindre bolag, vilka vanligtvis forvarvas
av destorre aktorerna dd tekniken nér en tillrdckligt hog mognadsgrad. Stérre aktoreribranschen arbl.a. Danaher
(USA), Carl Zeiss (Tyskland), Nikon (Japan), Olympus (Japan), PerkinElmer (USA), Bruker (USA), Thermo Fisher
Scientific (USA) och Sartorius (Tyskland).

* www.technavio.com/report/co2-incubators-market
f Live Cell Imaging Market by Product, Application, End User — Global Forecasts to 2023, Markets and Markets (2018)
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BOLAGSSTYRNING

STYRELSE
Bolagets styrelse &r utsedd av Bolagets dgare for att ytterst ansvara fér Bolagets organisation och férvaltningen
av Bolagets angeldagenheter. Styrelsen har antagit en arbetsordning, som ndrmare reglerar dess arbete och ansvar.
Den har ocksd faststéllt en instruktion for arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktoren.
Medlemmarna i saval Bolagets styrelse har [dng erfarenhet frén en rad life science-bolag, innefattande saval

forvarv samt forséljning av utvecklingsbolag i life science-branschen.

Nedan angiva aktieinnehav ar per rapportdagen.

@

\)

D

i

Mats Lundwall, fédd 1948, ar styrelseordforande och har varit styrelseledamot i PHI sedan 2014.
Lundwall &r civilekonom med mangariga internationella och centrala VD befattningar och styrelse-
uppdraginom life-science sektorn i Ferring Pharmaceuticals, Nordic Drugs, Euro Diagnostica, Santaris
Pharma samt i Cellartis da detta forvarvades av franska Cellectis. Lundwall dger inga aktier i PHI.

Leland Foster, fodd 1946, ar sedan 2012 styrelseledamot i PHI. Foster, filosofie doktor i
mikrobiologi, var tidigare forskningschef for branschledande Thermo Fisher Scientific. Tidigare
uppdraginnefattar aven VD-skap for Fisher Scientific Bioscience Group, svenska Perbio Science
och HyClone Laboratories i USA. Foster ager 174 928 aktier privat i PHI.

Maria Morin, fodd 1974, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Morin ar civilekonom fran Lunds
universitet och personal- och kommunikationschef for Cellavision AB, som utvecklar och saljer
digitala och automatiserade l6sningar fér medicinsk mikroskopering inom hematologi (klinisk
blodcellsanalys). Morin har god erfarenhet av publik kommunikation genom tidigare befattningar
pa bl.a. Gambro, Perstorp och Daimler Chrysler. Morin dger inga aktier i PHI.

Linda Neckmar, fodd 1973, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Neckmar ar civilingenjor i kemi
och Head of Commercial Development Human Health vid danska Chr. Hansen. Neckmar har lang
erfarenhet av forsaljning & marknadsforing, produktion och kvalitetssakring bl.a. inom Probi och
tidigare inom Biolnvent International AB. Neckmar ager privat 2 520 aktier i PHI.
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BOLAGSSTYRNING FORTS.

REVISOR
Mazars AB med auktoriserad revisor Bengt Ekenberg, fodd 1960, som huvudansvarig revisor.
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Jan Richardsson, fodd 1960, ar sedan 2013 styrelseledamot i PHI. Richardsson ar civilingenjor vid
tekniska hogskolan i Linkdping. Richardsson ar VD for Vastra Sund Invest AB och tidigare VD pa
skalpkylningsbolaget Dignitana AB. Tidigare erfarenhet innefattar bland annat forsaljningschef
vid blodanalysforetaget HemoCue AB samt forsaljningschef for Europa vid Nederman AB.
Richardsson ager privat och via bolag 38 634 aktier i PHI.

Johan Hyllner, fodd 1962, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Hyllner ar doktor i zoofysiologi
och adjungerad professor vid Linkopings universitet. Hyllner har lang erfarenhet av biovetenskap
och arbetat i cell- och vavnadsforetag i dver 20 ar. Bl.a. har han varit verksam som forskningschef
vid Cell and Gene Therapy Catapult, ett non profit-foretag i Storbritannien som bistar med
erfarenhet och kunskap till forskare och foretag inom omradet. Hyllner har varit involverad
i ett stort antal transaktioner och samarbeten samt aven inom etablering av vetenskapliga
anlaggningar. Hyllner dger inga aktier i PHI.

Ann Christine Egelberg, fodd 1963, ar sedan 2004 styrelsesuppleanti PHI. Ann Christine Egelberg
ar civilekonom vid Lunds universitet. Utdver redovisningsuppdrag i PHI har Egelberg under de
senaste 30 aren haft och har en rad olika ekonomiuppdrag i sodra Sverige hos bland annat MSA
Nordic AB, Opsis AB, Sandvik AB, Biihler AG och Trelleborg Industri AB. Egelberg ar gift med
Bolagets VD, Peter Egelberg. Ann Christine Egelberg ager privat 17 030 aktier i PHI.

Peter Egelberg, fodd 1963, Bolagets grundare och VD sedan 2004. Alltsedan Egelberg under
militartjanstgoringen grundade DynaSoft AB tillsammans med andra varnpliktiga i mitten av
1980-talet har han dgnat sig at foretagande. | slutet av 1990-talet saldes DynaSoft tillamerikanska
RSA Security. Egelberg var dven medgrundare av och VD for AgroVision AB och PharmaVision AB,
vilkas verksamhet avyttrades till Perstorp koncernen respektive brittiska Malvern Instruments.
Egelberg dger privat och via heldgda Neural AB 1 132 023 aktier i PHI.
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BOLAGETS AKTIE

PHI:s aktie dr listad pa Spotlight Stock Market sedan januari 2014. Bolagets borsvarde uppgick vid verksamhetsarets
utgangtill 458 MSEK och antalet aktiedgare till 4 174. Till drsstdmman i oktober foreslar Styrelsen attingen utdelning
avseende verksamhetsdret 2019/20 ldmnas.

AKTIESTRUKTUR
Aktiekapitalet i PHI uppgick vid verksamhetsarets slut till 2 878 994 SEK och antalet aktier till 14 394 971.

Kvotvardet per aktie dr 0,20 SEK. Varje aktie beréattigar till en rost och varje rostberattigad far vid bolagsstdmma rosta
for fulla antalet dgda och foretradda aktier. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.

AGARSTRUKTUR 30 APRIL 2020

Antal agda aktier Antal aktieagare %
1-1000 2766 66,3
1001-10000 1165 27,9
10 001 - 100 000 228 5,5
100 001 - 15 0,4
Totalt 4174 100,00

AKTIEAGARE 30 APRIL 2020

Aktiedgare Antal aktier Roster/kapital %
Forsékringsbolaget Avanza Pension 1175319 8,2
Peter Egelberg (egna, via bolag och narstdende) 1149053 8,0
RBC INVESTOR SERVICES TRUST 446 245 3,1
Robert Joki 408 800 2,8
Magnus Egelberg 305873 2,1
Nordnet Pensionsforsékringar 291 409 2,0
Ovriga 10618272 73,8
Totalt 14394 971 100,0
AKTIEDATA

(belopp i SEK) 2019/20 2018/19
Resultat per aktie -1,83 -1,75
Eget kapital per aktie 2,01 2,74
Antal aktier vid drets slut 14394971 13746 634
Genomsnittligt antal aktier 14386 521 13165258
Aktiekurs vid drets slut 31,80 25,35

KURSUTVECKLING OCH HANDEL MED AKTIEN

Aktiekursen for Bolagets aktie steg under dret fran 25,35 vid drets borjan till 31,80 SEK vid rékenskapsarets utgang.
Hogsta betalkurs under aret var 64,00 SEK (juli 2019) och ldgsta var 20,10 SEK (mars 2020). Bolagets borsvarde
uppgick vid arets slut till 458 (348) MSEK. Under verksamhetsaret handlades totalt 5,8 miljoner aktier till ett varde
av 237 MSEK. Antalet handlade aktier motsvarar 0,44 ganger genomsnittligt antal aktier i Bolaget under aret.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Phase Holographic Imaging PHI AB (publ), organisationsnummer 556542-7811
och med séte i Lund, avger harmed foljande arsredovisning for rakenskapsaret 1 maj 2019 - 30 april 2020. Uppgifter
inom parentes avser foregdende ar. Belopp anges i tusentals svenska kronor (KSEK) om inte annat anges.

VERKSAMHETEN

Phase Holographic Imaging (PHI) leder den banbrytande utvecklingen av instrumentering och mjukvara for time-
lapse cytometri. Sedan det forsta HoloMonitor-instrumentet introducerades 2011 erbjuder bolaget idag en serie av
produkter for kvantitativ [dngtidsanalys av levande cellers dynamik som kringgdr nackdelarna med traditionella
matmetoder, vilka kréver toxisk infargning. Med huvudkontoret i Lund marknadsfors PHI:s produkter genom ett ndtverk
av internationella distributorer. Genom att aktivt frdmja forskning och anvandning av time-lapse cytometri utokar
PHI sin kundbas och vetenskapliga samarbeten inom cancerforskning, inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar,
stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin och toxikologiska studier.

Bolagets aktier dr sedan januari 2014 listade pa Spotlight Stock Market. Antalet aktiedgare uppgar till cirka 4 200.
Bolagets grundare och VD Peter Egelberg med 8,0 procent dr nést storsta dgaren. Mer information om bolaget finns

pad Bolagets hemsida www.phiab.com.

FLERARSOVERSIKT

Koncernen (Belopp i MSEK) 2019/20*
Nettoomsattning 3,8
Rorelseresultat fore avskrivningar -18,7
Resultat efter finansnetto -26,3
Balansomslutning 36
Soliditet (%) 80
Medel antal anstallda 17

*2019/20 avser PHI koncernen som bildades och rapporterades férst i maj 2019.

Moderbolaget (Belopp i MSEK) 2019/20  2018/19 2017/18  2016/17  2015/16  2014/15
Nettoomsdttning 3,7 4.6 4.4 4.1 3,7 2,7
Rorelseresultat fore avskrivningar -18,1 -17,4 -8,4 -6 -6,1 -6,3
Resultat efter finansnetto -25,8 -23 -141 -10,4 9,3 -8,5
Balansomslutning 36,4 46,7 28,7 43,5 50,9 17,4
Soliditet (%) 81 80 64 72 81 78
Medel antal anstallda 17 16 13 9 7 6
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FORVALTNINGSBERATTELSE FORTS.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Omsattningen minskade med 17 % till 3 803 (4 601) KSEK. Minskningen av omséattningen ar direkt kopplat effekter
av Covid-19 pandemin. Pandemin har inneburit att demonstrationer, massor och traning har stéllts in samt olika
cell laboratorier har stangts ner.

Bruttomarginalen for dret uppgick till 61 (62) %.

Rorelseresultatet uppgick till -18 692 (-17 424) KSEK fore avskrivningar respektive -26 052 (-22 780) KSEK efter
avskrivningar.

Nettoresultatet uppgick till -26 313 (-23 050) KSEK.

INVESTERINGAR
Bolagets investeringar avser framst produkt- och produktionsutveckling av mjuk samt hardvara.

Under dret har Bolaget investerat 2 994 (3 384) KSEK i immateriella tillgdngar, varav 2 728 (3 152) KSEK i produkt-
och produktionsutveckling med fokus pa mjukvaruutveckling och 266 (232) KSEK i patent- och varumarkesskydd.
Investeringarna i maskiner och inventarier uppgick till 175 (375) KSEK.

Under dret startade bolaget upp ett dotterbolag i Boston USA, 942 (0) KSEK.

FINANSIERING
Likvida medel jamte outnyttjad del av beviljade krediter uppgick till totalt 16,5 (23,3) MSEK vid arets utgéang.
Banktillgodohavande om 4 570 KSEK plus outnyttjad kredit om 2 000 KSEK samt 9 914 KSEK placerad pa likvid rantefond.

OPTIONSPROGRAM

Den 13 juni avslutades nyttjandeperioden for teckningsoptioner av serie TO 2. 632 520 (97,6 %) av de 648 338
utestdende teckningsoptionerna nyttjades. PHI tillfordes ddrmed cirka 17,8 MSEK fore emissionskostnader, vilka
uppgick till cirka 0,8 MSEK. Efter denna inldsen uppgick antalet aktier till 14 379 154.

RIKTAD NYEMISSION

Arsstamman den 15 oktober beslutade att i riktad nyemission emittera 15 817 aktier till en teckningskurs om 28,20
SEK per aktie och till ett nominellt varde om 0,2 SEK per aktie. Emissionen 6kade aktiekapitalet med 3 163,40 SEK
och genomférdes for att fullgbra dtaganden enligt garantiavtal avseende teckning av teckningsoptioner av serie
TO 2. Antalet aktier uppgick darefter till 14 394 971.
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FORVALTNINGSBERATTELSE FORTS.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS SLUT

For att dverbrygga och anpassa sig till konsekvenserna av COVID-19-pandemin har PHI erhéllit en bindande
kreditfacilitet den 4 maj pd 15 MSEK. Tillsammans med korttidspermitteringsavtalet som nyligen slots med
fackféreningen Sveriges Ingenjorer rdknar foretaget med att kreditfaciliteten kommer att sdkra foretagets
rorelsekapital fram till 2022.

Den 7 maj signerade PHI ett samarbetsavtal med National Institute on Aging (NIA) som syftar till att utveckla en
tillaggsfluorescerande modul fér PHIs HoloMonitorimaging cytometer. NIA dr ett av de 27 forskningsinstituten vid
National Institutes of Health, som leder ett brett vetenskapligt arbete for att forstd arten av dldrande och darmed
forldanga vara halsosamma, aktiva levnadsar.

Den 27 augusti beviljades patent (US10730986B2) pa syntetiska antikroppar av USA: s patent- och varumérkeskontor
(USPTO). PHI lamnade in patentansokan "Molecularly Imprinted Polymers" tillsammans med Tysklands federala
institut for materialforskning till USPTO den 20 november 2017.

FRAMTIDSUTSIKTER
Covid-19 pandemin har medfort en betydande omstéllning for den bransch som méansklighetens hopp om ett
vaccin faller pd och med det en snabb ekonomisk dterhdmtning.

Sésom for manga andra branscher har dtgdrderna for att bromsa pandemin inneburit att kunder och leverantorer
inom life science-branschen blivit helt hanvisade till att enbart métas online. De tidigare motesplatserna, massor
och konferenser, ar till stor del instéllda en tid framat.

Framtidstron hardockintevikt, snarare det omvénda. PHI arbetarintensivt med alternativa marknadsforingsmetoder,
inte minst inom det digitala omrédet dér bolaget gér betydande anstrangningar. Aven om tidigare s.k. traditionell
marknadsforing sékerligen atervander i modifierad form beddémer bolaget att digital marknadsforing kommer fa
en alltmer dominerande stallning, pa liknande satt som redan skett inom konsumentmarknaden.

OVRIGT

Bolaget drinte partindgot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande, som skulle kunna ha betydande effekter pd
bolagets finansiella stéllning eller [6nsamhet. Styrelsen kdnner inte heller till ndgra omstandigheter, som skulle
kunna leda till att ndgot sadant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Bolaget har inte ingdtt ndgra avtal av vasentlig karaktdr, undantaget distributionsavtal, produktionsavtal samt

samarbetsavtal med opinions ledare. Bolaget har ett betydande antal beviljade patent och patentansdkningar i
varierande ansokningsfaser. For en aktuell forteckning se denna lank till Espacenet Patent search.
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RISKER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i PHI.

FINANSIERING

PHI:s expansion och marknadssatsningar medfor betydande kostnader for Bolaget. En férsening av marknads-
genombrott pd nya marknader kan innebdra resultatforsamringar for Bolaget. Det finns risk att PHI behover
anskaffa ytterligare kapital framover beroende pa hur mycket intdkter som Bolaget lyckas generera i forhallande till
dess kostnadsmassa. Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt ytterligare kapital, uppna partnerskap
eller annan medfinansiering. Detta medfor risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att PHI tvingas bedriva
verksamheten i ldgre takt dn dnskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intékter.
Detta kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.

PHI planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de ldnder och
regioner Bolaget redan har etablerat sigioch dels genom att etablera siginya ldnder och regioner. En etablering i
nya lander och regioner kan medfora problem och risker som &r svéra att forutse. Vidare kan etableringar forsenas
och dadrigenom medféra intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebéra att Bolaget gor forvérv av andra foretag.
Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete paverkar saval Bolagets
verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt medfér risk for problem pé det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera rdtt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen, vilket i sin tur kan medféra férseningar.

PRODUKTUTVECKLING

Bolaget avser dven fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta
medfor till exempel risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrévande an planerat. Det finns risk att
ovanstdende medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om till exempel utvecklingen
av en ny produkt tar lédngre tid an berdknat finns risk att detsamma leder till 6kade utvecklingskostnader och
ddrigenom ett minskat rérelseresultat for Bolaget.

\'g Dl_ll Arsredovisning 2019/20 | Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | www.phiab.com 16 (37)



http://www.phiab.com

RISKER FORTS.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent, vilka utgdren viktig del av PHI:s tillgdngar, har en begransad livslangd. Det finns risk for att PHI:s produkter
inte kan bli foremal for patentskydd. Det finns dven risk for att produkterna gor intrdng i andras immateriella
rattigheter. Det foreligger dven risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj och évriga immateriella réattigheter
som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om PHI tvingas férsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent finns risk att detsamma kan medfora betydande kostnader, vilket kan komma
att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

KONKURRENS

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella framtida konkurrenter ar multinationella foretag med stora
ekonomiska resurser. Det finns risk att en omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent medfor
forsamrad forséljning eller forsamrade intédktsmojligheter eftersom konkurrenten kan komma att utveckla
produkter som utkonkurrerar PHI:s produkter och ddrigenom tar marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan foretag
med global verksamhet som i dagsldget arbetar inom nérliggande omrdden bestdmma sig for att etablera siginom
Bolagets verksamhetsomrdde. Det finns risk att 6kad konkurrens medfor negativa forséljnings- och resultateffekter
for Bolaget i det fall konkurrenter utvecklar produkter med battre funktion och/eller béattre kvalitet.
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RISKER FORTS.

PERSONAL

PHI:s nyckelpersoner har omfattande kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrdde. | det
fall en eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstallning i Bolaget finns risk att detta medfér negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. PHI skulle till exempel kunna behdva nyrekrytera personal
for att ersdtta nyckelpersoner, vilket skulle kunna bli en kostsam process saval tidsmassigt som monetart. Det
finns risk att Bolaget kortsiktigt far 6kade utgifter till foljd av detta. Det &r heller inte mojligt att till fullo skydda
sig mot obehorig spridning av information, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av
den know-how som utvecklats av Bolaget till skada fér Bolaget. Det finns risk att Bolagets konkurrenter genom att
nyttja sédan informationsspridning vidareutvecklar sina produkter och att Bolaget ddrmed far dkad konkurrens
vilket skulle kunna medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

AKTIERELATERADE RISKER

Aktier som dr noterade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som
arupptagnatill handel pa reglerade marknader. Det finns risk att en investering i PHI inte kan genomféras pa lika
vélgrundad information som i ett eventuellt bolag noterat pa reglerad marknad dér ett mer omfattande regelverk
styrinformationsflodet.

Om likvid handelinte kan utvecklas eller om sddan handel inte blir varaktig finns risker som kan medfora svarigheter
for aktiedgare att sélja sina aktier.

Kursvariationer kan uppkomma genom stora fordndringar av kop- och séljvolymer vilket kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt. Det finns risk for att PHI:s vardepapper minskar i varde.

Aktiemarknaden i allmdnhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att pdverkas av psykologiska faktorer.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen drimanga fall svara att forutse och kan komma att paverka
Bolagets aktiekurs negativt vilket kan paverka vardet av en investering i Bolaget negativt.

PHI har hittills inte [dmnat ndgon utdelning. Eventuella Overskott dr planerade att investeras i PHI:s utveckling.
Det finns risk att framtida kassafldden inte kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma
inte beslutar om framtida utdelningar.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen och verkstéallande direktoren foreslar att arets forlust, -25 787 656 kronor, avraknas mot 6verkursfonden,
vilken darefter uppgar till 26 472 997 kronor.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

KSEK Not 2019/20 2018/19*
Nettoomsattning 3803 4601
Kostnad for salda varor -1500 -1740
Bruttovinst 2303 2861
Forsaljningskostnader -8 756 -7 338
Administrationskostnader -6 428 -5940
Forsknings- och utvecklingskostnader -13538 -12 363
Ovriga rorelseintakter 367 0
Rorelseresultat -26 052 -22 780
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -261 -270
Resultat fore skatt -26 313 -23 050
Skatter 4 0 0
Arets resultat -26 313 -23.050

*2018/19 avser moderbolaget Phase Holographic Imaging PHI AB. PHI koncernen bildades och rapporterades som

koncern forst i maj 2019.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK Not 2020-04-30 2019-04-30
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 16 735 20695
Materiella anldggningstillgdngar 704 912
Summa anldggningstillgdngar 17 439 21607
Omsdttningstillgdngar

Varulager 7 1530 1382
Kundfordringar 1173 1510
Ovriga fordringar 199 268
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1218 645
Kassa och bank 14 14 484 21331
Summa omsattningstillgangar 18 604 25136
SUMMA TILLGANGAR 36 043 46 743
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8

Aktiekapital 2879 2749
Ovrigt tillskjutet kapital 75311 57 954
Annat eget kapital -49 294 -23 050
Summa eget kapital 28 896 37653
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 9,11 0 0
Skulder kreditinstitut 10,11 1125 1875
Summa langfristiga skulder 1125 1875
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 10 1000 1500
Leverantdrsskulder 937 1188
Skatteskuld 202 171
Ovriga kortfristiga skulder 325 552
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3558 3804
Summa kortfristiga skulder 6022 7215
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 043 46 743

*2018/19 avser moderbolaget Phase Holographic Imaging PHI AB. PHI koncernen bildades och rapporterades som

koncern forst i maj 2019.
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FORANDRING AV EGET KAPITAL KONCERN

KSEK Aktiekapital Ovrigt Annat eget S:aeget kapital
tillskjutet kapital inkl
kapital arets resultat
Vid rdkenskapsérets borjan 2749 57 954 -23 050 37653
Teckningsoptioner (reg 2019-06-26) 127 17711 17 838
Nyemission (reg 2019-11-12) 3 443 446
Emissionskostnader =197 =797
Omrakningsdifferens 69 69
Arets resultat -26 313 -26 313
Utgdende balans 2879 75311 -49 294 28 896

Nyemissioner och Inlosen av optionertillférde under dret bolaget 18 284 KSEK, fore emissionskostnader om -797 KSEK.
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KASSAFLODESANALYS KONCERN

KSEK Not 2019/20 2018/19
Den [6pande verksamheten

Arets resultat -26 313 23050
Avskrivningar 7338 5356
Rorelseflode -18 817 -17 694
Okn (-)/minskn (+) av varulager -148 370
Okn (-)/minskn (+) av rorelsefordr. -9 -61
Okn (+)/minskn (-) av rorelseskulder -1272 307
Rorelsekapitalforandring -1429 616
Kassaflode fran l6pande verksamhet -20 404 -17078
Investeringsverksamheten

Utvecklingskostnader -2729 -3152
Patent och varumarken -266 -232
Maskiner och inventarier -175 -312
Kassaflode efter investeringar -23 653 =20 774
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner, netto 17487 42 407
Okn (+)/minskn (-) av [dneskulder -750 -1500
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 16 737 40907
Arets kassaflode -6 847 20133
Likvida medel vid drets bdrjan 21331 1198
Likvida medel vid drets slut 14 14 484 21331
(Inkl. outnyttjade beviljade krediter) 16 484~ 23331

“Efter drets slut den 4 maj erhéll bolaget en bindande kreditfacilitet om ytterligare 15 MSEK. Se dven Vdsentliga

hdndelser efter Grets slut sidan 15.
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2019/20 2018/19*
Nettoomsattning 3716 4601
Kostnad for salda varor -1502 -1740
Bruttovinst 2214 2861
Forsaljningskostnader -8 756 -7 338
Administrationskostnader -5814 -5940
Forsknings- och utvecklingskostnader -13538 -12 363
Ovriga rorelseintakter 367 0
Rorelseresultat -25 527 -22 780
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -261 -270
Resultat fore skatt -25 788 -23 050
Skatter 4 0 0
Arets resultat 25788 -23.050
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2020-04-30 2019-04-30
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 5 16 735 20 695
Materiella anldggningstillgdngar 6 704 912
Finansiella anldggningstillgangar 13 942 0
Summa anldggningstillgdngar 18381 21607

Omsdttningstillgdngar

Varulager 7 1530 1382
Kundfordringar 1173 1510
Fodringar mot koncernbolag 244 0
Ovriga fordringar 199 268
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1032 645
Kassa och bank 14 13940 21331
Summa omsattningstillgangar 18118 25136
SUMMA TILLGANGAR 36 499 46 743

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8

Aktiekapital 2 879 2749
Fond for utvecklingsutgifter 12924 13352
Overkursfond 52261 57 954
Omrakningsdifferens

Balanserat resultat -12 924 -13352
Arets resultat -25788 -23 050
Summa eget kapital 29 352 37653
Ldangfristiga skulder

Checkrakningskredit 911 0 0
Skulder kreditinstitut 10,11 1125 1875
Summa langfristiga skulder 1125 1875
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 10 1000 1500
Leverantdrsskulder 937 1188
Skatteskuld 202 171
Ovriga kortfristiga skulder 325 552
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3558 3804
Summa kortfristiga skulder 6022 7215
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 499 46 743
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FORANDRING AV EGET KAPITAL MODERBOLAG

KSEK Aktiekapital ~ Fond forutv. Overkursfond Bal. resultat S:aeget
utgifter kapital

Vid rdkenskapsérets borjan 2749 13352 57 954 -36 402 37653
Teckningsoptioner (reg 2019-06-26) 127 17711 17 838
Nyemission (reg 2019-11-12) 3 443 446
Emissionskostnader =797 =797
Omféring fond for utveckling -428 428 0
Resultatdisposition -23 050 23050 0
Arets resultat -25788  -25788
Vid rdkenskapsarets slut 2 879 12 924 52261 -38 712 29352
25 (37)
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAG

KSEK Not 2019/20 2018/19
Den [6pande verksamheten

Arets resultat 25788 23050
Avskrivningar 7337 5356
Rorelseflode -18 451 -17 694
Okn (-)/minskn (+) av varulager -148 370
Okn (-)/minskn (+) av rorelsefordr. -145 -61
Okn (+)/minskn (-) av rorelseskulder -1272 307
Rorelsekapitalforandring -1565 616
Kassaflode fran [6pande verksamhet -20016 -17078
Investeringsverksamheten

Utvecklingskostnader -2729 -3152
Patent och varumarken -266 -232
Maskiner och inventarier -175 -312
Dotterbolag -942 0
Kassaflode efter investeringar -24128 20774
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner, netto 17487 42 407
Okn (+)/minskn (-) av ldneskulder -750 -1500
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 16 737 40907
Arets kassaflode -7391 20133
Likvida medel vid drets borjan 21331 1198
Likvida medel vid drets slut 14 13940 21331
(Inkl. outnyttjade beviljade krediter) 159407 23331

“Efter drets slut den 4 maj erhdll bolaget en bindande kreditfacilitet om ytterligare 15 MSEK. Se dven Vdsentliga

hdndelser efter drets slut sidan 15.

\" Dhl Arsredovisning 2019/20 | Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | www.phiab.com

26 (37)


http://www.phiab.com

NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Allmént
Bolaget tillampar drsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 (K3).

Vdrderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgdng betraffande en tillgdng foreligga faststalls dess atervinningsvérde.
Overstiger tillgdngens bokférda vérde tervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta varde. Atervinningsvérdet
definieras som det hogsta av marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvérdet av
de uppskattade framtida betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas éver resultatrakningen.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulderi utldndsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvérde
och balansdagens vérde har redovisats i resultatrakningen. | den méan fordringar och skulder i utlandsk valuta har
terminssdkrats omraknas de till terminskurs.

Leasing
Bolaget har inte ndgra vdsentliga leasingavtal.

Intéktsredovisning
Intdkter avseende forséljning av varor redovisas, nar de vasentliga riskerna och férdelarna, som ar férknippade med
dganderétten till varorna har dvergdtt pa kdparen och nér intdktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella anldggningstillgdngar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anldggningstillgang da foljande kriterier
aruppfyllda

o det drtekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstalla tillgdngen,

« avsikt och forutsattning finns att sdlja eller anvénda tillgdngen,

o detdrtroligt att tillgdngen kommer att generera intakter eller leda till kostnadsbesparingar och att

o utgifterna kan berdknas pa ett tillfredsstallande satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgdng utgérs av de direkt hanforbara utgifter, som
kravs for att tillgdngen ska kunna anvéndas pa det satt som foretagsledningen avsett. Avskrivning gdrs med 20 %
per ar, nar serieproduktion pabdrjats.

Patent skrivs av enligt plan med 20 % per ar av anskaffningsvardet.

Materiella anlédggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for avskrivning enligt plan, 20 %
per ar av anskaffningsvardet.
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Varulager
Varulager redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och verkliga vardet.

Skattemdssiga underskott

Vid rakenskapsarets utgang uppgick ackumulerade underskottsavdrag i bolaget till 132 (107) MSEK. Med hansyn till
att bolaget redovisar férluster for innevarande rdkenskapsar har ledningen beddmt att det dnnu inte kan bedémas
naritiden underskott kan avrédknas mot framtida vinster vilket innebéar att uppskjuten skattefordran redovisas till
0 kronor. Samtliga underskott har obegransade forfallotider.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterforetag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer dn 50% av rosterna eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande. Koncernredovisningen ar
uppréattad enligt forvarvsmetoden vilket innebdr att eget kapital som fanns i dotterforetagen vid forvarvstidpunkten
eliminerasisin helhet. I koncernens eget kapital ingar harigenom endast den del av dotterforetagens eget kapital
som tillkommit efter forvarvet.

Ovrigt

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvdarden om inget annat anges nedan. Fordringar
upptas till de belopp varmed de beréknas inflyta. Ovriga tillgdngar, avséttningar och skulder har vérderats till
anskaffningsvarde respektive nominellt om inget annat anges nedan. Omrakning av fordringar och skulder i
utlandsk valuta gors till balansdagens kurs.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Upprattande avrapporter och tilldmpning av olika redovisningsprinciper baseras pa ledningens bedoémningar och
pa antaganden och uppskattningar, som anses vara rimliga under rdédande férhallanden. Dessa antaganden och
uppskattningar grundar sig pa erfarenhet och pa andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida utveckling.

For PHI ar uppskattningar och varderingar sarskilt viktiga vid aktivering och nedskrivning av utvecklingsutgifter.
Vardet beddéms framst baserat pa berdknad ekonomisk livslangd samt volym.
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NOT 3 PERSONAL

Koncern Moderbolag
2019/20 2019/20 2018/19
Medelantalet anstdllda med fordelning pd mdn och kvinnor
Kvinnor 6 6 6
Man 11 11 10
Totalt 17 17 16
Styrelse och VD
Loner och ersattningar 1126 1126 1065
Sociala avgifter enligt lag och avtal 325 325 335
Varav pensionsavgifter 145 145 128
Ovriga anstdllda
Loner och ersattningar 9180 8920 8640
Sociala avgifter enligt lag och avtal 3376 3356 3378
Varav pensionsavgifter 1121 1121 949
Totalt 14 007 13727 13418

Enligt drsstdmmans beslut i oktober 2019 utgar arvode till Styrelsens ordférande med tva prisbasbelopp, till dvriga
ledaméter med ett prisbasbelopp samt till suppleanten med ett halvt basbelopp for tiden intill nasta arsstdamma.

Vid uppségning av verkstallande direktoren fran bolagets sida &r uppsagningstiden maximalt 12 manader och vid
uppsagning fran verkstallande direktorens sida dr uppsdgningen 6 manader.

\" Dhl Arsredovisning 2019/20 | Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | www.phiab.com 29 (37)


http://www.phiab.com

NOTER FORTS.

NOT 4 SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncern Moderbolag

2019/20 2019/20 2018/19
Aktuell skatt 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 0 0
Summa 0 0 0
Redovisad skatt
Resultat fore skatt -26 313 -25788 -23 050
Skatt enligt gallande skattesats 5631 5519 5071
Avstdmning av redovisad skatt
Ej avdragsgilla kostnader -22 -22 -29
Ej skattepliktiga intakter 0 0 0
Effekt av utlandsskattesats -1 0 0
Ej varderade underskottsavdrag -5610 -5 497 -5 042
NOT 5 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncern Moderbolag

2020-04-30 2020-04-30 2019-04-30

Balanserade utvecklingsutgifter
Ingdende anskaffningsvarde 42 009 42 009 38 857
Arets anskaffning 2728 2728 3152
Utgdende anskaffningsvarde 44 737 44 737 42 009
Ingdende avskrivningar -21 956 -21 956 -17 205
Arets avskrivning -6 743 -6 743 4751
Utgdende avskrivningar -28 699 -28 699 -21 956
Redovisat varde 16 038 16 038 20053
Patent
Ingdende anskaffningsvarde 4795 4795 4563
Arets anskaffning 266 266 232
Utgdende anskaffningsvarde 5061 5061 4795
Ingdende avskrivningar -4153 -4 153 -3918
Arets avskrivning 211 211 -235
Utgdende avskrivningar -4 364 -4 364 -4 153
Redovisat varde 697 697 642
TOTALT IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 16 735 16 735 20695
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NOT 6 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncern Moderbolag

2020-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Inventarier
Arets anskaffning 0 0 0
Utgdende anskaffningsvarde 166 166 166
Ingdende avskrivningar -138 -138 -121
Arets avskrivning -16 -16 -17
Utgdende avskrivningar -154 -154 -138
Redovisat varde 12 12 28
Instrument for utldning och eget bruk
Ingdende anskaffningsvarde 1848 1848 1737
Arets anskaffning 175 175 375
Omklassificering 0 0 -264
Utgdende anskaffningsvarde 2023 2023 1848
Ingdende avskrivningar -964 -964 -811
Arets avskrivning -367 -367 -153
Ombklassificering
Utgdende avskrivningar -1331 -1331 -964
Redovisat vérde 692 692 884
TOTALT MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 704 704 912
NOT 7 VARULAGER

Koncern Moderbolag

2020-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Komponenter 414 414 530
Instrument for utldning och for eget bruk 1116 1116 852
Totalt 1530 1530 1382

NOT 8 EGET KAPITAL

Aktiekapitalet, som &r bestdmt i svenska kronor, uppgick vid verksamhetsdrets utgang till 2 878 994,20 SEK,

motsvarande 14 394 371 aktier med kvotvarde 0:20 SEK. Enligt bolagsordningen skall bolagets aktiekapital uppgd
till lagst 2 400 000 kronor och hogst 9600 000 kronor och antalet aktier till lagst 12 000 000 och hogst 48 000 000.

Samtliga aktier ar av samma slag och med lika rostrétt.

Under rakenskapsaret tecknades 648 337 aktier genom inldsen av teckningsoptioner samt nyemission.
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NOT 9 CHECKRAKNINGSKREDIT

Beviljad checkrékningskredit uppgar till 2 000 (2 000) KSEK, varav outnyttjad del vid rdkenskapsarets utgang

uppgick till 2 000 (2 000) KSEK.

NOT 10 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Lan hos Almi uppgar till 2 125 (3 375) KSEK, varav 1 000 KSEK forfaller till betalning under 2020/21. Inga skulder

forfaller senare an 5 ar efter balansdagen.

NOT 11 STALLDA SAKERHETER

KSEK 2019-04-30 2018-04-30
Foretagsinteckning som sakerhet for skuld till kreditinstitut 8500 8500
NOT 12 EVENTUALFORPLIKTELSER
Bolaget har inga eventualforpliktelser.
NOT 13 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR MODERBOLAGET
Bolag Organisations- Sate Antal andelar Kapital-andel Bokfort
nummer varde

Phase Holographic Imaging PHI Inc 61-1906990 Delaware 1500 100% 942 090
KSEK 2019/20 2018/19
Ingdende vérde 0 0
Arets Investeringar 942 0
Redovisat varde 942 0
NOT 14 KASSA OCH BANK

Koncern Moderbolag

2019/20 2019/20 2018/19
Bank tillgodohavande 4570 4026 794
Rantefond 9914 9914 20 537
Totalt 14 484 13940 21331

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Transaktioner med nérstdende

Hosten 2019 fakturerade Jan Richardsson via sitt bolag Véstra Sund AB 180 KSEK for konsulttjanster. Detta i
egenskap av tillfallig verksamhetschef fram tills att tjdnsten tillsats permanent, vilket skedde i inledningen av 2020.

& phi
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Lund september 2020-09-29

Mats Lundwall Leland Foster Johan Hyllner
Ordférande Ledamot Ledamot

Jan Richardsson Maria Morin Linda Neckmar
Ledamot Ledamot Ledamot

Peter Egelberg
Verkstadllande direktor

Var revisionsberattelse har [dmnats 2020-09-29
Mazars AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE UEE MAZARS

Till bolagsstamman i Phase Holographic Imaging PHI AB
Org. nr556542-7811

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfoért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Phase Holographic Imaging PHI AB
for rdkenskapsaret 1 maj 2019 - 30 april 2020. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa sidorna
13-33 i detta dokument.

Enligt varuppfattning hararsredovisningen och koncernredovisningen upprattatsienlighet med drsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden radttvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stéllning
per den 30 april 2020 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn Grsredovisningen

Det publicerade dokument som innefattar arsredovisningen och koncernredovisningen innehaller dven annan
information dn den formella arsredovisningen och koncernredovisningen. Den andra informationen ingér pa sidorna
1-12 idetta dokument. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for den andra informationen.
Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi goér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att [dsa den
information som identifieras ovan och évervdga om informationen i vdsentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigtinhamtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra

informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldig att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.
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Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret fér att drsredovisningen och koncernredovisningen
uppréattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa misstag.

Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direkttren
forbedomningen av bolagets och koncernens forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sd ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka formdgan att fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehadller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pd misstag, och
attldmna en revisionsberdttelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet dren hog grad av sdkerhet, men
aringen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
envasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdoéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pad misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgdra en grund
forvara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som &r [dmpliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvarderarvilamplighetenide redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

o drarvienslutsats om l&mpligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund
i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sédana
handelser eller forhdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens férméaga att fortsatta
verksamheten. Om vidrar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste vii revisionsberéattelsen
fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
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osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillréackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vdra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte
langre kan fortsatta verksamheten.

o utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehdllet i drsredovisningen och koncern-
redovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och héndelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

¢ inhdmtarvitillrackliga och &ndamadlsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar
for styrning, dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvarig for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den.Vimaste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
bristeri den interna kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Phase Holographic Imaging PHI AB for rdkenskapsaret 1 maj 2019 - 30
april 2020 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med héansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pd ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skéta den ©opande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som arnédvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgbras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande séatt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ndgot vdsentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

¢ pdndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &ren hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och vdsentlighet.
Det innebaér att vi fokuserar granskningen pd sddana atgarder, omraden och férhdllanden som ar vdsentliga for
verksamheten och dér avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrédffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2020-09-29
Mazars AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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