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EU-TILLVAXTPROSPEKT

Prospektet godkandes den 28 juli 2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkénnandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa
kravs enligt artikel 23. Efter den perioden ar Medfield Diagnostics Aktiebolag (publ) inte skyldigt att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omsténdigheter
av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte unitratterna varde ska ga forlorat méste innehavaren antingen:

» utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 21 augusti 2023, eller
» senast den 16 augusti 2023 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att det dven finns majlighet att anméla sig for teckning av units utan foretradesrétt och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos
bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Medfield” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang,
Medfield Diagnostics Aktiebolag (publ), org. nr 556677-9871,

den koncern som Medfield Diagnostics Aktiebolag (publ) ingar

i, eller ett dotterbolag till Medfield Diagnostics Aktiebolag (publ).

Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att
teckna nya units enligt villkoren i Prospektet. Med "Vator Securities”
avses Vator Securities AB, org. nr 556795-7260. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "Fredersen”
avses Fredersen Advokatbyra AB, org. nr 556688-7138. Hanvisning
till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och
hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "T” avses tusen
och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
forordningen”). Prospektet har godkants och registrerats av Finans-
inspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finansinspektionen
har godként detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
forordningen. Godkéannandet av Prospektet bor inte betraktas som
nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet
har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen. Godkannandet och registreringen innebér inte
att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna units enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen
eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings-
eller andra atgéarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider
mot tilldmpliga bestammelser i sadant land.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de nyemitterade
aktierna och teckningsoptionerna av serie TO 3 har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933
enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nAgon motsvarande
lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med
hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,

Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider

mot tillampliga lagar eller regler eller forutséatter ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgarder &n de krav som foljer av svensk ratt.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma
att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU, teckningsoptioner
av serie TO 3 eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas
vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller
till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och dar-
med sammanhangande réattsforhallanden skall avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet
och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutséttningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att beddémningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryck-
ligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer
efter tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet, utdver vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.

All information som ldmnas i Prospektet bor noga dvervagas, i
synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar

i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en
investering i Bolagets aktier kan innebara. Uttalanden om framtiden
och ovriga framtida forhallanden i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen
i Bolaget och ar baserade pa kénda marknadsforhallanden. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas

pa att dessa, sasom alla framtidsbeddémningar, &r férenade med
osakerhet.

Spotlight Stock Market

Medfields aktie &r upptagen till handel pa Spotlight Stock Market.
Spotlight Stock Market driver en s.k. MTF-plattform. Ett stort antal av
de regler som galler for borsforetag galler inte fér bolag vars aktie ar
upptagen till handel pa en handelsplattform. Bolag som &r noterade
pa Spotlight Stock Market har férbundit sig att folja Spotlight Stock
Markets noteringsavtal, vilket bland annat syftar till att sakerstélla att
aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar
och samtidig information om alla omsténdigheter som kan paverka
bolagens aktiekurs. Handeln pa Spotlight Stock Market sker i ett
elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt fér de banker och
fondkommissionarer som ar anslutna till Spotlight Stock Market. Det
innebar att den som vill kdpa och sélja aktier som ar listade pa Spotlight
Stock Market anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhéallna unitratterna och teckna units senast den
21 augusti 2023, eller senast den 16 augusti 2023 sélja de erhallna
unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera
att det aven ar majligt att anmala sig for teckning av units utan stoéd av
teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foéljaktligen kan siffror i vissa kolumner inte 6verensstamma exakt
med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet "Historisk
finansiell information” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter
som delvis inférlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information, till vilken hanvisning
sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inférlivade dokument, ska anses inforlivade
i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som inférlivats i Prospektet genom hanvisning, kan
erhéllas fran Bolagets webbplats, www.medfielddiagnostics.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvud-
kontor med adress: Medicinaregatan 8 B, 413 90 Goteborg. De delar av inforlivade dokument som inte inforlivas i Prospektet
bedodms inte vara antingen relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information inforlivas
i Prospektet genom hanvisning. Information pa Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkénts av Finans-
inspektionen. Hanvisning enligt ovan refererar till f6ljande dokument:

» Arsredovisningen 2021: Forandring av eget kapital (sidan 18), Resultatrakning (sidan 19), Balansrékning (sidorna 20 - 21),
Kassaflodesanalys (sidan 22), noter (sidorna 23 - 29) och revisionsberattelse (sidorna 33 - 36).

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns pa féljande klickbara lank:
https://mb.cision.com/Main/11638/3558910/1573529.pdf

» Arsredovisningen 2022: Forandring av eget kapital (sidan 26), Resultatrakning (sidan 27), Balansrakning (sidorna 28 — 29),
Kassaflddesanalys (sidan 30), noter (sidorna 31 — 36) och revisionsberattelse (sidorna 38 - 41).

Bolagets arsredovisning fér rakenskapsaret 2022 finns pa féljande klickbara lank:
https://mb.cision.com/Main/11638/3768645/2056413.pdf

» Delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2023: Resultatrédkning (sidan 10), Balansrédkning (sidorna 11 - 12),
Kassaflodesanalys (sidan 13), Férandring av eget kapital (sidan 14) och noter (sidan 14).

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2023 finns pa féljande klickbara lank:
https://mb.cision.com/Main/11638/3805054/2189349.pdf


https://mb.cision.com/Main/11638/3558910/1573529.pdf
https://mb.cision.com/Main/11638/3768645/2056413.pdf
https://mb.cision.com/Main/11638/3805054/2189349.pdf 
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SAMMANFATTNING

INLEDNING

Vardepapperens namn
och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar aktier, ISIN-kod SE0004479046, och teckningsoptioner av serie TO 3, med ISIN-kod SE0020552446, i Medfield
Diagnostics Aktiebolag (publ).

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och
LEl-kod

Bolagets firma ar Medfield Diagnostics Aktiebolag (publ), org. nr 556677-9871 och LEl-kod (identifikationsnummer for juridisk
person) 549300FXU5L1GCSPEP31.

Bolagets kontaktuppgifter &r:

Medfield Diagnostics Aktiebolag (publ)

Huvudkontor: Medicinaregatan 8 B, 413 90 Goteborg
Telefon: +46 (0) 31 16 06 68

Hemsida: www.medfielddiagnostics.com

Uppgifter om behorig
myndighet som godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som &r den svenska behdériga myndigheten fér godkdnnande av
prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformation till Finansinspektionen ar féljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.

Datum for godkédnnande
av prospekt

Prospektet godkandes den 28 juli 2023.

Varningar

Denna sammanfattning bor I1&sas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i de vardepapper som
erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade
kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dverséatta EU-tillvaxtprospektet innan de réattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éverséattningar
av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet
eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut
om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

Medfield ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 14 mars 2005 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt.
Styrelsen har sitt séate i Goteborgs kommun. Bolagets verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Medfield ar ett
medicintekniskt bolag som har som mal att forbattra detektion av hjarnskador. Bolagets teknologi &r utvecklad for diagnostisering av
hjarnskador orsakade av stroke eller trauma. Bolagets verkstallande direktor ar Stefan Blomsterberg.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och rosterna i Medfield per den
30 juni 2023, med darefter kanda forandringar. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part. Savitt styrelsen
kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare eller nagra andra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra
aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktieagare Antal aktier Agande (%)
Equinor Ventures AB 5125 337 12,62
Electromagnetic Consulting AB 3798 208 9,35
Avanza Pension 2 993 455 7,37
K-Svets Venture AB 2 426 666 5,97
Totalt aktiedgare med >5% 14 343 666 35,31
Ovriga aktiedgare 26 277 309 64,69

Totalt 40 620 975 100
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Finansiell nyckel-
information om
emittenten

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation hamtat fran Medfields reviderade arsredovisningar for 2021 och 2022, samt Bolagets

oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari 2023 - 30 juni 2023 inklusive jamforelsesiffror motsvarande period féregaende

rakenskapsaret.

Rékenskapsaret som
avslutades den 31 december

Delaret som
avslutades den 30 juni

Intédkter och Ionsamhet Reviderat Ej reviderat

Belopp i KSEK 2022 2021 2023 2022

Nettoomsattning 2 400 400 713 0

Roérelseresultat -8 380 -7 263 -5 395 -4 049

Periodens resultat -8 370 -7 258 -5 394 -4 049
Rakenskapsaret som Delaret som

avslutades den 31 december

avslutades den 30 juni

Tillgdngar och kapitalstruktur Reviderat Ej reviderat

Belopp i KSEK 2022 2021 2023 2022

Summa tillgangar 76 630 66 989 71 666 63 627

Summa eget kapital 72 600 63 302 67 207 59 254
Rékenskapsaret som Delaret som

avslutades den 31 december

avslutades den 30 juni

Kassafléden Reviderat Ej reviderat

Belopp i KSEK 2022 2021 2023 2022

Kassaflode fran den lopande verksamheten -10 934 -7 712 -4 695 -4 212

Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 090 -7 604 3771 -3873

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 667 18 797 0 0

Periodens kassafléde -357 3 481 -8 466 -8 085
Rékenskapsaret som Delaret som

avslutades den 31 december

avslutades den 30 juni

Nyckeltal Reviderat Ej reviderat

Belopp i KSEK 2022 2021 2023 2022
Nettoomsattning* 2 400 400 713 0
Resultat efter finansiella poster* -8 370 -7 258 -5 394 -4 049
Balansomslutning® 76 630 66 989 71 666 63 627
Antal anstallda** 8 6 8 6
Soliditet (%)*** 94,7 94,5 93,8 93,1

* Ej alternativt nyckeltal.
** Ej finansiell karaktar.
*** Alternativt nyckeltal.

Huvudsakliga risker som
ar specifika for Bolaget

Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till marknadsacceptans

Medfield har uteslutande agnat sig at produktutveckling fram till ar 2022 da MD100 Strokefinder lanserades pa marknaden. Utveck-
lingen av medicintekniska produkter medfér omfattande kostnaderna och Bolagets vérde &r till stor del beroende av framgangen for
Bolagets utvecklingsprojekt och att MD100 Strokefinder erhaller allman marknadsacceptans. Medfields utveckling befinner sig i en
kommersialiseringsfas och det finns en risk att MD100 Strokefinder inte far en bred marknadsacceptans, vilket kan leda till férsenad
eller utebliven kommersiell framgang och uteblivna férsaljningsmojligheter. Bolaget bedomer att risker relaterade till marknadsacceptans
skulle kunna medféra en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer att

sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medelhog.
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Huvudsakliga risker som
ar specifika for Bolaget
(forts.)

Utvecklingskostnader

Bolaget bedriver forskning, utveckling och forsaljning av produkter. | den produktutveckling som Bolaget bedriver gar det inte att

pa forhand forutsédga exakta tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling. Medfield kommer fortsattningsvis att nyutveckla

och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Kliniska data &r en forutséttning for fortsatt prestandautveckling av

bade existerade och nya produkter och Bolaget har breda samarbeten inom forskningen som stodjer utveckling och byggandet av
nya databaser. Storre forseningar, stérningar och oférutsedda handelser i utvecklingsprocesserna kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Det finns en risk att tid och kapital som investeras i forskningsprojekt inte
genererar motsvarande intakter for Bolaget, vilket skulle kunna paverka Bolagets framtidsutsikter negativt. | det fall risken forverkligas
skulle inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat vara medelhdg. Bolaget bedomer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas &r medelhog.

Kort historik

Bolaget erholl CE-certifikat for MD100 Strokefinder i juni 2022 och Bolagets kommersiella lansering av produkten har nyligen inletts.
Medfields forséljiningspotential och framtidsutsikter kan séledes vara svar att utvardera. Vissa kunder kan under begransade tids-
perioder sta for en stor andel av Bolagets totala rorelseintékter. En forlust av en storre kund skulle pa kort sikt kunna paverka
Bolagets omsattning negativt. Den korta verksamhetshistoriken gor det svart att bedéma Bolagets utvecklingsmaéjligheter, vilket kan
paverka Bolagets resultatutveckling negativt. | det fall risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet, framtida tillvéxt,
resultat och finansiella stallning vara hog. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovanndmnda risk forverkligas ar lag.

Kliniska studier

Det krévs kliniska studier innan en medicinteknisk produkt kan godkénnas av myndigheter eller for att fa marknadens acceptans.
Att bedriva studier och samla patientdata ar viktigt i bade det kortsiktiga och langsiktiga arbetet med utveckling av prestanda
samt utveckling av nya kliniska tillampningar. Via studier maste sékerhet, prestanda och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas for varje enskild indikation. Medicinteknikbranschen i allméanhet och kliniska studier i synnerhet ar férknippade med stor
osakerhet och risker avseende forseningar och resultat i studierna. Resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstammer inte alltid
med resultat i mer omfattande studier. Det kan inte garanteras att Medfields kliniska studier kommer att indikera tillracklig sakerhet,
prestanda och effekt for att Bolaget ska kunna erhélla eller behalla nédvandiga myndighetstillstand eller marknadsacceptans for
att mojliggora forsaljning av produkter. Detta kan komma att paverka Bolaget negativt, vilket kan komma att féranleda uteblivna
eller indragna godkannanden fran myndigheter, utebliven marknadsacceptans och darmed utebliven forsaljning samt reducerat
eller uteblivet kassaflode. | det fall risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat vara
medelhog. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Legala och regulatoriska risker

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja medicintekniska produkter méste tillstand och godkannanden erhallas samt registrering ske
hos berérda myndigheter och andra aktorer sasom anmalda organ for respektive marknad. Det finns en risk att Medfield i framtiden
inte erhaller tillstand eller godkannanden i den omfattning eller inom den tid som kravs for att uppna en Iénsam verksamhet eller for
att uppfylla framtida malsattningar. Vidare finns det en risk att Medfield inte lyckas efterleva de regulatoriska krav som finns, eller kan
komma att finnas i framtiden, vilket skulle kunna leda till att Medfield forlorar erforderliga tillstand, godkannanden och registreringar
vilket kan paverka Bolaget negativt i form av reducerade eller uteblivna intakter. Forandringar eller tillagg i befintliga regelverk,
klassificeringar, politiska beslut eller &ndrad praxis bland myndigheter, férsékringsbolag och andra beslutsfattare kan leda till att
ersattningen for Medfields produkter blir lagre &n forvantat eller helt uteblir, vilket kan fa en negativ paverkan pa Bolagets omsattning
och 6vriga externa kostnader. Om ovannamnda risk intraffar skulle det ha en medelhtdg negativ paverkan pa Bolagets finansiella
stéllning och resultat. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.

iella réattig
Vardet i Medfield &r till stor del beroende av formagan att erhalla och forsvara patent samt av férmagan att skydda specifik kunskap.
Framtagandet av nya patent och en kontinuerlig dversyn av existerande patentportfolj &r av hogsta vikt for Medfield i syfte att skydda
Bolagets teknologier och nya innovationer fér befintliga och framtida produkter. Patentskydd kan vara osékert och omfatta kompli-
cerade rattsliga och tekniska fragor. Risken finns att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att beviljade patent inte ger
tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent kringgéas eller upphévs. Det ar normalt férenat med stora kostnader att driva process
om giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom tillgang till storre resurser ha béttre forutsattningar an Medfield att hantera
sadana kostnader. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for sina innovationer kan konkurrenter ges mojlighet att
fritt utnyttja innovationerna, vilket dkar risken for patentintrang med potentiellt betydande inverkan pa Bolagets intakter. Dessutom kan
mojligheten for Bolaget att sluta viktiga samarbetsavtal forsamras. Bolaget beddmer att risker kopplade till immateriella rattigheter
skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets konkurrenskraft, finansiella stalining och resultat. Bolaget bedomer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Finansiella risker

Finansieringsbehov

Medfields forsknings- och utvecklingsarbete, kliniska studier och lansering, medfor betydande kostnader for Bolaget. Bolaget har éan
sa lange kostnader som Gverstiger dess intakter och Medfield &r saledes beroende av att kapital framéver kan anskaffas. Bolaget
genomfor nu forestaende Foretradesemission for att anskaffa kapital for att finansiera den fortsatta kommersialisering och lansering
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av MD100 Strokefinder. Storleken saval som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, bland annat
framgang i kommersialiseringen av produkter, forsknings- och utvecklingsprojekt samt ingaendet av samarbetsavtal. Det finns en risk
att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar for Bolaget eller att kapital inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.

Eventuella férseningar avseende kliniska studier, regulatoriska godkannanden eller produktutveckling kan medfora att Bolaget
kommer att behdva anskaffa ytterligare kapital innan Bolaget kan uppvisa ett positivt kassafldde. Det kan inte garanteras att Bolaget
kan anskaffa ytterligare kapital, uppna partnerskap eller annan medfinansiering. Detta kan medféra att utvecklingen tillfélligt stoppas
eller att Medfield tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n Onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven fortsatt kommersialisering
av MD100 Strokefinder samt minskade eller uteblivna intakter. Om Bolaget inte méter sitt finansieringsbehov och inte far tillgang till
erforderligt kapital f6r att kunna driva vidare kan det i varsta fall leda till foretagsrekonstruktion alternativt konkurs. Bolaget beddmer
att risker forknippade med finansieringsbehov och kapital skulle kunna medféra en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk férverkligas ar medelhdog.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade
med vardepapperen och
utdelningspolicy

De vardepapper som omfattas av Erbjudandet ar units bestaende av aktier (ISIN-kod SE0004479046) och teckningsoptioner av serie
TO 3 (ISIN-kod SE0020552446). Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.
Antalet aktier i Bolaget fore Erbjudandet uppgar till 40 620 975, envar med ett kvotvarde om 0,075 SEK.

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som éar férenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som
anges i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedagare far vid bolagsstamma rosta
for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande till det antal aktier de
forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstdamman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stamman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Teckningsoptionerna av serie TO 3 har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). En teckningsoption berattigar
innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget under utnyttjandeperioden som I6per fran och med den 6 november 2023 till
och med den 20 november 2023 till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for
Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under perioden frdn och med den 18 oktober 2023 till och med den 31 oktober dock lagst
kvotvardet for Bolagets aktier och hogst 1,50 SEK.

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har for narvarande inte nagon avsikt att féresla nagon utdelning.
Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstdmma och kommer bland annat vara baserat pa Bolagets
I6nsamhet, utveckling, férvarvsmojligheter och/eller finansiella stallning.

Plats fér handel

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Aven de vardepapper som emitteras inom ramen fér Erbjudandet
avses tas upp till handel pa Spotlight Stock Market.

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker
som é&r specifika for
vardepapperen

Risker relaterade till Bolagets aktie och Foretradesemissionen

Risk forknippad med utspédning i framtid. issioner

Bolaget har historiskt finansierat forskning och utvecklingsaktiviteter och dvrig verksamhet med hjélp av externt tillfort kapital och &r
vid tillféllet for Prospektet inte I6nsamt. Medfield kan komma att behdva ytterligare kapital framgent for att finansiera sin verksamhet.

Bolagets framtida kapitalbehov ar beroende av olika varierande faktorer som vid dagen for Prospektet &r svara att bedéma, sasom
exempelvis produktutveckling, mojligheterna till utlicensiering samt férséljningen av Bolagets produkter. Detta kapitalbehov kan
|6sas genom nyemission av ytterligare vardepapper som kan sanka marknadsvardet pa Medfields aktier. Om Bolaget véljer att ta

in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut.
Aktiedgare kan dven fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida foretrddesemissioner. Om aktiedgares innehav
blir utspétt finns risk for att aktien blir oattraktiv for investerare vilka kan leda till sdmre mojlighet for aktiedgarna att omsatta sina
aktier i Bolaget. Vidare kan det innebdra att aktiedgare som fatt sitt innehav utspatt far mindre mojlighet att paverka framtida beslut i
Bolaget genom réstning pa bolagsstémmor samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar. Bolaget bedémer
att risker forknippade med utspadning i framtida emissioner skulle kunna medféra en medelhég negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs och aktiedgare. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovanndmnda risk férverkligas ar medelhog.

Teckningsférbindelser och garantiat den ej sakerstalld.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden fran ett konsortium av
investerare. Totalt uppgar teckningsforbindelser till cirka 2,4 MSEK och garantiataganden till cirka 16,2 MSEK, vilket tillsammans
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motsvarar cirka 18,6 procent av Foretradesemissionen. Dessa teckningsforbindelser och garantiataganden ér inte sékerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle
infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n beraknat
for att finansiera rorelsen.

Om de som lamnat garantiataganden enligt ovan inte fullfoljer sina ataganden riskerar del av emissionslikviden fran Foretrades-
emissionen utebli. Om Bolaget inte lyckas resa tillrackligt kapital genom Foretrddesemissionen riskerar Bolaget forséttas i en finansiellt
utmanande situation som i varsta fall kan leda till att Bolaget forsatts i foretagsrekonstruktion alternativt konkurs. Bolaget bedémer
att risker forknippade med att teckningsforbindelser och garantiataganden ej ar sékerstéllda skulle kunna medféra en medelhog
negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, finansiella stéllning och verksamhet. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar medelhdg.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan fér
att investera i varde-
papperet

Foretradesratt till teckning

Den som péa avstamningsdagen den 3 augusti 2023 &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller unitratter i forhallande till det antal aktier innehavaren &ger pa avstamningsdagen. Innehavare av unitratter &ger
foretradesrétt att teckna units i forhallande till det antal unitratter som innehas och utnyttjas.

Unitratter
For varje aktie i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Sju (7) unitratter berattigar till teckning av fyra (4)
nya units. Varje Unit innehaller tva (2) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 3.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som é&r berattigad att erhalla teckningsratter &r den 3 augusti 2023. Aktierna i
Bolaget handlas inklusive réatt att erhalla unitratter till och med den 1 augusti 2023. Aktierna handlas exklusive ratt att erhélla unitratter
i Foretradesemissionen fran och med den 2 augusti 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen i Foretradesemissionen uppgar till 1,40 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,70 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna av serie TO 3 utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
7 - 21 augusti 2023.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market under perioden 7 - 16 augusti 2023.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske p& Spotlight Stock Market under beteckningen MEDF BTU fran och med den 7 augusti 2023 fram
till att Bolagsverket har registrerat Féretrddesemissionen. Denna registrering berdknas ske omkring vecka 35, 2023.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmaéalan om teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av units med stéd
av unitratter. For det fall att inte samtliga units tecknats med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stod av teckningsratter
For det fall inte samtliga units tecknas med stdd av foretrddesratt ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for Foretrades-
emissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande grunder:

» iforsta hand till de som har tecknat units med stdd av unitratter och som 6nskar teckna ytterligare units (oavsett om dessa var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller ej), pro rata deras teckning med stod av unitratter, och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning;

» iandra hand till évriga som har anmélt intresse av att teckna units utan stéd av unitratter (och som inte omfattas av punkten a)
ovan), pro rata deras anmalda intresse, och i den man detta inte kan ske, genom lottning;

» itredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, pro rata deras stéllda garantier.

Utspadning

For aktieagare som inte deltar i Foretradesemissionen uppstar en utspadningseffekt om hogst cirka 63,2 procent vid full teckning
i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 3. Aktiedgarna har dock mojlighet att delvis
kompensera sig ekonomiskt for denna utspadning genom att salja sina unitratter.
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Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna beréknas uppga till 6,0 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for garantiataganden samt ersattning il
finansiell och legal radgivare i Foretradesemissionen.

Kostnader som alédggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt
tillampliga villkor for vardepappershandel.

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Bolagets malsattning for de ndarmaste aren ar att skala upp forséljningen och lanseringen av MD100 Strokefinder. Marknadsanalysen
har identifierat Norden, Tyskland, Nederlanderna, Storbritannien, Grekland och ltalien som de marknaderna med storst potential for
produkten, samt att pa sikt introducera MD100 Strokefinder dven i USA och Australien.

Det ar Bolagets beddémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolv-
manadersperioden. Per den 30 juni 2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 1,2 MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapital-
underskottet uppstar i oktober 2023. Med beaktande av bedémda kassafloden har Bolaget ett rérelsekapitalunderskott om cirka
20 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden. For att mojliggora fortsatt tillvaxt och finansiera en uppskalning av Bolagets
forsaljning beslutade styrelsen den 29 juni 2023 att genomfora Foretrddesemissionen.

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget initialt cirka 32,5 MSEK fére avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till
cirka 6,0 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

» Cirka 19 procent ska anvéandas for aterbetalning av kreditfacilitet, inklusive upplupen réanta
» Cirka 27 procent ska anvandas for expansion i Europa
» Cirka 27 procent ska anvandas for forberedande atgarder och introduktion i USA

» Cirka 27 procent ska anvandas for framtagande av ytterligare kliniska data (patientdata fran anvandning av MD100)

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 3 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget tillféras mellan cirka 1,7 — 34,8
MSEK fore emissionskostnader, vilka beréknas uppga till mellan cirka 0,03 - 0,7 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses disponeras
for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning, oavsett hur mycket likvid som tillférs Bolaget:

»  Cirka 33 procent ska anvandas fér expansion i Europa
» Cirka 33 procent ska anvandas for forberedande atgarder och introduktion i USA

» Cirka 33 procent ska anvandas for framtagande av ytterligare kliniska data (patientdata fran anvandning av MD100)

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom teckningsforbindelser forbundit sig teckna cirka 2,4 MSEK i Foretradesemissionen,
motsvarande cirka 7 procent av Foretradesemissionen. Ett garantikonsortium bestaende av befintliga aktiedgare och externa
investerare har vidare forbundit sig att teckna units till ett sammanlagt belopp om hogst 16,2 MSEK, motsvarande cirka 50 procent av
Foretradesemissionen, som eventuellt inte tecknas med eller utan stod av foretradesratt. Sammantaget omfattar teckningsforbindelser
och garantiataganden upp till 18,6 MSEK, motsvarande cirka 57 procent, av Foretrddesemissionen (emissionsgarantier kommer ej att
anvandas for belopp Overstigande cirka 57 procent av Foretradesemissionen). Ingangna teckningsforbindelser och garantiataganden
ar emellertid inte sdkerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning och
om Bolaget inte erhaller tillracklig emissionslikvid fran teckningsoptionerna av serie TO 3 som kan utnyttjas under perioden 6 — 20
november 2023 kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma

att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar
inte sakert att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsétts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Vator Securities ar finansiell radgivare och Fredersen é&r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Vator Securities
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Vator Securities erhaller dartill erséttning
beroende av utfallet i Erbjudandet varfor Vator Securities har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Fredersen erhaller erséattning
for utforda tjanster enligt I6pande rakning. Darutdver har Vator Securities och Fredersen inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende garantiataganden att
avtalad erséttning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.



1

Medfield Diagnostics

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Medfield &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Savitt
styrelsen i Medfield k&nner till 6verensstammer den information som
ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sanno-
likt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats. Medfields
nuvarande styrelsesammanséattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Mikael Persson Styrelseordférande

Stefan Jacobsson Styrelseledamot
Bjorn Larsson Styrelseledamot
Goran Roos Styrelseledamot
Mats Andersson

Mikael Elam

Styrelseledamot

Styrelseledamot
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BAKGRUND OCH MOTIV

Medfield ar ett medicintekniskt bolag som har som mal att forbattra
detektion av hjarnskador. Bolagets teknologi &r utvecklad for diagnos-
tisering av hjarnskador orsakade av stroke eller trauma. Bolagets
forsta produkt MD100 Strokefinder ar en medicinteknisk produkt

som drivs av artificiell intelligens (Al) och mikrovagsteknik och som
kan sérskilja strokepatienter fran friska personer. Med forbattrade
algoritmer ar ambitionen dven att kunna sarskilja stroke orsakad av

en blodpropp och stroke som orsakas av en blédning. Medfield har
genomfort kliniska studier i Sverige, Norge och Australien och planerar
att genomféra ytterligare studier i Storbritannien for att forbéattra sin
produkt. Bolaget erholl CE-certifikat for MD100 Strokefinder i juni 2022
och inledde forséljning i september 2022. | oktober 2022 erhdlls den
forsta kommersiella ordern fran Flexmed Technologies Innovations IKE,
som ingatt ett exklusivt distributionsavtal for MD100 i Grekland.

Bolagets malsattning for de narmaste aren ar att skala upp forsaljningen
och lanseringen av MD100 Strokefinder. Marknadsanalysen har iden-
tifierat Norden, Tyskland, Nederlanderna, Storbritannien, Grekland och
ltalien som de marknaderna med storst potential fér produkten, samt att
pa sikt introducera MD100 Strokefinder aven i USA och Australien.

Det ar Bolagets beddémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanaders-
perioden. Per den 30 juni 2023 uppgick Bolagets likvida medel

till cirka 1,2 MSEK. Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskottet
uppstar i oktober 2023. Med beaktande av bedémda kassafloden
har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 20 MSEK for den
kommande tolvmanadersperioden. For att mojliggéra fortsatt tillvaxt
och finansiera en uppskalning av Bolagets férsaljning beslutade
styrelsen den 29 juni 2023 att genomféra Foretradesemissionen.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget initialt cirka 32,5 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka
6,0 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for foljande anvandnings-
omraden, i prioritetsordning:

» Cirka 19 procent ska anvéandas for aterbetalning av kreditfacilitet,
inklusive upplupen ranta

» Cirka 27 procent ska anvandas for expansion i Europa

» Cirka 27 procent ska anvandas for forberedande atgéarder och
introduktion i USA

» Cirka 27 procent ska anvandas for framtagande av ytterligare
kliniska data (patientdata fran anvandning av MD100)

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 3 utnyttjas for
teckning av aktier kommer Bolaget tillféras mellan cirka 1,7 - 34,8
MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till mellan cirka
0,03 - 0,7 MSEK. Den vytterligare nettolikviden avses disponeras for
foljiande anvandningsomraden, i prioritetsordning, oavsett hur mycket
likvid som tillférs Bolaget:

» Cirka 33 procent ska anvandas for expansion i Europa

» Cirka 33 procent ska anvandas for férberedande atgéarder och
introduktion i USA

» Cirka 33 procent ska anvandas for framtagande av ytterligare
kliniska data (patientdata fran anvandning av MD100)

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom teckningsforbindelser for-
bundit sig teckna cirka 2,4 MSEK i Féretradesemissionen, motsvarande
cirka 7 procent av Foretradesemissionen. Ett garantikonsortium
bestaende av befintliga aktiedgare och externa investerare har vidare
forbundit sig att teckna units till ett sammanlagt belopp om hogst 16,2
MSEK, motsvarande cirka 50 procent av Féretradesemissionen, som
eventuellt inte tecknas med eller utan stod av foretradesratt. Samman-
taget omfattar teckningsforbindelser och garantiataganden upp till
18,6 MSEK, motsvarande cirka 57 procent, av Féretradesemissionen
(emissionsgarantier kommer ej att anvandas for belopp éverstigande
cirka 57 procent av Foretradesemissionen). Ingangna teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden &r emellertid inte sékerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsférbindelser och
ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillrécklig utstrackning och om
Bolaget inte erhaller tillracklig emissionslikvid fran teckningsoptionerna
av serie TO 3 som kan utnyttjas under perioden 6 — 20 november
2023 kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utveck-
lingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas stka
alternativa finansieringsmojligheter sasom vytterligare kapitalanskaffning
eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sékert att Bolaget lyckas
sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskéarningar

far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgéarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vator Securities ar finansiell radgivare och Fredersen ar legal radgivare
till Bolaget i samband med Erbjudandet. Vator Securities erhaller en pa
forhand avtalad erséttning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet.
Vator Securities erhaller dartill erséttning beroende av utfallet i
Erbjudandet varfor Vator Securities har ett intresse i Erbjudandet

som sadant. Fredersen erhaller ersattning for utférda tjanster enligt
|6pande rakning. Darutdver har Vator Securities och Fredersen inga
ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Utbver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen

kan genomforas framgangsrikt, samt avseende garantiataganden

att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Foretrddesemissionen.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Vator Securities och legal radgivare
ar Fredersen, vilka har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. D&
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Vator
Securities och Fredersen fran allt ansvar i forhallande till befintliga

eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Vator
Securities ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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MARKNADSOVERSIKT OCH
VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSOVERSIKT

For bara omkring 20 ar tillbaka i tiden fanns begransade majligheter
att behandla en patient med stroke eller traumatisk hjarnskada.’
Behandlingsmetoderna var inte valutvecklade och behoven av snabb
hantering av patienter med dessa skador var inte starkt efterfragade.

| takt med att behandlingarna blivit mer effektiva och metoderna blivit
allt fler, har kraven pa snabbhet och precision i de beslut som skall tas
tidigt i vardkedjan 6kat avsevart. Faststéllandet av en tidig indikation
pa hjarnskada blir en viktigare information i en vardprocess som inte
alltid ar effektiv till foljd av begransade mojligheter att genomféra
prehospital diagnostik av hjarnan.?®

Stroke

Stroke ar en lokal hjarnskada som uppstar pa grund av syrebrist och
celldod till foljd av nedsatt blodtillférsel till ett omrade i hjarnan. Detta
kan leda till fysiska funktionsnedséttningar (exempelvis férlamning),
kognitiva funktionsnedsattningar (exempelvis sprakstérningar och
minnesstorningar), psykiska tillstand (exempelvis depression) samt dod.*

Stroke ar ofta en f6ljd av en hjart- eller karlsjukdom som leder till

en blodpropp eller blédning i hjarnan. Stroke som orsakas av en
blodpropp bor behandlas med trombolys/actilys eller trombektomi
(propplésande behandling), behandling som daremot ar direkt farlig
att ge till en patient som drabbas av stroke pa grund av en hjarn-
blédning. Eftersom en blodpropp och en hjarnblédning ger samma
symptom hos patienten kravs det idag en datortomografi (CT, Eng.
computed tomography) eller Magnetisk Resonanstomografi (MR) pa
sjukhus for att kunna skilja dem at och ge rétt behandling. Cirka 85
procent av alla strokes ar orsakade av en blodpropp i hjarnan, och
cirka 15 procent ar orsakade av hjarnblodningar. Dessa tillstand kraver
helt olika behandlingar.®

Stroke ar idag ett mycket stort globalt samhéllsproblem och varje ar
drabbas cirka 10 miljoner méanniskor av en forsta stroke.® | Sverige ar
stroke en av de vanligaste dodsorsakerna savél som vanlig orsak till
ett livslangt funktionshinder och forlorad livskvalitet. Det ar &ven den
dyraste sjukdomen och kostnaderna for rehabilitering &r valdigt hdga
till foljd av att manga strokepatienter far ett livslangt beroende av stod
och hjalp fran samhallet.”

Behandling av strokepatienter sker ofta med propplésande lakemedel
eller mekaniskt avidgsnande av blodproppen. Bada dessa behand-
lingar bor inledas inom nagra timmar efter strokedebuten och forst
efter det att diagnosen har sakerstallts och blddning i hjarnan har
uteslutits. Idag far alltfor fa strokepatienter adekvat behandling pa
grund av férsenad diagnostik. Genom att effektivisera prehospital
strokevard och minska tiden till behandling kan det kliniska utfallet
forbattras dramatiskt.® Vid stroke resulterar varje minuts fordrojd
behandling i 4,2 dagars ytterligare rehabilitering i genomsnitt.°

1) Hjéarnfonden: 20 ar av hjarnforskning: https://www.hjarnfonden.se/20-ar-av-hjarnforskning/

Den globala marknaden for diagnostik och behandling av stroke
varderades till 32,69 miljarder USD ar 2021 och férvéantas na 67,25
miljarder USD ar 2030, med en arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 8 procent
under prognosperioden 2022-2030.'° Det 6kande antalet patienter
som ldper risk att drabbas av stroke, patienternas medvetenhet,
Okade utgifter for halso- och sjukvard och en stor grupp aldre
personer ar avgoérande faktorer som driver marknadens tillvaxt.
Pagaende forskning och utveckling inom halsoteknik for stroke-
hantering skapar lukrativa tillvaxtmojligheter for nyckelaktorer pa
den globala marknaden.'!

Globalt & marknaden uppdelad i tva huvudtyper, diagnostik och terapi,
dar diagnostiksegmentet forvantas leda typ-segmentet av intakterna pa
marknaden for diagnostik och terapi av stroke. Typen terapi férvantas
driva tillvaxten i den globala industrin inom den narmaste framtiden.
P& grundval av tillampning forvantas segmentet ischemisk stroke ha
en andel pa mer an 80 procent av den globala marknaden ar 2022.
Nordamerika dominerar den diagnostiska och terapeutiska marknaden
for stroke pa grund av det vaxande antalet strokepatienter i USA och
Kanada, tillgangen till avancerad hélsovardsinfrastruktur, néarvaron av
viktiga marknadsaktorer och statliga initiativ som forbéttrar tillgangen
till avancerade kraftinstrument fér behandling av stroke. Europa utgor
en andel pa mer an 25 procent av den globala marknaden 2020,
medan marknaden i Asien och Stillahavsomradet férvantas vaxa med
en CAGR pa 8,4 procent under prognosperioden. Okad halsomed-
vetenhet bland individer i tillvaxtekonomier férvantas driva tillvaxten av
den globala marknaden i Asien-Stillahavsregionen.'?

| utvecklade lander som exempelvis USA, Kanada och Europa &r
vardkostnaderna relativt héga pa grund av att det finns en avancerad
infrastruktur for halso- och sjukvard. Anvandningen av mycket sofisti-
kerade verktyg och appar i den tekniska utvecklingen inom halso- och
sjukvarden Okar globalt. Tekniken gynnar ocksa vardgivare, och
patienter kan 6vervaka sin hjarthalsa utan komplicerade procedurer.
Effekterna av Covid-19-pandemin pa den Gvergripande industrin,
inklusive bade efterfrage- och utbudsperspektivet, analyseras. Stroke-
patienter I6per stor risk att smittas, och Covid-19-infektion kan orsaka
blodpropp, vilket leder till stroke, sérskilt hos den aldre befolkningen.'

2) Meretoja A, et. al. Endovascular therapy for ischemic stroke: Save a minute-save a week. Neurology. 2017; 88:2123-212, 2017

3) Ahrén J, Andersson E, Lager A. Orsaker till stroke. Stockholm: Centrum f6r epidemiologi och samhéllsmedicin, Stockholms I&ns landsting; 2016. Rapport 2016:6

4) Ahrén J, Andersson E, Lager A. Orsaker till stroke. Stockholm: Centrum fér epidemiologi och samhallsmedicin, Stockholms lans landsting; 2016. Rapport 2016:6

5) Fassbender K, Balucani C, Walter S, Levine SR, Haass A and Grotta J. Streamlining of prehospital stroke management: the golden hour. Lancet Neurol 2013;12:585-596, 2013
6) World Stroke Organization (WSO): Global Stroke Fact Sheet 2019. https://www.world-stroke.org/assets/downloads/WSO_Fact-sheet_15.01.2020.pdf

7) Hedlund, F. Stroke - en kamp mot klockan

8) Ahrén J, Andersson E, Lager A. Orsaker till stroke. Stockholm: Centrum for epidemiologi och samhallsmedicin, Stockholms lans landsting; 2016. Rapport 2016:6

9) Hjarnfonden: 20 ar av hjarnforskning: https://www.hjarnfonden.se/20-ar-av-hjarnforskning/
10) Precedence Research: Stroke Diagnostic and Therapeutic Market

11) World Stroke Organization (WSO): Global Stroke Fact Sheet 2019. https://www.world-stroke.org/assets/downloads/WSO_Fact-sheet_15.01.2020.pdf

12) Precedence Research: Stroke Diagnostic and Therapeutic Market
13) Precedence Research: Stroke Diagnostic and Therapeutic Market
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Trauma

Varje ar drabbas omkring 50 miljoner ménniskor véarlden Gver av
nagon form av trauma som leder till hjarnskada.™ | Europa drabbas
arligen cirka 2,5 miljoner méanniskor varav cirka en miljon laggs in
pa sjukhus och 75 000 avlider.' | Sverige drabbas omkring 20 000
maénniskor arligen.'®

Den globala marknaden for utrustning for bedémning och hantering av
traumatiska hjarnskador (Eng. traumatic brain injuries, TBI) varderades
till 2,89 miljarder USD ar 2021 och forvantas vaxa med en arlig
tillvaxttakt (CAGR) pa 7,5 procent fran 2022 till 2030. Marknaden drivs
av den 6kande férekomsten av TBI, den 6kande patientpreferensen

for minimalt invasiva férfaranden och medvetenheten om behandling
av hjarnskador. Tekniska framsteg och stddjande statlig politik bidrar
ocksa till marknadstillvaxten. TBI kan orsakas av olika faktorer, bland
annat idrottsskador, fall, skottskador, vald i hemmet och trafikolyckor.
Den hoga forekomsten av TBl-relaterade olyckor och besok pa
akutmottagningar i USA ar en av de viktiga faktorerna som driver
marknadstillvéxten i Nordamerika, som dominerade marknaden

med en andel pa 6ver 52 procent ar 2021. Asien-Stillahavsregionen
forvantas véaxa med den hogsta CAGR fran 2022 till 2030, pa grund
av faktorer som en 6kad aldrande befolkning, tkad forekomst av
trafikolyckor och ¢kad vard-tillgénglighet for patienterna.'”

Idag kors patienter med svara hjarnskador till ett icke - traumacentrum
och behover darfor ofta senare forflyttas till traumacentrum, vilket ar
forknippat med betydligt hogre dddlighet an en direkttransport. Med
en forbattrad triagering av hjarnskador redan pa platsen for olyckan
eller under transporten till sjukhuset, kan onddigt lidande undvikas.
Om transporten gar till ett sjukhus som kan ge patienten adekvat
traumavard redan fran borjan, kan liv raddas, funktionshinder kan
minimeras och vardkostnader avsevéart minskas.'®

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Medfield ar ett medicintekniskt bolag som har som mal att forbattra
detektion av hjarnskador. Bolagets teknologi &r utvecklad for diagnos-
tisering av hjarnskador orsakade av stroke eller trauma.

Vision

Medfield Diagnostics AB har som mal att dverbrygga klyftan inom
sjukvarden genom att ge tillgang till snabba, palitiga och kostnads-
effektiva diagnostiska I0sningar. Var vision &r att utveckla verktyg som
kan vara allmént tillgangliga, fran sjukhus och kliniker till aviagsna och
underbetjanade omraden, for att sakerstalla att snabba och korrekta
diagnoser é&r tillgangliga for alla.

Affarsidé och affarsmodell

Bolagets affarsmodell ar i nuldget uppbyggd kring den egenutvecklade
produkten MD100 Strokefinder for sjukhus och prehospitala miljoer.
Medfields intakter genereras via forsaljning av MD100-systemet,
mjukvaruuppgraderingar, service och underhall, engangsartiklar for att
sékerstélla god hygien samt tjdnster i form av utbildning och support.
Betalning av en MD100 Strokefinder kan ske antingen via en engangs-
betalning eller via en leasingaffar med en initial kontantinsats.

14) Traumatic Brain Injury Fact sheets and Policy brief. Center-tbi.eu

Produkter

Bolagets forsta produkt, Strokefinder MD100, &r en barbar, prehospital
screeningutrustning som hjélper till att utvardera och triagera (bedémning
av en patients medicinska allvarlighetsgrad utifran anamnes, symtom
och ibland aven vitalparametrar) misstankta intrakraniella skador i
akuta situationer. Produkten &r egenutvecklad och anvander mikro-
vagsteknik for snabbare diagnostik. Instrumentet syftar till att hjélpa
stroke- och traumapatienter att fa ratt behandling i tid redan i pre-
hospitala vardmiljoer, sdsom i ambulanser och framskjutna vard-
organisationer pa land, i luften och till sjoss.

MD100 Strokefinder

Ryggséck ddr MD100 Strokefinder transporteras

Inom stroke- och huvudtraumavarden &r tiden till behandling en viktig
parameter. Om blodflédet och syretillforsel till hjarnans celler upphor
dor cirka tva miljoner hjarnceller varje minut.' MD100 Strokefinder
mojliggor att patienter kan triageras direkt fran olycksplatsen till ett
specialistcenter eller att behandling kan paborjas direkt pa skadeplats.
En tidsfordrojning i vardférloppet okar risken for att skadan forvéarras
och blir bestaende.?*?!

Innan behandling kan paborjas ar det av yttersta vikt att en korrekt
beddmning gors av orsaken till symptomen for ett misstankt stroke-
anfall. Sjukdomssymtomen kan komma av en blodpropp eller en
hjarnblédning, vilka behdver tva helt olika behandlingsmetoder. Over-
och undertriagering utgor ett stort problem i vardprocessen, eftersom

15) Maas AIR, Menon DK, Steyerberg EW, Citerio G, Lecky F, Manley GT, Hill S, Legrand V, Sorgner A. Collaborative European neurotrauma effectiveness research in traumatic brain injury
(CENTER-TBI): a prospective longitudinal observational study. Neurosurgery 2015;76:1:67-80

16) Vad ér forvarvad hjarnskada. Infoteket om funktionshinder. Region Uppsala. https://www.regionuppsala.se/sv/Kampanjwebbar/Infoteket/ Funktionsnedsattningar/Forvarvade-hjarnska-
dor-hos-vuxnal/Vad-ar-forvarvade-hjarnskador/

17) Grand View Research: Traumatic Brain Injuries Assessment And Management Devices Market Report, 2030

18) Haas B, Gomez D, Zagorski B, Stukel TA, Rubenfeld GD, Nathens AB. Survival of the Fittest: The Hidden Cost of Undertriage of Major Trauma. J Am Coll Surg 2010;211:804-11
19) Medicinsk Vetenskap https://issuu.com/karolinska_institutet/docs/mv_nr_1_2013/35

20) Hedlund, F. Stroke — en kamp mot klockan

21) Meretoja A, et. al. Endovascular therapy for ischemic stroke: Save a minute-save a week. Neurology. 2017; 88:2123-212, 2017
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en Overtriagering kan medfora att patienten far genomga dyra, ontdiga
och ej hdlsosamma undersokningar sasom datortomografi (CT) och/
eller magnetrontgen, medan en undertriagering kan medféra att en
allvarlig hjarnskada inte upptacks i tid.??2%

Medfields produkt MD100 Strokefinder har potential att forbattra
stroke- och traumavarden genom att bidra till battre underbyggda och
snabbare beslut i pre-hospitala och hospitala miljéer. Enligt Bolaget
har produkten och tekniken bakom stor potential att skapa vardefulla
tidsvinster i vardkedjan och darigenom paverka tillfrisknandet positivt.
Utbver ett battre vardutfall innebar detta ocksa potentiellt stora kost-
nadsbesparingar i form av begréansade hjarnskador, minskat behov av
rehabilitering och 6kade mojligheter att aterga till ett normalt liv efter
skadan, eftersom behandling kan startas tidigare.?*?®

MD100 Strokefinder kan skilja patienter med stroke fran friska
personer. Utvecklingen av mjukvaran pagar och har som har som mal
att MD100 Strokefinder skall kunna skilja mellan en stroke orsakad av
en blodpropp fran en stroke orsakad av en blédning. Nar ambulans-
sjukvarden kan avgora patientens vardbehov redan i ambulansen kan
vardinsatsen pabdrjas redan innan patienten anlander till sjukhuset.
Produkten &r designad for att anvandas i mobila enheter (till exempel
katastrofenheter, ambulanser, helikoptrar, flyg och till havs). | stallet
for att forst aka till en akutmottagning for diagnos kan patienten, med
hjélp av MD100 Strokefinder dirigeras direkt till ett stroke- eller trauma-
center, vilket innebér att kvalificerad behandling kan inledas betydligt
snabbare. Bolaget har i studier och projekt identifierat potentiella
tidsvinster genom att tidigt bestamma rétt vardbehov hos patienten.
Det finns darfor stor potential att forbattra rutiner och processer vilket
mojliggor korrekt behandling inom tidsgransen pa 4,5 timmar for
trombolys (propplésande farmakologisk behandling).2

Teknologi och klinisk prestanda

Teknologin bakom Strokefinder MD100 kompletterar andra
avbildningsprinciper av hjarnan (som exempelvis datortomografi

och Magnetisk Resonanstomografi), eftersom mikrovagor kénner av
dielektriska egenskaper och ger hog kontrast for biologisk materia
med olika vatteninnehall, vilket mojliggor en tydligare diagnos av till
exempel blod i hjarnvavnad. Mikrovagsbaserade apparater skiljer sig
fundamentalt fran andra bilddiagnostiska verktyg som réntgenstralar

och ultraljud. Medan rontgenstralar passerar rakt igenom den under-
sOkta materian och ultraljud anvéander sig av reflektion av en ljudvag,
sprids mikrovagor i materian.

Bolaget bedémer att mikrovagsteknikens fordelar som ett komplement
till rontgen av hjarnan (i pre-hospital milj¢) utgors framfor allt av:

» MD100 Strokefinder ar designad for pre-hospital anvandning
och diagnos av stroke i till exempel ambulanser, helikoptrar eller
offshore. Initiering av behandling tidigare i processen blir méjlig
med hjalp av instrumentet eftersom det ger vardpersonalen ett
battre beslutsunderlag och minskar risker for manskliga fel (istallet
for beddomningar som baserar sig pa exempelvis patientens uttal
och rorlighet) vilket i sin tur leder till béattre patientvard (eftersom
behandling for stroke kan paborjas tidigare, vilket har stor
betydelse av effekten av en stroke har pa en patient) och minskad
kostnad for rehab,2"28:29.30.31

» MD100 Strokefinder ger ett resultat baserat pa matdata som
analyseras av Al-teknik.®22% Det underlattar for ambulanssjukvardare
och akutvardspersonal pa sjukhusen nér en initial bedomning ska
goras huruvida en patient drabbats av en stroke, istallet for att
endast forlita sig pa visuella bedéomningar baserat pa patientens
rorlighet, uttal och andra visuella tecken.®*

» Med hjélp av Al och mikrovagor mojliggérs en undersokning av
hela hjarnan (mikrovagor kéanner av dielektriska egenskaper och
ger hog kontrast for biologisk materia med olika vatteninnehall,
vilket mojliggdr en diagnos av till exempel blod i hjarnvavnad.
Matdata analyseras sedan av MD100 Strokefinder med en algoritm
for maskininlarning (Al)).%5:36:7.3839.40

» Instrumentet &r snabbt och enkelt att anvanda, dar MD100
Strokefinder ger ett matresultat (visar ett "ja” eller "nej” svar pa om
matdata indikerar att patienten har en stroke) inom fem minuter.

» Tidsbesparingar och snabbare vard kommer att ge fler patienter
mojlighet att fa ratt vard i tid vilket kommer att kunna ge ett béttre
vardutfall och lagre kostnader.*"4?

» MD100 Strokefinder &r helt ofarlig att anvanda bade for anvand-
aren och for patienten.*344
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Medfield har mikrovagsteknik som skiljer hemorragisk fran ischemisk
stroke hos akuta strokepatienter och skiljer hemorragiska patienter
fran friska. Systemet bygger pa matningar av mikrovagsspridning med
ett antennsystem som bérs pa huvudet. Matdata analyseras med en
algoritm for maskininlarning som bygger pa tréaning med hjélp av data
fran patienter med ett kant tillstand. Datortomografibilder anvandes
som referens. Patienter med ischemisk stroke kan fa akut trombolys-
behandling pa sjukhusen, vilket dramatiskt minskar eller upphéver
symtomen.*®

| en studie testades dessutom om bredbandig mikrovagsteknik (Eng.
broadband microwave technology eller "MWT”) i kombination med

en diagnostisk matematisk algoritm kan anvandas som ett medicinskt
screeningverktyg for att skilja patienter med traumatiska intrakraniella
hematom, kroniska subdurala hematom (Eng. chronic subdural
hematomas (cSDH)), fran en frisk kontrollgrupp (healthy control (HC)).
Tjugo patienter med ¢cSDH och 20 HC mattes med en MWT-apparat.
Noggrannheten hos MWT-enheten var hég, med en area under
mottagaroperationskurvan (AUROC) pa 0,94 (95 % Cl: 0,87-1,0),
vilket tyder pa att MWT-enheten har potential att anvdndas som ett
screeningverktyg for cSDH.*®

Enligt en presentation av professor Christoffer Levi vid World Stroke
Congress har MD100 Strokefinder en kanslighet pa 97 procent och
en specificitet pa 48 procent, vilket &r en hog precision nar det géller
att identifiera stroke. Dessa resultat bygger pa data fran studier om
stroke i Sverige, Norge och Australien. MD100 Strokefinder ar avsedd
att anvandas inom ambulans- och akutvard for att upptécka stroke i
ett tidigt skede. Den nuvarande guldstandarden for att upptacka stroke
i ambulansen ar ett frageformulér déar fysiska och kognitiva symtom
undersoks. Flera strokeskalor anvéands inom prehospital vard, och
kansligheten och specificiteten hos dessa skalor varierar. | en stor
amerikansk studie hade till exempel Cincinnati Prehospital Stroke
Scale en kéanslighet pa 80 procent, medan Los Angeles Prehospital
Stroke Screen hade en kanslighet pa 74 procent. | en studie i
Storbritannien var AKUT-skalans sensitivitet 49 procent. | jamférelse
har MD100 Strokefinder en hogre kanslighet pa 97 procent, vilket gor
den till ett effektivare verktyg for att identifiera stroke. Dessa resultat
visar att MD100 Strokefinder har potential att forbéattra strokevarden
och resultaten.*”

Kliniska studier
VGRO1 (Prospektiv studie i Sverige)

Utvardera den diagnostiska formagan att skilja hemorragisk stroke
fran ischemisk stroke och strokeimitationer i den akuta fasen.

HMRI/SFAUS (Stroke-studie i Australien)

Utvéardera strokediagnos i den akuta fasen pa sjukhus och fére
sjukhusvistelse.

MODS (Multicenterstudie i Norge)

Utvardering av strokediagnos i den akuta fasen pa sjukhus och i
prehospitala miljder.

MBIO01 (Traumastudie i Sverige)

Utvéardera férmagan att diagnostisera huvudtrauma med MD100 i
kombination med biomarkorer.

MINT (Traumastudie i Storbritannien)

Utvardera formagan att upptacka blédning vid huvudtrauma med
MD100 vid King’s College Hospital i London.

Antal patienter i kliniska studier
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Befintliga och potentiellt kommande kunder
Flexmed Technologies Innovations IKE (FlexMed)

Medfield har tecknat ett exklusivt distributionsavtal for forséljning av
MD100 Strokefinder i Grekland inom segmentet "Public and private
Healthcare” med det grekiska foretaget Flexmed Technologies Inno-
vations IKE. Distributionsavtalet &r en viktig del i Medfields strategi for
en kommersiell lansering av MD100 Strokefinder i Europa i allmanhet
och i Grekland i synnerhet. FlexMed ar en organisation under stark
utveckling och har ett mycket intressant affarsnatverk inom Medfields
omrade. Tillsammans ska bolagen bidra till att ytterligare effektivisera
den akuta strokevarden i Grekland och medelhavsomradet. FlexMed
har i november 2022 lagt en forsta order pa 3 system MD100 Stroke-
finder. Instrumenten kommer att placeras for kliniskt bruk pa utvalda
kliniker i Aten.

Allytec AB (Allytec)

Allytec ar ett svenskt distributionsféretag inom medicinsk teknik som
verkar i ett antal intressanta omraden som Akutsjukvard, Anestesi och
Ambulanssjukvard. Man inleder nu en satsning pa Neurologi med

en ny produktportfolj. Allytec ingar i en koncern av foretag med det
norska moderbolaget Medu A/S. Avtalet med Allytec, ett icke-bindande
samforstandsavtal, syftar till att tillsammans med Allytec utveckla ett
samarbete och definiera formerna for ett distributionsavtal.

Promed S.r.I (Promed)

Promed é&r ett valetablerat féretag inom de prehospitala och akut-
medicinska sektorerna i norra ltalien. Promed séljer, levererar och
underhaller medicinteknik till flera stora ambulansorganisationer och
har en etablerad bas om cirka 400 prehospitala enheter. Parterna
har nu kommit Overens om att etablera MD 100 Strokefinder pa den
italienska marknaden och ingatt ett icke-bindande samférstandsavtal.

Offshore Health Services AS (OHS)

Medfield och OHS har kommit éverens, genom ett icke-bindande
samforstandsavtal, att utveckla marknaden och att marknadsféra och
sélja MD100-teknologin inom offshoreindustrin. De férsta aktiviteterna

i samarbetet blir att presentera teknologin for ett flertal potentiella
kunder samt att gemensamt delta i utvecklingsprojekt som syftar till att
utveckla pre-hospital sjukvard till sjoss. Offshore Health Services AS ar
ett bolag inom maritim sjuk- och hélsovard med bas i Trondheim och
Hammerfest i Norge. OHS har frdmst sina kunder inom offshoreindustrin
och tillhandahéaller bland annat pre-hospitala sjukvardstjanster till ett
stdrre antal energibolag i Europa.

GS Medical

Medfield Diagnostics AB och GS Medical har, genom ett icke-
bindande samforstandsavtal, kommit dverens om att undersoka
forsaljiningsmojligheterna for MD100 Strokefinder i utvalda regioner i
Italien. Forsta steget blir att hitta en 1amplig plats fér en PoC (Proof of
Concept) i ltalien, dar sadant arbete kommer att paborjas omedelbart
efter sommaren 2023. Medfield har, som namnt ovan, aven ett

aktivt icke-bindande samforstandsavtal med det italienska foretaget
Promed s.r.l'i Turin. Tillsammans med GS Medical har Medfield 6kade
mojligheter till forsalining och marknadsféring av MD100 Strokefinder
som tacker de flesta regioner i Italien. GS Medical ar ett Milanobaserat
foretag som sedan 20 ar ar verksamt i storre delen av ltalien.

Malséttning och strategi

Bolagets malsattning for de narmaste aren &r att skala upp forsalj-
ningen och lanseringen av MD100 Strokefinder. Marknadsanalysen har
identifierat Norden, Tyskland, Nederlanderna, Storbritannien, Grekland
och ltalien som de marknaderna med storst potential for produkten,
samt att pa sikt introducera MD100 Strokefinder &ven i USA och
Australien. For att framgangsrikt ta sig in pa dessa marknader kommer
Bolaget att identifiera strategiska nyckelpersoner, sa kallade KOLs
(Eng. Key Opinion Leaders (KOL)) samt viktiga personer i dess omgiv-
ning, t.ex. akutsjukhuslédkare, villiga att anvanda MD100 Strokefinder,
inom bade stroke- och traumavard och intressenter i varje region, med
malet att na ut till och samarbeta med nio KOL:s som ambassadorer
for produkten. Dessa personer kommer att kompenseras for sitt stod,
och Bolaget kommer ocksa att kontakta distributorer i varje region

for att hjélpa till att marknadsféra och sélja produkten. Varje sadan
potentiell affar har karaktaren av ett projekt med néra samverkan
mellan Medfield och dessa kunder. Férutom intékter genererar dessa
affarer referenser och kunskap, nagot som kravs for forsaljning till
klinisk stroke- och traumavard. Samtidigt lagger Bolagets samarbets-
partners avsevarda egna resurser pa att genomfora projekten, vilket
indirekt gynnar teknikutvecklingen. Avtalen med Sahlgrenska Univer-
sitetssjukhuset, Sahlgrenska Akademin, Hunter Medical Research
Institute i Australien, Equinor, Bergen Universitetssjukhus, Stavanger
Universitetssjukhus och Kent Surrey Sussex Air Ambulance Service ar
exempel pa sadana pagaende samarbeten.

Efter forséljning till KOLs foljer den nagot storre gruppen av tidiga
adoptanter (Eng. early adopters). Dessa utgdr den grupp av kunder
inom varden som har vilja och intresse av att tidigt ta till sig nya
metoder. Early adopters &r ofta men inte alltid knutna till universitets-
sjukhus och &r véldigt beroende av stéllningstaganden fran KOLs.
Initialt fokuserar Bolaget pa de vardinstitutioner som ligger i framkant
och dar behoven ar som storst. For att underlatta férséljningen till
klinisk stroke- och traumavard bedriver Medfield forstudier pa ett antal
marknader for att bygga kunskap om antalet stroke- och trauma-
patienter per ar och deras férdelning, existerande behandlingsprotokoll
och deras kostnadsstruktur samt beslut- och finansieringsmodeller.

For att lyckas med sin strategi om att kraftigt skala upp kommersial-
iseringen av MD100 Strokefinder har flera strategiska milstolpar
identifierats, varav ett flertal uppnaddes under 2022, bland annat:

» CE-certifiering (MDR) av MD100 Strokefinder i juni 2022
» Framgangsrik lansering av MD100 i september 2022.
» Mottagande av den forsta kommersiella bestallningen i oktober 2022.

Framover planerar Bolaget att skala upp verksamheten genom att
lagga till ytterligare 10 anvandare av MD100 Strokefinder under 2023
for att verifiera produkten ytterligare. Bolaget planerar ocksa att teckna
distributdrsavtal med ytterligare 5 partners under 2023 for att fortsatta
att skala upp verksamheten, samt inleda en dialog (rérande eventuell
lansering av MD100 i Australien) med TGA (Therapeutic Goods
Administration, Australiens tillsynsmyndighet for terapeutiska produkter
sasom lakemedel, medicintekniska produkter och diagnostiska tester).
Slutligen planerar Bolaget att fortsatta att forbattra programvarans
prestanda under 2023-2024 for att fortsatta forbattra MD100.

Utover malsattningen att skala upp kommersialiseringen och mark-
nadsféra MD100 Strokefinder som ett instrument for beslutsstdd for
triagering av patienter med missténkt hjarnskada, sa finns dven ett
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antal andra identifierade tillampningar av Bolagets teknologi. Bolaget
kan darfor i framtiden komma att utvidga verksamheten genom att ta
fram produkter for andra kliniska tillampningar. Andra tillampningar
finns framst inom anvéandningsomraden relaterade till hjarnférandringar
och blédningsdetektion i brést och buk.

Framtidsutsikter och utmaningar

Bolaget ser en underutvecklad marknad for tidig identifiering av
stroke. Behovet for att vid stroke ge tidig patientdiagnos som leder till
forbéattrad patientrehabilitering &r stort och sparar dessutom resurser
for vardinstanser anser Medfield. Bolaget har majlighet att vara en tidig
aktor pa en stor och underutvecklad marknad. Bolagets beddémning
ar att man i nulaget har ett forsprang gentemot konkurrenter pa
marknaden av liknande produkter (dvs medicinska apparater som ar
designade for att identifiera stroke i pre-hospital miljo), men samtidigt
ser Bolaget en utmaning i att behalla det teknologiska férspranget
gentemot konkurrenter 6ver tid, da Bolagets konkurrenter ocksa
arbetar med produktutveckling och genomfér studier, dar det inte kan
uteslutas att konkurrenternas produkter fardigstalls i snabbare takt an
vantat och presterar likvardigt eller battre an Bolagets produkt.

Med sin produkt, Strokefinder MD100, bedémer Medfield att de

har lovande framtidsutsikter pa den snabbt vdxande marknaden for
diagnostik och behandling av stroke. Den globala marknaden, som
uppskattades till cirka 32 miljarder USD 2021 och forvantas na 67,25
miljarder USD 2030.%¢ Strokefinder MD100, en béarbar screeningsenhet
for prehospital screening som anvander mikrovagsteknik, ger tidig
indikation pa hjarnskador, vilket mojliggor snabb behandling och
forbattrade resultat. Det finns ett enormt behov av att korta ner tid till
behandling vid strokefall.*® Att i ett tidigt skede identifiera stroke och
kunna ge rétt behandling reducerar bade rehabiliteringstid chans till
Overlevnad samt sparar samhéllet stora kostnader per patient.>°

Ovrig information

Bolaget

Bolagets féretagsnamn (och tillika kommersiella beteckning) ar
Medfield Diagnostics Aktiebolag (publ). Bolagets organisations-
nummer &r 556677-9871. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag
som bildades den 10 februari 2005 och registrerades vid Bolagsverket
den 14 mars 2005. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LEI) ar 549300FXU5L1GCSPEP31. Bolaget har
sitt sate (och tillika adress) i Medicinaregatan 8 B, 413 90 Goteborg.
Bolaget nas pa www.medfielddiagnostics.com samt +46 (0)31-16 06
68. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet
savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.
Se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”.

48) Precedence Research: Stroke Diagnostic and Therapeutic Market
49) Hedlund, F. Stroke — en kamp mot klockan

Organisationsstruktur

Medfield Diagnostics Aktiebolag (publ) & moderbolag i koncernen
Medfield, innehallandes Medfield Asia Ltd. Medfield Diagnostics
Aktiebolag (publ) innehar 100 procent av kapital och roster i Medfield
Asia Ltd.

Trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden fram till Prospektets datering inte skett nagra
forandringar i utvecklingen avseende forsaljning, lager, kostnader eller
forsaljningspriser.

Investeringar och finansiering

Efter den 30 juni 2023 fram till dagen for Prospektet har Medfield
inte genomfort nagra vasentliga investeringar. Medfield har inte heller
nagra vasentliga pagaende investeringar eller investeringar som
ledningsorganen i Medfield har gjort klara ataganden om.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Bolaget har dver tid finansierat sin verksamhet genom kapital-
anskaffning via emissioner. Bolaget avser att fortsatt finansiera
Bolagets verksamhet, investerings- och rérelsekapitalbehov genom
nettolikvid fran Erbjudandet, I6pande kassafléden fran verksamheten
samt eventuellt genom kompletterande bankfinansiering.

Vésentliga féréndringar av Bolagets lane- och finanseringsstruktur
sedan Bolagets senaste finansiella rapport

For att sékerstélla finansieringsbehovet fram till dess att Foretrades-
emissionen ar genomfdrd upptog Bolaget den 29 juni 2023 en
kreditfacilitet om 5 MSEK. Kreditfaciliteten har en upplaggningsavgift
om 5 procent av lanebeloppet och I6per med en réanta om 1,50
procent per pabdrjad manad och ska, sasom tillampligt, aterbetalas
med emissionslikviden fran Féretradesemissionen. Langivare ar
Formue Nord Markedsneutral A/S. Efter den 30 juni 2023 har Bolaget
nyttjat kreditfaciliteten fullt ut.

Utbver ovan har det inte skett nagra vasentliga forandringar av
Bolagets lane- och finanseringsstruktur efter den 30 juni 2023 fram
till dagen for Prospektet.

50) Kunz WG, Hunink MG, Almekhlafi MA, Menon BK, Saver JL, Dippel DWJ, Majoie CBLM, Jovin TG, Davalos A, Bracard S, Guillemin F, Campbell BCV, Mitchell PJ, White P, Muir KW,
Brown S, Demchuk AM, Hill MD, Goyal M; HERMES Collaborators. Public health and cost consequences of time delays to thrombectomy for acute ischemic stroke. Neurology. 2020 Nov
3;95(18):€2465-€2475. doi: 10.1212/WNL.0000000000010867. Epub 2020 Sep 17. PMID: 32943483.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets beddémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanaders-
perioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter
att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina betalningsforplikt-
elser varefter de forfaller till betalning. Per den 30 juni 2023 uppgick
Bolagets likvida medel till cirka 1,2 MSEK. Bolaget bedémer att
rorelsekapitalunderskottet uppstar i oktober 2023. Med beaktande
av beddmda kassafléden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott

om cirka 20 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden. Vid
full teckning i Foretrddesemissionen tillférs Bolaget initialt cirka 32,5
MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga

till cirka 6,0 MSEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie
TO 3 som utges i Foretrddesemissionen utnyttjas for teckning under
november 2023 kommer Bolaget tillféras mellan cirka 1,7 - 34,8
MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till mellan cirka
0,038 - 0,7 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen bedéms
som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov fér den
kommande tolvmanadersperioden.

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom teckningsfoérbindelser
forbundit sig teckna cirka 2,4 MSEK i Féretradesemissionen, mot-
svarande cirka 7 procent av Foretrddesemissionen. Ett garanti-
konsortium bestaende av befintliga aktiedgare och externa investerare
har vidare forbundit sig att teckna units till ett sammanlagt belopp om

hogst 16,2 MSEK, motsvarande cirka 50 procent av Foretrades-
emissionen, som eventuellt inte tecknas med eller utan stod av
foretradesratt. Sammantaget omfattar teckningsférbindelser och
garantiataganden upp till 18,6 MSEK, motsvarande cirka 57 procent,
av Foretradesemissionen (emissionsgarantier kommer ej att anvandas
for belopp 6verstigande cirka 57 procent av Foretradesemissionen).
Ingangna teckningsforbindelser och garantiataganden &ar emellertid
inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsférbindelser och
ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning och om
Bolaget inte erhaller tillrécklig emissionslikvid fran teckningsoptionerna
av serie TO 3 som kan utnyttjas under perioden 6 - 20 november
2023 kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utveck-
lingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas sdka
alternativa finansieringsmojligheter sasom vytterligare kapitalanskaffning
eller lanefinansiering, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sékert att Bolaget lyckas
sékerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar

far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgéarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedémning ar relaterade till Bolaget, Bolagets vardepapper och Erbjudandet.
De riskfaktorer som anges nedan ar begransade till sddana riskfaktorer som &r specifika for Bolaget och vardepapperen och
vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per
dagen for Prospektet. De riskfaktorer som for narvarande bedéms mest vasentliga, med beaktande av sannolikheten for att
riskerna forverkligas och den forvantade omfattningen av riskernas negativa effekter, presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning. Bedémningen av den férvantade omfattningen av den negativa
effekten som respektive riskfaktors intraffande kan ha pa Bolaget gors enligt en skala med foljande varden: lag, medelhdg och
hog. Sannolikheten for att risken intraffar bedéms med skalan lag, medelhdg, hog.

MARKNADS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till marknadsacceptans

Medfield har uteslutande &gnat sig at produktutveckling fram till ar
2022 da MD100 Strokefinder lanserades pa marknaden. Utvecklingen
av medicintekniska produkter medfér omfattande kostnaderna och
Bolagets varde &r till stor del beroende av framgéangen fér Bolagets
utvecklingsprojekt och att MD100 Strokefinder erhaller allman
marknadsacceptans. Medfields utveckling befinner sig i en kommer-
sialiseringsfas och det finns en risk att MD100 Strokefinder inte far en
bred marknadsacceptans, vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersiell framgang och uteblivna forséaljningsmajligheter. Det finns
vidare en risk, i den utstrackning konkurrensen utgérs av befintliga
produkter pa marknaden, att Medfield inte formar att fa potentiella
kunder att ersétta kdnda och etablerade produkter med Medfields. En
annan risk ar att konkurrenterna, som i manga fall har storre resurser
an Bolaget, utvecklar alternativa produkter som ar effektivare, sakrare
eller billigare an Medfields vilket kan ha en negativ inverkan pa
marknadsacceptansen for Medfields produkter samt att Medfield inte
far avsattning for sina produkter. Om Bolagets kommersialisering av
MD100 Strokefinder inte erhaller marknadsacceptans kommer Bolaget
drabbas negativt till foljd av att intékterna blir mindre an férvantat eller
helt uteblir. Bolaget beddmer att risker relaterade till marknadsacceptans
skulle kunna medféra en medelh6g negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget bedomer att
sannolikheten att ovanndmnda risk férverkligas ar medelhdg.

Utvecklingskostnader

Medfield utvecklar en avancerad mjukvara och beslutsstod baserat pa
artificiell intelligens (Al) till en patenterad egenutvecklad mikrovags-
baserad teknikplattform, med primart syfte att triagera patienter med
misstankt stroke. Bolaget bedriver forskning, utveckling och férsaljning
av produkter. | den produktutveckling som Bolaget bedriver gar det
inte att pa forhand forutsdga exakta tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling. Medfields produkt MD100 Strokefinder erholl
CE-markning i juni 2022 vilket innebér att produkten far séljas och
marknadsféras pa den europeiska marknaden. Medfield kommer
fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom

sitt verksamhetsomrade. Kliniska data &r en forutsattning for

fortsatt prestandautveckling av bade existerade och nya produkter
och Bolaget har breda samarbeten inom forskningen som stddjer
utveckling och byggandet av nya databaser. Medfield arbetar aven
tillsammans med Chalmers Tekniska Hogskola inom metodutveckling
for framtagning av algoritmer (Al). Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med
exakthet. Detta medfor en risk att en planerad produktutveckling blir
mer kostnadskravande an planerat. Storre férseningar, stérningar och
ofdrutsedda handelser i utvecklingsprocesserna kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat. Det
finns en risk att tid och kapital som investeras i forskningsprojekt inte
genererar motsvarande intékter for Bolaget, vilket skulle kunna paverka

Bolagets framtidsutsikter negativt. | det fall risken forverkligas skulle
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat vara
medelhdg. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar medelhog.

Kort historik

Bolaget erhdll CE-certifikat for MD100 Strokefinder i juni 2022 och
Bolagets kommersiella lansering av produkten har nyligen inletts.
MD100 Storkefinder finns for narvarande pa tva sjukhus i Grekland.
Medfields forséljningspotential och framtidsutsikter kan saledes vara
svar att utvardera. Vissa kunder kan under begrénsade tidsperioder
sta for en stor andel av Bolagets totala rorelseintékter. En forlust av
en storre kund skulle pa kort sikt kunna paverka Bolagets omséattning
negativt. Den korta verksamhetshistoriken gor det svart att bedoma
Bolagets utvecklingsmojligheter, vilket kan paverka Bolagets resultat-
utveckling negativt. | det fall risken forverkligas skulle inverkan pa
Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och finansiella stélining
vara hog. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar 1ag.

Kliniska studier

Det kravs kliniska studier innan en medicinteknisk produkt kan
godkannas av myndigheter eller for att fa marknadens acceptans. Att
bedriva studier och samla patientdata ar viktigt i bade det kortsiktiga
och langsiktiga arbetet med utveckling av prestanda samt utveckling
av nya kliniska tillampningar. Via studier maste sédkerhet, prestanda
och effektivitet vid behandling av manniskor sékerstéllas for varje
enskild indikation. Det &r aven en viktig del i relationen med nyckel-
personer (Kol's) inom de terapiomraden som Medfield adresserar for
narvarande och framgent. Bolagets produkt MD100 Strokefinder har
genomgatt ett antal kliniska studier, déribland strokestudierna VGRO1
pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset, MODS i Norge och HMRI/
SFAUS i Australien, som tillsammans samlade in verifieringsdata
avseende prestandan for MD100 Strokefinder vilka lag till grund for
Bolagets CE-ansokan i slutet av ar 2021. Medicinteknikbranschen i
allménhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor
osakerhet och risker avseende férseningar och resultat i studierna.
Resultat fran tidiga kliniska studier éverensstammer inte alltid med
resultat i mer omfattande studier. Det kan inte garanteras att Medfields
kliniska studier kommer att indikera tillracklig sékerhet, prestanda
och effekt for att Bolaget ska kunna erhalla eller behalla nddvéandiga
myndighetstillstand eller marknadsacceptans for att mojliggora
forséljning av produkter. Detta kan komma att paverka Bolaget
negativt, vilket kan komma att féranleda uteblivna eller indragna
godkannanden fran myndigheter, utebliven marknadsacceptans och
darmed utebliven forsaljning samt reducerat eller uteblivet kassaflode.
| det fall risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat vara medelhog. Bolaget beddmer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.
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Konkurrenter

Den konkurrerande tekniken till MD100 Strokefinder utvecklas av
mindre foretag i start-up fas. Medfield har bland annat identifierat tre
SME som konkurrenter vad géller triagering och diagnos av stroke.
En omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent
kan medfora risker i form av begransade marknadsandelar. Vidare
kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med
narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Mot denna bakgrund och att det finns konkurr-
enter som har storre resurser an Bolaget for forskning, utveckling
och kommersialisering finns det en risk att Bolagets konkurrenter kan
skapa mer konkurrenskraftiga produkter an Bolaget. Om Bolagets
konkurrenter skapar mer konkurrenskraftiga produkter an Medfield
finns det en risk att Bolagets kunder valjer konkurrenternas produkter
framfor Bolagets vilket skulle resultera i minskad efterfragan och
darmed minskade intdkter. | det fall risken forverkligas skulle inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat vara
medelh6g. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar lag.

Nyckelpersoner

Medfield ar ett litet bolag med hog interaktion mellan de olika
funktionerna. Bolaget har cirka tio heltidsanstéllda och Medfields
verksamhet ar i hog utstrdckning beroende av ett antal nyckelpersoner,
saval Bolagets ledningspersoner som styrelseledamoter. Ett flertal av
Bolagets styrelseledamdter och ledande befattningshavare besitter
hog kompetens inom Bolagets verksamhetsomrade. Bland annat ar
styrelseordférande Mikael Persson professor emeritus vid Chalmers
och utvecklingschefen Harald Jacobsson innehar en doktorsexamen
i fysik och har 19 ars erfarenhet inom mikrovagsteknik. Vidare ar
forskningschefen Andreas Fhager, vars avhandling utgdr huvud-
grunden fér Medfields teknologi, docent vid Chalmers dar han leder
forskningsgruppen inom biomedicinsk elektromagnetik. Om en eller
flera nyckelpersoner valjer att lamna Bolaget och Bolaget inte lyckas
ersétta den eller dessa personer, skulle det kunna paverka Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat negativt. Bolagets
formaga att bibehalla dessa nyckelpersoner ar beroende av ett antal
faktorer, vilka inte alla Bolaget har kontroll éver, bland annat konkur-
rensen pa arbetsmarknaden. Medfield ar daven beroende av att kunna
attrahera och behalla befintlig kvalificerad personal. Om Medfield inte
lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal i tillracklig utstrack-
ning och pa de villkor som behovs skulle det kunna paverka Medfields
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Forlusten av en lednings- eller nyckelperson kan innebéra att viktiga
kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas eller att
genomforandet av Bolagets affarsstrategi paverkas negativt. Forlust av
nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer
med nodvandig kompetens, kan medfora svarigheter att utveckla
Bolagets produkter. En forlust av och/eller svarigheter att rekrytera

nya nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
resultat till foljd av 6kade kostnader forknippade till nyrekrytering.

Om en nyckelperson avslutar sin anstélining och sadan kompetens
inte, helt eller delvis, kan erséttas foreligger det risk att Bolagets
verksamhet paverkas negativt. Bolaget bedomer att risker forknippade
med beroende av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare skulle
kunna medféra en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och resultat. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar lag.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja medicintekniska produkter
maste tillstand och godkénnanden erhéllas samt registrering ske

hos berérda myndigheter och andra aktdrer sasom anmaélda organ
for respektive marknad. Medfields produkt MD100 Strokefinder ar
CE-certifierad i Europa vilket innebaér att systemet &r godkant och far
marknadsforas, séljas och anvandas pa den europeiska marknaden.
Det finns en risk att Medfield i framtiden inte erhaller tillstand eller
godkannanden i den omfattning eller inom den tid som kravs for att
uppna en lénsam verksamhet eller for att uppfylla framtida malsatt-
ningar. Vidare finns det en risk att Medfield inte lyckas efterleva de
regulatoriska krav som finns, eller kan komma att finnas i framtiden,
vilket skulle kunna leda till att Medfield forlorar erforderliga tillstand,
godkannanden och registreringar vilket kan paverka Bolaget negativt i
form av reducerade eller uteblivna intékter. Férandringar eller tillagg i
befintliga regelverk, klassificeringar, politiska beslut eller &ndrad praxis
bland myndigheter, forsakringsbolag och andra beslutsfattare kan leda
till att ersattningen for Medfields produkter blir 1agre an forvantat eller
helt uteblir, vilket kan fa en negativ paverkan pa Bolagets omséttning
och dvriga externa kostnader. Om ovannamnda risk intraffar skulle
det ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning
och resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannadmnda risk
forverkligas &r lag.

Immateriella rattigheter

Vardet i Medfield ar till stor del beroende av férméagan att erhalla

och forsvara patent samt av formagan att skydda specifik kunskap.
Medfield utvecklar mjukvara och beslutsstod baserat pa artificiell
intelligens (Al) till en patenterad egenutvecklad mikrovagsbaserad
teknikplattform. Framtagandet av nya patent och en kontinuerlig
Oversyn av existerande patentportfolj ar av hogsta vikt for Medfield

i syfte att skydda Bolagets teknologier och nya innovationer for
befintliga och framtida produkter. Medfield har, utéver redan godkanda
patent, for narvarande tre olika patentansoékningar som ar under
utvardering i EU, USA och Kina. Patentskydd kan vara osakert och
omfatta komplicerade réttsliga och tekniska fragor. Risken finns att
patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att beviljade patent
inte ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent kringgas

eller upphévs. Det &r normalt fdrenat med stora kostnader att driva
process om giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom tillgang
till stérre resurser ha battre forutsattningar an Medfield att hantera
sadana kostnader. | vissa rattsordningar kan dessa kostnader drabba
Medfield aven vid ett i Ovrigt positivt utfall fér Bolaget. Om Bolaget inte
lyckas erhélla eller forsvara patentskydd for sina innovationer kan
konkurrenter ges majlighet att fritt utnyttja innovationerna, vilket dkar
risken for patentintrang med potentiellt betydande inverkan pa Bolagets
intakter. Dessutom kan mojligheten for Bolaget att sluta viktiga
samarbetsavtal forsdmras. Bolaget bedomer att risker kopplade till
immateriella rattigheter skulle kunna ha en medelhég negativ inverkan
pa Bolagets konkurrenskraft, finansiella stallning och resultat. Bolaget
beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas éar lag.
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Produktansvar och férsdkringsskydd

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta Medfields
produktansvar som uppstar da Bolaget utvecklar och kommersialiserar
produkter. Marknadsféring och foérséljning av medicintekniska
produkter medfor en betydande risk for krav grundade pa produkt-
ansvar. Det finns risk att de produktansvarsforsakringar som Medfield
tecknat inte tacker eventuella krav betraffande produktansvar som kan
komma att framstallas mot Bolaget. Tvister rérande produktansvar kan
vara mycket kostsamma och kan leda till omfattande negativ publicitet
for Bolaget. Bristande produktsdkerhet kan fér Bolaget leda till
minskade intakter till féljd av att Bolagets anseende férsdmras samt att
produkter inte kan séaljas, samt Okade kostnader till foljd av att Bolaget
maste atgarda eller ersétta felaktiga produkter. Om personskada
skulle uppsta pa grund av Bolagets produkt kan det riktas ansprak

pa erséttning, vilket finansiellt skulle drabba Bolaget genom 6kade
kostnader. Bolaget beddmer att risker forknippade med produktansvar
skulle kunna medféra en lag negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning. Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar lag.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov

Medfields forsknings- och utvecklingsarbete, kliniska studier och
lansering, medfor betydande kostnader for Bolaget. Bolaget har 8n sa
lange kostnader som 6verstiger dess intdkter och Medfield &r saledes
beroende av att kapital framover kan anskaffas. Bolaget genomfor

nu férestdende Foretradesemission for att anskaffa kapital for att
finansiera den fortsatta kommersialisering och lansering av MD100
Strokefinder. Storleken saval som tidpunkten for Bolagets framtida
kapitalbehov beror pé ett antal faktorer, bland annat framgang i
kommersialiseringen av produkter, forsknings- och utvecklingsprojekt
samt ingaendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar behov uppstar for Bolaget eller att kapital inte kan
anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.

Eventuella forseningar avseende kliniska studier, regulatoriska god-
kannanden eller produktutveckling kan medféra att Bolaget kommer
att behdva anskaffa ytterligare kapital innan Bolaget kan uppvisa ett
positivt kassafloéde. Det kan inte garanteras att Bolaget kan anskaffa
ytterligare kapital, uppna partnerskap eller annan medfinansiering.
Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Medfield
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat vilket kan leda till
forsenad eller utebliven fortsatt kommersialisering av MD100 Stroke-
finder samt minskade eller uteblivna intédkter. Om Bolaget inte moter
sitt finansieringsbehov och inte far tillgang till erforderligt kapital for att
kunna driva vidare kan det i varsta fall leda till féretagsrekonstruktion
alternativt konkurs. Bolaget beddémer att risker forknippade med
finansieringsbehov och kapital skulle kunna medféra en hég negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.
Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk férverkligas
ar medelhdg.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIE OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat forskning och utvecklingsaktiviteter
och dvrig verksamhet med hjalp av externt tillfort kapital och ar vid
tillfallet for Prospektet inte I6nsamt. Medfield kan komma att behdva
ytterligare kapital framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets
framtida kapitalbehov ar beroende av olika varierande faktorer som
vid dagen for Prospektet &r svara att bedoma, sasom exempelvis
produktutveckling, méjligheterna till utlicensiering samt férsaljningen av
Bolagets produkter. Detta kapitalbehov kan I6sas genom nyemission
av ytterligare vardepapper som kan sénka marknadsvardet pa
Medfields aktier. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital genom
riktade nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberéattigade
aktiedgares innehav att spadas ut. Aktieagare kan &ven fa sitt innehav
utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida foretradesemissioner.
Om aktiedgares innehav blir utspétt finns risk for att aktien blir
oattraktiv for investerare vilka kan leda till samre mdjlighet for
aktiedgarna att omsatta sina aktier i Bolaget. Vidare kan det innebéra
att aktieagare som fatt sitt innehav utspétt far mindre maojlighet att
paverka framtida beslut i Bolaget genom rdstning pa bolagsstammor
samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar.
Bolaget beddémer att risker forknippade med utspadning i framtida
emissioner skulle kunna medfoéra en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets aktiekurs och aktieagare. Bolaget beddémer att sannolikheten
att ovanndmnda risk forverkligas ar medelhdg.

Teckningsférbindelser och garantiataganden ej sékerstéllda

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit tecknings-
forbindelser och garantidtaganden fran ett konsortium av investerare.
Totalt uppgar teckningsforbindelser till cirka 2,4 MSEK och garanti-
ataganden till cirka 16,2 MSEK, vilket tillsammans motsvarar cirka
18,6 procent av Foretradesemissionen. Dessa teckningsférbindelser
och garantiataganden &r inte sdkerstéllda genom pantséttning, sparr-
medel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga
eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget
skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att finansiera rorelsen.

Om de som lamnat garantiadtaganden enligt ovan inte fullféljer sina
ataganden riskerar del av emissionslikviden fran Foretradesemis-
sionen utebli. Om Bolaget inte lyckas resa tillrackligt kapital genom
Foretradesemissionen riskerar Bolaget forséttas i en finansiellt
utmanande situation som i varsta fall kan leda till att Bolaget forsétts i
foretagsrekonstruktion alternativt konkurs. Bolaget beddmer att risker
forknippade med att teckningsforbindelser och garantiataganden ej
ar sakerstallda skulle kunna medféra en medelhdg negativ inverkan
pa Bolagets aktiekurs, finansiella stéllning och verksamhet. Bolaget
beddmer att sannolikheten att ovannadmnda risk forverkligas ar
medelhog.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Aktierna i Medfield har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de réattigheter
som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet
med forfaranden som anges i ndmnda lag. Aktiens ISIN-kod ar
SE0004479046 med kortnamn MEDF. Aktierna i Bolaget &r denomi-
nerade i SEK, ar av samma klass och ar utstéllda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad
i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade
och fullt betalda. Varje aktie beréttigar till en (1) rést pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma
rosta for fulla antalet av denne agda och foretrddda aktier. Aktiedgare
har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Teckningsoptionerna av serie TO 3 har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Teck-
ningsoptionerna har ISIN-kod SE0020552446 med kortnamn MEDF
TO 3. En (1) teckningsoption beréttigar innehavaren till teckning av

en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent
av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa
Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 18 oktober
2023 till och med den 31 oktober 2023, dock lagst aktiens kvotvarde
och hogst 1,50 SEK. Anmélan om teckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 3 kan dga rum under perioden fran och
med den 6 november 2023 till och med den 20 november 2023.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa inkomsterna fran
vardepapperen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Medfield ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska
aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering av aktierna sker av
Euroclear i det elektroniska avstdmningsregistret. Aktiedgare som ar
inforda i aktieboken och antecknade i avstdmningsregistret &r beréattigade
till samtliga aktierelaterade rattigheter. Euroclear gar att nas pa adress
Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

BEMYNDIGANDEN

Pa arsstamman hallen den 2 juni 2023 beslutade stamman, i
enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen fram till nasta arsstamma besluta om nyemission
av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt

for aktiedgarna. Betalning ska kunna ske kontant, genom kvittning,
med apportegendom eller i annat fall pa villkor som avses i 2 kap.
5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Det totala antalet
aktier som ska kunna ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, tillkomma efter konvertering eller utnyttjande, med
stod av bemyndigandet ska inte vara begransat pa annat satt an
vad som féljer av bolagsordningens vid var tid géllande granser for
aktiekapitalet och antalet aktier.

Vidare beslutade arsstamman hallen den 2 juni 2023, i enlighet

med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillféllen fram till nésta arsstamma besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Betalning ska kunna ske kontant, genom kvittning,
med apportegendom eller i annat fall pa villkor som avses i 2 kap.

5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Det totala antalet
aktier som ska kunna ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, tillkomma efter konvertering eller utnyttiande, med
stod av bemyndigandet ska vara begransat till 20 procent av vid
tidpunkten for kallelsen till arsstamman 2023 utestaende antal aktier.
Nyemission beslutad med stéd av bemyndigandet ska ske som ett led
i anskaffning av rorelsekapital, genomféra foretagsforvary, finansiering
av foretagsforvarv och/eller bredda agarkretsen med nya agare av
strategisk betydelse for Bolaget.

FORETRADESEMISSIONEN

Medfield erbjuder genom detta Prospekt teckning av units bestaende
av aktier med kortnamn MEDF och ISIN-kod SE0004479046 samt
teckningsoptioner av serie TO 3 med kortnamn MEDF TO 3 och
ISIN-kod SE0020552446. Foretradesemissionen genomfors i enlighet
med svensk réatt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK.

Foretradesemissionen forvéntas registreras vid Bolagsverket omkring
vecka 35, 2023. Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar
och kan komma att &ndras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tdckning fér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med
hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsoli-
deringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den s k forsiktighets-
regeln). Som huvudregel far aktieagarna inte besluta om utdelning
av ett storre belopp &n vad styrelsen foreslagit eller godként. Ratt till
utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den

av Euroclear férda aktieboken pa den avstdmningsdag for utdelning
som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning
kan aven ske i annan form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning).
Om aktieagare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel
efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige, med undantag
for eventuella begrénsningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan
paverka intdkterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer
under avsnittet "Skattefragor i samband med Féretrddesemissionen”
nedan. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.
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SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADES-
EMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka
pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som erbjuds genom
Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinst-
beskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation, exempelvis ifall
aktiedgaren ar obegransat eller begransat skattskyldig i Sverige, om
aktieagaren forvarar aktierna pa ett investeringssparkonto, eller om
aktiedgaren ager aktierna som fysisk eller juridisk person. Vidare géller
sarskilda skatteregler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentféretag och forsakringsféretag, och vissa typer av investe-
ringsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda
konsekvenserna som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utldandska skatteregler och skatteavtal.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkops-
erbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkops-
erbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s k budplikt). Budplikt uppstar
nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med nérstaende, uppnar
ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som
ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande
eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande direktdren i
bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande éar
nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkodpserbjudande ska en aktiedgare under accept-
fristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har rétt att antingen
acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat
ett offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omsténdigheter aterkalla
sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av
uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier
bli foremal for tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna
i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebdr att en majoritetsaktiedgare som innehar mer
an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas réstvarde,
har en lagstadgad réattighet att |6sa in aterstaende aktier som inte
redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande satt har den
vars aktier kan l6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av majoritets-
aktiedgaren. Priset pa aktier som inléses genom tvangsinldsen kan
faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktie&garen har lamnat ett offentligt
uppkdpserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget for aktierna, om inte sérskilda skal motiverar annat. |
ovriga fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
paréknas vid en forsaljning av aktierna under normala forhallanden.
Denna process for bestdmmande av skélig erséttning for aktier som
inldsen genom tvangsinlésen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling
av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska provas av
skiljeman.

Medfields aktier &r inte féremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkoépserbjudanden betraffande Medfields aktier
under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.
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NARMARE UPPGIFTER OM

ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Foretradesemissionen omfattar utgivandet av hogst 23 211 984 units,
som emitteras till teckningskursen 1,40 SEK per unit, vilket motsvarar
en teckningskurs om 0,7 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie
TO 3 ges ut vederlagsfritt. Varje unit bestar av tva (2) aktier och en

(1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 3. Genom Foretrades-
emissionen tillférs Bolaget, vid full teckning, cirka 32,5 MSEK fore
emissionskostnader. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie
TO 3 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget tillféras mellan
cirka 1,7 — 34,8 MSEK fére emissionskostnader, vilka beréknas uppga
till mellan cirka 0,03 - 0,7 MSEK.

Anmalan kan aven goras, av savél befintliga aktiedgare som nya
investerare, for att teckna units som inte tecknats med stdd av
unitratter, se vidare "Teckning av units utan stéd av unitratter” nedan.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units med stod av unitratter ska ske genom samtidigt
kontant betalning under tiden fran och med den 7 augusti till och med
den 21 augusti 2023. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde.
Under denna period kan ocksa anmélan om teckning av units goras
utan stod av unitratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningsperioden och tiden for betalning, vilket, om det blir
aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande
senast sista dagen av teckningsperioden d.v.s. den 21 augusti 2023.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida,
www.medfielddiagnostics.com.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen i Foretradesemissionen uppgar till 1,40 SEK per
unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,70 SEK per aktie. Teck-
ningsoptionerna av serie TO 3 utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt tillampliga
villkor for vardepappershandel.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA

En (1) teckningsoption av serie TO 3 berattigar innehavaren till teck-
ning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70
procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets
aktie pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 18
oktober 2023 till och med den 31 oktober 2023, dock lagst aktiens
kvotvarde och hogst 1,50 SEK. Anmalan om teckning av aktier med
stdd av teckningsoptioner av serie TO 3 kan &ga rum under perioden
fran och med den 6 november 2023 till och med den 20 november
2023.

UNITRATTER

Innehavare av unitratter ager foretradesratt att teckna units i forhallande
till det antal unitratter som innehas och utnyttjas. Aktierna i Bolaget
handlas inklusive ratt att erhalla unitratter till och med den 1 augusti
2023. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla unitratter i Foretrades-
emissionen frdn och med den 2 augusti 2023. For varje aktie i
Bolaget som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) unitratt.

Sju (7) unitratter berattigar till teckning av fyra (4) nya units. Varje Unit
innehaller tva (2) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO 3.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter sker pa Spotlight Stock Market under perioden
7 - 16 augusti 2023 under beteckningen MEDF UR. ISIN-kod for
unitratterna ar SE0020552461. Bank eller annan forvaltare handlagger
formedling av kop eller forséljning av unitratter. Den som onskar kdpa
eller sélja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller annan
forvaltare. Vid sddan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om unitrétter

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden 7 - 21 augusti
2023. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningsperiodens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttiade
unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av
vardet pa unitratterna maste de, som senast, antingen utnyttjas for
teckning av units den 21 augusti 2023 eller séaljas den 16 augusti
2023. Observera att forfarandet vid ej utnyttjade unitratter kan variera
beroende pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk forsaljning av
unitratter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid fére tecknings-
periodens slut. For mer information om respektive forvaltares behand-
ling av ej utdvade unitratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

UTSPADNING

Genom Foretradesemissionen kan antalet aktier ka med hogst 46
423 968 aktier fran 40 620 975 aktier till 87 044 943 aktier. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 3 Okar antalet aktier
med ytterligare 23 211 984 aktier. Vid full teckning i Foretrades-
emissionen och vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie
TO 3 kommer antalet aktier uppga till 110 256 927 aktier. For
aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen uppstar en utspad-
ningseffekt om hogst cirka 63,2 procent vid full teckning i Foretrades-
emissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie TO 3. Aktiedgarna har dock mojlighet att delvis kompensera sig
ekonomiskt for denna utspadning genom att sélja sina unitratter.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV UNITRATTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ér registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underréttas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stdd av unitratter ska ske genom
samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhallna, unitréatter utnyttjas
for teckning av units ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag fér anmélan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.
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2. Sarskild anmalningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av
andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter &n vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska

séarskild anméalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan
bestallas fran Vator Securities via telefon, e-post eller laddas ned

fran Bolagets hemsida, www.medfielddiagnostics.com, eller Vator
Securities hemsida, www.vatorsecurities.se. Sarskild anmalningssedel
ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 21 augusti
2023. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anméalningssedel insdndes kommer enbart
den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lAmnas utan avseende. Anmélan &r
bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Vator Securities AB

Arende: Medfield

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-5800 6591

E-post: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktieigare med depa hos bank eller
annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning ska, avseende forvaltarregistrerade
aktiedgare, ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

Utlandska aktiedagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som énskar delta i
Foretradesemissionen ska sdnda den fortryckta inbetalningsavin, i det
fall samtliga erhallna unitrétter utnyttjas, eller "Sarskild anmalnings-
sedel”, om ett annat antal unitratter utnyttjas, tilsammans med betal-
ning till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Vator Securities
bankkonto i Swedbank med foljande kontouppgifter:

IBAN: SE72 8000 0890 1176 4326 2590
BIC: SWEDSESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
riktar sig Foretrddesemissionen inte till personer som ar bosatta eller
har registrerad adress i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika

eller andra lander déar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander uppmanas
att kontakta Vator Securities for att erhélla likvid fran forsaljning av
erhallna unitratter, efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa
innehavare annars hade varit berattigade till. Utbetalning av sadan
forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understiger
100 SEK.

TECKNING AV UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av unitratter ska ske under
samma period som anméalan om teckning av aktier med stdd av
unitratter, d.v.s. under perioden 7 - 21 augusti 2023.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga units tecknas med stdd av foretradesratt ska
styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for Féretradesemissionens
hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande grunder:

» i fdrsta hand till de som har tecknat units med stod av unitratter
och som Onskar teckna ytterligare units (oavsett om dessa var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller €j), pro rata deras teckning
med stéd av unitrétter, och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning;

» iandra hand till 6vriga som har anmalt intresse av att teckna units
utan stdd av unitratter (och som inte omfattas av punkten a) ovan),
pro rata deras anmaélda intresse, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning;

» itredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier avseende
teckning av units, pro rata deras stéllda garantier.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan
stod av unitratter ska goras pa anmaélningssedel "Anmalningssedel for
teckning av units utan stod av foretradesratt” som ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller Iamnas till Vator Securities med adress
enligt ovan. Anmélningssedel kan bestéllas fran Vator Securities via
telefon, e-post eller laddas ned fran Bolagets hemsida, www.medfield-
diagnostics.com, eller Vator Securities hemsida, www.vatorsecurities.
se. Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast kl.
15.00 den 21 augusti 2023. Endast en anmalningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. For det fall fler &n en anméalningssedel
insdndes kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstdndig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning
lamnas genom utskick av avrdkningsnota vilken ska betalas i enlighet
med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som
erhallit tilldelning. Om betalning inte gors i tid, kan de nya aktierna
komma att dverforas till annan. For det fall aktiekursen ar 1agre an
teckningskursen ar den som forst tilldelats de nya aktierna betalnings-
skyldig for hela eller delar av mellanskilinaden.

Foérvaltarregistrerade aktieigare med depa hos bank eller
annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier
utan stdd av unitratter ska goras i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan forvaltare. Besked om tilldelning och
betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet
med rutiner fran respektive forvaltare.

Besked om tilldelning vid teckning utan stéd av unitratter

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan stdd av
unitratter, lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrékningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte
till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal
units komma att Gverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt Foretradesemissionen,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan stdd av unitratter genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.
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KRAV PA NID-NUMMER FOR FYSISKA PERSONER

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global
identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta
nummer behdver anges for att kunna géra en vardepapperstransaktion.
Om sadant nummer inte anges kan Vator Securitiesvara forhindrad att
utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du enbart
har svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen
"SE” foljit av ditt personnummer. Har du flera eller nagot annat an
svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ
av nummer. For mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta
ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da
numret behover anges pa anmalningssedeln.

KRAV PA LEI-KKOD FOR JURIDISKA PERSONER

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran och med den 3
januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomféra en vardepappers-
transaktion. Om sadan kod saknas far Vator Securities inte utfora
transaktionen at den juridiska personen i fraga.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank
eller annan forvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stock Market under
beteckningen MEDF BTU fran och med den 7 augusti 2023 fram

till att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen. Denna
registrering berdknas ske omkring vecka 35, 2023. ISIN-kod for BTU
ar SE0020552479.

LEVERANS AV UNITS

BTU kommer att erséattas av aktier och teckningsoptioner av serie TO
3 sa snart Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter
denna registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto
och ersattas av aktier och teckningsoptioner av serie TO 3 utan
sarskild avisering. Sadan omvandling beraknas ske omkring vecka 36,
2023.

HANDEL | AKTIEN

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Spotlight
Stock Market i samband med omvandlingen av BTU. Sadan omvandling
beraknas ske omkring vecka 36, 2023. De vardepapper som avses
emitteras ar av samma slag som de vardepapper som redan &r
upptagna till handel pa Spotlight Stock Market.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONEN

Teckningsoptionerna av serie TO 3, med kortnamn MEDF TO 3 och
ISIN-kod SE0020552446, avses att tas upp till handel pa Spotlight
Stock Market i samband med att omvandlingen av BTU till units (aktier
och teckningsoptioner av serie TO 3) &ger rum, givet att férutsattningarna
for upptagande till handel, bl.a. avseende spridning, ar uppfyllda.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som intraffar ndrmast efter det att
aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMISSIONENS
UTFALL

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 23 augusti 2023.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Bolaget ager inte rétt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofull-
standig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att ldmnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett 1agre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa
fall att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som férst kommit Vator
Securities tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa
belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéran.
Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket beraknas ske
vecka 35, 2023.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit teckningsforbindelser
och garantiataganden motsvarande cirka 57 procent av Foretrades-
emissionen. Ingangna teckningsforbindelser och garantiataganden ar
emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang. Utéver teckningsforbindelserna och
garantiatagandena har styrelseledamoten Stefan Jacobsson och VDn
Stefan Blomsterberg lamnat en icke-bindande avsikt att teckna sin
respektive pro rata-andel i Foretradesemissionen, motsvarande totalt
cirka 34 TSEK.

Erhallna teckningsforbindelser uppgar till cirka 2,4 MSEK, motsvarande
cirka 7 procent av Foretradesemissionen, och har erhallits fran de
parter som anges i nedan tabell. Ingen erséttning utgar for ingangna
teckningsférbindelser.

Erhallna garantidtaganden uppgar till cirka 16,2 MSEK, motsvarande
cirka 50 procent av Foretradesemissionen, och har erhallits fran de
parter som anges i nedan tabell. Bolaget ska for dessa garanti-
ataganden erlagga erséttning om fjorton (14) procent av garanterat
belopp, motsvarande totalt cirka 2,3 MSEK. Garantiataganden ingicks
under juni 2023. Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets
finansiella radgivare Vator Securities.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av teckningsforbindelser
och garantiataganden upp till cirka 18,6 MSEK, motsvarande cirka 57
procent av Foretradesemissionen. Emissionsgarantier kommer ej att
anvandas for belopp 6verstigande denna niva.
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Teckningsforbindelse

Garantiatagande

Namn (SEK) % (SEK) % Summa (SEK) %
FORMUE NORD MARKEDSNEUTRAL A/S' - 0% 3 000 000 9% 3 000 000 9%
Christer Jénsson* 304 000 1% 1500 000 5% 1804 000 6%
Olle Stenfors* 995 311 3% 500 000 2% 1495 311 5%
Tord Cederlund* 20 000 0% 1000 000 3% 1020 000 3%
Johan Waldhe* - 0% 1000 000 3% 1000 000 3%
Georg Orm* - 0% 1 000 000 3% 1000 000 3%
Anders Hakansson* - 0% 1 000 000 3% 1000 000 3%
Emanuel Eriksson* - 0% 1 000 000 3% 1000 000 3%
Goran Kallebo* - 0% 600 000 2% 600 000 2%
Lars Ekengren* 554 462 2% - 0% 554 462 2%
Pronator AB? - 0% 500 000 2% 500 000 2%
Elleme AB® - 0% 500 000 2% 500 000 2%
Thorbjorn Wennerholm* - 0% 500 000 2% 500 000 2%
Nils Berg* - 0% 500 000 2% 500 000 2%
Christian M&nsson* - 0% 500 000 2% 500 000 2%
L-A Eveberg Fastighetsutveckling AB* 480 000 1% - 0% 480 000 1%
Michael Mattsson* - 0% 375 000 1% 375 000 1%
Tony Chouha* - 0% 300 000 1% 300 000 1%
Ghanem Chouha* - 0% 300 000 1% 300 000 1%
Fredrik Attefall* - 0% 300 000 1% 300 000 1%
Mattias Svensson* - 0% 300 000 1% 300 000 1%
Stefan Hansson* - 0% 300 000 1% 300 000 1%
Fredrik Térgren* - 0% 250 000 1% 250 000 1%
Peter Rundlof* - 0% 250 000 1% 250 000 1%
Niclas Léwgren* - 0% 250 000 1% 250 000 1%
Fyra X Invest AB® - 0% 250 000 1% 250 000 1%
Mentor Medical Sweden AB® - 0% 250 000 1% 250 000 1%
Totalt 2353773 7% 16 225 000 50% 18 578 773 57%

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantiataganden kan nas via Vator Securities AB, adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm,

eller via Bolagets adress, Medicinaregatan 8 B, 413 90 Goéteborg.

1) Dstre Alle 102, 9000 Aalborg, Denmark
2) Garvargatan 5, 112 21 Stockholm

3) Barnhusgatan 4, 111 23 Stockholm

4) Goteborgsvagen 30, 433 60 Savedalen
5) Karl Xi Gatan 19, 222 20 Lund

6) Akerholmsvagen 1, 755 98 Uppsala
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Enligt Medfields bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst atta styrelseledamoter utan suppleanter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av sex ordinarie ledaméter inklusive styrelseordféranden. Styrelsen har sitt séte i Goteborgs kommun. Styrelseledamoterna ar valda

for tiden intill slutet av arsstamman 2024.

MIKAEL PERSSON
Styrelseordférande sedan 2023.
Fédd: 1959

Utbildning: PhD Electrical Engineering fran
Chalmers Tekniska Hogskola

Erfarenhet: Mikael Persson ar grundare och genom sitt bolag
Electromagnetic Consulting Sweden AB, framtradande &gare. Han ar
Professor och chef f6r Avdelningen fér Signalbehandling och Medicin-
teknik vid Chalmers Tekniska Hogskola. Mikael &r radgivare till Bolaget
och handhar utvecklingen av det akademiska néatverket.

Ovriga pagaende uppdrag: VD och styrelseledamot fér Electromag-
netic Consulting Sweden AB samt styrelseledamot for Aktiebolaget
Sigrid Rudebecks Skola.

Innehav per dagen fér Prospektet: 3 798 208 aktier och 54 000
personaloptioner.

BJORN LARSSON

Styrelseledamot sedan 2022.
Fédd: 1965

Utbildning: MSc i Ingenjorsvetenskap vid
Chalmers Tekniska Hogskola.

Erfarenhet: Bjorn Larsson ar en erfaren chef inom ledning, marknads-
foring och affarsutveckling, som har haft olika ledande befattningar,
senast som VD for Observe Medical ASA, noterat pa Oslobdrsen.

Han har bred erfarenhet inom medicinteknik tidigare fran Dentsply,
Medtronic och Mentice, samt inom |akemedel och bioteknik hos
AstraZeneca och Novo Nordisk. Han har omfattande erfarenhet fran
kommersialisering av life science startups, bade i operativa roller och

i styrelseuppdrag. Bjorn har en civilingenjoérsexamen fran Chalmers
tekniska hogskola.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot fér BearinMind AB samt
VD for Perisolv AB.

Innehav per dagen fér Prospektet: Inget innehav.

STEFAN JACOBSSON

Styrelseledamot sedan 2007.
Fodd: 1954

Utbildning: Civilekonom vid Géteborgs
universitet.

Erfarenhet: Stefan Jacobsson har en stark affarsmassig bakgrund
och manga éars finansiell erfarenhet som bland annat CFO pé Vitrolife
och grundare av Biolin AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot fér Golvet Gdteborg
Aktiebolag, Golvet HFV AB, Golvet TVU AB, Golvet AVH AB och Golvet
BVU AB samt VD och styrelseledamot for Oggiw AB.

Innehav per dagen for Prospektet: 7 583 aktier och 54 000
personaloptioner.

GORAN ROOS

Styrelseledamot sedan 2022.
Fodd: 1957

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Chalmers
tekniska hogskola, MBA i Strategi fran INSEAD,
Advanced Postgraduate Diploma in Management
Consultancy fran Henley Management College, samt en doktorsexamen
i Business och Management fran University of South Australia.

Erfarenhet: Goran Roos ar en internationellt verksam industriell och
vetenskaplig expert. Han har arbetat som konsult i mer an 50 lander
samt haft ledande befattningar i europeiska och USA-baserade bolag.
Han har varit radgivare till naringsdepartementet i flera delstater i
Australien och har ett flertal akademiska engagemang som professor.
Han &r medlem i advisory board och adjungerad i styrelsen for
Staccato Technologies AB, medlem i Australian Academy of Techno-
logical Sciences and Engineering (ATSE) och Kungliga Ingenj6rsveten-
skapsakademien (IVA).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot fér organisationen
Global Center for Modern Ageing (Australien).

Innehav per dagen for Prospektet: Inget innehav.
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MATS ANDERSSON
Styrelseledamot sedan 2023.
Foédd: 1956

Utbildning: Civ.ing teknisk fysik, licentiatexamen
i astronomi, fil.Lkand i engelsk litteratur.

Erfarenhet: Mats Andersson har ¢ver 35 ars erfarenhet inom inter-
nationell satellit- och telekomverksamhet. Mats har under 20 ars tid
innehaft olika ingenjors- och ledningsbefattningar inom Ericsson. Han
har tidigare innehaft rollen som verkstallande direktor i Bluetest AB,
ett bolag som utfor tester for MIMO Over-The-Air (OTA), samt innehaft
rollen som Site System Manager Radio Base Systems pa Huawei
Technologies Sweden AB. Mats har aven grundat bolaget MUMIMO
AB, ett foretag med fokus pa innovation och affarsutveckling inom 5G,
satellitkommunikation och annan tradlos teknik.

Ovriga pagaende uppdrag: Mats &r fér ndrvarande styrelseord-
forande i Satcube AB och MUMIMO AB. samt styrelseledamot i
Forsway Scandinavia AB, Wyld Networks AB och Brinja AB..

Innehav per dagen fér Prospektet: 1 000 aktier.

MIKAEL ELAM

Styrelseledamot sedan 2023.
Foédd: 1956

Utbildning: Lékarexamen fran Goteborgs
universitet, specialistcertifikat i klinisk neuro-
fysiologi fran Sahlgrenska universitetssjukhuset
i Goteborg, doktorsexamen i experimentell neurofysiologi/neurofarma-
kologi fran institutionen for fysiologi och farmakologi vid Géteborgs
universitet.

Erfarenhet: Mikael Elam ar Medfields framsta medicinska medarbetare
och har arbetat pa Bolaget sedan det grundades. Han har varit
huvudansvarig for flera kliniska studier av mikrovagsdiagnostik med
Medfields teknik. Mikael forskar framst inom autonom neurovetenskap,
inklusive centrala och perifera nervsystemets kontroll av kardiovaskular
funktion och ar forfattar/medforfattare till dver 130 peer-reviewed
forskningspublikationer.

Ovriga pagaende uppdrag: Utdver sitt uppdrag i Medfield ar Mikael
styrelsesuppleant i Miumed AB

Innehav per dagen for Prospektet: 15 532 aktier via narstaende
bolag och 20 000 personaloptioner.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STEFAN BLOMSTERBERG

VD sedan 2017.
Fédd: 1964

Utbildning: Examen fran Forsvarshégskolan i
Stockholm, Strategisk Personalutveckling och
Management med fristdende kurser fran Mitthog-
skolan och Goéteborgs Universitet.

g

Erfarenhet: Stefan Blomsterberg har over 20 ars erfarenhet fran
ledning av verksamhet inom affarsutveckling, medicinteknisk utveckling
och produktlansering, savél nationellt som internationellt. Han har
arbetat i ledande befattningar pa Vitrolife AB, Mdinlycke Health Care
AB och DermakEffect Sweden AB. Stefan var styrelseledamot i Medfield
fran 2016 till 2017 och pabdrjade sitt VD-uppdrag i Medfield i augusti
2017.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande fér LG Spine-Band
AB, styrelseledamot for Calmark Sweden AB samt innehavare av den
enskilda firman Blomsterberg Consulting.

Innehav per dagen fér Prospektet: 35 014 aktier och 54 000
personaloptioner.

ANDREAS FHAGER

Forskningschef sedan 2012.
Foédd: 1976.

Utbildning: MSc i ingenjorsvetenskap samt
PhD i mikrovagsteknik vid Chalmers Tekniska
Hogskola.

Erfarenhet: Andreas Fhager &r docent vid Chalmers tekniska
hogskola dar han leder forskningsgruppen inom biomedicinsk elektro-
magnetik. Hans forskning ar inriktad mot att utveckla metoder baserade
pa mikrovagsteknik for bildgivande diagnostik av brostcancer, stroke
och andra biomedicinska tillampningar. Andreas avhandling utgor
huvudgrunden f6r Medfields teknologi. Han &r Bolagets tekniske
forskningschef med fokus pa algoritmer.

Ovriga pagaende uppdrag: Andreas har férnarvarande inga andra
pagaende uppdrag.

Innehav per dagen for Prospektet: 1 529 479 aktier och 54 000
personaloptioner.
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HARALD JACOBSSON
Utvecklingschef sedan 2015.
Foédd: 1961.

Utbildning: Doktorsexamen i fysik fran
Chalmers tekniska hogskola.

Erfarenhet: Harald Jacobsson har 19 ars erfarenhet inom mikrovags-
teknik forskning-och utveckling fran Ericsson i olika ledande stéllningar
samt specialisttjanster.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Jacobsson Writing
and Consulting AB

Innehav per dagen for Prospektet: 54 000 personaloptioner.

JESSICA RYLER

Director Quality Assurance / Regulatory Affairs
sedan 2022.

Fédd: 1989
Utbildning: Civilingenjor (M.Sc.) inriktning
Bioteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola.

Erfarenhet: Konsult inom medicinteknik med roller inom bland annat
kvalitet och regulatory pa bolag som Molnlycke, Wellspect och Essity.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i House of Regalo AB.

Innehav per dagen for Prospektet: Inget innehav.

¥ JENNY HOGLIND

Medical Affairs Director sedan 2020.
Fédd: 1972.

Utbildning: Akademiska studier i biomedicinsk-
vetenskap.

Erfarenhet: Jenny Hoglind har 18 ars erfarenhet inom medicinteknik-
och lakemedelsindustrin i ledande befattningar.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga évriga pagaende uppdrag.

Innehav per dagen fér Prospektet: 5 160 aktier.

JONAS LILJEDAL

Director Sales & Marketing sedan 2022
Fédd: 1973

Utbildning: Bachelor of Science, Karolinska
Institutet, registered nurse.

Erfarenhet: 15 ars erfarenhet fran Medtech-industrin inom olika
affarsdrivande positioner samt bakgrund som ambulanssjukskdterska.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga 6évriga pagaende uppdrag.

Innehav per dagen fér Prospektet: Inget innehav.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inte nagra familjeband eller andra nérstaenderelationer
mellan nagra styrelseledaméterna och ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
privata intressen som kan sté i strid med Bolagets intressen. Som
framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Medfield genom innehav av
aktier eller teckningsoptioner.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii)
bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafolider for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkédnda yrkessamman-
slutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via
Bolagets kontor med adress Medicinaregatan 8B, 413 90 Goéteborg.
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ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvoden och andra erséttningar till styrelseledaméter beslutas av arsstdmman. Vid arsstdmman 2022 beslutades att styrelsearvode skulle utga
med 200 000 SEK till styrelsens ordférande och med 100 000 SEK till var och en av 6vriga styrelseledaméter. | tabellen nedan presenteras en
oversikt Over erséttningen till styrelsen och ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga
avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavare avtrddande av tjanst

eller uppdrag.

Lon/ Rorlig Ovriga

Styrelsearvode konsultarvode ersattning Pension férmaner* Summa
Styrelse
Mikael Persson 100 000 100 000
Stefan Jacobsson 100 000 100 000
Bjorn Larsson 100 000 100 000
Goran Roos 100 000 100 000
Ledande befattningshavare
Stefan Blomsterberg - 1400 000 350 000 43 000 1793 000
Andreas Fhager - 72 000 72 000
Harald Jacobsson - 1100 000 244 000 24 000 1368 000
Jenny Hoglind - 911 000 180 000 21 000 1112 000
Jessica Ryler - 208 000’ 15 000 3 000 226 000
Jonas Liliedal - 198 000’ 30 000 5000 233 000
Totalt 400 000 3 889 000 819 000 96 000 5204 000

* Avser sjukforsékring, sjukvardsforsakring, tjianstegrupplivférsakring och friskvard.

1) Anstallning paborjades i september 2022.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information for Bolaget, avseende rakenskapsaren 2021 och 2022 och delarsperioden 1 januari — 30 juni 2023 med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2022, &r inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Fér narmare information se sida 4 under "Handlingar
inférlivade genom hénvisning”.

Nedan presenteras historisk finansiell information for Bolaget avseende réakenskapsaren 2021 och 2022 samt delarsperioden 1 januari —

30 juni 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022. Informationen for rakenskapsaren 2021 och 2022 ar hamtad fran Bolagets
arsredovisningar och informationen for perioden 1 januari — 30 juni 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande period 202 ar hamtad ur
Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2023. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor 1asas tillsammans med Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022, inklusive tillhérande noter och revisionsberéttelser, vilka delvis har inforlivats i
Prospektet via hanvisning.

Bolagets arsredovisningar for rdkenskapsaren 2021 och 2022 har reviderats och revisionsberattelsen &r fogad till arsredovisningarna. Delars-
rapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2023 har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna har upprattats i
enlighet med Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och arsredovisningslagen (1995:1554). Delarsrapporten for perioden
1 januari - 30 juni 2023 har uppréttats i enlighet med Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och arsredovisningslagen
(1995:1554). Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Bolaget innehar 100 procent av kapitalet och résterna i Medfield Asia Ltd Hongkong. For narvarande bedrivs ingen verksamhet i det bolaget.
Koncernredovisning har inte upprattats med héanvisning till undantagsreglerna i 7 kap. 3 § arsredovisningslagen (1995:1554).

BOLAGETS RESULTATRAKNING

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i kSEK -2023-06-30 -2022-06-30 -2022-12-31 -2021-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomséttning 713 0 2 400 400
Foérandring av lager av produkter i arbete 1761 -14 -52 237
Aktiverat arbete for egen rakning 3771 3873 7 090 7 602
Ovriga rorelseintakter 258 652 773 556
Summa rorelsens intékter 6 503 4 511 10 211 8 795
Rorelsens kostnader
Halvfabrikat och komponenter -1 874 -103 -1170 -1 089
Ovriga externa kostnader -4 807 -4 292 -8 696 -7 435
Personalkostnader -5 217 -4 162 -8 720 -7 531
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och - - - 0
immateriella anlaggningstillgangar*
Ovriga rorelsekostnader 0 -3 -4 -3
Summa rorelsens kostnader -11 898 -8 560 -18 590 -16 058
Rorelseresultat -5 395 -4 049 -8 380 -7 263
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 1 0 10 23
Rantekostnader 0 0 0 -18
Summa resultat fran finansiella poster 0 0 10 5
Resultat efter finansiella poster -5 394 -4 049 -8 370 -7 258
Resultat fore skatt** - -4 049 -8 370 -7 258
Periodens resultat -5 394 -4 049 -8 370 -7 258

*Ingar som en post i arsredovisningen for rakenskapsaret 2021, men ingar inte i arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 och delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2023.
** Ingar som en post i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2022, men ingar inte i delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2023.
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BOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i kSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 60 887 54 612 57 492 50 861
Patent, varumarken samt liknande réattigheter 3 186 2473 2810 2 351
64 073 57 085 60 302 53 212

Materiella anldggningstillgangar*

Inventarier, verktyg och installationer® - - - 0

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 864 864 864 864

Summa anlaggningstillgangar 64 937 57 949 61 167 54 077
Omsittningstillgangar
Varulager mm

Varor under tillverkning 3 406 1683 1645 1697

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 517 1 2 400 0
Aktuella skattefordringar 345 330 447 214
Ovriga fordringar 486 450 492 376
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 741 1242 780 569
2089 2023 4119 1159
Kortfristiga placeringar*
Ovriga kortfristiga placeringar* - - - 0
Kassa och bank 1234 1972 9 700 10 057
Summa omsittningstillgangar 6 729 5678 15 463 12 912

SUMMA TILLGANGAR 71666 63 627 76 630 66 989
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BOLAGETS BALANSRAKNING (FORTS.)

Belopp i kSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3 047 2 666 3047 2 666

Ej registrerat aktiekapital* - - - 0

Reservfond 275 275 275 275

Fond for utvecklingsutgifter 41 954 35679 38 559 31928
45 276 38 620 41 881 34 869

Fritt eget kapital

Fri Overkursfond 187 551 120 264 137 551 120 264

Balanserad vinst eller forlust -110 226 -95 581 -98 462 -84 573

Arets resultat -5 394 -4 049 -8 370 -7 258
21931 20 634 30719 28 434

Summa eget kapital 67 207 59 254 72 600 63 303

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1250 859 850 641

Ovriga skulder 288 268 313 841

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2 921 3 246 2 867 2 205

Summa kortfristiga skulder 4 459 4 373 4 029 3 686

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 71 666 63 627 76 630 66 989

* Ingar som en post i arsredovisningen for rékenskapsaret 2021, men ingar inte i arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 och delarsrapporten fér perioden 1 januari — 30 juni 2023.
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BOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i kSEK -2023-06-30 -2022-06-30 -2022-12-31 -2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fére finansiella poster -5 395 -4049 -8 380 -7 263
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet* - - - 0
Erhéllen ranta 1 0 10 0
Erlagd ranta 0 0 0 -18
Betald skatt 102 -117 -233 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férand- -5 292 -4 166 -8 603 -7 281
ring av rorelsekapital
Kassafléde fran forandring av rérelsekapitalet
Forandring av varulager och produkter i arbete -1 761 14 52 -237
Forandring av kundfordringar** 1883 0 -2 400 -
Forandring av kortfristiga fordringar 45 -748 327 -139
Forandring av leverantorsskulder 400 218 209 158
Foérandring av kortfristiga skulder 30 470 134 211
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 695 -4 212 -10 935 7711
Investeringsverksamhet
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3 771 -3873 -7 090 -7 602
Investeringar i dotterbolag*** - 0 0 -2
Kassafléde fran investeringsverksamheten 3771 -3 873 -7 090 -7 604
Finansieringsverksamhet
Nyemission 17 667 18 797
Kassaflode finansieringsverksamheten 0 17 667 18 797
Periodens kassafléde -8 466 -8 085 -357 3 482
Likvida medel vid periodens boérjan 9 700 10 057 10 057 6 576
Likvida medel vid periodens slut 1234 1972 9700 10 057

* Ingar som en post i arsredovisningen for rakenskapsaret 2021, men ingar inte i arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 och delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2023.
** Ingar som en post i arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 och delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2023, men ingér inte i &rsredovisningen for rékenskapsaret 2021.
*** Ingar som en post i arsredovisningarna for rékenskapsaren 2021 och 2022, men ingér inte i delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2023.



37

Medfield Diagnostics

BOLAGETS NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Bolagets tilldmpade redovisningsregler for finansiell rapportering.
Bolaget bedomer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Bolaget har definierat dessa, bor
inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte

reviderats savida inget annat anges.

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i kSEK -2023-06-30 -2022-06-30 -2022-12-31 -2021-12-31
Nettoomséttning' 713 0 2 400 400
Resultat efter finansiella poster! -5 394 -4 049 -8 370 -7 258
Balansomslutning’ 71 666 63 627 76 630 66 989
Antal anstallda® 8 6 8 6
Soliditet (%)* 93,8 93,1 94,7 94,5

1 Ej alternativt nyckeltal.
2 Icke-finansiell karaktar.
3 Alternativt nyckeltal.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Nettoomséttning

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intéktskorrigeringar. Nyckeltalet visar hur mycket

pengar Bolaget genererat under en viss tidsperiod.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intédkter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter. Nyckeltalet bidrar till

okad forstaelse for hur det gar for Bolagets operativa verksamhet efter beaktande av Bolagets finansiella poster.

Balansomslutning

Balansomslutningen &r samma sak som linjeposten summa tillgangar och innefattar summan av Bolagets till-

gangar, alternativt summan av skulderna och det egna kapitalet. Nyckeltalet ger en bild av vad Bolagets tillgangar

och skulder uppgar till.

Antal anstillda
verksamheten.

Soliditet (%)

Medelantal anstéllda under rakenskapsaret. Nyckeltalet ger en bild av storleken pa organisationen som bedriver

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av

balansomslutning. Medfield anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom det visar hur stor del av
tillgangarna som finansierats via eget kapital och darmed tydliggor Bolagets finansiella styrka. Nyckeltalet ar avsett
att bidra till 0kad forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Hérledning av alternativa nyckeltal som inte framgar direkt av Bolagets riakenskaper.

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i kSEK -2023-06-30 -2022-06-30 -2022-12-31 -2021-12-31
Justerat eget kapital 67 207 59 254 72 600 63 303
/ Balansomslutning 71 666 63 627 76 630 66 989
Soliditet (%) 93,8 93,1 94,7 94,5

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN AV
DEN SENASTE RAKENSKAPSPERIODEN

For att sékerstélla finansieringsbehovet fram till dess att Foretrades-
emissionen ar genomfdrd upptog Bolaget den 29 juni 2023 en
kreditfacilitet om 5 MSEK. Kreditfaciliteten har en upplédggningsavgift
om 5 procent av lanebeloppet och I6per med en ranta om 1,50
procent per pabdrjad manad och ska, sasom tillampligt, aterbetalas
med emissionslikviden fran Féretradesemissionen. Langivare ar
Formue Nord Markedsneutral A/S. Efter den 30 juni 2023 har Bolaget
nyttjat kreditfaciliteten fullt ut.

Utover ovan har det inte skett nagra betydande forandringar av
Bolagets finansiella stallning efter den 30 juni 2023 fram till dagen for
Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat
om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har for
narvarande inte nagon avsikt att foresla nagon utdelning. Eventuella
framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstamma och
kommer bland annat vara baserat pa Bolagets I6nsamhet, utveckling,
forvarvsmojligheter och/eller finansiella stéllning.
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LEGALA FRAGOR OCH
AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 2 175 000
SEK och hogst 8 700 000 SEK fordelat pa lagst 29 000 000 och
hoégst 116 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den
30 juni 2023 till 3 046 573,125 SEK fordelat pa totalt 40 620 975
aktier. Per den 1 januari 2022 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till

2 665 751,63 SEK fordelat pa totalt 35 543 355 aktier och per den
31 december 2022 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 3 046 573,125
SEK fordelat pa totalt 40 620 975 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,075 SEK. Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag och ar
utfardade i enlighet med svensk rétt och ar denominerade i SEK.
Aktierna ér fullt betalda och fritt dverlatbara.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns det inga kontrollerande aktie-
agare eller nagra andra aktieagaravtal eller andra éverenskommelser
mellan nagra aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget.

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera
att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp
eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd
for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor
dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll
Over ett bolag.

STORRE AKTIEAGARE

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna
och résterna i Medfield per den 30 juni 2023, med darefter kdnda
forandringar. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Procent av

Bolagets kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster
Equinor Ventures AS 5125 337 12,62
Electromagnetic Consulting AB 3798 208 9,35
Avanza Pension 2993 455 7,37
K-Svets Venture AB 2 426 666 5,97
Ovriga aktiedgare 26 277 309 64,69
Totalt: 40 620 975 100

LOCK UP-AVTAL

Styrelseledamdter och ledande befattningshavare med aktieinnehav i
Bolaget som motsvarar 13,3 procent av det totala antalet utestaende
aktier, har i forhallande till Vator Securities, atagit sig att, med vissa
undantag, avsta fran ratten att salja eller pa annat satt overlata eller
avyttra vardepapper (omfattar ej vardepapper som tecknas inom
ramen for Foretradesemissionen eller darefter) i Bolaget. Lock-up-
atagandet géller under en period om 180 dagar fran offentliggérandet
av Foretradesemissionen, dvs. fran 29 juni 2023.

Overlatelsebegransningarna som beskrivs ovan &r féremal fér
sedvanliga restriktioner och undantag, till exempel koncerninterna
overlatelser, forséljning i samband med offentliga uppkopserbjudanden
eller forsaljning av tilldelade teckningsratter, eller dar Gverlatelse av
aktierna kravs till foljd av administrativa eller rattsliga krav. Dessutom
kan Vator Securities bevilja undantag fran relevanta ataganden om
Vator Securities, fran fall till fall, anser detta vara lampligt. | annat fall
kravs skriftligt samtycke fran Vator Securities, som inte oskaligen far
forvagras eller fordrojas, for att de som ingatt lock-up-atagandet ska
fa sélja eller pa annat satt dverlata eller avyttra vardepapper som
omfattas av atagandet. Efter det att lock-up-perioden har 16pt ut kan
aktiedgare som har begréansats av ett lock-up-atagande fritt sélja sina
aktier i Bolaget.

TECKNINGSOPTIONER OCH AKTIERELATERADE
INCITAMENTSPROGRAM

Per den 30 juni 2023 fanns nedan utestaende aktiebaserade incita-
mentsprogram i Bolaget. Utdver Bolagets incitamentsprogram och
teckningsoptioner beskrivna nedan fanns inga konvertibla eller utbytbara
vardepapper eller vardepapper forenade med rétt till teckning av annat
vardepapper i Bolaget per den 30 juni 2023.

Teckningsoptioner av serie TO 2

Styrelsen beslutade den 27 maj 2022, med stdd av bemyndigandet
fran arsstamman hallen den 4 juni 2021, om en foretradesemission av
sa kallade units bestaende av aktier och teckningsoptioner av serie
TO 2. Genom foretrddesemissionen emitterades totalt 1 015 524
teckningsoptioner av serie TO 2, teckningsoptionerna emitterades
vederlagsfritt. Varje teckningsoption gav ratt att teckna en ny aktie i
Bolaget under utnyttjandeperioden som I6pte fran och med den 26
juni 2023 till och med den 3 juli 2023 till en teckningskurs motsvarande
75 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets
aktier pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den

8 juni 2023 till och med den 21 juni 2023, dock hdgst 10 kronor

och lagst 5 kronor per ny aktie som tecknas med stéd av teck-
ningsoptionerna. Per dagen fér Prospektet har teckningsperioden for
utnyttjande av teckningsoptionerna 16pt ut och inga teckningsoptioner
utnyttjades for teckning av aktier i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO 2 hade utspadningseffekten uppgatt
till cirka 2,44 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. Eftersom
inga teckningsoptioner utnyttiades fér teckning av nya aktier i Bolaget
uppgick utspadningseffekten till 0 procent av antalet aktier och roster
i Bolaget.
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Personaloptioner med sammanhé&ngande teckningsoptioner av serie
2017/2027

Vid arsstamma hallen den 15 juni 2017 beslutades att infora tva
personaloptionsprogram, det férsta omfattande maximalt 672 780
personaloptioner till de personer som deltagit i tidigare options-
program samt till dvriga nuvarande och framtida medarbetare och
andra nyckelpersoner och det andra omfattade maximalt 134 556
personaloptioner till de tva styrelseledamoter som deltagit i tidigare
optionsprogram. Personaloptionerna i respektive program berattigar
innehavaren att férvarva en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
uppgaende till 130 procent av den volymviktade genomsnittskursen
for Bolagets aktier under en period om tio handelsdagar som avslutades
fore arsstamman 2017. Personaloptionerna kan endast utnyttjas under
forutsattning att en sarskild bolagshandelse intraffat: i) att minst nittio
procent av Bolagets aktier saljs till en aktiedgare for ett bolagsvarde
om 500 MSEK, ii) ett offentligt uppkdpserbjudande 1amnas avseende
Bolagets aktier och att budgivaren fér sadant erbjudande blir dgare

till mer an nittio procent av samtliga Bolagets aktier och budgivaren
offentliggjort att villkoren for erbjudandet uppfyllts, eller iii) att Bolagets
aktier noteras pa en reglerad marknad och att Bolagets genomsnittliga
borsvarde 6verstiger 500 MSEK under en sammanhangande period
om 30 handelsdagar och uppnar under samma period en omséttning
per dag motsvarande minst 0,15 procent av det totala antalet aktier

i Bolaget. Om nagon av de angivna bolagshandelserna intréffar kan
personaloptionerna i respektive program utnyttjas nar som helst till
och med den 31 december 2027. For att sékerstélla leverans av
aktier i personaloptionsprogrammen beslutade samma arsstamma
om att dels emittera hdgst 884 168 teckningsoptioner till Bolagets
dotterbolag for att sdkra personaloptionsprogrammet till medarbetare,
dels om att emittera hégst 176 834 teckningsoptioner till Bolagets
dotterbolag for att sékra personaloptionsprogrammet till styrelseleda-
moterna. Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt och samtliga
teckningsoptioner har tecknats. Om samtliga teckningsoptioner

som emitterats for personaloptionsprogrammet till medarbetare
utnyttjas Okar aktiekapitalet med 66 312,625 SEK och om samtliga
teckningsoptioner som emitterats f6r personaloptionsprogrammet till
styrelseledaméter utnyttjas okar aktiekapitalet med 13 262,525 SEK.
Om samtliga personaloptioner och darmed emitterade tecknings-
optioner utnyttjias uppgar utspadningseffekten till cirka 2,55 procent av
antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet. Per dagen
for Prospektet har inga teckningsoptioner, utgivna for att sdkra personal-
optionsprogrammet till styrelse respektive medarbetare, utnyttjats for
teckning av aktier i Bolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har inte, under en period om ett ar omedelbart fére dagen for
Prospektet, ingatt nagra avtal som ligger utanfor Bolagets ordinarie
verksamhet och som ar av vasentlig betydelse for Bolaget.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte, och har inte under de senaste tolv manaderna, varit
foremal for nagra myndighetsforfaranden eller varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive icke avgjorda
arenden, som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet. Bolagets styrelse
kanner inte heller till nagra omstandigheter som skulle kunna leda

till att nagot sadant myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna har
valts eller utsetts till foljd av sarskild dverenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamdternas och de ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen eller

andra ataganden. Som framgar av avsnittet Styrelse och ledande
befattningshavare ovan har dock vissa styrelseledamdter och ledande
befattningshavare ett intresse i Bolaget genom innehav av varde-
papper i Bolaget. Vidare har samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare med innehav i Bolaget, i forhallande till Vator
Securities, atagit sig att, med vissa undantag, avsta fran ratten att
sdlja eller pa annat satt dverlata eller avyttra vardepapper (omfattar ej
vardepapper som tecknas inom ramen for Foretradesemissionen eller
darefter) i Bolaget, for ndrmare beskrivning se "Lock up-avtal” ovan.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Det har inte forekommit nagra transaktioner mellan Bolaget och
narstaende under perioden fran och med den 1 januari 2021 till dagen
for Prospektet som enskilt eller tillsammans beddms vara vasentliga
for Bolaget.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning samt fullstdndiga villkor for teckningsoptionerna av serie TO 3 kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Medicinaregatan 8B, 413 90 Goteborg) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga
i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.medfielddiagnostics.com. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av
Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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