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Information om emittenten

PEPTONIC medical AB (publ) (”"Peptonic” eller “Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige
den 2 december 2008 och registrerades vid Bolagsverket den 19 januari 2009. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har ett helagt dotterbolag Common
Sense Marketing Inc. Bolagets organisationsnummer ar 556776-3064 och Bolagets LEI ar
213800QRUS3DHXGTFA20. Adressen till Bolagets hemsida dr: www.peptonicmedical.se

Styrelsens ansvarsforklaring

Styrelsen for Peptonic dr ensamt ansvarig for innehallet i detta dokument. Enligt styrelsens kdnnedom
Overensstammer den information som ges i detta dokument med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har uteldmnats.

Behorig myndighet

Detta dokument &r inget prospekt enligt betydelsen i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG, i dess dndrade lydelse
("Prospektférordningen"). Detta dokument har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db Prospektférordningen och
utformats i enlighet med kraven i bilaga IX i denna férordning. Finansinspektionen, som ar den nationellt behériga
myndigheten, har inte godkdnt eller granskat dokumentet. Varje investerare uppmanas att gbra sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolaget. For detta dokument och erbjudandet som beskrivs
hari géller svensk ratt. Tvist med anledning av dokumentet och ddrmed sammanhéangande rattsférhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information

Styrelsen for Peptonic intygar hdarmed att Bolaget fortlopande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggora information under hela den period da Bolagets vardepapper har varit upptagna till
handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i forekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i
férekommande fall, delegerad férordning (EU) 2017/565. Styrelsen bekraftar hdrmed att Bolaget, vid tidpunkten
for erbjudandet, inte skjuter upp offentliggérandet av insiderinformation i enlighet med forordning (EU) nr
596/2014. Den obligatoriska information som emittenten offentliggdr i enlighet med skyldigheter att offentliggéra
I6pande information finns tillganglig pa Bolagets hemsida www.peptonicmedical.se/investerare.

Bakgrund och motiv

Peptonics styrelse har den 28 november 2024, villkorat av efterféljande godkdannande fran extra bolagsstamma,
beslutat att genomféra en nyemission av hogst 5 759 303 000 aktier, motsvarande cirka 26,5 MSEK med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare (“Foretradesemissionen”). Extra bolagsstamman beslutade den 7 januari
2025 att godkanna styrelsens beslut om Foretradesemissionen.

Peptonic ar ett svenskt medicintekniskt foretag som bedriver utveckling och forsaljning av kliniskt bevisade
egenvardsbehandlingar och egendiagnostiska tester inom intim kvinnohalsa. Portféljen saljs under varumarkena
VagiVital och Vernivia. Bolagets verksamhet &r inriktad pa att lyfta intim egenvard genom att erbjuda kvinnor en
unik helhetslésning att pa egen hand diagnostisera, behandla och férebygga medicinska tillstand i underlivet.

Under 2024 har Peptonic genomfort ett omfattande fornyelsearbete och renodlat verksamheten.
Affarsverksamheten riktas malmedvetet mot att starka etableringen pa nyckelmarknaderna USA, Norden och
Europa. Styrelsen och ledningen fattade under det gangna aret ett avgérande beslut att expandera pa den
amerikanska marknaden och forbereder en fullskalig lansering av sina receptfria egenvardsprodukter VagiVital
och Vernivia vid arsskiftet 2024. Satsningen utgor en betydande milstolpe och markerar en ny fas for Peptonic. De
nordiska marknaderna visar en stadig och imponerande tillvaxt. | Europa sker férsaljning fortsatt foretradesvis via



partners. Utéver det har produktportféljen breddats med fyra nya produkter, och ytterligare ett par produkter
avses lanseras under 2025.

For att sdkerstalla en stabil forsaljningstillvaxt och en konkurrenskraftig produktportfolj kravs ytterligare kapital.
Expansionen pa den amerikanska marknaden och tillvéaxten i Norden savél som i 6vriga Europa utgor viktiga steg
i bolagets tillvixtresa, satsningar som ar avgorande for att na kassaflodespositivitet under andra halvan av 2025.
Genom Foretrddesemissionen avser bolaget stédja den fortsatta etableringen pa internationella marknader,
succesivt starka produktportféljen och minska skuldbordan genom amortering av rantebérande lan.

Anvandning av emissionslikviden

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 22,9 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 3,6 MSEK inklusive garantiersittning om cirka 0,7 MSEK. Vid full teckning i
Foretradesemissionen avses nettolikviden disponeras enligt foljande:

e  Full aterbetalning av det brygglan som Bolaget ingick med Fenja Capital | A/S den 28 november 2024

e Expansion i USA, inklusive utveckling av en interaktiv webbplats, e-handelsplattform, innehall och
riktade digitala forsaljnings- och marknadsféringskampanjer

e Produktutveckling (minska produktionskostnader genom vidareutveckling av férpackningar och
fardigstalla produkter i pipeline for att starka erbjudandet for partners och konsument)

e Ovriga operationella och regulatoriska kostnader samt lansering av nya produkter

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 9,4 MSEK samt garantidtaganden om totalt cirka 6,5 MSEK.
Erbjudandet omfattas darmed sammantaget till cirka 60 procent av teckningsforbindelser och garantiataganden.
Ingangna garantiataganden ar inte sakerstdllda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten
och utvecklingen i planerad takt Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte
sakert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det
finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Villkor och anvisningar

7 januari 2025 Extra bolagsstdmma

7 januari 2025 Sista handelsdag i Peptonics aktier inklusive ratt att erhalla unitratter
(UR)

8 januari 2025 Forsta handelsdag i Peptonics aktier exklusive ratt att erhalla UR

9 januari 2025 Avstimningsdag for erhadllande av UR. Aktiedgare som &r

registrerade i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken denna
dag erhaller UR for deltagande i Féretradesemissionen

9 januari 2025 Beraknat datum for offentliggérande av investeringsmemorandum
13 januari 2025 — 27 januari 2025 Teckningsperiod i Féretradesemissionen

13 januari 2025 — 22 januari 2025 Handel med UR pa Spotlight Stock Market

13 januari 2025 — vecka 8 2025 Handel med betalda tecknade units (BTU) pa Spotlight Stock Market
29 januari 2025 Prelimindart  datum  for  offentliggbrande av  utfall i

Foretradesemissionen




Foretradesratt och unitrétter

Den som pa avstamningsdagen den 9 januari 2025 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken for Peptonic dger foretradesratt att teckna aktier i Erbjudandet, i relation till tidigare innehav av aktier.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmaéla intresse om teckning av aktier.

Utspadning och aktieinnehav efter emissionen

Aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet kommer fa sin dgarandel utspadd med maximalt 5 759 303 000
aktier motsvarande cirka 50,0 procent av de totala antalet aktier efter Foretradesemissionen, men har méjlighet
att kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekten genom att salja sina unitratter.

Teckningskurs
Teckningskursen per unit uppgar till 0,23 SEK, motsvarade 0,0046 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckning av units

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear férda aktieboken. Av
emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna unitratter och det hela antal aktier som kan tecknas
i Erbjudandet. Avi avseende registrering av unitratter pa VP-konto kommer inte att skickas ut. Om samtliga
unitratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden avses utnyttjas ska den fortryckta
inbetalningsavin anvadndas. Direktregistrerade aktiedgare i utlandet som inte kan anvanda den fortryckta
inbetalningsavin for betalning, kan betala i SEK i enlighet med féljande instruktionerna: Mangold
Fondkommission AB, Nybrogatan 55, 114 42; IBAN-nummer: SE19 8000 0890 1193 4606 4885;
Bankkontonummer: 8901-1,934 606 488-5; SWEDSESS. Betalning ska ske senast den 27 januari 2025. Vid
betalning maste tecknarens namn, adress, VP-/servicekontonummer och referensen fran emissionsredovisningen
anges.

Om betalning avser ett annat antal nya units dan vad som framgar av emissionsredovisningen ska
anmalningssedeln markt ”Teckning av units med stéd av unitritter” anvandas, Anmalningssedel enligt ovan
tillhandahalls pa Peptonics hemsida, www.peptonicmedical.se samt pa Mangolds hemsida, www.mangold.se och
kan dven bestéllas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01 595. Anmalningssedel ska vara
Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast kl. 15.00 den 27 januari 2025.

Ansokan om teckning av units utan stéd av unitratter ska géras pa anmaélningssedel benamnd “Teckning av units
utan stod av teckningsratter”, som erhalls fran Peptonics hemsida www.peptonicmedical.se/investerare.

Teckning av units ska ske under teckningsperioden. Styrelsen for Peptonic &ger ratt att forlanga
teckningsperioden. En eventuell férlangning kommer att meddelas genom pressmeddelande. Teckning av units
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av units. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare av nya aktier kommer Mangold att ombesdrja att éverskjutande

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare i Peptonic vars innehav pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat ska for teckning och betalning
folja instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med registrerade adresser i
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon
annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i Foretradesemissionen, kommer inte att erhalla nagra
teckningsratter eller tilldtas teckna nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa
aktiedgare kommer att saljas och férsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.



Handel med unitratter:

Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teckning senast den 27 januari 2025 eller sdljas senast den 22

januari 2025 pa Spotlight Stock Market for att inte forfalla utan varde. Ingen kompensation kommer att utga till
innehavare vars teckningsratter forfaller till foljd av att de inte nyttjas eller saljs. ISIN-koden for unitratterna ar

SE0023615786.

Betalda tecknade units (BTU)

Units som tecknas med stod av unitratter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokféras som BTU pa
VP-/servicekontot till dess att de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket. Leverans av de nya aktierna
forvantas ske omkring den 19 februari 2025. Nagon VPavi utsands inte i samband med ombokning fran BTU till
aktie. ISIN-koden for BTU &r SE0023615794.

Tilldelning vid teckning utan st6d av unitratter

For det fall inte samtliga nya units tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om férdelning av units som inte tecknats med foretradesratt. Sadan férdelning ska i férsta hand
ske till tecknare som tecknat units med stod av unitratter och, vid overteckning, i forhallande till det antal
unitratter som var och en utnyttjat for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra
hand ska fordelning ske till 6vriga som tecknat units utan stdd av unitratter och, vid éverteckning, i forhallande
till tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska fordelning ske till de parter
som lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sadana garantiatagande. For det fall,
fordelningen till dessa inte kan ske fullt ut ska fordelning ske i férhallande till det antal units som var och en har
garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt lamnas genom o6versdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast
tva dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
ej likvid i ratt tid kan tecknade units komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt denna Féretradesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Notering av de nya aktierna

Aktien i Peptonic ar upptagen till handel pa Spotlight Stock Market. Handel i de nya aktierna berdknas inledas
omkring vecka 8, 2025 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.

Ratt till utdelning

De nya aktierna beréttigar till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Féretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken
hos Euroclear.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till Mangold eller som i 6vrigt registreras i samband med forberedelse eller
administration av Foretradesemissionen, behandlas av Mangold, som &r personuppgiftsansvarig, for
administration och utférande av Foretradesemissionen. Behandling av personuppgifterna sker ocksa for att
Mangold ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Information om vardepappren och upptagande till handel

Aktien i Peptonic ar upptagen till handel pa Spotlight Stock Market i Stockholm, Sverige. Aktierna handlas under
kortnamnet (ticker) PMED och har ISIN-kod SE0005962206. ISIN-koden for unitratterna ar SE0023615786. ISIN-
koden for BTU &r SE0023615794. Handel i de nya aktierna berdknas inledas omkring den vecka 8, 2025 foérutsatt
att registrering hos Bolagsverket skett.



Riskfaktorer

En investering i Peptonics vardepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan ar begransade till
sadana risker som Peptonic bedomer &r vdsentliga och specifika for Bolaget och dess vérdepapper.
Riskfaktorerna som presenteras redan ar baserade pa Bolagets bedémning och tillgénglig information per dagen
for offentliggérandet av detta dokument.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Bolagets verksamhet finansieras huvudsakligen med hjalp av externt kapital och genom nyemissioner. Peptonic
genomférde under 2024 en foretradesemission och en riktad emission av units varigenom Bolaget tillférdes totalt
cirka 42,3 MSEK inklusive likvid for aktieteckning genom nyttjande av teckningsoptioner av serie TO5. Pa sikt ar
Bolagets ambition att finansiera verksamheten genom forsaljningsintakter. Bolaget erhaller per idag intakter fran
forsaljning av sina produkter VagiVital och Vernivia, men dessa ar dnnu inte tillrackliga for att till fullo finansiera
verksamheten. Det finns en risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte kommer att generera
tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Det foreligger dven risk att Bolaget inte, vid behoy,
kommer att kunna erhalla erforderlig finansiering eller att sadan finansiering inte kan erhallas pa for befintliga
aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebar
en risk for att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta dess verksamheter.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medelhég. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en hog negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella stallning och verksamhet.

Formaga att hantera tillvaxt

Peptonics framtida utveckling ar beroende av Bolagets formaga att fortsatt expandera och skapa efterfragan pa
Bolagets produkter. Under 2024 lades hela grunden fér lansering av Bolagets produkter pa den amerikanska
marknaden och Peptonic har etablerat en stark position pa den nordiska marknaden med en starkt 6kad
forsaljningstillvaxt. Under perioden januari - september 2024 uppgick omsattningen i Norden till cirka 8,0 MSEK,
vilket motsvarar en 6kning med 40 procent jamfért med samma period foregaende ar. Bolaget lanserar nu tva
nya egenvardsprodukter och planerar inom kort att introducera ytterligare tva produkter, vilket har stor
betydelse for Bolagets fortsatta mojligheter till tillvaxt. Under 2024 har Peptonic vidare genomfort betydande
kostnadsbesparingar och effektiviseringar, vilket minskar beroendet av externa partners och starker den egna
kontrollen 6ver verksamheten. | takt med att Bolaget vaxer behover effektiva planerings- och ledningsprocesser
utvecklas. En pl6tslig kraftig 6kning i efterfrdgan av Bolagets produkter kan intraffa, och skulle i sddana fall stélla
krav pa en expansion av verksamheten i form av produktionskapacitet, personalstyrka och eventuella nya interna
processer. Om Bolaget misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medféra
negativa konsekvenser for verksamheten och lonsamheten.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelh6g negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella stallning och verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner

Per den sista december 2024 hade Peptonic totalt 7 anstéllda i koncernen. Bolagets nyckelanstdllda har en
utpraglad kompetens inom intim egenvard och besitter know-how som ar vasentlig for Bolagets verksamhet.
Bolagets formaga att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerad personal dr avgérande for verksamhetens
framtida utveckling. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera kvalificerad personal, samt att Bolaget inte
kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i
branschen eller narstaende branscher. Om nyckelpersoner Iamnar Bolaget eller om Peptonic inte lyckas rekrytera
kvalificerad personal i den grad som ar nédvandig kan det fa negativ inverkan pa verksamheten.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som [lag]. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas skulle ha en medelhog effekt pa Bolagets resultat, finansiella stallning och verksamhet.



Kommersialiseringsrisk

Risk foreligger att Bolaget inte lyckas prioritera ratt produkter, utféranden eller egenskaper som dar mest
relevanta for specifika marknadssegment. Bolaget anvander olika verktyg for att analysera och planera
kommersialiseringen av sina produkter, exempelvis digitala kartlaggningar, kundundersékningar,
malgruppsanalyser, kdpfrekvensdata och screening av potentiella partners. Trots detta kan analysverktyg och
insamlade data vara missvisande, bristféllig eller tolkas felaktigt, vilket kan leda till mindre effektiva
kommersialiseringsstrategier.

Det finns ocksa en risk att utvecklade produkter inte ndr kommersiell framgang. Detta kan bero pa bristande
marknadsacceptans, som i sin tur kan paverkas av faktorer som klinisk dokumentation, produktegenskaper och
resultat. Dessutom kan priskanslighet, befintlig eller 6kad konkurrens, och andra marknadsférhallanden negativt
paverka Bolagets formaga att na forsaljningsmalen.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att denna risk intraffar ar lag. Om risken skulle forverkligas, bedémer
Bolaget att paverkan pa resultat, finansiell stdllning och verksamhet skulle vara medelhég.

Regulatoriska godkdnnanden och tillstand

Det regulatoriska landskap dar Peptonic verkar ar komplext och under standig férandring, saval internationellt
som nationellt. Tillampliga regler fér exempelvis forskning och utveckling, tillverkning, registrering och lansering
kan kontinuerligt komma att férandras och utvidgas. Peptonics produkter kan i framtiden krdava nya
godkinnanden fran regulatoriska myndigheter, exempelvis likt MDR i Europa. Aven om nédvéndiga tillstdnd
erhalls kommer Bolaget att sta under tillsyn av regulatoriska myndigheter ilander dar produkterna marknadsfors.
For det fall tidigare okdnda problem sasom exempelvis biverkningar fran Bolagets produkter eller otillracklig
behandlingseffekt skulle uppdagas kan det leda till begréansningar i anvdndandet av produkterna. Problem med
erhallande eller bibehallande av godkdnnanden och tillstand kan vasentligt paverka Peptonics mojlighet att
lansera och kommersialisera sina produkter, vilket skulle paverka Bolaget negativt eller att Bolagets tillstand helt
dras tillbaka.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en hog negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella stdllning och verksamhet.

Beroende av aterforsaljare och underleverantorer

Peptonic ar, beroende pa geografisk marknad, i varierande grad beroende av aterforsaljare for distribution,
marknadsféring och forsaljning av sitt produktsortiment till konsument. Pa den amerikanska marknaden bedrivs
verksamheten nastan uteslutande i egen regi genom Bolagets natbutik. Pa den svenska marknaden kompletteras
egna natbutiker med betydande aterforsaljare som fysiska apotek och natapotek. For 6vriga Europa och andra
internationella marknader arbetar Bolaget med lokala partners med lokal férankring som hanterar férséaljning av
Bolagets produkter. Minskad exponering eller bortfall ur aterforsaljares sortiment kan paverka Peptonics
forsaljning markant och Bolaget kan behéva satsa mer pa fristdende eller kombinerade
marknadsféringskampanjer vilket kan leda till 6kade kostnader. Vidare ar Peptonic beroende av leverantorer for
tillverkning av produkterna som ingar i produktportfoljen. Det foreligger en risk att nuvarande aterforséljare,
leverantorer, tillverkare eller framtida leverantorer eller tillverkare, inte levererar enligt ingangna avtal. Om
nagon av dessa partners skulle forsattas i en position som forsvarar eller forsenar partnerns ataganden inom
ramen fér samarbetet eller affarsforhallandet uppstar en risk att Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt
satt. Vidare medfor anlitandet av underleverantorer en utsatthet i forhallande till underleverantérens palitlighet
och formaga att hantera tekniska risker och i forlangningen dven en risk i férhallande till Bolagets kunder.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som Iag. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en hog negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella stallning och verksamhet.



Konkurrens

Peptonic ar ett forsaljnings- och utvecklingsbolag med en liten organisation och begransade resurser. Marknaden
for intima egenvardsprodukter &r utsatt for betydande konkurrens, vilket ofta innebar pressade marginaler.
Flertalet av Bolagets konkurrenter har vasentligt storre finansiella resurser, inklusive forsknings- och
utvecklingsorganisationer an vad Peptonic har, vilket skapar konkurrensférdelar. Manga av Bolagets
konkurrenter kan lagga storre resurser pa bland annat produktutveckling, utférandet av kliniska studier och
marknadsféring. Da resultatet av kliniska studier &r avgérande for vissa produkters forsaljningspotential inom
det medicinska intimegenvardssegmentet ar mojligheten att genomfora kliniska studier av stor vikt for ett bolags
konkurrenskraft inom branschen. Storre finansiella resurser medfor stérre majligheter att genom féra kliniska
studier, saval som marknadsforingsinsatser, vilket i sin tur ger stérre mojligheter att utveckla konkurrerande
produkter och 6kar konkurrenskraften. Okad konkurrens i branschen skulle kunna f& en negativ inverkan pa
Peptonics forsaljning och resultat.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som [medelhég]. Bolaget beddémer att risken, om den
skulle forverkligas, kan ha en medelhog negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella stéllning och verksamhet.

Produktansvar och forsdkring

Bolaget star infor risken att en bristfallig produkt kan leda till olika negativa konsekvenser. Detta skulle inte bara
kunna skada Bolagets varumarke utan ocksa innebara en risk fér skadestandskrav som kan paverka Bolagets
ekonomiska situation negativt. For att mitigera denna risk har Bolaget tecknat en produktansvarsforsakring, som
tacker skadestandsansprak upp till en viss niva. Det finns dock en sjélvrisk och en maximal ersattningsniva inom
ramen for produktférsdkringen som maste beaktas. Bolaget bedomer att den befintliga forsdakringen for
narvarande ar tillracklig for att tacka eventuella skadestandsansprak mot Bolaget, men det finns alltid en risk for
felbeddmning. Om Bolaget stélls infor skadestandskrav kan det fa betydande negativa konsekvenser for Bolagets
finansiella stallning och resultat i form av kostnader for rattsliga férfaranden och betalning av skadestand. Sadana
krav kan ocksa medféra att kunder och investerare tappar fortroende for Bolaget. Bolaget 6vervakar och
utvarderar kontinuerligt dess produktansvarsforsakring for att sdkerstalla att den medfér ett tillrdckligt skydd.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, kan ha en medelhdg negativ effekt pa Bolagets resultat, finansiella stédllning och verksamhet.

Risker kopplade till Medical Device Regulation ("MDR”)

Produkter som definieras som medicintekniska enligt Forordningen om medicintekniska produkter (EU)
2017/745, maste for att fa siljas inom europeiska samarbetsomradet ("EES”), vara férsedda med CE-markning
och det kravs att foretaget har erhallit ett EG-certifikat som utgor foérsdkran om 6verensstimmelse med kraven i
Medical Device Regulation (MDR). MDR ersatter tidigare regelverk Medical Device Directive (MDD) och Bolaget
ar i process for ett godkannande. Bolaget bedomer att nytt tillstdnd kommer att erhallas under 2025. Bolaget
bedomer inte att det finns nagot som tyder pa att det inte ar majligt att bli godkand enligt nya regelverket. Det
foreligger dock alltid en risk att Bolaget pa grund av omstdndigheter under och utanfér Bolagets kontroll inte kan
fornya CE-markningen. Skulle Bolaget misslyckas med att fornya CE-méarkningen kan det medféra en vasentlig
negativ inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat. Detsamma galler for andra
godkdnnanden som bolaget har fatt eller kommer att fa framéver. Vid sidan av detta har Bolaget flera produkter
som inte berors av CE-maérkning eller liknande godkannanden, saval som produkter som i Europa lyder under
IVDR men dar Peptonic inte bar det yttersta regulatoriska ansvaret.

Bolagets produkt, Vernivia, har tidigare erhallit CE-mérkning enligt klass lla inom ramen fér MDD. | och med
fusionen med Pharmiva AB som genomfordes under 2023 har Bolaget blivit informerat om att tillverkning av
produkten behover ske i samband med MDR-godkdnnande. Bolaget har ett lager av produkten som tillverkats
enligt MDD. Lagret far sdljas och marknadsforas med CE-markning, vilket bedéms vara tillrackligt stort for att mota
efterfragan pa Vernivia fram till och med MDR godkdnnande under forsta delen 2025. Om det befintliga



produktlagret inte racker till for att mota efterfragan pa Vernivia eller om tillstandsprocessen inte slutfors i tid
finns det risk att det paverkar Bolagets verksamhet negativt.

Peptonic bedémer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Peptonic bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en lag negativ effekt pa Peptonics resultat, finansiella stallning och verksamhet.

Immaterialrattsliga risker

Férmagan att erhalla nya och forsvara befintliga patent har stor betydelse, liksom férmagan att skydda specifik
kunskap och know-how inom Bolaget. Patentskydd kan vara osdkra och omfatta komplicerade rattsliga och
tekniska 6vervaganden. Peptonic har beviljade patent inom ett flertal patentfamiljer daribland i regioner som
EU/EFTA, USA, Australien, Kina, Ryssland Turkiet, Singapore, Hong Kong, Sydkorea och Sydafrika. Det finns en risk
att nya patent inte beviljas, att beviljade patent inte ger tillrdckligt skydd eller att beviljade patent kringgas eller
upphavs, vilket kan komma att begrdnsa Bolagets framtida intdkter. Det ar normalt férenat med stora kostnader
att driva en process om giltigheten av ett patent. Peptonics konkurrenter kan genom tillgang till storre ekonomiska
resurser, vid en potentiell framtida tvist, ha battre forutsattningar dn Peptonic att hantera sadana kostnader. |
vissa rattsordningar kan processkostnader drabba Peptonic dven vid ett i Ovrigt positivt utfall for Bolaget i
sakfragan. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller férsvara patentskydd for sina befintliga och framtida innovationer
kan konkurrenter ha mojlighet att fritt utnyttja dessa, vilket 6kar risken for patentintrang med potentiellt stor
inverkan pa Bolagets intdkter. Vidare kan Bolagets majlighet att inga viktiga samarbetsavtal forsamras for det fall
viktiga patent inte kan erhallas eller frloras. Aven om Bolaget aktivt arbetar med patent&versyn finns risk for att
Bolaget hamnar i tvister om patentintrang géllande dess patentportfélj eller gér patentintrang i andra bolags
patentportfoljer.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Peptonic bedémer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en lag negativ effekt pa Peptonics resultat, finansiella stallning och verksamhet.

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och 6vrig verksamhet med hjalp av nyemissioner och mot
bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Peptonic komma att behéva ytterligare kapital
framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med det bemyndigande som géller
under tiden fram till arsstamman 2025, vid ett eller flera tillfdllen och med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna besluta om emission av nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Om Bolaget viljer att ta in
ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav
att spadas ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida
foretradesemissioner. Sadan utspddning innebér att aktiedgarens relativa roststyrka och darmed maojlighet att
paverka beslut vid bolagsstamman forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och resultat
minskar.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndamnda risk forverkligas ar medelhog.
Bristande likviditet i Bolagets aktie

Aktierna i Peptonic handlas pa Spotlight Stock Market och presumtiva, men dven befintliga aktiedgare bor beakta
att det ar férenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera
stort. Under perioden fran och med den 7 januari 2024 till och med den 7 januari 2025 har Peptonics aktie
handlats mellan 0,0510 SEK och 0,003 SEK. Fluktuationer i handelskursen ar inte nédvandigtvis hanforliga till
enbart Bolagets prestation utan kan dven harledas till den allmdanna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i
samhallet, radande investeringsklimat, utbud och efterfrdgan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig
koppling till Bolaget. Det ar darfor inte mojligt att pa forhand férutse framtida kursrorelser och det dr mojligt att
dessa faktorer genom enskild verkan eller samverkan negativt paverkar vardet av en investerares inneha. | de
fall en aktiv handel med god volym skulle saknas kan aktietransaktioner till 6nskad kurs kan vara svara eller
omojliga att genomféra. Under samma tidsperiod som ovan uppgick den genomsnittliga handelsvolymen per
handelsdag till cirka 21 442 899 aktier.



Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk férverkligas ar lag.

Ej sdkerstéllda tecknings-och garantiataganden

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden fran befintliga och externa investerare till ett varde om cirka
15,9 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Foretrddesemissionen. Tecknings- och garantidtaganden &r inte
sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om
samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad
grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital dn berdknat for att finansiera rorelsen. Detta skulle
inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning och dven pd genomférandet av planerade atgarder efter
Erbjudandets genomférande, vilket i forlangningen riskerar leda till minskade framtida intakter eller pa annat satt
paverka Bolagets verksamhet. Bolagets aktiekurs, och ddrmed en investerares kapital, skulle av dessa orsaker
kunna paverkas negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.
Handel i unitratter och BTU

Unitratter och BTU avses bli féremal for handel pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 13
januari 2025 till och med den 22 januari 2025 och BTU som erhalls i utbyte mot utnyttjande unitratter efter erlagd
betalning kommer att listas och handlas under perioden fran och med den 13 januari 2025 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen, vilket bedéms ske under vecka 8, 2025. Det finns en risk att
handeln i unitrdtterna och BTU inte blir tillrackligt likvid for att sakerstélla en effektiv marknad och likasa att
kursutvecklingen inte korrelerar effektivt med kursutvecklingen for Peptonics aktie och att en eventuell séljare av
unitratter och BTU darmed inte kommer att kunna genomféra en forsaljning till onskade prisnivaer.

Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.
Risker med dgarkoncentration

Bolaget har idag tva stérre aktiedgare som tillsammans har cirka 33,4 procent av roster och kapital i Bolaget.
Sadana kontrolldgare har ett i praktiken mycket stort inflytande 6ver ett listat bolag och kommer att kunna
paverka utfallet av merparten av sddana drenden som beslutas pa bolagsstamma, inklusive hur Bolagets resultat
ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Kontrollagare kan dartill ofta indirekt utova inflytande
Over Bolaget genom uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget. Det finns risk att sddana kontrolldgares intressen
inte ar i linje med Ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sadana
dgarkoncentrationer kan dven paverka forutsattningarna for dgarforandringar i Bolaget och samgdenden med
andra foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning
samt aktiekursens utveckling negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att ovanndmnda risk forverkligas ar lag.



