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Viktig information

VISSA DEFINITIONER

“Dicot” eller “Bolaget” avses Dicot AB (publ), org. nr 559006-3490. Med "Investeringsmemorandumet” avses foreliggande investeringsmemorandum. Med “"Féretrddesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna nya aktier enligt villkoren i Investeringsmemorandumet. Med
"Overtilldelningsemissionen” avses Bolagets styrelses mojlighet att, med stéd av bemyndigande frén drsstdmman i Bolaget den 16 maj 2019, besluta om en riktad nyemission av
ytterligare 779 082 aktier for att mojliggora tilldelning till intressenter som eventuellt inte erhaller tilldelning i Foretradesemissionen samt for att kunna bredda och starka
Bolagets dgarbas. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. De siffror som redovisas detta Investeringsmemorandum har, i vissa fall, avrundats
och darfér summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Investeringsmemorandumet. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "KSEK" avses
tusen SEK och "MSEK" indikerar miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar och "EUR" avser euro.

UPPRATTANDE AV INVESTERINGSMEMORANDUMET OCH UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta Investeringsmemorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Detta fljer av att gallande regler inte kréver
att prospekt upprattas for Foretradesemissionen eftersom det sammanlagda vederlaget for de vardepapper som erbjuds till investerare inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) under en tid av tolv manader inte dverstiger 2,5 miljoner EUR. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter
att ytterligare investeringsmemorandum uppréttas eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Investeringsmemorandumet
kommer inte att distribueras och inte postas eller pa annat satt distribueras eller séndas till eller i ndgot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgérder
foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Inga unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller units utgivna av Dicot som omfattas av Erbjudandet
enligt detta Investeringsmemorandum har registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon
motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Kanada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i
nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Investeringsmemorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare
investeringsmemorandum uppréttas, registreras eller att nagon annan atgard foretas utover vad som kravs enligt svensk ratt. En investering i vérdepapper ar forenad med vissa
risker och investerare uppmanas att sarskilt asa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet.

Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Investeringsmemorandum samt eventuella tillagg till detta Investeringsmemorandum. Ingen person ar behorig att amna
nagon annan information eller géra ndgra andra uttalanden an de som finns i detta Investeringsmemorandum. Om sa anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for sddan information eller sddana uttalanden. Tvist med anledning av detta
Investeringsmemorandum, Erbjudandet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Investeringsmemorandum innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan branschdata
avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om genom jémférelse med annan av tredje man offentliggjord information har
informationen som harror fran tredje man atergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars utelamnande skulle gora den atergivna informationen vilseledande eller felaktig,
har utelamnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelméssigt att informationen dari harror fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att
informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, eller fullstandigheten av,
den marknadsinformation som finns i detta Investeringsmemorandum och som har hamtats eller harrér fran externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik
kan vara framatblickande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvéandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Sadan
information och statistik ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedomningar, daribland bedomningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersokningarna och respondenterna. Foljaktligen bor
potentiella investerare vara uppmarksamma pa att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som &terfinns i detta
Investeringsmemorandum inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Investeringsmemorandum innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Sddana uttalanden,
varav vissa kan identifieras genom anvandandet av framatriktad terminologi sasom “syftar till", "uppskattar”, “antar”, "tror”, "fortsatter”, "kan komma att’, "férvanta”, "forutse”, "avse”,
"kan”, "skulle kunna”, "planera”, "potentiell’, "forutse”, "berdknad”, "ska” eller "skulle” eller, i varje enskilt fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller genom diskussioner om
strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osékerheter. Andra sadana uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Sddana framatriktade
uttalanden ar oundvikligen beroende av antaganden, information eller metoder som kan vara felaktiga eller bristfalliga och kan komma att visa sig vara ogenomforbara.
Framétriktade uttalanden avser bland annat framtida finansiell avkastning, vinst, kostnader och synergier, savél som planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och
ledning, framtida tillvaxt och IGnsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som kan paverka Bolaget. De framatriktade uttalandena
terfinns pa flera platser i detta Investeringsmemorandum och innefattar bland annat uttalanden betraffande Bolagets avsikter, mal, uppfattning eller nuvarande forvantningar
gallande bland annat rorelseresultat, finansiell stéllning och resultat, likviditet, rorelsekapital, kassafloden, paverkan av foreskrifter, allménna ekonomiska trender, den
konkurrensutsatta omgivning i vilken Bolaget bedriver verksamhet, framtidsutsikter, tillvaxt, strategier och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet. Framatriktade
uttalanden innefattar till sin natur risker och osakerheter eftersom de har samband med héandelser, och ar beroende av omstandigheter, som kanske eller kanske inte intraffar i
framtiden. Aven om Bolaget tror att de férvantningar som antyds genom dessa framatriktade uttalanden &r rimliga avser samtliga framétriktade uttalanden omstandigheter som
ar foremal for risk och osakerhet. Bolaget uppméarksammar lasare pa att framatriktade uttalanden inte utgor garantier for framtida resultat, att de baseras pa ett flertal
antaganden och att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, och utvecklingen pa Bolagets geografiska marknader och i den bransch som Bolaget bedriver
verksamhet inom, kan awika vasentligt fran, och vara samre &n, det som gjorts gallande i eller antytts av de framétriktade uttalandena som aterfinns detta
Investeringsmemorandum. Lasare bor inte utan vidare forlita sig pa sddana framatriktade uttalanden, vilka endast avser forhallanden per datumet for detta
Investeringsmemorandum. For en mer utforlig redogorelse om de faktorer som kan paverka Bolagets framtida resultat och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet
uppmanas potentiella investerare att ldsa detta Investeringsmemorandum, inklusive avsnitten "Riskfaktorer”, "Marknadsoversikt’, "Verksamhetsbeskrivning” och "Kommentarer till
den utvalda finansiella informationen”. Mot bakgrund av dessa risker, osakerheter och antaganden &r det méjligt att de framatriktade handelser som beskrivs i detta
Investeringsmemorandum inte kommer att intraffa. Utdver vad som kan kravas av tillamplig lag friskriver sig Bolaget uttryckligen fran samtliga skyldigheter eller dtaganden att
uppdatera de framatriktade uttalandena som aterfinns i dokumentet for att reflektera forandringar i dess forvantningar, eller forandring av handelser, forhallanden eller
omstandigheter pa vilka sddana uttalanden &r baserade. Samtliga efterfoljande skriftliga och muntliga framatriktade uttalanden som hanfor sig till Bolaget, eller personer som
foretrader Bolaget, gors helt med forbehall for de osékerhetsfaktorer som omnamns ovan och som &terfinns pa andra stéllen i detta Investeringsmemorandum, inklusive de som
aterfinns under avsnittet "Riskfaktorer”.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Investeringsmemorandumet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen
Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnitten
"Utvald historisk finansiell information” samt "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”. Forutom nar s uttryckligen anges har ingen information i
Investeringsmemorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

FINANSIELL- OCH LEGAL RADGIVARE

Mangold &r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid uppréattandet av detta
Investeringsmemorandum. D& samtliga uppgifter i Investeringsmemorandumet hérrér fran Bolaget friskriver sig Mangold och Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktie4gare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljid av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pé uppgifterna i detta Investeringsmemorandum. Mangold agerar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

SPOTLIGHT STOCK MARKET

Spotlight Stockmarket &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag pé Spotlight Stockmarket regleras av Spotlight Stockmarkets regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pé en reglerad marknad. En placering i ett
bolag som handlas pa Spotlight Stockmarket ar mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.

DICOT
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Erbjudandet i sammandrag

EMISSIONSBELOPP: CIRKA 20,3 MSEK.
TECKNINGSKURS: 2,6 SEK

TECKNINGSFORBINDELSER: TECKNINGSFORBINDELSER OM CIRKA 4,3 MSEK

EXTERNA GARANTIATAGANDEN: CIRKA 9,9 MSEK (48,8 PROCENT AV TOTALA
EMISSIONSBELOPPET)

TECKNINGSPERIOD: 3 SEPTEMBER - 17 SEPTEMBER 2019

BERAKNAD LIKVIDDAG: 20 SEPTEMBER 2019

OVRIGT:

KORTNAMN (TICKER): DICOT

ISIN-KOD AKTIER: SE0011178458

ISIN-KOD UNITRATTER: SE013101268

ISIN-KOD BTU: SE0013101276

DICOT
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Finansiell kalender

Delarsrapport for perioden juli-september 2019 2019-11-28
Bokslutskommuniké f6r 2019 2020-02-27

Vissa definitioner

DICOT ELLER BOLAGET
Avser Dicot AB (publ) med org.nr 559006-3490.

MANGOLD
Avser Mangold Fondkommission AB med org.nr 556585-1267.

INVESTERINGSMEMORANDUMET ELLER MEMORANDUMET
Avser detta investeringsmemorandum inklusive till investeringsmemorandumet
tillhérande handlingar.

ERBJUDANDET
Avser erbjudandet att delta i foreliggande foretradesemission i Dicot AB i enlighet med detta
investeringsmemorandum.

EUROCLEAR
Avser Euroclear Sweden AB med org.nr 556112-8074.

SEK
Avser svenska kronor.

DICOT
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Notera att unitratterna forvantas ha ett
ekonomiskt varde.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

o utnyttja de erhdllna unitratterna och teckna nya aktier i Erbjudandet senast den 17
september 2019; eller

o sdlja de erhdllna unitratter som inte avses utnyttjats senast den 15 september 2019.
Observera att for att kunna salja unitratter maste innehavaren, om innehavaren ar en juridisk
person, ha ett sd kallat LEI-nummer (Legal Entity Identifier) eller, om innehavaren ar en fysisk
person, ha ett sd kallat NPID-nummer (Nationellt Personligt ID), se vidare nedan under "Villkor
och anvisningar - Teckning av nya aktier utan stod av unitratter - Viktig information om LE|
och NPID vid teckning utan stod av unitratter”.

Notera att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive
forvaltare. Notera ocksa att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod
av unitratter.

Distribution av Investeringsmemorandumet och teckning av nya aktier ar foremal for
begransningar i vissa jurisdiktioner.

DICOT
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Riskfaktorer

Investeringar i vdrdepapper Gr forenade med risker. Detta géller dGven en investering i Dicot. Dessa risker skulle
kunna ha en vdsentlig negativ inverkan, direkt eller indirekt, pG Bolagets virde, verksamhet, ekonomiska stéllning
och I6nsamhet, sévdl nuvarande som framtida. Riskerna kan ocksé medféra att aktierna (eller andra finansiella
instrument) i Bolaget férlorar hela eller delar av sitt vérde och att investerare ddrmed forlorar hela eller delar av
sin investering. Vid bedémning av Bolaget och en eventuell investering Gr det dérfér av stor vikt att investerare vid
sidan av mdjligheter till positiv utveckling éven beaktar olika risker relaterade till Bolaget och dess verksamhet.
Vissa riskfaktorer ligger helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. De risker som beskrivs nedan dr inte
uttémmande och inte heller rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell péverkan pé Bolagets
verksamhet, ekonomiska stdllning eller I6nsamhet. Beskrivningen av riskfaktorer innehdller endast exempel pd
sddana riskfaktorer som kan anses ha betydelse fér Bolagets viirde, verksamhet, ekonomiska stéllning och
lénsamhet.  En investerare bdr beakta samtliga dessa risker tillsammans med d&vrig information i
Investeringsmemorandumet. Féljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for ndrvarande inte dr kdnda, eller
som for tillfdllet inte anses vara betydande, ocksé kunna pdverka Bolagets - savdl nuvarande som framtida -
vdrde, verksamhet, ekonomiska stélining och Iénsamhet. Investerare uppmanas ddrfér att gora sin egen
beddémning av Bolaget och en eventuell investering i Bolagets aktier (eller andra finansiella instrument).
Investerare uppmanas dven att vid behov anlita rddgivare med relevant kompetens (exempelvis finansiell, juridisk
och/eller skattemdssig) fér att utvdrdera en potentiell investering i Bolaget. De riskfaktorer som upptas i detta
informationsmemorandum bér - tillsammans med andra eventuella riskfaktorer - tas i beaktande vid en sddan
utvdrdering. Investeringsmemorandumet innehdller viss framtidsinriktad information som av naturliga skdl ér
oviss och kan pdverkas av framtida hdndelser, risker och osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan sdledes
komma att skilja sig vdsentligt frén innehdllet i de framdtriktade uttalandena, vilket kan ha sin grund i mdnga
faktorer, ddribland - men inte begrdansat till - de risker som beskrivs nedan och i andra delar av
Investeringsmemorandumet.

VERKSAMHETS- OCH Tidig utvecklingsfas

BRANSCHRELATERADE RISKER Dicot har under sin verksamhetstid bedrivit

Innan en investerare beslutar sig for att investera gtvectkllrjgsarbete. dAver; ko.m beTydandE
i aktier i Dicot ar det viktigt att beakta de risker NVesteringar avseende  Torskning, analys  oc

som bed6ms vara av betydelse f6r Bolagets, tester gjorts i projektet, finns inga gararmeor for
, ‘ . . att Bolagets produkt och/eller verksamhet nar de
aktiernas och teckningsoptionernas framtida

utveckling samt vid behov anlita raddgivare med moal ,OCh resultatﬂ som Bolagets ledning hoppas
relevant kompetens, De huvudsakliga pa. Vidare kan oférutsedda problem uppkomma

bolagsspecifika riskerna for Dicots verksamhet >om leder ,,U” forsemngar eller att Bolagets
anges nedan projekt behdver avslutas. Vidare finns heller inga

garantier for att de produkter som Bolaget
utvecklar kommer att nd den effekt eller det

Begransade resurser o . L .
kliniska varde som Bolaget forvantar sig.

Dicot ar ett litet bolag med begransade resurser
vad galler ledning, administration och kapital. For
genomforandet av Bolagets strategi ar det av vikt
att resurserna disponeras pa ett for Bolaget
optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets
resurser inte racker till och att Bolaget darmed
drabbas av finansiella sdvdl som operativa
problem.

Tidigare utveckling

Resultaten fran tidigare studier ar inte
sakerstdllda av Bolaget genom egna studier, utan
studierna har genomforts innan Bolaget bildades,
bland annat i akademisk miljo.

DICOT
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Da Bolaget inte haft direkt kontroll 6ver dessa
studier och studiernas utveckling kan kvaliteten
av de data som framkommit foére Bolagets
bildande inte ftill fullo garanteras. Detta kan
innebdra en risk for att Bolagets produkter inte
motsvarar forvantningarna och inte heller uppnar
den effekt eller kvalitet som Bolaget forvantar sig.

Fortsatt utveckling

Bolaget driver kontinuerligt forskning och
utveckling for att optimera forutsattningarna for
framgangsrika kliniska studier. Det gar emellertid
inte att utesluta att problem uppkommer som
forsvarar  eller omojliggdr den  fortsatta
utvecklingen mot klinisk provning.

Kliniska studier

Utfallet av kliniska studier kan inte garanteras. De
kliniska studierna kan komma att visa att den
forvantade  effekten  utifrdn  den  valda
studieprofilen uteblir, eller kan komma att pavisa
biverkningar av det studerade medlet. Detta kan
leda till att studierna blir mer omfattande
och/eller mer kostsamma. | varsta fall kan det
aven innebdra att studierna och projektet
avbryts.

Beroende av nyckelpersoner

och rekrytering

Dicots framtida tillvaxt beddéms i hog grad bero
pa foretagsledningens, styrelsens och andra
nyckelpersoners  kunskap, erfarenhet och
engagemang. Det finns en risk for att Dicot inte
kommer att kunna behalla dessa nyckelpersoner
eller att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera
ny kvalificerad personal i framtiden. Om nagon av
Dicots nyckelpersoner slutar eller om Dicot
misslyckas med att vid behov rekrytera ny
kvalificerad personal, kan detta komma att
inverka negativt pd Dicots verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av ramaterial

Bolaget anlitar leverantdrer for leverans av det
ramaterial som anvands vid framstallning av
Libiguin®. Det finns en risk for att Bolagets
leverantorer inte kan leverera bestéllt ramaterial
eller for att ramaterialet inte langre kan
produceras. Om denna risk intraffar skulle detta
inverka negativt pa Bolagets framstallning av

Libiguin® och i forlangningen pa Dicots
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Lonsamhet och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an
forvantat innan Bolaget uppnar en kontinuerlig,
stabil Idnsamhet. Det kan inte heller uteslutas att
Dicot i framtiden har ett storre kapitalbehov an
vad som idag beddms som nodvandigt. Det finns
inga garantier for att ett sadant utokat
kapitalbehov kan anskaffas pa for aktiedgarna
och marknaden acceptabla villkor. En forsamrad
lbnsamhet  kan  dven  pdverka  Bolagets
marknadsvarde negativt.

Skydd avimmateriella

rattigheter och know-how

De immateriella rattigheterna dr en betydelsefull
del av Bolaget och dess verksamhet. Framtida
produktutveckling kan komma att innebdra att
immateriella rattigheter utgor en allt storre del av
Bolagets samlade tillgdngsmassa. Det finns en
risk for att Bolaget inte kan tillvarata eller skydda
sina rattigheter fullt ut, t.ex. pa grund av gallande
regelverk eller immateriella rattigheter som tillhor
annan. Detta skulle kunna komma att inverka
negativt pd Dicots verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Det finns vidare en risk for att
nya produkter utvecklas som (i sig sjalva eller
genom sina  bestadndsdelar) innebar ett
kringgdende av Dicots nuvarande och potentiella
framtida immateriella rattigheter, eller som
innebar att Dicots nuvarande och potentiella
framtida immateriella rattigheter blir obsoleta.

Dicot ar vidare beroende av know-how och det
kan inte uteslutas att konkurrenter utvecklar
motsvarande know-how, eller att Bolaget inte
lyckas skydda sin kunskap eller sitt varumarke pa
ett effektivt satt. En sadan utveckling skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolaget. Det kan inte
uteslutas att Dicot oavsiktligt anses gora intrang i
annans immateriella rattigheter. Det kan inte
heller uteslutas att krav riktas mot Dicot pa grund
av pastadda intrang i annans rattigheter. Sadana
processer/tvister kan vara kostsamma och
tidskravande och darfér ha en negativ inverkan
pa Dicots verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

DICOT
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Samarbetspartners

En stor del av Bolagets utveckling sker i
samarbete med CRO-bolag (clinical research
organizations) och forvantade framtida
strategiska allianser med ldakemedelsbolag. Det
finns en risk for att fordrojningar sker nar det
gdller att finna lampliga samarbetspartners,
alternativt att avtal inte kan ingds pa for Dicot
godtagbara villkor. Bolaget kan genom dylika
forseningar drabbas av finansiellt saval som
operativt relaterade problem. Det finns en risk
for att lakemedelsbolag kraver att Bolaget
genomfor  kompletterande  studier  efter
genomford klinisk Fas 1-studie, alternativt kraver
att dven en Fas 2-studie genomfors, innan avtal
ingas. Detta skulle kunna 6ka Bolagets kostnader
och fordréja tiden fram till att Bolaget nar ett
positivt kassaflode.

Tillstand och regelefterlevnad

Det kan finnas en risk att Dicot inte lyckas erhalla
de ftillstand fran myndigheter som kravs for
verksamheten, till exempel tillstdnd for kliniska
studier. Det finns vidare en risk for att
myndigheter begar att Bolaget genomfor
kompletterande studier innan tillstdnd meddelas
for kliniska studier, vilket kan leda till langre
utvecklingstider, 6kade kostnader och i varsta fall
omojliggdra vidare utveckling av Bolagets
produkter. Vidare finns det en risk for att Bolaget
inte anses uppfylla sina skyldigheter enligt
tillamplig lagstiftning och att Bolaget darmed kan
drabbas av sanktioner, vilket skulle pdaverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Marknadsmottagande

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de
produkter som Bolaget utvecklar far det positiva
mottagande pad marknaden som Bolaget
forvantar sig. Bolagets omsattning kan bli lagre,
kostnaderna hogre och marknadsetableringen ta
langre tid an vad Bolaget idag har anledning att
forvanta sig.

Konkurrens

De produkter som Dicot tillverkar at sina kunder
kan komma att utsattas for okad eller forandrad
konkurrens genom utveckling och introduktion av
nya produktlésningar.

Om konkurrenter utvecklar en produkt med
forbattrade egenskaper, jamfort med andra
tillgangliga alternativ, kan den nya produkten ta
marknadsandelar pa bekostnad av redan
befintliga produkter, vilket i sin tur kan paverka
forsaljningsvolymerna av dldre konkurrerande
produkter negativt. | de fall Dicot tillverkar ett
sadant éaldre konkurrerande produktalternativ
kan saledes nya produkter komma att inverka
negativt pa Dicots verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Produktansvar

Dicots  verksamhet,  exempelvis  Bolagets
produktutveckling och produktion, kan medfora
risk for sk. produktansvar (ansvar for s.k
sakerhetsbrist). Dicot har tecknat en sedvanlig
forsakring som omfattar produktansvar, men det
kan inte uteslutas att Dicot blir foremal for
skadestandsansprak som helt eller delvis inte
tacks av forsakringen, exempelvis vid skador fill
foljd av anvandning av produkter som utvecklats
eller tillverkats av Dicot. Det kan inte heller
uteslutas att skadestandsansprak riktas mot
Dicot pa annan grund. Om ett sadant ansprak
vinner framgdng, och skadestandet helt eller
delvis inte tacks av Dicots forsakring, kan Dicots
verksamhet, resultat och finansiella stallning
paverkas negativt.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER
Potentiella investerare ska vara medvetna om att
en investering i Bolagets vardepapper innebar en
betydande risk. De huvudsakliga
vardepappersrelaterade riskerna for Dicots aktier
beskrivs nedan.
Aktiemarknaden och aktiekursens
utveckling

Det finns inga garantier for att Bolagets aktie
kommer att ha en positiv vardeutveckling och det
foreligger en risk for att en investerare i Bolaget
inte far tillbaka hela eller delar av det investerade
kapitalet. Aktiemarknaden kan paverkas av olika
orsaker, sasom rantehojningar, politiska beslut,
valutakursférandringar och samre konjunkturella
forutsattningar, vilka Bolaget saknar maojlighet att
paverka. Aktiemarknaden praglas aven till stor del
av psykologiska faktorer. Liksom alla andra aktier
kan vardet av Bolagets aktie paverkas av dessa
faktorer, vilka ofta kan vara svara att forutse och
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skydda sig mot. Det finns ocksa en risk for att
Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma
fluktuera kraftigt, bland annat till foljd av
deldrsmassiga resultatvariationer, den allmanna
konjunkturen och forandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
Darutdver kan aktiemarknaden i allmanhet
reagera med betydande kurs- och
volymfluktuationer som inte alltid ar relaterade
till eller proportionerliga i forhdllande till det
operativa utfallet hos enskilda bolag.

Utspadning i samband med framtida
emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om
nyemissioner av aktier eller andra aktierelaterade
instrument for att anskaffa ytterligare kapital i
syfte att finansiera sin verksamhet. Bolaget kan
aven komma att genomfdra nyemissioner utan
foretradesratt  for Dbefintliga aktiedagare. Om
ytterligare nyemissioner genomfors finns en risk
for att aktiedgarnas proportionella dgande och
rostandel i Bolaget minskar, och for att vinsten
per aktie minskar. Om nyemissioner maste
genomforas till 1dg teckningskurs, exempelvis vid
ogynnsamma marknadsforhallanden, eller om
nyemissioner uppgar till stora belopp, kan
sddana utspadningseffekter komma att bl
betydande. Nyemissioner kan aven komma att
ske till ett rabatterat pris jamfort med kursen pa
Bolagets aktie, vilket riskerar att medféra en
negativ effekt pa utvecklingen av Bolagets aktie.

Utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat utdelning till
aktiedgare. Tidpunkten for, och storleken p3,
eventuella framtida utdelningar foreslds av
styrelsen och beslutas vanligtvis pa arsstamman.
Styrelsens mojlighet att foresld utdelningar ar
begransad enligt lag och styrelsen ar dven skyldig
att beakta en mangd faktorer vid dvervagandet av
om bolagsstdamman ska foreslas besluta om
utdelning. Styrelsen har dven, med vissa
lagstadgade begransningar, en mojlighet att efter
eget gottfinnande avstd fran att foresld att
utdelning lamnas ett visst ar. Det foreligger en
risk for att utdelningsbara medel saknas eller att
styrelsen av annan anledning foreslar att det for
ett visst ar inte ska ldamnas utdelning.

Bristande likviditet i Bolagets aktie

Det ar inte mojligt att forutse det framtida
intresset for Bolagets aktie pa aktiemarknaden.
Aven om Bolagets aktier blir foremal for handel
kan graden av likviditet i handeln i Bolagets aktier
variera och  darmed inte alltid vara
tillfredsstallande. Om en aktiv och likvid handel
inte utvecklas kan det fa en negativ effekt pa
aktiernas marknadspris och innebara svarigheter
att salja stdrre poster inom en kortare tidsperiod
utan att det medfér en betydande negativ
paverkan pa aktiekursen.

Aktiedgare med betydande inflytande

Dicot har fére och kommer att efter
foretradesemissionen ha ett fatal aktiedgare som
tillsammans innehar en betydande del av
aktierna och résterna i Bolaget. Dessa kan utdva
ett betydande inflytande 6ver Bolaget och de
flesta beslut som kraver godkdnnande av
Bolagets aktiedgare. Denna dgarkoncentration
kan komma att f& en vasentligt negativ paverkan
pa Dicot aktiekurs genom att en huvudagare kan
fordroja, uppskjuta eller forhindra en férandring
av kontrollen 6ver Bolaget och paverka fusioner
samt avskracka potentiella kopare fran att lagga
bud pa eller i dvrigt ta kontroll Gver Dicot. Vidare
kan sddana huvudagares intressen skilja sig fran
eller strida mot Dicot intressen eller intresset hos
Bolagets Ovriga aktiedgare. Till exempel kan det
finnas en intressekonflikt mellan huvudagarnas
intressen & ena sidan, och Bolagets eller ovriga
aktiedgares intressen & den andra, i fraga om
vinstutdelning. Sadana konflikter kan ha en
negativ. pdverkan pa& Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Framtida forsaljning av aktier

Kursen for Bolagets aktier kan sjunka om det sker
omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt
om sadan forsaljning genomfors av aktiedgande
styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller storre aktieagare, eller om ett storre antal
aktier saljs under kort tid. Sadan forsaljning av
aktier, liksom en misstanke pa aktiemarknaden
om att sadan forsaljning kommer att ske, kan
medféra en negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs.
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Inbjudan till teckning av units

FORETRADESEMISSIONEN

| syfte att mojliggdra fortsatt utveckling av Libiguin® enligt Bolagets pre-kliniska utvecklingsplan har
styrelsen beslutat (23 juli) att med foéretradesratt for Bolagets aktiedgare, 6ka Bolagets aktiekapital med
973 852,88 SEK genom en emission av 7 790 823 units. Varje unit bestar av en (1) aktie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie 2019/2020 ("Féretradesemissionen”). | Foretradesemissionen ska
en (1) befintlig aktie berattiga till en (1) unitratt. Det kravs en (1) unitratt for teckning av en (1) unit,
bestaende av en (1) nyemitterade aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Teckningskursen ska vara
2,60 SEK per unit, vilket innebar en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Genom Foretradesemissionen
kan hogst 7 790 823 units ges ut vilket innebdr att hogst 7 790 823 aktier samt hogst 7 790 823
teckningsoptioner kan komma att emitteras. Det totala emissionsbeloppet berdknas uppga till hogst cirka
20,3 MSEK vid full teckning av Foretradesemissionen samt ytterligare cirka 20,3 till 40,5 MSEK vid full
teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna. Teckning av units kommer ske under perioden fran
omkring den 3 september 2019 till omkring den 17 september 2019, eller det senare datum som beslutas
av Bolagets styrelse. Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna berdknas ske fran omkring den 1 oktober
2020 till och med den 15 oktober 2020. Teckningskursen for aktier med stdd av teckningsoptioner ska
uppga till 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen under perioden den 14 september 2020 till
den 25 september 2020, dock ej lagre an 2,60 SEK eller hogre an 5,20 SEK. Bolagsstamman i Bolaget
lamnade sitt efterféljande godkannande av styrelsens beslut vid extra bolagsstamma den 22 augusti 2019.

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stod av unitratter. Tilldelning kommer ske i enlighet med styrelsens beslut.

Teckning kan &ven ske utan foretradesratt i enlighet med vad som framgdr av avsnittet "Villkor och
anvisningar”. Emissionsbeslutet innebadr att Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hdgst cirka
1947 705,75 SEK, genom emission av hogst 7 790 823 aktier samt 7 790 823 teckningsoptioner. Vid full
teckning i Foretradesemissionen uppgar utspadningen for befintliga dgare som valjer att inte delta i
Erbjudandet till hogst 50 procent. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna tillkommer ytterligare
utspadning om hogst 33,4 procent. Sdledes kan den totala utspadningen uppga till cirka 66,7 procent.
Aktiedgare som vdljer att inte delta i Erbjudandet har mdjlighet att helt eller delvis kompensera sig
ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina unitratter. Teckningskursen uppgar till 2,60 SEK per
aktie vilket innebar att Bolaget, vid full teckning i Foretradesemissionen, tillfors cirka 20,3 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 1,8 MSEK.

OVERTILLDELNINGSEMISSION

For att mojliggora tilldelning till intressenter som eventuellt inte erhdller tilldelning i Foretradesemissionen
samt for att kunna bredda och starka Bolagets dgarbas, kan styrelsen, med stéd av
emissionsbemyndigandet fran arsstamman den 16 maj 2019, komma att besluta om en emission av
ytterligare hogst 779 082 aktier till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie (dvs. en teckningskurs
motsvarande en aktie i Foretradesemissionen) ("Overtilldelningsemission”). Vid en eventuell
Overtilldelningsemission kommer endast aktier att emitteras. Eftersom inga teckningsoptioner kommer att
ges ut inom ramen for en eventuell Overtilldelningsemission, kommer villkoren  for
Overtilldelningsemissionen att skilja sig nagot fran villkoren i Erbjudandet.

Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen kommer Dicot att tillforas ytterligare cirka 2,0 MSEK.
Antalet aktier kan komma att 6ka med 779 082 aktier och aktiekapitalet kan komma att 6ka med 97
385,25 SEK. Om Foretradesemissionen fulltecknas, och styrelsen beslutar om en Overtilldelningsemission
och denna tecknas i sin helhet, kommer antalet aktier i Bolaget att uppga till 16 360 728 och Bolagets
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aktiekapital kommer att uppgd till 2 045 091. Om styrelsen beslutar om en Overtilldelningsemission
kommer Overtilldelningsemissionen, vid full teckning, att innebara en utspadning om 5,0 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Overtilldelningsemissionen. Styrelsen kommer endast att besluta om en
Overtilldelningsemission om Foretradesemissionen évertecknas.

EMISSIONSGARANTIER

Av det totala emissionsbeloppet har cirka 9,9 MSEK garanterats via emissionsgarantier, vilket motsvarar
48,8 procent av Erbjudandet. Kontant ersattning utgar med 10,0 procent av garanterat kapital alternativt
14,0 procent av garanterat kapital i nyemitterade aktier i Bolaget.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds harmed aktiedgarna i Dicot att med foretradesratt teckna units i

Bolaget enligt villkoren i Investeringsmemorandumet.

Uppsala den 2 september 2019
Dicot AB
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Dicot utvecklar Libiguin® - ett helt nytt Iakemedel for behandling av erektionssvikt och for tidig utlésning
hos man.

Libiguin® befinner sig i en preklinisk utvecklingsfas och genomgar de tester som kravs for att anséka om
kliniskt fas 1. Utvecklingen sker i egen regi till och med fas 1 och 2 program och darefter tillsammans med
storre lakemedelsforetag for att introducera Libiguin® pa varldsmarknaden. Dicot har utvecklat och
patenterat semisyntetiska metoder for tillverkning av Libiguin®. Dessa metoder ger Dicot potentialen att
kommersialisera Libiguin® och lansera produkten globalt.

Emissionslikviden avses anvandas till féljande:

o Aterbetalning av brygglan om 4 MSEK.

e Fortsatta det prekliniska utvecklingsprogrammet samt uppskalning och etablering av GMP produktion.
e Forbereda all dokumentation for en ansékan om klinisk fas 1 prévning.

For att mojliggora tilldelning till intressenter som eventuellt Inte erhéller tilldelning i Foretradesemissionen
samt for att kunna bredda och starka Bolagets agarbas, kan styrelsen komma att, med stéd av
emissionsbemyndigande fran arsstdamma den 16 maj 2019, komma att besluta om en emission av
ytterligare hogst 779 082 aktier till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie (dvs. en teckningskurs
motsvarande en aktie i Foretradesemissionen). Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen kommer
Dicot att tillforas ytterligare cirka 2,0 MSEK. Om styrelsen beslutar om Overtilldelningsemissionen, avser
Bolaget att anvanda emissionslikviden till féljande:

e Fortsatta prekliniska utvecklingsprogrammet och forberedelse for ansdkan av klinisk fas 1 provning

Styrelsen for Dicot AB dr ansvarig for innehdllet i Investeringsmemorandumet. Styrelsen forsdkrar hdrmed att
alla rimliga férsiktighetsétgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Investeringsmemorandumet,
savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med de faktiska forhdllandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle
kunna pdverka dess innebérd. | de fall information kommer frdn tredje man har informationen Gtergivits korrekt
och, savitt Bolaget kdnner till och kan férsdkra genom jamfdrelse med annan information som offentliggjorts av
berérd tredje man, inga uppgifter har uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen
[elaktig eller missvisande.

Uppsala den 2 september 2019
Dicot AB
Styrelsen
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Verkstallande direktoren har ordet

| takt med att andelen daldre, dvs 60+ vaxer
kraftigt som andel av den totala befolkningen,
vaxer ocksa kraven pa halsa och valbefinnande
langt upp i aren. Ibland uttrycks det som 70 ar
det nya 50, dvs dven om jag ar 70 kanner jag mig
ung inombords och vill att mitt liv och relation ska
fungera som ndr jag var ung. Inte minst sexlivet
ses som en viktig del for ett bra och halsosamt liv
for mannen och dennes partner. Ett fungerande
sexliv pa aldre dagar é&r viktig for mannens
sjalvkansla och valmdende men ocksa for en
fungerande partnerrelation.

Samtidigt som kraven pa valbefinnande och halsa
Okar vaxer problematiken med erektionssvikt.
Studier visar att drygt 50 procent av madn i
aldrarna 40 - 70 ar har problem med erektionen
fran tid till annan. Idag domineras marknaden av
produkter som benamns PDE 5 hammare Cialis,
Viagra m.fl. vilka har relativt kortvarig effekt och
kraver planering vid anvandandet sa att
lakemedel tas fore aktiviteten. Marknaden ar
global och omsatter ca 50 miljarder kronor per
ar.

Dicots produktkandidat Libiguin® som ar under
utveckling har en annan verkningsmekanism an
de existerande produkterna pa marknaden. Vi

ser i djurforsok bla. att effekten sitter i mycket
langre och att okad sexuell aktivitet sker hos
forsoksdjuren. Den folkmedicinska anvandningen
av det extrakt fran rotter som ar ursprunget till
var kommande produkt visar samma langvariga
effekt och langre tid till utldsning. Detta ar
baserat pa intervjuer med man pa Madagaskar,
som gjordes i det ursprungliga forskningsarbetet.

Sedan var introduktion pa Spotlight i juni 2018
och den framgangsrika emissionen har likviden
anvands for att rekrytera och starka Dicots
organisation och kompetens samt att arbeta med
storskalig produktion av Libiguin® fran den
naturliga rdvara vi importerar och som ar
utgdngspunkten for lakemedelssubstansen.
Uppskalningsarbetet startar med en extraktion av
ravaran for att producera ett intermediat som vi
behdver for att kunna syntetisera
ldkemedelsubstans.

Arbetet har pdgatt sedan i hostas och vi ser nu
att den storskaliga processen ar pa plats och
ldkemedelssubstans i stdrre kvantiteter kan
produceras. Parallellt med detta arbetar vi med
formulering av lakemedlet och darefter fortsatter
det pdborjade toxicitetsprogrammet  samt
ytterligare farmakologiska studier etc. For att ta
oss till klinik och Fas1 som enligt vara nuvarande
planer ligger i 2021 behdvs ytterligare kapital och
nu genomfor vi ndsta emission under september.

Personligen har jag valt att investera hela min tid
och engagemang i Dicot da jag ar 6vertygad om
att var kommande produkt Libiguin® kommer att
fa en framtradande plats pd den stora och
globala marknaden for sexuella dysfunktioner.

Jag hoppas att du som aktieagare och investerare
ser mojligheterna och hanger med pa den resan.

GoOran Beijer
Verkstallande Direktor

DICOT



INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I DICOT AB (PUBL) / 14

Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

De som pa avstamningsdagen den 30 augusti 2019 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for
Dicots rakning forda aktieboken har foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i forhallande till
det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) unitratt for varje pa
avstamningsdagen innehavd aktie. En (1) unitratt berdattigar aktieagaren till teckning av en (1) unit till en
teckningskurs om 2,60 SEK. Varje unit i Foretradesemissionen bestar av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption. Courtage ingar ej.

Genom Foretradesemissionen av hogst 7 790 823 units, innefattande emission av hégst 7 790 823 aktier
medfdrande en 6kning av bolagets aktiekapital om hdgst 973 852,88 SEK, samt emission av hogst

7 790 823 teckningsoptioner medférande - vid fullteckning - en dkning av aktiekapitalet om hogst

973 852,88 SEK. Sammanlagt kan bolagets aktiekapital 6ka med hogst 1 947 705,75 SEK
Foretradesemissionen kommer, vid full teckning och fullt nyttjande av teckningsoptionerna att 6ka antalet
aktier fran 7 790 823 till 23 372 469.

TECKNINGSOPTIONER

Varje teckningsoption berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie. Perioden for utnyttjande av
teckningsoptionen 16per fran och med den 1 oktober 2020 till och med den 15 oktober 2020.
Teckningskursen for aktier med stod av teckningsoptioner uppgar till 70 procent av den volymvagda
genomsnittskursen under perioden 14 september 2020 till 25 september 2020, dock ej lagre an 2,60 SEK
eller hogre an 5,20 SEK.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som har ratt att erhalla unitratter |
Foretradesemissionen ar den 30 augusti 2019. Sista dag for handel i aktier inklusive ratt att delta i
Foretradesemissionen dr den 28 augusti 2019. Aktier handlas exklusive ratt till deltagande i
Foretradesemissionen fran och med den 29 augusti 2019.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units i Foretradesemissionen ska ske under perioden fran och med den 3 september 2019 till
och med den 17 september 2019. Styrelsen for Dicot ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av tiden for teckning och betalning ska
beslutas senast fore teckningsperiodens utgang och offentliggdras genom pressmeddelande.

UTSPADNING

Utspadningen for befintliga dgare som valjer att inte teckna sin andel i Foretradesemissionen uppgar - vid
full teckning - till hogst 50 procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppstar en ytterligare
utspadning om hogst 33,4 procent. Den totala maximala utspadningen for en aktiedgare som valjer att
inte delta i Erbjudandet uppgar sadledes till 66,7 procent. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet
har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att salja

sina unitratter.
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Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att ¢ka med 779 082
aktier. Vid full teckning i Foretradesemission och vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen,
kommer antalet aktier i Bolaget att uppga till 16 360 722. Vid full teckning i Foretradesemission och vid
fullt  utnyttjande av  Overtilldelningsemissionen ~ kommer  utspadningen  till  folid  av
Overtilldelningsemissionen att uppga till 5,0 procent.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till de aktieagare, eller foretradare
for aktiedgare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den 30 augusti 2019 ar registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
unitratter och det hela antalet units som kan tecknas. Separat VP-avi som redovisar registrering av
unitratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken forda sarskilda forteckningen 6ver panthavare och formyndare erhdller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska i stéllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Tilldelning av unitratter och tilldelning av nya units vid utnyttjande av unitratter till personer som ar
bosatta i andra lander an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med
anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa& VP-konton med registrerade adresser i Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika och USA, eller ndgon annan jurisdiktion i vilken det inte vore tilldtet
att erbjuda unitratter eller nya units, inte att erhalla ndgra unitratter eller tilldtas teckna nya units. De
unitratter som annars skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berdérda aktiedgare till det avkastningskonto som ar
kopplat till VP-kontot. Belopp understigande 500 SEK kommer inte att utbetalas.

TILLDELNING | OVERTILLDELNINGSEMISSIONEN

For att mojliggora tilldelning till intressenter som eventuellt inte erhaller tilldelning i Foretradesemissionen
samt for att kunna bredda och starka Bolagets dagarbas, kan styrelsen komma att, med stod av
emissionsbemyndigande fran arsstdamma den 16 maj 2019, komma att besluta om en emission av
ytterligare hogst 779 082 aktier till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie (dvs. en teckningskurs
motsvarande en aktie i Foretradesemissionen). Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen kommer
Dicot att tillforas ytterligare cirka 2,0 MSEK.

Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till tecknare av units som utnyttjat unitratter i nyemissionen i
forhallande till det antal unitratter som var och en utnyttjat for teckning. Om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning i andra hand ske till 6vriga tecknare i forhallande till tecknat belopp, samt i den
man detta inte kan ske, genom lottning.
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Overtilldelningsemissionen bestar endast av emission av aktier utan vederlagsfria teckningsoptioner. Detta
innebar att villkoren for Overtilldelningsemissionen inte ar identiska med villkoren i Erbjudandet och
att tecknare i Overtilldelningsemissionen ej erhaller vederlagsfria teckningsoptioner.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter kommer att dga rum pa Spotlight Stockmarket under perioden fran och med den 3
september 2019 till och med den 13 september 2019 under beteckningen DICOT UR. ISIN-kod fér
unitratterna ar SEO013101268.

TECKNING AV NYA UNITS MED STOD AV UNITRATTER

Teckning av units med stod av unitratter ska ske genom samtida betalning under perioden fran och med
den 3 september 2019 till och med den 17 september 2019. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer darefter utan
sarskild avisering fran Euroclear att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto.

Bevarande av unitratternas varde
For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja unitratterna for att teckna nya units senast den 17 september 2019 eller enligt instruktioner
fran forvaltaren, eller
e sdlja de unitratter som inte utnyttjats senast den 13 september 2019.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Direktregistrerade aktiedgares teckning av units med stdd av unitratter sker genom samtidig kontant
betalning vilken ska vara Mangold tillhanda senast den 17 september 2019 klockan: 15:00 (CET), genom
ett av foljande alternativ.

A. Emissionsredovisning - Fortryckt inbetalningsavi
Den fortryckta bankgiroavin  ska anvandas om samtliga erhdllna unitratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar far goras pa avin
eller i belopp att betala.

B. Anmalningssedel (1) - Teckning med stéd av unitrdatter
Om unitratter har blivit forvarvade eller avyttrade eller om, av ndgon annan anledning, antalet
unitratter som nyttjas for teckning avser annat antal an de unitratterna som ar specificerade i
emissionsredovisningen fran Euroclear, ska anmalningssedel (1) for teckning av units med stod av
unitratter anvandas for att teckna for units. Notera att betalning for tecknade units ska ske enligt
instruktionerna pa anmalningssedeln samtidigt som anmalningssedeln I&mnas till Mangold. | detta
fall ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear inte anvandas.

Anmalningssedel (1) kan erhdllas fran Mangold per telefon +46 8 5030 1595 eller via Mangolds
webbplats www.mangold.se eller fran Dicots webbplats www.dicot.se.
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Ifylld anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda pad nedanstaende adress eller per e-post senast
den 17 september 2019 klockan 15.00 (CET).

Mangold Fondkommission AB
Arende: Dicot

Box 55 691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2, Stockholm
Telefon: +46 8 5030 1595
E-post: emissioner@mangold.se

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore sista teckningsdag. Observera att
anmalan ar bindande och inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text pa anmalningssedeln.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs av
erforderliga identitets- och behorighetshandlingar, komma att lamnas utan avseende. Endast en
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det fall flera anmalningssedlar inkommer fran
samma tecknare kommer endast den senast inkomna anmalningssedeln att beaktas.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att ld&mnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att dterbetalas.
Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedagare bosatta utomlands som har ratt att teckna units med stéd av
unitratter

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien eller annat land dar deltagande i Erbjudandet
helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner) som har ratt att teckna units i Erbjudandet med stod av
unitratter kan vanda sig till Mangold per telefon pa telefonnummer enligt ovan for information om
teckning och betalning. Observera att Erbjudandet enligt Investeringsmemorandumet inte riktar sig till
personer som ar bosatta i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of
Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare memorandum, registrerings- eller andra atgarder an de som
foljer av svensk ratt.

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och OCR referens fran emissionsredovisningen
anges. Betalningen ska vara Mangold tillhanda senast den 17 september 2019 15:00 (CET).

Om teckning avser annat antal units an det som framgar av emissionsredovisningen ska i stéllet
anmalningssedel () anvandas. Anmalningssedlar kan bestdllas genom att kontakta Mangold under
kontorstider pa telefonnummer +46 8 5030 1595 eller fran Mangold webbplats, www.mangold.se.
Anmalningssedel och betalning ska vara Mangold tillhanda senast den 17 september 2019 klockan 15:00
(CET).
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Forvaltarregistrerade aktier
Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna units i Foretradesemissionen med stod av unitratter
ska anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner fran sina respektive forvaltare.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av
betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto.

De nytecknade antal units ar bokférda som BTU pa VP- kontot tills emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. Darefter kommer BTU bokas om till aktier samt teckningsoptioner. Leverans av de nya
aktierna och teckningsoptioner vantas ske omkring vecka 41 2019.

Nagon VP-avi utsands inte i samband med denna ombokning. Depakunder hos forvaltare erhaller BTU och
information i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Handel med BTU beraknas ske pa Spotlight Stockmarket fran och med den 3 september 2019 till och med
omkring vecka 39, 2019 under kortnamn "DICOT BTU". ISIN-koden fér BTU ar SE0013101276.

TECKNING AV UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER

Teckning av units kan aven ske utan stod av unitratter dvs. teckning utan foretradesratt. Teckning utan
foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt, det vill saga fran och
med den 3 september 2019 till och med den 17 september 2019 klockan 15.00 (CET).

Intresseanmalan om att teckna units utan foretradesratt ska goras pa anmalningssedel (Il). Sadan
anmalningssedel kan erhallas fran Mangold per telefon +46 8 5030 1595 eller via Mangolds webbplats
www.mangold.se, eller via Dicots webbplats www.dicot.se. Ifylld anmalningssedel ska vara Mangold
tillhanda pa nedanstaende adress eller per e-post senast den 17 september klockan 15.00 (CET).

Mangold Fondkommission AB
Arende: Dicot

Box 55 691

102 15 Stockholm

BesoOksadress: Engelbrektsplan 2, Stockholm
Telefon: +46 8 5030 1595
E-post: emissioner@mangold.se

Observera att anmalan ar bindande och att inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text pd
anmalningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte
atfolis av erforderliga identitets- och behorighetshandlingar, komma att lamnas utan avseende eller
teckning kan komma att beddémas ha skett for ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sddana fall att dterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sddan likvid. Vid teckning utan
stéd av unitratter av ett belopp som Gverstiger motsvarande 15 000 EUR ska vidimerad id-handling
bifogas. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det fall flera anmalningssedlar
inkommer fran samma tecknare kommer endast den senast inkomna anmalningssedeln att beaktas.
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Depakunder och férvaltare

Depakunder och forvaltare som 6nskar teckna units i Foretradesemissionen utan stéd av unitratter maste
anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som dven hanterar
besked om tilldelning och andra fragor.

Tilldelningsprinciper

Teckning av units ska aven kunna ske utan stéd av féretradesratt. Om inte samtliga units tecknats med
stod av unitratter ska styrelsen bestamma att tilldelning av units utan stéd av unitratter ska aga rum inom
ramen for emissionens hogsta belopp. Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till tecknare av units som
utnyttjat unitratter i nyemissionen i forhallande till det antal unitratter som var och en utnyttjat for
teckning. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning i andra hand ske till vriga tecknare i
forhallande till tecknat belopp, samt i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska
tilldelning ske till de parter som lamnat garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter i enlighet med
garantiavtal. For det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det antal
units som var och en har garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Bekraftelse vid tilldelning av units tecknade utan stod av unitrétter

Omkring den 20 september 2019 kommer avrakningsnota att sandas till direktregistrerade aktiedgare och
6vriga med VP-konto som bekréftelse pa att tilldelning av units tecknade utan stod av unitratter har skett.
Inget meddelande kommer att skickas till de som inte tilldelats units. Tecknade och tilldelade units ska
betalas kontant och betalningen ska senast vara Mangold tillhanda pa likviddagen enligt instruktioner pa
avrakningsnotan. Erlaggs likvid inte i ratt tid kan de units som tilldelats komma att dvertas av annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadant Overtagande komma att understiga emissionskursen, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Forvaltarregistrerade aktiedgare erhdller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

HANDEL PA SPOTLIGHT STOCKMARKET

Dicots aktier ar foremdl for handel pa Spotlight Stockmarket. Efter att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen kommer dven de aktier som emitterats inom ramen for Foretradesemissionen att
handlas pa Spotlight Stockmarket. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Spotlight Stockmarket.
Handel avseende de nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna beraknas inledas omkring vecka 41
2019.

RATT TILL UTDELNING PA AKTIER

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalning av utdelningen ombesorjs av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerade innehav, enligt respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den
som pa den faststallda avstdmningsdagen ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken. De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

OATERKALLELIG TECKNING

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av units, med eller utan stéd av
unitratter, ar odterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra en teckning av units, sdvida inte
annat foljer av Investeringsmemorandumet eller tillamplig lag.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande sd snart det blir
kant for Bolaget, vilket beraknas ske omkring den 20 september 2019.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av units i Foretradesemissionen kommer att lamna
personuppgifter till Mangold. Personuppgifter som lamnas till Mangold kommer att behandlas i
datasystem i den utstrackning det krévs for att administrera Foretradesemissionen. Aven personuppgifter
som inhamtas fran annan kalla an fran den som tecknat eller anmalt sig for teckning av units kan komma
att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter ¢verlamnas till och behandlas av Mangold.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av Mangold, som ar personuppgiftsansvarig for
behandlingen av personuppgifter. Mangold tar emot begdran om rattelse eller radering av
personuppgifter pa den adress som anges i avsnittet "Adresser”.

INFORMATION OM LEI-KOD OCH NCI-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID Il) behover alla investerare fran och med
den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner.
Dessa krav medfor att juridiska personer behover ansoka om registrering av en sa kallad Legal Entity
Identifier (LEl) och att fysiska personer behéver ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna
teckna units i Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor om en
LEI-kod eller NCl-nummer behdvs, samt att Mangold kan vara forhindrad att utfora transaktionen at
personen i fraga om LEI-kod eller NCl-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer
som behover skaffa en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantérer som finns pa marknaden.
Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestar NCl-numret av beteckningen "SE” foljt av personens personnummer. Om personen
i fraga har flera medborgarskap eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NCl-numret vara nagon
annan typ av nummer. Den som avser teckna units i Foretradesemissionen uppmanas att anstka om
registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid
for att aga ratt att delta i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas units som tecknas utan stod av
unitratter.

OVRIG INFORMATION

Mangold agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut i Foretradesemissionen. Att Mangold &r
emissionsinstitut innebdr inte att Mangold betraktar den som anmadlt sig for teckning av units i
Foretradesemissionen som en kund. Darmed kommer Mangold inte att kundkategorisera tecknaren eller
genomfora en passandebeddmning i enlighet med lagen (2007:528) om vdrdepappersmarknaden
avseende denna teckning. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for nya units kommer
Dicot ombesorja aterbetalning av overskjutande belopp. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande
eller teckning ske med ett lagre belopp. Betald likvid som e] tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. Ingen ranta utgar pa sadan likvid. Forutom vad som uttryckligen anges hari har ingen finansiell
information i detta Memorandum reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

BESKATTNING
For information rorande beskattning hanvisas till avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.
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TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN | FORETRADESEMISSIONEN

Dicot har i samband med Foretradesemissionen ingatt teckningsataganden motsvarande cirka 21,2
procent av Foretradesemissionen, samt ingdtt avtal om garantidtagande med vissa befintliga aktiedgare
och externa garanter uppgaende till cirka 48,8 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt uppgar
teckningsataganden och garantiatagandena till 70 procent av Erbjudandet. Teckningsataganden och
garantidtaganden dar inte sakerstdllda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller liknande
arrangemang. De garantidtaganden som ldmnats kan endast tas i ansprak for det fall teckningsgraden i
Foretradesemissionen inte Overstiger 70 procent. Teckningsataganden och avtal om garantidtaganden
ingicks under juli 2019. De parter som lamnat teckningsataganden och ingatt avtal om garantidtaganden
redovisas i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

ERSATTNING FOR TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN

Ingen ersattning utgar till parter som har lamnat teckningsataganden. Garantiersattning utgar till parter
som har ingatt garantidtaganden. Emissionsgaranterna kan valja mellan att fa ersattning i kontanter eller i
aktier i Bolaget. Om emissionsgaranterna valjer att fa sin ersattning i kontanter har de ratt till ersattning
motsvarande tio (10) procent av det garanterade beloppet. Om emissionsgaranterna valjer att fa sin
ersattning i aktier i Bolaget har de ratt till ersattning motsvarande fjorton (14) procent av det garanterade
beloppet. Om ndgon av emissionsgaranterna valjer att fa ersattning i aktier kommer styrelsen att besluta
om en riktad emission av aktier med stdd av ett emissionsbemyndigande som lamnades av
bolagsstdmmans den extra bolagsstamman den 22 augusti 2019. Om nagon emissionsgarant valjer att fa
sin ersattning i aktier i Bolaget avser styrelsen att besluta om nyemission av aktier i nara anslutning till att
tilldelning av units sker i Foretradesemissionen. Nyemission av aktier som lamnas som ersattning for
garantiataganden ska ske till volymvagd genomsnittskurs for Bolagets aktie under teckningsperioden i
Foretradesemissionen, dvs. fran den 3 september till den 17 september 2019.
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Sa har gor du for att teckna units

VILLKOR Varje befintlig aktie i Dicot ger en (1) unitratt.
En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit.

En (1) unit bestdr av en (1) aktie och en (1) teckningsratt i Dicot.

TECKNINGSKURS 2,60 SEK per unit

AVSTAMNINGSDAG den 30 augusti 2019

TECKNINGSPERIOD den 13 september till och med den 17 september 2019

HANDEL MED UNITRATTER den 3 september till och med den 13 september 2019

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER

1. Aktiedgare i Dicot tilldelas unitrdtter
For varje aktie i Dicot som innehas den 30 augusti 2019 erhaller aktiedgaren en (1) unitratt.

2. Teckning och betalning av units
En (1) unitratt ger vid betalning av teckningskursen 2,60 SEK en (1) unit i Dicot.

3. Betald tecknad unit (BTU)
Varje (1) unit innehdller en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption i Dicot.

4. Direktregistrerade aktier och forvaltarregistrerade aktier
Direktregistrerade aktier (dvs. aktierna dr registrerade pd aktiedigarens VP-konto)

= De aktiedgare som har aktier pa ett VP-konto erhdller emissionsredovisning fran Euroclear dar
antalet tilldelade unitratter framgar.

» | de fall samtliga erhdllna unitratter utnyttjas for teckning, anvand inbetalningsavi fran Euroclear
for teckning genom betalning.

= | de fall annat antal unitratter an vad som framgar av emissionsredovisningen fran Euroclear
utnyttjas for teckning, ska sarskild anmalningssedel anvandas som underlag for teckning genom
betalning.

m Teckningslikviden ska vara Mangold tillhanda senast den 17 september 2019 klockan 15:00 CET.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
® Forvaltarregistrerade aktiedgare erhdller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
sker istéllet i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.
= Betalning sker i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.
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Marknadsoversikt

De uppgifter avseende marknadstillvixt och marknadsstorlek samt Dicots marknadsposition i férhédllande till
konkurrenter och andra Idkemedel som anges i Investeringsmemorandumet dr Dicots samlade bedémning,
baserad pd sdvdl interna som externa kdllor. De kdllor som Dicot baserat sin bedémning pé anges I6pande i
informationen. Ddrutéver har Dicot gjort ett flertal uttalanden i Investeringsmemorandumet avseende sin
bransch och sin konkurrensposition inom branschen. Dessa uttalanden dr baserade pé Bolagets erfarenhet och
egen undersékning avseende marknadsférhdllandena. Dicot kan inte garantera att ndgot av dessa antaganden
dr riktiga eller att de pd ett korrekt séitt reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets
interna undersékningar eller information har blivit verifierade av oberoende kdllor, som kan ha uppskattningar
eller dGsikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig frdn Dicot. Marknads- och
verksamhetsinformation kan innehdlla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan
framdtriktad information. Framdtriktad information innebdr ingen garanti avseende framtida resultat eller
utveckling, och verkligt utfall kan awika vdsentligt frén de uttalanden som gors i den framdtriktade
informationen. Information som kommer frén tredje man har dtergivits korrekt och sdvitt Bolaget kan kénna till
och férvissa sig om, genom jamfdrelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man, har
inga uppgifter uteldmnats pd ett sétt som skulle gbra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

studierna visar. Massachusetts Male Aging
Study[2] visade exempelvis en genomsnittlig
prevalens pa hela 52 procent for man. Andelen
fall var ocksa i denna studie aldersberoende; vid
40 &rs alder var 40 procent av mannen drabbade
och vid 70 ars alder var andelen nastan 70
procent. | en annan studie fran USA
rapporterades den totala prevalensen till 18

SEXUELLA DYSFUNKTIONER

Sexuell dysfunktion bestar av flera olika
sjukdomar dar lag lust och minskat intresse
tillhor de vanligare, foljt av for tidig utldsning, det
vill saga prematur ejakulation, och erekiil
dysfunktion, vilket innebar en minskad férmaga
att fa erektion.

En studie fran Goteborg har visat att sa manga
som 95 procent av man i 70-arsaldern varderade
sexualiteten som en positiv faktor i livet.[1]
Tillfredsstallelsen med sexuallivet ar som foljd |1ag
vid forekomst av sexuell dysfunktion. Hos den
svenska befolkningen ar 56 procent av mannen
mellan 18-74 ar tillfreds med sitt sexualliv, medan
den sexuella tillfredsstéllelsen ar mycket lagre
hos man med en sexuell dysfunktion, dar enbart
25-35 procent anser sig ha ett tillfredsstallande
sexualliv.

Erektil dysfunktion - erektionsproblem
Studier fran USA indikerar att erektionsproblem
kan vara annu vanligare dar an vad de svenska

procent hos man som var 20 ar och aldre.[3]
Definitionen av erektionsproblem ar inte enhetlig,
varfor siffrorna skiljer sig i viss man mellan olika
studier.

Erektil dysfunktion innebar en oftrmaga att
uppna eller behalla tillfredsstallande erektion for
att genomfdra ett samlag. Erektionsproblem
behover inte bestd av en fullstandig forlust av
erektion utan dven en minskad formaga. Detta
yttrar sig som en svag erektion, ofta kombinerad
med en kort varaktighet, vilket leder till oférmaga
att fullfolja ett samlag. Problem av detta slag med
minskad formaga ar mycket vanligt och 6kar med
Okande alder.

Baserat pa dessa siffror kan det totala antalet fall
ivarlden av man som lider av erektionsproblem

[1] Beckman N, Waern M, Gustafsson D, Skoog I. Secular trends in self-reported sexual activity and satisfaction in Swedish 70 year olds:
cross sectional survey of four populations, 1971-2001, BMJ. 2008;337:151-4.
[2] Feldman HA, Goldstein I, Hatzichristou DG, et al: Impotence and its medical and psychosocial correlates: Results of the

Massachusetts Male Aging Study. J Urol, 1994;151:54-61.

[3] Selvin E, Burnett AL, Platz EA: Prevalence and risk factors for erectile dysfunction in the US. Am | Med. 2007 Feb;120(2):151-7.
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uppskattas ligga nagonstans mellan 500 - 1100
miljoner fall. Utav dessa kan antalet fall inom EU
uppskattas till mellan 32-72 miljoner, i USA till
mellan 20-45 miljoner, Kina mellan 87-193
miljoner och Indien mellan 83-185 miljoner
(Tabell 1).

Prematur ejakulation - for tidig utlésning
Med prematur ejakulation avses en oférmaga
hos en man att kontrollera utlésningen s& pass
lange  att partnern erhdller  sexuellt
tillfredsstallelse och daven mannen sjalv upplever
samlaget som tillfredsstallande. En mer objektiv
definition som inte tar hansyn till partnern dr att
for tidig utlosning foreligger nar utlosningen
intréffar  inom en till tvd& minuter efter
penetrationen. For besvaren ska klassas som for
tidig utlésning kravs dven att andra kriterier ar
uppfyllda, som att besvaren intraffar i majoriteten
av samlagen samt att besvaren kvarstar éver en
langre tid.

Eftersom olika studier har anvant olika kriterier
for vad som klassas som for tidig utlésning, sa
varierar den uppskattade andelen mellan de olika
studierna. | en metastudie fran 2006 fann man
att mellan 25-40 procent av alla man i varlden ar
drabbade.[4] Det motsvarar ett totalt antal i
varlden pa mellan 670 - 1100 miljoner (Tabell 1).

(MILIONER)
ED
Globalt 500-1 125
EU 32-72
USA 20-45
Kina 87-193
Indien 83-185

Nedsatt sexuell lust (HSDD)

Nedsatt sexuell lust definieras som franvaro eller
nedsatt sexuellt intresse eller sexuell lust,
inkluderande franvaro av sexuella tankar eller
fantasier.

Tillstandet ar vanligt hos bade man och kvinnor.
Problem med minskad lust sammanfattas ofta i
begreppet Hypoactive Sexual Desire Disorder
(HSDD).[5] Antalet drabbade man har
rapporterats ligga pa mellan 10-40 procent i olika
studier. Skillnaderna i prevalens beror aterigen
pa en brist pa enhetliga definitioner. HSDD &r
inte tillrackligt val studerat och ar ett komplext
omrade med manga bakomliggande orsaker.
Man kan dock dra slutsatsen att antalet fall ar
mycket stort, sannolikt uppgar antalet fall i
varlden till Gver 1000 miljoner. Okande &lder ar
en tydlig faktor vilken okar risken for HSDD.[6]
Det finns for ndrvarande inget generellt
lakemedel registrerat for behandling vid nedsatt
sexuell lust hos man.

Tabell 1 sammanfattar antalet uppskattade antal
fall av erektionsproblem (ED), for tidig utlosning
(PE) och nedsatt sexuell lust (HSDD) hos man.

PE HSDD
667-1068 530-2 140
44-71 36-142
28-45 23-90
120-193 96-386
116-185 93-371

Tabell 1. Uppskattat antal fall av erektionsproblem (ED), fér tidig utldsning (PE) och minskad lust/minskat intresse (HSDD) i véirlden,

lédnder och regioner.

— —

—~ O

)

asoanaivo P, Wikberg JES: Planta Med. 2014 Mar;80(4):306-14.

4] Carson C, Gunn K: Premature ejaculation: definition and prevalence. Int J Impot Res. 2006 Sep-Oct;18 Suppl 1:55-13.
5] Meuleman EJ, van Lankveld JJ: Hypoactive sexual desire disorder: an underestimated condition in men. BJU Int. 2005 Feb;95(3):291-

6] Razafimahefa S, Mutulis F, Mutule |, Liepin sh E, Dambrova M, Cirule H, Svalbe B, Yahorava S, Yahorau A, Rasolondratovo B,
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KONKURRENTER

Det finns flera registrerade lakemedel for att behandla erektionsproblem, medan utbudet ar betydligt
mindre for behandling av for tidig utlosning. De medel som anvands har alla en jamforelsevis kort
verkningstid och kraver i allmanhet planering sa att lakemedlen tas fore den sexuella aktiviteten.
Biverkningar ar vanliga och kan vara mycket besvarande for patienten.

Det som skiljer Libiguin® mot befintliga alternativ ar Libiguinets langvariga effekt, vilket minskar kravet pa
planering. Aterkommande planering med intag av mediciner fore sexuell aktivitet kan ge ett negativt
psykologiskt inflytande pa patienten, men ocksa pa parrelationen. Libiguin® kan darmed 6ka den sexuella
spontaniteten i ett forhallande. De data som finns tyder dessutom pa att Libiguin®, i motsats till befintliga
lakemedel, har effekt bade vid erektionsproblem och for tidig utlésning, samt maojligen ocksa vid HSDD,
vilket gor att man kan behandla kombinationer av dysfunktioner med enbart ett Iakemedel.

Erektionsproblem

Sa kallade PDE-5-hammare ar for narvarande den primara behandlingen vid erektionsproblem. Det ar
receptbelagda lakemedel som finns i flera olika varianter, av vilka Viagra (sildenafil, Pfizer), Cialis (tadalafil,
Eli Lilly) och Levitra (vardenafil, Bayer AG, GlaxoSmithKline) ar marknadsledande.

Verkningsmekanismen for PDE-5-hammare ar helt olik den for Libiguin®. PDE-5-hammare underlattar for
blodkarlen i penis svallkroppar att vidga sig sa att blodfylinaden 6kar vilket leder till en starkare erektion.
Paverkan pa blodkarlen begransas dock inte till detta omrdde, utan PDE-5-hdmmare paverkar dven
blodkarlen i andra delar av kroppen. Detta ger biverkningar som exempelvis huvudvark och
ansiktsrodnad. Det gor ocksa att ldkemedlen inte kan anvandas av patienter med hjart- och karlsjukdom
och behandling med nitropreparat, dar PDE-5-hammare absolut inte far anvandas. Denna patientgrupp
kan komma att fungera som en ingang pa marknaden for Libiguin®, dar lakemedlet kan gora en stor
nytta.

PDE-5-hammare anvands foretradesvis vid behov, det vill sdga att medlen tas en tid innan samlaget.
Effekten ses forst 30 minuter till 1 timme efter intaget, vilket kraver planering. Vanliga biverkningar for
PDE-5-hammare inkluderar rinnande nadsa, huvudvark, magsmartor, ryggsmartor, matsmaltningsbesvar,
tillfalliga synstorningar, trotthet och yrsel. De har ocksd rapporterats kunna ge allvarliga biverkningar,
bland annat allvarligt blodtrycksfall. En annan nackdel med PDE-5-hammare ar att upp till 30-40% av
patienterna med erektionsproblem inte svarar pa behandling av medlen.[7],[8],[9]

For tidig utlosning

Den framsta behandlingen av for tidig utlosning ar for narvarande lokalbeddvningsmedel som appliceras
pa ollonet 10 - 15 minuter fore ett samlag for att minska kanslan och hjélpa till att fordroja utldosningen.
Kansligheten minskas, men det gor ocksa den sexuella njutningen. Aven partnern kan uppleva en minskad
kanslighet och njutning.

Ytterligare en behandling som anvands ar beteendeterapi, vilken har tvivelaktig effekt.[10]

Ett medel som relativt nyligen introducerats i ett antal lander ar en kortvarigt verkande, sa kallad selektiv
serotoninaterupptagshammare (SSRI), Dapoxetin (priligy, Westoxeti, Johnson & Johnson). Dapoxetin har en
kort biologisk halveringstid (~ 1,5 timmar) och medlet maste tas 1 - 3 timmar fore samlaget vilket gor att
planering kravs.

[7]1 Park NC, Kim TN, Park HJ. Treatment Strategy for NonResponders to PDES5 Inhibitor. World ] Mens Health. 2013 Apr; 31(1): 31-35.
[8] Jackson G, Rosen RC, Kloner RA, Kostis JB. The second Princeton consensus on sexual dysfunction and cardiac risk: new guidelines
for sexual medicine. ] Sex Med. 2006 Jan;3(1):28-36;

[9] Gratzke C, Angulo ], Chitaley K, Dai YT, Kim NN, Paick JS, Simonsen U, Uckert S, Wespes E, Andersson KE, Lue TF, Stief CG. Anatomy,
physiology, and pathophysiology of erectile dysfunction. J Sex Med. 2010 Jan;7(1 Pt 2):445-75

[10] Cooper K, Martyn-St James M, KaltenthalerE, Dickinson K, Cantrell A, Wylie K, Frodsham L, Hood C: Behavioral Therapies for
Management of Premature Ejaculation: A Systematic Review. Sex Med. 2015 Sep;3(3):174-88.
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Den korta halveringstiden gor att Dapoxetin darefter bara har effekt en kort tid, vilket satter en tidspress
pa den sexuella aktiviteten.

Andelen patienter som far biverkningar av Dapoxetin ar hog. Vad som hittills rapporterats ar illamaende
(11-22 %), yrsel (6-11 %), huvudvark (6-9 %), diarré (4-7 %), somnolens (3-5%), trotthet (2-4 %) och
somnldshet (2-4 %), dar siffrorna inom parentes ar andelen patienter som rapporterats ha den indikerade
biverkningen vid 30 mg respektive 60 mg Dapoxetin. En mycket stor andel av patienterna fortsatter inte
med behandlingen, vilket har rapporterats hanga samman med biverkningar relaterade till preparatet
samt kravet pa planering.

Nedsatt sexuell lust (HSDD)

Detta ar ett omrade som ar daligt studerat hos man och det saknas tydliga behandlingsstrategier. Hos
man som har l&ga halter testosteron kan en forbattring ibland ses med ersattningsterapi dar testosteron
ges som injektioner eller som en gel som appliceras pa huden.

Dicot hyser en forhoppning om att Libiguin® har en framtida roll att spela dven vid behandling av nedsatt
sexuell lust hos man.

MARKNADSPOTENTIAL

Forsaljningen av lakemedel for behandling av erektil dysfunktion uppskattas till mer an 50 miljarder kronor
2022 och motsvarande siffror for indikationen for tidig utlosning ar ca 15 miljarder kronor.[11]

De data som finns tillgéngliga indikerar att Libiguin® har ett bredare indikationsomrade jamfort med PDE-
5-hdmmare med effekter bade vid erektionsproblem och for tidig utlésning, potentiellt ocksa vid nedsatt
sexuell lust. Det totala antalet patienter dér Libiguin® kan komma att anvandas kan komma att uppga till 2
miljarder eller mer. Libiguin® har signifikanta fordelar jamfort med existerande behandlingar och har
potential att ta marknadsandelar fran konkurrenter. Dicot uppskattar darfor den potentiella marknaden
for Libiguin® till 40 miljarder kronor per ar.

[11] Marknadsstudie genomférd av Dicot februari 2019.
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Verksamhetsbeskrivning

BOLAGET
Dicot AB, orgnr 559006-3490, LEl-kod
549300GX132RSE40V407, ar  ett  svenskt

aktiebolag som  Dbildades i Sverige och
registrerades hos Bolagsverket den 5 mars 2015.
Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt
sate i Uppsala kommmun.

AFFARSIDE

Dicots affarsidé ar att utveckla produkten
Libiguin® som lakemedel for behandling av
sexuella dysfunktioner. Utvecklingen sker i egen
regi upp till kliniska faser. Det ar bolagets
intention att darefter vid lampliga tidpunkter inga
strategiska allianser, alternativt genomféra en
trade-sale, med etablerat storre
ldkemedelsforetag for att kunna introducera
Libiguin® pa varldsmarknaden. Det kan noteras
att andra sadana affdarer med storre
ldkemedelsbolag historiskt har omfattat mycket
stora belopp.[12]

BAKGRUND

Manga man har personliga problem pa grund av
sexuell dysfunktion, som ocksa ger stora problem
for deras partner. Den sexualmedicinska
utvecklingen tog fart for 30-35 ar sedan och flera
medel har utvecklats sedan dess, framforallt for
behandling av erektionsproblem; sa kallad erektil
dysfunktion. Det finns ocksa andra sexuella
dysfunktioner, bland vilka 1dg lust och for tidig
utlosning ar de vanligaste, men det saknas for
narvarande bra behandlingar for dessa. Studier
har visat att var fjdrde sexuellt aktiv svensk man
har haft problem med Idngvarig sexuell
dysfunktion[13].

Den globala marknaden for sexuell dysfunktion ar
mycket stor. Medel mot erektionsproblem
dominerar marknaden, dar Viagra, Cialis och
Levitra ar marknadsledande. Under 2018
uppskattas den globala  forsdljningen  av
produkter for sexuella dysfunktioner uppga till

Marknadsstudie genomférd av Dicot februari 2019.

1
1
(1
[15] Se ordlista pa sida 69.

2
3
4
5

] http://fortune.com/2017/02/24/biggest-biopharma-deals-2016

] Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en frdga om potens. Lakartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9
]

]

cirka 60 miljarder kronor[14].

Nuvarande behandlingar vid erektionsproblem
kréver planering, sd att preparaten tas en tid
innan den sexuella aktiviteten. Det tar darefter
ett tag innan preparaten far effekt och effekten
kvarstannar darefter en relativt kort tid. Det ar
ocksa vanligt att medlen ger biverkningar som ar
besvarande for patienten. De nuvarande
preparaten kan dessutom inte anvandas hos
vissa patientgrupper, framst de som lider av
hjartkarlsjukdomar ~ och  behandlas  med
lakemedel mot karlkramp.

Den forskning som har gjorts pa Libiguin® har
inte pavisat nagra liknande problem. Libiguin®
har potential att ersatta nuvarande behandlingar,
samt ta en ledande position pd marknader for
andra sexuella dysfunktioner, vilket beskrivs mer
ingaende under avsnittet, Marknadsdéversikt.

STRATEGI

Strategiska allianser

Dicot har inte for avsikt att bygga upp egna
distributions- och forsaljningskanaler for ett
registrerat ldkemedel baserat pad Libiguin®.
Istallet vill Bolaget inga avtal med etablerade
lakemedelsbolag, vilka redan har val utbyggda
distributions- och  forsaljningskanaler.  Dicot
raknar med att de senare faserna av de kliniska
studierna, Fas II-lll, kommer att ske i samarbete
genom strategiska allianser eller genom en trade-
sale, vilket Bolaget berdknar kan ske tidigast
2022. Denna strategi ger Dicot mojlighet att
relativt tidigt nd positiva kassafloden genom up-
front-betalning nar avtal skrivs och darefter mile
stone-betalningar vid vissa uppnadda mal. Utéver
det raknar Dicot med att kunna erhalla royalty pa
forsaljning. Dicot kommer att ha mojlighet att
segmentera marknaden pa regioner (EU, USA,
Kina, Indien och sd vidare) och pa indikationer
(PE, ED, HSDD)[15] vilket kommer att utnyttjas for
att maximera utfallet.
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Key Opinion Leaders och kliniska natverk

Som ett led i utvecklingen och marknadsféringen
av Libiguin® har Dicot for avsikt att fortsatta
knyta till sig ytterligare Key Opinion Leaders samt
etablera kliniska natverk inom omradet sexuell
dysfunktion. Férhoppningen ar att over tid knyta
till sig fler personer som ar ledande inom
omradet till Dicot. Ett syfte med att knyta till sig
Key Opinion Leaders ar att fa deras hjalp att
profilera Libiguin®, det vill saga att finna ut
lampligaste  indikationsomrade  for  klinisk
provning vilket har storst chans att leda till ett
godkdnt ldkemedel. Ett annat syfte ar att
forbereda marknadens acceptans av Libiguin®.

VISION
Dicots vision dar att Libiguin® skall bl
forstahandsvalet vid behandling av

erektionsproblem och for tidig utlésning. Bolagets
strategi ar att utveckla Libiguin® upp till och med
klinisk fas |, alternativt Il, och soka strategiska
allianser med storre etablerade
ldkemedelsforetag for att ta Libiguin® hela vagen
till ett registrerat lakemedel pa varldsmarknaden.

MAL

Dicots mal ar att Libiguin® ska kunna ta en
overvagande del av marknaderna for behandling
av patienter med erektionsproblem och problem
med for tidig utlésning. Mgjligheten finns dven att
Libiguin® kan fa en roll vid behandling av nedsatt
sexuell lust, dwv.s HSDD (Hypoactive Sexual
Dysfunction Disorders), med en global marknad
pa mer an en miljard patienter. Om nedsatt
sexuell lust ar en framtida marknad for Libiguin®
visar sig forst nar kliniska studier genomforts med
inriktning pa denna indikation

LIBIGUIN

Libiguin® upptacktes av Jarl Wikberg, professor i
farmaceutisk farmakologi vid Uppsala universitet
och grundare av Dicot. Fran forskare pa
Madagaskar fick professor Wikberg héra om en
vaxt som anvants inom folkmedicinen for att
behandla sviktande sexuell formaga. Genom
komplicerade och resurskravande experiment
lyckades han i samarbete med forskarna pa
Madagaskar isolera den aktiva substansen fran
vaxtens rotter i valdigt sma mangder, vilka visade

sig ha mycket kraftfulla effekter i djurforsok.
Forsoken visade pd en stor potential att
behandla sexuella dysfunktioner med Libiguin®.
[16]

Eftersom véxten enbart forekommer pa
begransade omrdaden pa Madagaskar och
halterna Libiguin® i vaxten ar mycket laga, ar det
inte mojligt att utnyttja vaxten pa ett hallbart satt
for exploatering. Detta gjorde att Jarl Wikberg
utvecklade en metod att framstélla Libiguin®,
genom semisyntes dar ramaterialet kommer fran
en helt annan vaxt.

Den av Bolaget patenterade metoden utgar fran
den naturliga produkten fragmalin, vilken genom
ett fatal kemiska syntessteg kan omvandlas till
Libiguin® till relativt Iaga kostnader och med gott
utbyte. Den kemiska strukturen hos Libiguin® ar
mycket  komplicerad och att  syntetisera
substansen med alternativa metoder utgdende
fran enklare kemikalier som finns normalt
tillgangliga pa kemikaliemarknaden far anses som
mycket svart, om overhuvudtaget mojligt. Att
utfora en sadan totalsyntes av Libiguin® skulle
innebdra ett langt och dyrbart utvecklingsarbete,
samt kostnaden for totalsyntetiserat Lbiguin® bli
valdigt hoga, vilket darfor enligt Bolagets
bedémning aldrig kommer att bli en framkomlig
vag. Den av Bolaget patenterade syntesmetoden
for syntes av Libiguin® fran fragmalin var dock
betydligt svarare att upptdcka an vad ett ytligt
betraktande kan ge intrycket av.

Bolaget undersdkte namligen ett stort antal
teoretiskt mojliga alternativa vagar vilka dock
samtliga visade sig inte fungera.

Dicot har redan etablerat ravarukedjor for
utgangsmaterialet fragmalin, samt ar i fard med
att vidareutveckla dessa ravarukedjor ytterligare,
bland annat genom vaxtodlingar.

Sammantaget ar bedémningen att Dicots metod
tilldter tillverkning av Libiguin® i de mangder som
kravs for den fortsatta utvecklingen av
produkten, samt i forlangningen produktion av
de mangder Libiguin® som  kravs for
varldsmarknaden.

[16] Razafimahefa S, Mutulis F, Mutule |, Liepin sh E, Dambrova M, Cirule H, Svalbe B, Yahorava S, Yahorau A, Rasolondratovo B,

Rasoanaivo P, Wikberg JES: Planta Med. 2014 Mar;80(4):306-14.
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PREKLINISKA STUDIER

Figur A visar resultatet fran en studie av Libiguin® i en parningsmodell hos ratta. Forenklat kan man saga
att Libiguin® forbattrar den sexuella formagan, samt forlanger tiden for parningen. Hos gnagare bestar
parningen i upprepade bestigningar av hanen pa honan, dar en del av bestigningarna resulterar i vaginal
penetrering. Detta fortgar fram till utlésningen varvid hanen avslutar parningen under en tid. Ofta lagger
hanen sig pa sidan och somnar en stund. Som framgar av den hogra bilden i Figur A sa okar tiden fram till
ejakulationen med upp till 250 procent vid den hogsta dosen, viket resulterar i en kraftig 6kning av antalet
penetrationer (vanstra bilden i Figur A). Penetrationerna okar eftersom forsoksdjuren har mer tid till
aktivitet nar tiden fram till utlosning forlangs. Djurstudierna visar en langvarig effekt av Libiguin® efter
bara en kortvarig initial behandling (Figur A). Studier pa mus visar ocksa att Libiguin® i |&ga doser ger en
liknande langvarig effekt som pa ratta.[17]

Forutom beteendestudier har Dicot genomfort en 7-dagars toxicitetstest pa ratta som visar en mycket
fordelaktig NOAEL[18] for Libiguin®. Den hogsta dosen som inte gav nagon observerbar toxisk effekt
uppgick till minst 75 mg/kg kroppsvikt, vilket skall stéllas i relation till de mycket ldga doser Libiguin®, 0.04 -
0.4 mg/kg, som ger en tydlig och hoggradigt signifikant effekt pad rattans sexualbeteende (Figur A).
Sammantaget indikerar dessa data att Libiguin® har ett stort terapeutiskt fonster och ar lampligt att
fortsatta utveckla till Idkemedel.

Verkningsmekanismen for Libiguin ar annorlunda an for PDE-5 hammare da av Dicot nyligen genomférda
studier pa ratta visar att beteendeeffekterna for Libiguin®; och sildenafil (dvs Viagra®; en PDE-5
hammare) ar olika. For att utréna den exakta verkningsmekanismen for Libiguin kravs ytterligare studier.

FOLKMEDICINSK ANVANDNING

Den information som finns tillganglig rorande effekter pd manniska kommer fran den folkmedicinska
anvandningen pa Madagaskar, dar aldre man med sviktande férmdaga har behandlat sig med avkok av
roten fran vaxten fran vilken Libiguin® utvecklades. De data som finns fran den folkmedicinska
anvandningen hos man med sviktande formaga indikerar foljande:

Lang verkningstid

Langvarigt forbattrad formaga

Aterkomst av spontanerektioner/nattliga erektioner

Aterstilld formaga att genomféra samlag vid sviktande formaga - starkare erektioner under Lingre tid
Aterkomst av sexuella drémmar

Okad ejakulationstid (samlagets Lingd 6kar)

Positiv psykologisk effekt/forbattrad sjalvkansla
Normaliserad sexualitet/ingen planering behdvs

Det bor podngteras att dessa uppgifter baseras enbart pa individuella personers upplevelse av medlets
effekter och kan inte jamforas med data fran kontrollerade vetenskapliga studier. Man maste darfor
betrakta information som varande mycket osaker. Dock baseras uppgifterna pa flera individers oberoende
berattelser som alla ar valdigt samstammiga och de Overensstammer dessutom val med data fran de
djurexperimentella studierna.

[17] Razafimahefa S, Mutulis F, Mutule |, Liepin sh E, Dambrova M, Cirule H, Svalbe B, Yahorava S, Yahorau A, Rasolondratovo B,
Rasoanaivo P, Wikberg JES: Planta Med. 2014 Mar;80(4):306-14.
[18] NOAEL = No observed adverse effect lever; dvs den hogsta testade dos om inte ger nagra observerbara toxiska effekter.
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Det bor ocksa poangteras att den folkmedicinska anvandningen inte tydligt anger hur langvarig effekten ar
hos manniska. Enligt Dicots uppgifter upprepas behandlingen inom folkmedicinen ofta med nagon eller
nagra manaders intervall. Effekten hos manniska sitter sannolikt i nagra veckor och avklingar déarefter
gradvis. De djurexperimentella studierna visar ocksa att effekten hos ratta och mus har avklingat helt 11-
18 dagar efter en tre dagars initial behandling (Figur A)[19].
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Figur A. Effekter av Libiguin® i en parningsmodell hos rétta. Hanrdttor behandlades med Libiguin® dag 1-3 med den indikerade dosen eller
placebo (kontroligrupp) och en sexuellt receptiv hona placerades ddrefter tillsammans med hanen och deras parningsbeteende observerades
ddrefter under en timme dag 4, 7 och 14. Den vdnstra bilden visar antalet penetrationer och den hégra tiden fram till utlésning. Bilden visar
medelvéirden baserade pd observationer av 10 hanar.

Sammanfattning

Tillgangliga data stodjer salunda att Libiguin® har effekt vid erektionsproblem och for tidig utlésning. Den
folkmedicinska anvandningen tyder pa att Libiguin® dessutom kan ha effekt vid 1dg lust och minskat
sexuellt intresse. Nagra uppenbara biverkningar har inte pavisats vare sig inom den folkmedicinska
anvandningen eller vid djurférsok, men maste verifieras i kommande Kkliniska studier. Enligt den
folkmedicinska anvandningen kan en forbattring bara ses vid en bristande sexuell férmaga. Man med
normal formaga, paverkas daremot inte namnvart.

KONSEKVENSER

Det ar vanligt att en person samtidigt har flera olika sexuella dysfunktioner och det finns ett tydligt
samband mellan dem. Till exempel har studier visat att 45 procent av de man som har erektionsproblem
ocksd har ett nedsatt sexuellt intresse och 23 procent har problem med for tidig utldsning. Nar
erektionsproblem eller for tidig utlésning forekommer upplevs dysfunktionen ofta som ett betydande
problem for mannens sexuella funktion och tillfredsstallelse. Dysfunktionen paverkar ocksa en kvinnlig
partner, som kan fa problem med minskad lust, vaginal torrhet och svarigheter att f& orgasm. Mer &n
halften av kvinnorna, vars partner har en sexuell dysfunktion, uppger att de har nedsatt lust. Nedsatt
sexuellt intresse blir en konsekvens och en ytterligare dysfunktion for dem bada[20].

Nedsatt tillfredsstallelse med livet som helhet, parforhallandet och familjelivet ar vanliga konsekvenser av
sexuell dysfunktion. Endast 25 procent av svenska man med erektionsproblem anger att de har ett
tillfredsstallande sexualliv och for man med for tidig utlésning ar andelen 35 procent.

Nar sexuallivet upplevs tillfredsstdllande starker och stddjer sexualiteten identiteten, binder paret
samman och ar ett satt att uttrycka kanslor och att kommunicera. Sexualitet handlar alltsd om mycket mer
an den sexuella aktiviteten. | Sverige ar 1ag tillfredsstéllelse med parforhallandet 2-4 ganger vanligare for
bade man och kvinnor, om mannen har en sexuell dysfunktion. Det &r latt att forestdlla sig att dessa
problem ar en bidragande orsak till manga brustna forhallanden.

[19] Razafimahefa S, Mutulis F, Mutule |, Liepin sh E, Dambrova M, Cirule H, Svalbe B, Yahorava S, Yahorau A, Rasolondratovo B,
Rasoanaivo P, Wikberg JES: Planta Med. 2014 Mar;80(4):306-14.
[20] Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en frdga om potens. Lakartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9.
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Ensamstaende man &r ocksa drabbade av sexuella dysfunktioner. Undersokningar har visat att
ensamstaende man har fler eller mer uttalade dysfunktioner an de som lever i parforhallande. En faktor
kan vara att sexuell dysfunktion utgor ett hinder for forsok att narma sig en mojlig partner och avhaller en
person fran att soka, eller fortsatta, en parrelation.[21]

An s& lange finns det f& specialistmottagningar att vanda sig till och det stora flertalet soker inte
professionell hjalp. Det ar ofta svart att som patient eller partner att ta initiativ till samtal om den egna
sexualiteten. Morkertalet formodas vara stort och manga man med sexuella problem soker information
via Internet.

Farmakologisk behandling har visat sig oka livskvaliteten och tillfredsstallelsen med sexualliv, parrelation
och familjeliv.

AKTIVITETSPLAN

Aktivitetsplanen som sammanfattas i Tabell 2 bestar av flera delar. Isolering av startmaterial i stor skala
innebar isolering och rening av startsubstans for kemisk syntes av Libiguin® ur ramaterial i ett antal steg.
Cirka tva ton ramaterial finns redan i lager for denna aktivitet och tillforsel av ytterliga ramaterial sker
kontinuerligt under befintligt leveransavtal. Metoder for extraktion av prekursor for Libiguin® syntes i stor
skala har utarbetats i samarbete med CRO och en storre batch av rdextrakt fran denna process har
levererats till Indien for vidare upparbetning och syntes av Libiguin®. Syntes av teknisk batch enligt Tabell
2 innebar syntes av Libiguin® fran den framrenade prekursorn och ar under genomférande. En teknisk
batch ar ett vanligt steg for att optimera syntesmetoderna och for att skala upp synteserna.
Stabilitetstudier gors for att bestamma substansens hallbarhet. Syntesmetod i liten skala ar redan
framtagen. De prekliniska toxicitetsstudierna (studier for att utréna eventuella halsovadliga effekter) ar
enligt de krav myndigheterna har satt for att man ska kunna fa& godkannande for kliniska studier i
manniska.

Dessa aktiviteter gors pa ett CRO-laboratorium under strikta regelverk. Formuleringsutvecklingen gors for
att kunna f& fram ett provningsmaterial som passar for Kkliniska studier. VYtterligare preklinisk
substansutveckling syftar pa att ta fram bade aktiv substans och kliniskt prévningsmaterial enligt GMP
(Good Manufacturing Practice) vilket ocksa ar ett krav for att fa genomfora kliniska studier. GMP-
produktionen gbrs dven det av ett CRO-laboratorium som har tillverkningstillstdnd fran
ldkemedelsmyndigheterna.

Utveckling av Libiguin

Lakemedelsutveckling delas generellt in i preklinisk och klinisk fas. Den prekliniska fasen omfattar en rad
omfattande studier, vilka kravs av myndigheterna for att erhalla ett godkannande av kliniska studier. En
ansokan om Kklinisk provning inom EU sker genom en sd kallad CTA - Clinical Trial Application till
lakemedelsmyndigheten och etikprovningsnamnden i det landet eller landerna dar studien ska
genomforas. | USA ar det Food and Drug Administration, FDA, som godkanner klinisk provning.

Nar val godkannandet for att utfora de forsta testerna pa manniska erhallits kan man inleda de kliniska
studierna, som delas ini Fas |, Il och lll. Efter genomférandet av varje klinisk fas utvarderar myndigheterna
data och kan aven begara kompletterande information innan de kliniska studierna kan fortsatta.

| Fas I-studien ges lakemedlet till ett mindre antal frivilliga friska forsdkspersoner och studien syftar till att
f& en uppfattning om substansens sakerhetsprofil framfor allt, man utreder lamplig dosering och
lakemedlets upptag, omsattning och utsoéndring hos mdnniska. Viss effekt av verkansgraden av Libiguin®
kan ga att utlasa redan i detta stadium beroende pa hur man valjer att designa sin studie.

[21] Fugl-Meyer, K: Manlig sexuell dysfunktion: inte bara en frdga om potens. Lékartidningen. 2009 Sep 23-29;106(39):2453-9.
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| Fas Il sakerstaller man att lakemedlet verkligen har 6nskad effekt pa patienter som har den medicinska
diagnos som man avser att behandla. Den har ocksd syftet att finna den optimala doseringen av
lakemedlet. En Fas ll-studie omfattar ofta mellan 30-300 patienter. Ofta fallerar Iakemedelskandidater i
den har fasen, da de effekter som synts i djurstudier inte kan pavisas i studier hos manniskor. Den
folkmedicinska anvandningen av vaxten som Libiguin® utvecklats fran visar pa uppenbara positiva
effekter, vilket gor att risken att Libiguin saknar behandlingseffekt minskat avsevart.

| Fas lll utvarderar man ett storre antal patienter. Syftet med Fas Ill &r att visa att Iakemedlet ar sakert att
anvanda, samt savitt det redan finns medel registrerade, att pavisa att medlet ar battre an redan
godkdnda behandlingar for den indikation man avser att registrera lakemedlet for. Fas Ill-prévningen
inriktar sig ofta pa en indikation inom distinkta patientgrupper for att pavisa en specifik behandlingsgrupp.
Dicot kan valja att utféra en Fas Ill-prévning pa en patientgrupp dar nuvarande behandlingar inte far
anvandas eller mot en indikation dar nuvarande behandlingar ar otillfredsstallande.

De olika utvecklingsstegen for att ta Libiguin® till klinisk prévning framgar av Tabell 2. Dicot har for
narvarande cirka tva ton av vaxtramaterialet i lager och Bolaget uppskattar att detta material kommer att
racka for att framstalla de mangder Libiguin® som kravs for de prekliniska studierna. Bolaget arbetar
kontinuerligt med att sakra fortsatta leveranser av ramaterial och etablera ytterligare ramaterialkedjor. |
Ovrigt omfattar de prekliniska studierna det som kommer att krévas for att kunna inlamna en ansékan om
Fas | klinisk prévning.

LIBIGUIN PROJEKTET - OVERGRIPANDE PROJEKT PLAN

O 2005-2018 . 2019 ' 2020 ' 2021 c

Projektet initierades ar Farmakologi Studier

2005 i samarbete med
IMRA pa Madagaskar.

Arbete med isolering av Processutveckling och Tillverkning

startmaterial och kemisk

s.yntes"har variten Toxikologi Program
tidskravande process

innan en lead substans

kunde viljas. Klinisk Fas 1 Studie Férberedelser

Substansens egenskaper

utvarderades i ett antal

férsék inklusive Klinisk Fas 1 Studie
beteendemodeller i djur Start mitten av 2021
for Sexuell Dysfunktion.

Tabell 2. Overgripande projektplan fér Libiguin Projektet, preliminéra tider
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Historik

2018

2 0 15 Positiva resultat erhalls for 7-dagars toxicitetstest av
Libiguin® pa ratta.

Den valrenommerade Kl-forskaren Kerstin Fugl-Meyer,
som forskar inom omradet socialt arbete och klinisk
sexologi, knyts som Key Opion Leader till bolaget.
Indiskt patent rorande Libiguin®-extrakt beviljas.
Syntespatentet for Libiguin® beviljas i Sydafrika.
Syntespatentet for Libiguin® accepteras i Europa (EPO).
Styrelsen beslutar att arbeta for att notera bolaget pa
AktieTorget och kapitalisera bolaget genom en
emission infor noteringen.

Stamman godkanner styrelsens forslag att notera
bolaget pa AktieTorget och kapitalisera bolaget genom
en emission infor noteringen.

Dicots aktie tas upp till handel pa Spotlight
Stockmarket

Foretaget grundades som dotterbolag till Jarl
W|kbergs holdingbolag Dicotyledon, baserat

pa Jarl Wikbergs tidigare forskning kring Libiguin.
Samtliga immateriella rattigheter kring Libiguin®
overfordes i samband med det till Dicot AB.

Uppsala universitet Holding AB gick in som deldgare i
Dicot AB.

Dicot erhdll ett mindre bidrag fran UU Innovation for
affarsutveckling.

Affarsutvecklingsprojekt paborjas med syfte att finna
en tidig partner.

2016

¢ Substanspatentet for Libiguin® beviljas i Europa (EOP)

¢ Syntespatentet for Libiguin® beviljas i USA 2 0 19
¢ Bolaget genomfor en nyemission pa 2,6 MSEK.

2017

Bolaget knyter till sig Goran Beijer som
projektledare.

Bolaget beslutar att tills vidare utveckla Libiguin®
helt i egen regi.

Bolaget erhaller finansiering fran Vinnova Innovativa
startups Fas I.

Ramaterialkedjor etableras for produktion av
prekursor for Libiguin API-syntes.

Avtal sluts med etablerat CRO-foretag inom
processteknikomradet for utveckling av metoder att
ta fram startmaterial for Libiguin API-syntes.

Avtal sluts med etablerat CRO-foretag for optimering
av metoder for framrening av prekursor for Libiguin
API-syntes.

Prekliniskt utvecklingsarbete rérande Libiguin® for
att komplettera de av Jarl Wikberg tidigare utforda
studierna initieras.

Substanspatentet for Libiguin® beviljas i Australien.

Divisional for Libiguin®-substans inldmnas i Indien.
Syntespatentet for Libiguin® beviljas i Australien.
Substanspatentet for Libiguin® beviljas i Kanada.
Syntespatentet for Libiguin® beviljas i Kina.

Bolaget beviljas finansiering fran Vinnova Innovativa
startups Fas Il.

Nytt samarbetsavtal med RISE i Sodertilje tecknas.
Avtalet innebar att RISE kommer bidra i olika steg
inom utvecklingen av Libiguin®.

Nytt samarbetsavtal med SDS, Scandinavian
Development Services AB, tecknas. SDS kommer att
bista Dicot med projektledning samt expertis inom
toxikologi, farmakokinetik och
formuleringsutveckling under utvecklingen av
Libiguin®.

Dicot tecknar nytt forskningsavtal med Dr Solofoniana
Razafimahefa vid institute Malgache De Recherches
Appliguées, Madagaskar.

Dicot beviljas finansiering fran EU:s forsknings- och
innovationsprogram Horizon 2020 med drygt en halv
miljon kronor. Finansieringen sker inom ramen for
EU:s program SME Instrumentet Fas 1 som stoder
utveckling av innovativa sma och medelstora foretag
med hog potential.

Ett langsiktigt och exklusivt leveransavtal tecknas
med Parceval Ltd i Sydafrika. Avtalet innebar att Dicot
langsiktigt sakerstdller tillgang till ramaterial som ar
insatsravara vid tillverkning av Libiguin®.

Dicot beviljas bidrag fran Vinnovas program "IP-
checkar” vilka syftar till att genomlysa och starka
Dicot’s immaterialrattsliga positioner.

Julie Silber anlitas som ny CFO samt ansvarig for
Investor Relation

Bolaget presenterar resultat fran jamforande
djurforsoksstudie pa effekterna av dess kandidatamne
Libiguin® DIC2024 kontra den aktiva i Viagra®.
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Finansiell information i sammandrag

Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i sammandrag for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt
perioden januari - juni for dren 2018 och 2019. Nedanstaende finansiella 6versikt ar hamtad ur Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt deldrsrapporten for andra kvartalet
for 2018 samt delarsrapporten for andra kvartalet for 2019. Arsredovisningarna och deldrsrapporterna
har upprattats med tillampning av arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Deldrsrapporterna har ej granskats av revisor.

Avsnittet nedan bor Iasas tillsammans med avsnitten "Kommentar till den finansiella utvecklingen” och
"Ovrig finansiell information” i Investeringsmemorandumet.

RESULTATRAKNING
2019-01-01 - 2018-01-01 - 2018-01-01 - 2017-01-01 -
2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31
(6 mdnader) (6 mdnader) (12 mdnader) (12 mdnader)
BELOPP | KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Rérelsens intdkter
Ovriga rérelseintakter 0 350 450 750
SUMMA RORELSENS INTAKTER 0 350 450 750
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5 623 -2 620 -5 003 -2273
Personalkostnader -1 059 -582 -1 805 0
Summa rorelsens kostnader -6 682 -3 202 -6 808 -2273
Rorelseresultat -6 682 -2 852 -6 358 -1523
Resultat fran finansiella poster 0 0 15 5
Resultat efter finansiella poster -6 682 -2 852 -6 343 -1 517
PERIODENS RESULTAT -6 682 -2 852 -6 343 -1 517

DICOT



BALANSRAKNING

BELOPP I KSEK

TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar
Summa anléggningstillgangar
Omsdittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2019-06-30

Ej reviderad
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129
129

946
2109
3055
3184

1616

1616
1568
3184

DICOT

2018-06-30

Ej reviderad

413
14 083
14 496
14 496

12 858

12 858

1638
14 496

2018-12-31

Reviderad

129
129

771
9072
9 843
9972

974
15380
-1724
- 6343

8287
1684
9972

2017-12-31

Reviderad

325
867
1192
1192

59
2564
-1288
-1517
-181
1374
1192
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KASSAFLODESANALYS

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31
BELOPP | KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6 343 -1 517
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflidet 0 0
Kassafldde fran den ldpande verksamheten fore -6 343 -1517
forandring av rérelsekapital
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapitalet
Fordndring av kortfristiga fordringar -445 -290
Fordndring av leverantdrsskulder 959 252
Fordndring av kortfristiga skulder 432 41
Kassaflade fran den l6pande verksamheten -6 963 -515 -5 397 -1514
Investeringsverksamheten
Langfristig fordran -129 0
Kassaflade fran investeringsverksamheten 0 0 -129 0
Finansieringsverksamheten
Erhallet konverteringslin 1600 0
Nyemission 12 118 0
Incitamentsprogram, teckningsoptioner 13 2
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 0 13731 13731 2
Arets kassafléde -6 963 13 216 8 206 -1512
Likvida medel vid periodens barjan 9072 867 867 2379
Likvida medel vid periodens slut 2109 14 083 9072 867

DICOT
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NYCKELTAL

20159-01-01 - 2018-01-01 - 2018-01-01 - 2017-01-01 -

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31

(6 mdnader) (6 manader) (12 mdnader) (12 manader)

Nettoomsattning, MSEK 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster, MSEK -6 682 -2 852 -6 343 -1 517
Soliditet, % 50,75 88,70 83,11 -15,26
Antal anstdllda vid periodens slut 1 1 1 0

DEFINITIONER OCH HARLEDNING AV NYCKELTAL

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore skatter.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Per datumet for Investeringsmemorandumets avgivande ar det styrelsens uppfattning att Bolaget ej har
tillrackligt med rorelsekapital for att finansiera den I6pande verksamheten de kommande tolv (12)
manaderna. Bolaget ar darfor beroende av kapitaltillskott i form av forestdende nyemission for att
sakerstalla tillrackligt med rorelsekapital for att finansiera den I6pande verksamheten de kommande tolv
(12) manaderna. For att sakerstalla bolagets fortsatta utveckling samt férvaltning utvarderar styrelsen och
ledningen fortlopande olika finansieringsalternativ. Detta kan ske genom att bolaget erhaller
bidragsfinansiering, nyemission eller annan typ av kapitaltillskott.

DICOT
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

JAMFORELSE JANUARI - JUNI 2019 OCH JANUARI- JUNI 2018

Resultatrakning
Nettoomsdttning:
Dicot har annu inte haft ndgon forsalining och har darfor inga intakter for perioden.

Kostnader:

Rorelsens kostnader under forsta halvaret 2019 uppgick till 6 682 KSEK, att jamfora med 3 202 KSEK for
samma period foregdende rékenskapsar, vilket motsvarar en 6kning om 3 480 KSEK. Okningen beror
framst pa 6kade externa kostnader och personalkostnader.

Rérelseresultat:

Bolagets rorelseresultat under forsta halvaret 2019 uppgick till -6 682 KSEK, att jamfora med -2 852 KSEK
for samma period foregaende rakenskapsar, vilket motsvarar en minskning om 3 830 KSEK. dkningen i
forlust beror framst pa 6kade kostnader enligt ovan.

Balansrakning

Anldggningstillgdngar:

Bolagets anlaggningstillgdngar per den 30 juni 2019 uppgick till 129 KSEK, att jamfora med 0 KSEK per
samma datum féregdende rakenskapsar, vilket motsvarar en 6kning om 129 KSEK. Okningen bestar
uteslutande av langfristiga fordringar.

Omsdttningstillgéngar:

Bolagets omsattningstillgdngar per den 30 juni 2019 uppgick till 3 055 KSEK, att jamféra med 14 496 KSEK
per samma datum foregaende rakenskapsar, vilket motsvarar en minskning om 11 441 KSEK. Minskningen
beror framst pa en minskning av kassa och bank.

Skulder:

Skulder per den 30 juni 2019 uppgick till 1 568 KSEK, att jamféra med 1 638 KSEK per samma datum
foregdende rakenskapsar motsvararande en minskning om 70 KSEK. Minskningen ar framst hanforligt till
minskningen av kortfristiga skulder.

Eget Kapital:

Bolagets egna kapital per den 30 juni 2019 uppgick till 1 616 KSEK, att jamféra med 12 858 KSEK per
samma datum foregdende rakenskapsar, vilket motsvarar en minskning om 11 242 KSEK. Férandringen
minskningen ar hanforligt till bolagets negativa resultat.

Kassaflodesanalys

Kassafldde fran den I6pande verksamheten:

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten per den 30 juni 2019 uppgick till -6 963 KSEK, att jamfora
med -515 KSEK per den 30 juni 2018.

Kassafldde fran investeringsverksamheten:
Kassaflodet fran den investeringsverksamheten per den 30 juni 2019 uppgick till 0 KSEK, att jamfora med

0 KSEK per den 30 juni 2018.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten:
Kassaflodet fran den finansieringsverksamheten per den 30 juni 2019 uppgick till 0 KSEK, att jamféra med
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13 731 KSEK per den 30 juni 2018. Férandringen ar hanforlig till nyemissionen under maj 2018.

Periodens kassaflode:
Kassaflodet for perioden 30 juni 2019 uppgick till -6 963 KSEK, att jamfora med 13 216 KSEK per den 30
juni 2018. Férandringen ar hanforlig till nyemissionen under maj 2018.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2017/2018

Resultatrakning
Nettoomsdttning:
Dicot har annu inte haft ndgon forsalining och har darfor inga intakter for perioden.

Kostnader:

Rorelsens kostnader under rékenskapsaret 2018 uppgick till 6 808 KSEK, att jamféra med 2 273 KSEK for
rakenskapsaret 2017, vilket motsvarar en 6kning om 4 535 KSEK. Okningen beror framst p& 6kade externa
kostnader och personalkostnader.

Rérelseresultat:

Bolagets rorelseresultat under rakenskapsaret 2018 uppgick till -6 358 KSEK, att jamfora med -1 523 KSEK
for rakenskapsaret 2017, vilket motsvarar en minskning om 4 835 KSEK. Forsamringen beror framst pa de
Okade rorelsekostnaderna.

Balansrakning

Anldggningstillgdngar:

Bolagets anlaggningstillgdngar per den 31 december 2018 uppgick till 129 KSEK, att jamfora med 0 KSEK
per samma datum féregdende rakenskapsar, vilket motsvarar en 6kning om 129 KSEK. Okningen bestar
uteslutande av langfristiga fordringar.

Omsdittningstillgdngar:

Bolagets omsattningstillgdngar per den 31 december 2018 uppgick till 9 843 KSEK, att jamféra med 1 192
KSEK per samma datum foregéende rakenskapsar, vilket motsvarar en ékning om 8 651 KSEK. Okningen
ar framst hanforlig till nyemissionen i maj 2018.

Skulder:

Skulder per den 31 december 2018 uppgick till 1 684 KSEK, att jamfora med 1 374 KSEK per samma
datum foregdende rakenskapsar motsvararande en 6kning om 310 KSEK. Okningen &r framst hanforligt till
Okande leverantorsskulder.

Eget Kapital:

Bolagets egna kapital per den 31 december 2018 uppgick till 8 287 KSEK, att jamféra med -182 KSEK per
samma datum foregaende rakenskapsar motsvarande en 6kning om 8 469 KSEK. Forandringen ar framst
hanforlig till nyemissionen i maj 2018.

Kassaflodesanalys

Kassafldde fran den I6pande verksamheten:

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten per den 31 december 2018 uppgick till - 5 397 KSEK, att
jamfora med -1 514 KSEK per den 31 december 2017.

Kassafldde fran investeringsverksamheten:

Kassaflodet fran den investeringsverksamheten per den 31 december 2018 uppgick till -129 KSEK, att
jamfoéra med 0 KSEK per den 31 december 2017.
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Kassafléde fran finansieringsverksamheten:
Kassaflodet fran den finansieringsverksamheten per den 31 december 2018 uppgick till 13 731 KSEK, att
jamfora med 2 KSEK per den 31 december 2017.

VASENTLIGA TENDENSER

Utbver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” kanner Bolaget inte till ndgra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella skulder eller andra krav, dtaganden eller handelser som skulle komma att
ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsverksamhet.

Bolaget kanner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkar eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 JUNI 2019

= Bolaget har erhdllit ett bidrag om 100 000 SEK fran Vinnova, Sveriges Innovationsmyndighet, for
att starka portféljen avimmateriella rattigheter och utveckla en patentstrategi.

= Bolaget har erhallit ett kortfristigt brygglan om 4 MSEK.

» Bolaget presenterar resultat fran jamforande djurforsoksstudie pa effekterna av dess
kandidatamne Libiguin® DIC2024 kontra den aktiva i Viagra®.
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Aktiekapital och agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION

Dicot ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget ar av
samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor (SEK).
Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
fritt Gverlatbara och har ISIN-kod SE0011178458. Enligt Bolagets antagna, men annu inte registrerade,
bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 875 000 SEK och hogst 3 500 000 SEK och antalet aktier ska
vara lagst 7 000 000 och hogst 28 000 000. Per dagen for Investeringsmemorandumet uppgar
aktiekapitalet i Bolaget till 973 852,88 SEK fordelat péa totalt 7 790 823 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,125 SEK.

Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medfora att aktiekapitalet i Bolaget okar fran 973 852,88 SEK med 1
947 705,75 SEK (varav 973 852,885 kronor dr hanforligt till nyemission av aktier och 973 852,88 SEK ar
hanforligt till nyemission av teckningsoptioner) till 2 921 558,64 SEK. Erbjudandet kommer, vid fullteckning,
medfora att antalet aktier, forutsatt att samtliga teckningsoptioner som ges ut inom ramen for
Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier, 6kar fran 7 790 823 aktier till 23 372 469 aktier genom
nyemissionen av hogst 7 790 823 aktier och 7 790 823 teckningsoptioner. For befintliga aktiedgare som
inte deltar i Erbjudandet innebdr detta en utspadning om cirka 67 procent. Bolagsvarde fore emissionen
vid bestamd emissionskurs ar 20 256 139,8 SEK.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktierna i Dicot har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar forenade
med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Ratt att delta och rosta vid bolagsstdmma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamma, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fére stamman, dels géra anmalan till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyadrsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for
det fulla antalet av honom eller henne agda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Féretradesratt till nya aktier m.m.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stoéd av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rétt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av
Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som dr registrerad som aktieagare i den av Euroclear forda
aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman.

Utdelning, i den man det beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg, men kan dven besta av annat an kontanter. Om aktiedgare inte kan nas genom
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Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Andring av aktieégares rittigheter

Bolagsstdmman har mojlighet att fatta beslut om andring av bolagsordningen, vilket kan medféra
andringar av aktiedgarnas rattigheter. | aktiebolagslagen uppstalls vissa majoritetskrav for att sadana
beslut ska vara giltiga. Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfor att aktiedgarnas ratt till
Bolagets vinst eller évriga tillgangar minskas genom att syftet for Bolagets verksamhet helt eller delvis ska
vara annat an att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att overlata eller forvarva aktier i Bolaget inskranks
genom samtyckes-, forkops- eller hembudsforbehall eller annars medfor att rattsforhallandet mellan
aktier rubbas, kravs att beslutet bitrads av samtliga narvarande aktiedgare samt att dessa tillsammans
foretrader mer dn nio tiondelar av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om andring av bolagsordningen
medfor att det antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta vid bolagsstamman begransas, att nettovinsten
efter avdrag for tackning av balanserad forlust ftill viss del ska avsattas till bunden fond eller att
anvandningen av Bolagets vinst eller dess behallna tillgangar vid dess upplésning begransas pa annat satt
an genom andring av Bolagets syfte till att helt eller delvis vara annat dn att ge vinst till aktieagare eller
genom att nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden
fond, kravs att beslutet bitrads av minst tva tredjedelar av de avgivna résterna och nio tiondelar av de
aktier som ar féretradda av stamman. De ovan namnda majoritetskraven galler dock inte om ett beslut
bitrdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sdval de avgivna rosterna som de aktier som ar
foretradda pa bolagsstamman, om andringen endast medfor att viss eller vissa aktiers ratt forsamras och
samtycke lamnas av samtliga vid bolagsstdmman narvarande dgare av sadana aktier och dessa dgare
tillsammans foretrader minst nio tiondelar av alla aktier vars ratt forsamras eller om andringen férsamrar
endast ett helt aktieslags ratt och agare till halften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid
bolagsstamman foretradda aktierna av detta slag samtycker till andringen.

EUROCLEARANSLUTNING

Dicots bolagsordning innehdller ett avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear som central vardepappersforvarare (Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm), vilket innebdr att Bolagets aktiebok fors av Euroclear. Aktiedgarna i
Bolaget erhdller inte ndgra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna sker pa elektronisk
vag genom behoriga banker och andra vardepappersforvaltare.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades,
samt de forandringar i antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomforas i samband med
Erbjudandet.

TIDPUNKT HANDELSE FORANDRING |  TOTALT FORANDRING ~ TOTALT KVOTVARDE
ANTAL AKTIER ~ ANTAL AKTIER  AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITAL

2015-03-05 Bolagsbildning 50 000 50 000 50 000 50 000 1,00

2015-08-13  Nyemission 2600 52 600 2600 52 600 1,00

2017-01-12  Nyemission 6765 59 365 6765 59 365 1,00

2018-04-27  Fondemission - 59 365 534 285 593 650 10,00
2018-04-27  Aktiesplit 80:1 4 689 835 4749 200 = 593 650 0125
2018-06-13  Konvertering skuldebrev 125 506 4874706 15 688,25 609 338,25 0,125
2018-06-13  Konvertering skuldebrev 276 117 5150 823 34 514,62 643 852,88 0125
2018-06-19  Nyemission 2 640 000 7790823 330 000 973 852,88 0125
2019-09 Nyemission® 7790 823 15 581 646 973 852,88 1947 705,75 0,125
2019-09 Overtilldelningsemissionen 779 082 16 360 728 97 358,25 2045 091,00 0125
2020-10 Aktieteckning med stéd av 7790 823 24 151 551 973 852,88 3018 943,88 0125

teckningsoptioner

* Foretrddesemissionen som beskrivs i Investeringsmemorandumet under antagandet att Faretrddesemissionen blir fulltecknad.
**Overtilldelningsemissionen som beskrivs i Investeringsmemerandumet under antagandet att styrelsen beslutar om en Overtilldelningsemission och
Overtilldeiningsemissionen blir fulltecknad.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid drsstamman den 16 maj 2019 beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen under tiden intill nasta arsstamma, fatta beslut om emission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner med eller utan awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan
bestammelse om apport och/eller kvittning eller eljest med villkor. Emission i enlighet med bemyndigandet
ska ske pa marknadsmassiga villkor. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med
awikelse fran aktiedgares foretradesratt och/eller med bestammelse om apport eller kvittning ar att
Bolaget ska kunna inférskaffa kapital till Bolaget samt genomfora strategiskt motiverade samarbeten eller
foretagsforvarv. Bemyndigandet ska kunna anvandas for att ge ut hogst 779 082 aktier (eller motsvarande
antal teckningsoptioner och/eller konvertibler), vilket motsvarar cirka tio (10) procent av antalet aktier i
Bolaget vid tidpunkten for drsstdmman.

Vid extra bolagsstamma den 22 augusti 2019 beslutade stamman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen under tiden intill nasta arsstamma, fatta beslut om att 6ka bolagets aktiekapital med hogst
100 000 kronor genom nyemission av hdgst 800 000 aktier med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller eljest med villkor enligt 2 kap. 5 & andra stycket 1-3
och 5 aktiebolagslagen. Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pd marknadsmassiga villkor.
Styrelsen har ratt att bestamma villkoren i dvrigt for emissioner enligt bemyndigandet samt vem som ska
ha ratt att teckna aktierna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med awvikelse fran
aktiedgares foretradesratt och/eller med bestammelse om apport- och kvittningsemission eller eljest med
villkor enligt ovan ar att Bolaget ska kunna fullgéra sina dtaganden enligt sarskild 6verenskommelse med
garanter i anledning av Foretradesemissionen.
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INCITAMENTSPROGRAM

Dicot har for narvarande fyra incitamentsprogram som antogs 2015, 2017, 2018 respektive 2019. Varje
teckningsoption medfor en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget. Med hansyn till den uppdelning av aktierna
i Bolaget som beslutades pa arsstdamman den 16 april 2018 och den omrakning som till foljd av denna
uppdelning vidtogs enligt optionsvillkoren, kan antalet aktier i Bolaget, om samtliga teckningsoptioner som
omfattas av incitamentsprogrammen utnyttjas for teckning av aktier, 6ka med sammanlagt 519 200 aktier.
Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med
64 900 SEK. | tabellen nedan redovisas Bolagets incitamentsprogram. For uppgifter om
styrelseledamoternas och de ledande befattningshavarnas innehav av teckningsoptioner i Bolaget, se
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

INCITAMENTSPROGRAM ~ ANTAL ANTAL NYA OKNING AV LOSENPRIS TID FOR
TECKNINGS- AKTIER AKTIEKAPITALET  (SEK) AKTIETECKNING
OPTIONER
2016/2020 1315 105 200 13 150 3,60 2016-01-01 -
2020-10-31
2017/2020 700 56 000 7000 13,75 2017-02-20 -
2020-02-28
2018/2023 3100 248 000 31 000 14,25 2018-05-08 -
2023-04-30
2019/2024 110 000 110 000 13750 20 2019-07-03 -
2024-05-16
TOTALT 115115 519 200 64 900 - -
UTDELNINGSPOLICY

Bolagets kassaflode under de kommande &ren ska anvandas for att finansiera fortsatt expansion. Detta
innebar att styrelsen inte har for avsikt att foresla ndgon utdelning under de kommande aren.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN M.M.

Bolagets aktie ar inte, och har heller inte varit, foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller 16senskyldighet. Det har inte heller forekommit offentliga uppkopserbjudanden ifrdga om
Bolagets aktier.
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AGARFORHALLANDEN

Bolaget hade per den 28 juni 2019 cirka 700 aktiedgare. Av nedanstdende tabell framgar information
avseende agarforhdllandena i Bolaget per den 28 juni 2019 med dérefter kanda forandringar. For
uppgifter om styrelseledamoters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Aktieagare

Agarandel av réster och
Namn Antal aktier kapital %

Jarl Wikberg 3953404 50,74
Avanza Pension 644 492 8,27
Uppsala Universitet Holding AB 320 753 412
Bengt Walfridson 235000 3,02
Alandsbanken i Agares stélle 172 907 2,22

Nordnet Pensionsforsakring 170 650 2,19
Rune Loderup 149 076 1,91
Mathias Von Lempruch Forvaltnings AB- 122 390 1,57
Johan Odelberg 100 000 1,28
Ovriga 74 464 0,96
1847 687 23,72

7 790 823 100
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Styrelsen bestar av fem ordinarie ledamoter: Lars Jonsson (ordférande), Ebba Florin Robertsson, Lena
Soderstrom, Jarl Wikberg och Mikael von Euler. Uppdraget for samtliga styrelseledaméter galler till slutet
av nasta arsstamma, vilken kommer att hallas under forsta halvaret 2020. Var och en av
styrelseledaméterna ager dock ratt att frantrada uppdraget dessférinnan.

Styrelseledamoterna, deras befattning, nar de valdes forsta gdngen och om de anses vara oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt i forhallande till storre aktiedgare beskrivs i tabellen
nedan.

Styrelse Oberoende i forhallande till

I ——
Bolaget och Stérre

Namn Befattning Fodelsear  bolagsledningen aktiedgare

Lars Jonsson Styrelseordférande sedan 2018 1952 Ja Ja
Ebba Florin Robertsson Styrelseledamot sedan 2019 1952 Ja Ja
Lena Soderstrom Styrelseledamot sedan 2018 1960 IE Ja
Jarl Wikberg Styrelseledamot sedan 2015 1949 Nej Nej
Mikael von Euler Styrelseledamot sedan 2018 1953 Ja Ja

Lars Jonsson
Styrelseordférande sedan 2018

Lars Jonsson ar legitimerad lakare med en doktorsexamen inom anestesi och
intensiward. Forutom en langvarig klinisk och akademisk verksamhet har Lars
Jonsson varit verkstallande direktor i Uppsala Universitet Holding AB under aren
1998-2018. Lars Jonsson var under denna tid involverad i mer an 90
uppstartsbolag och har i flera av dessa bolag innehaft styrelse- och
ordférandeuppdrag.

Andra pagéende uppdrag Styrelseledamot
EBLO AB

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren

Energy Potential AB Styrelseledamot
ExScale AB Styrelseledamot
Immuneed AB Styrelseledamot

Innoventus Project AB (kontrollerad likvidation) Styrelseledamot
Institutet for Personal- och Foretagsutveckling AB - Styrelseordférande
ModPro AB (konkurs avslutad 2017-11-03) Styrelseordférande
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UU Innovation Tool AB (kontrollerad likvidation)  Styrelseledamot
Uppsalagruppen AB Styrelseledamot
Vertical Wind Communication AB (Upplost genom  Styrelseledamot
fusion 2015-04-01)

Vertical Wind AB Styrelseordférande
Innehav i Bolaget

Lars Jonsson ager 10 000 aktier och 14 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Ebba Florin Robertsson
Styrelseledamot sedan 2019

Ebba Florin Robertsson ar civilingenjor i kemi och har disputerat i fysikalisk kemi
vid Kungliga Tekniska Hogskolan. Hon mer an 30 éars erfarenhet inom
lakemedelsutvecklingsindustrin och har haft innehaft roller som linjeledare och
projektledare. Hon har aven publicerat ett antal vetenskapliga verk och star
bakom cirka 25 patent och patentansokningar.

Andra pagaende uppdrag
EFR Consulting AB Styrelseledamot

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren
Inga

Innehav i Bolaget
Inget

Lena Soderstrom
Styrelseledamot sedan 2018

Lena Soderstrom har en kandidatexamen i medicinsk vetenskap fran Uppsala
universitet, samt en Executive MBA fran Uppsala universitet. Lena Soderstrom
har 30 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom internationella lakemedels-
och medicinteknikbolag med erfarenhet av projektledning, affarsutveckling,
internationell marknadsféring och tillverkning. Hon ar dessutom representant i
Stockholms Handelskammare och styrelseledamot i Uppsala Universitet Holding
AB och SLU Holding AB.

Andra pagaende uppdrag

SLU Holding AB Styrelseledamot
Uppsala universitet Holding AB Styrelseledamot
Genovis Aktiebolag Styrelseledamot
Bio-Works Sweden AB Styrelseledamot
Bio-Works Technologies AB Styrelseledamot
InfiCure Bio Aktiebolag Styrelseledamot/ordférande
Upopa Styrelseledamot
Stockholms Handelskammare Styrelseledamot
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Tidigare uppdrag de senaste 5 aren

Senzime AB CEO

Pharmacolog AB Styrelseledamot
MD Biomedical AB Styrelseledamot
Acacia Design BV Styrelseledamot

Innehav i Bolaget
Lena Soderstrom ager 20 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Mikael von Euler
Styrelseledamot sedan 2018

Mikael von Euler &r legitimerad ldkare med en doktorsexamen fran Karolinska
Institutet. Mikael von Euler &r utbildad onkolog med mer an 25 ars erfarenhet
fran lakemedelsindustrin. Han var tidigare medicinsk chef for Targovax (tidigare
Oncos Therapeutics), och senior vice ordférande for Aprea Therapeutics. Han har
haft flera ledande befattningar inom stora lakemedelsféretag, bland annat som
Cluster Head for Roche / Genentech, Vice President fér GlaxoSmithKline och
Global Product Director for AstraZeneca.

Andra pagaende uppdrag

Bostadsrattsforeningen Malarvik Styrelseledamot/ordférande
M Von Euler Consulting AB Styrelseledamot/VD
Tidigare uppdrag de senaste 5 aren

Aprea AB CMO och Senior VP
KDevOncology AB CMO och Senior VP

Innehav i Bolaget
Mikael von Euler ager 20 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Jarl Wikberg

Styrelseledamot sedan 2015

Jarl Wikberg ar medicine doktor och har en doktorsexamen i medicinsk farmakologi
fran Linkopings universitet. Han har lang akademisk erfarenhet genom arbete som
larare, forskare och professor vid flera universitet. Vidare har han omfattande
erfarenhet av forskning. Jarl Wikberg ar grundare av Dicot och flera andra foretag
inom lakemedelsindustrin samt upptackaren av Libiguin®. Utover sitt arbete som
styrelseledamot arbetar han som forskningschef (Chief Scientific Officer) i Dicot.

Andra pagaende uppdrag

Genetta Soft Aktiebolag Styrelseledamot/VD
Dicotyledon AB Styrelseledamot/VD
Harbackskajens Handelsbolag Bolagman

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren
Inga.

Innehav i Bolaget
Jarl Wikberg ager 3 956 462 aktier i Bolaget via bolag.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Goran Beijer
Verkstdllande direktor sedan 2018

Goran Beijer ar industriell ekonom vid Tekniska Hogskolan pa Linkdpings
Universitet. Goran Beijer har mer an 30 ars erfarenhet inom life science-industrin,
med erfarenhet inom produktion, forskning, affarsutveckling och ledning. Goran
Beijer har aven erfarenhet som styrelseordférande och verkstallande direktor for
ett flertal bolag. Genom sitt ledarskap och affarsutvecklingsstrategier har han
starkt bidragit till dessa bolags snabba utveckling.

Andra pagaende uppdrag
llya Pharma AB Styrelsesuppleant

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren
RE Invest AB Styrelseledamot
RA Motor AB VD

Innehav i Bolaget
Goran Beijer ager 2 000 aktier och 144 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Jarl Wikberg
Chief Scientific Officer (CSO) sedan 2018

Se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor - Styrelse” for information.

Julie Silber
Ekonomichef (Chief Financial Officer) sedan 2019

Julie Silber har over 20 ars erfarenhet av finansiellt arbete och 6ver tio ars
erfarenhet av investor relations. Hon har haft ledande positioner i saval privata som
publika, bérsnoterade féretag. Hon har tidigare arbetat som finansanalytiker och
har sedan hon flyttade till Sverige specialiserat sig pa att uppmarksamma och
positionera mindre life science-foretag pa de globala finansmarknaderna. Julie
Silber har en Bachelor of Arts i internationella relationer och en Master of Arts i
miljovetenskap fran University of Southern California. Hon har aven ett diplom i
redovisning fran Center for Nonprofit Management.

Andra pagaende uppdrag
Blueshirt Group EU AB Styrelseledamot/VD

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren
Inga.

Innehav i Bolaget
Inget.
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Maria Wanderoy
Chief Operating Officer (COO) and Senior Project Director sedan 2019

Maria Wanderoy har en Filosofie Doktor (PhD) examen fran Stockholms
Universitet inom neurokemi och neorotoxikologi. Hon har ¢ver 20 ars erfarenhet
inom lakemedelsindustrin ddr hon arbetat med ldkemedelsutveckling i roller som
global projektledare, klinisk projektledare och preklinisk projektledare samt
tidigare i karridren som Senior Research Scientist. Hennes erfarenhet omfattar
hela lakemedelsutvecklingsprocessen, fran tidig preklinisk forskning till klinisk fas,
inbegripet ledning av kliniska program med planering och genomférande av
kliniska Fas 1, 2 och 3 studier.

Andra pagaende uppdrag
Inga.

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren
Wanderoy Management VD

Innehav i Bolaget
Inget.

Jacob Westman
Teknisk chef (Chief Technical Officer) sedan 2018

Jacob Westman ar doktor i kemi vid Stockholms universitet och har mer an 25 ars
erfarenhet fran ldkemedelsindustrin. Jacob Westman har bred erfarenhet av
patentansokningar och ar antecknad som uppfinnare eller meduppfinnare for fler
an 35 patentfamiljer inom lakemedelskemiomradet. Jacob Westman har foljt Dicot
AB sedan bolaget grundades och har tidigare varit styrelseledamot i Bolaget samt
arbetat som konsult at Bolaget, bland annat avseende preklinisk testning..

Andra pagaende uppdrag
MEDCHEMCON Innehavare
Apodemus AB Forskningschef

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren
Inga.

Innehav i Bolaget
Jacob Westman ager 2 000 aktier genom narstaende och 137 200
teckningsoptioner i Bolaget.
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REVISOR

Lars Kylberg,

auktoriserad revisor

Lars Kylberg arbetar pa PwC Sverige och har éver 20 ars erfarenhet av revision. Han har sedan hosten
2017 varit revisor i Dicot AB. Lars Kylberg har bred erfarenhet av saval utvecklingsbolag som bolag vars
aktier ar marknadsnoterade.

Kontaktuppgifter

Direkt: +46 (0) 10 216047
Mobil: +46 (0) 709 295138
E-post: lars.kylberg@pwc.com

Bolagets revisor informeras |6pande om Bolagets verksamhet bland annat genom regelbundna moéten
med bolagsledningen, utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn Iamnar |6pande synpunkter och
rekommendationer till Bolagets styrelse och ledning.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem dren domts i
bedragerirelaterade mal eller varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndighet eller organisation
som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad eller dlagts naringsforbud.

Med undantag for forhdllandet att saval styrelseledaméterna som de ledande befattningshavarna har
andra uppdrag i andra bolag foreligger det inte ndgon potentiell intressekonflikt for styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare i Bolaget i forhallande till uppdraget for Bolaget. Ett flertal av styrelsens
ledamoter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktie-
och/eller optionsinnehav.

Nagot avtal har inte slutits mellan & ena sidan Bolaget och & andra sidan styrelsens ordférande, nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare om férmaner eller ersattning efter uppdragets

slutforande. Det finns inte heller ndgra familjeband mellan befattningshavarna.

Utover vad som anges ovan har ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
tidigare varit inblandade i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning under de senaste fem dren.

Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare nas via Bolagets adress, Dag Hammarskjolds
Vag 30, 752 37 Uppsala.
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Bolagsstyrning

BOLAGSSTAMMAN

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstamman, som ar Bolagets hogsta beslutande organ.
Varje aktiedgare som pa avstamningsdagen for bolagsstamman ar inford i den av Euroclear forda
aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister eller pad ett avstamningskonto har ratt att delta,
personligen eller genom befullmaktigat ombud. Stdmman kan besluta i princip alla frdgor som rér Bolaget,
t.ex. om 6kning eller minskning av aktiekapitalet, andring av bolagsordningen och att Bolaget ska trada i
likvidation. Vad galler nyemissioner av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner har stamman, utover
mojlighet att sjalv besluta om detta, mojlighet att lamna bemyndigande till styrelsen att fatta
emissionsbeslut. Varje aktiedgare har, oberoende av aktieinnehavets storlek, ratt att fa ett angivet arende
behandlat pa bolagsstdamma. Aktiedgare som Onskar utova denna ratt maste framstélla en skriftlig
begaran till Bolagets styrelse. En sadan begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda i saddan tid att drendet
kan tas upp i kallelsen till bolagsstamman.

Arsstamma hélls arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Till drsstammans uppgifter hor
att valja Bolagets styrelse och revisorer, faststalla Bolagets balans- och resultatrakning, besluta om
dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen samt besluta
om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstallande direktdr. Stamman beslutar dven om de arvoden
som ska utga till styrelseledamoterna och Bolagets revisorer.

Extra bolagsstdamma kan sammankallas av styrelsen nar styrelsen anser att det finns skal att halla en
stamma fore nasta arsstamma. Styrelsen ska ocksd sammankalla extra bolagsstdmma néar en revisor eller
aktiedgare som innehar mer an tio procent av aktierna i Bolaget skriftligen begar att stamma ska hallas for
att behandla ett specifikt arende.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Dagens Industri.
Kallelse till ordinarie bolagsstamma och extra bolagsstamma dar andring av bolagsordning ska behandlas
ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore bolagsstamman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma ska utfardas tidigast sex och senast tva veckor fore bolagsstamman. Stammoprotokollet
ska finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats senast tva veckor efter stamman.

Pa ordinarie bolagsstamma (arsstamma) ska féljande drenden férekomma:
Val av ordférande vid stamman
Upprattande och godkannande av rdstlangd
Framlaggande och godkannande av dagordning
Val av justeringsman
Fréga huruvida stamman blivit behorigen sammankallad
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéttelsen
Beslut:
a) om faststallande av resultatrakningen och balansrakningen,
b) om dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
€) om ansvarsfrihet gentemot Bolaget for styrelseledamdterna och den verkstallande direktoren
8. Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden.
9. Beslut om antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
10. Val av styrelse och revisor med eventuella suppleanter
11. Annat drende, som ska tas upp pa arsstamma enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

No kA WwN =
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STYRELSEN

Styrelsens uppgifter

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen och bolagsordningen. Styrelsen bar det yttersta ansvaret
for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets verksamhet, som ska ske i Bolagets och samtliga
aktiedgares intresse. Nagra av styrelsens huvuduppgifter ar att hantera strategiska fragor avseende
Bolagets verksamhet, finansiering, etableringar, ftillvaxt, resultat och finansiella stallning samt att
fortldpande utvardera Bolagets ekonomiska situation. Styrelsen ska ocksa se till att det finns effektiva
system for uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet och sdkerstdlla att Bolagets
informationsgivning praglas av dppenhet och innehdller korrekt, relevant och tillforlitlig information.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses oOver arligen och faststalls pa det konstituerande
styrelsemotet som hadlls i anslutning till &rsstdmman. Arbetsordningen reglerar bla. styrelsens
arbetsformer, arbetsuppgifter och métesordning, styrelseordférandens arbetsuppgifter, beslutsordningen
inom Bolaget samt arbetsférdelningen mellan styrelsen och den verkstdllande direktoren. Instruktion for
verkstallande direktéren och Instruktion for den ekonomiska rapporteringen faststalls ocksa i samband
med det konstituerande styrelsemotet. Styrelsen har under 2018 hallit 13 protokollférda sammantraden
och har under innevarande rékenskapsar 2019 hallit 10 protokollférda sammantraden.

Styrelsens sammansaéttning

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst fyra (4) och hogst atta (8) ledamoter.
Styrelseledamoterna valjs normalt arligen pa arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma, men
ytterligare styrelseledamoter kan véljas under aret vid en extra bolagsstamma. Pa arsstdmman den 16 maj
2019 valdes fem ordinarie ledamoter, vilka samtliga ar utsedda till slutet av ndsta arsstdamma. Mer
information om styrelseledamaoterna finns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelsens ordférande

Styrelseordférandens huvudsakliga uppgifter ar att leda styrelsens arbete samt att tillse att styrelsens
arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgor sina skyldigheter och dtaganden. Genom kontakter med
verkstallande direktéren ska ordféranden fortlopande f& den information som behovs for att kunna folja
Bolagets stallning, ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden ska vidare samrdda med den
verkstallande direktoren i strategiska fradgor samt kontrollera att styrelsens beslut verkstalls pa ett effektivt
satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med aktiedgarna i agarfragor och for att formedla synpunkter
fran dgarna till styrelsen.

Styrelseordféranden valjs av bolagsstamman.
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Den verkstallande direktéren utses av styrelsen och ansvarar for Bolagets |6pande forvaltning enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Verkstallande direktéren ansvarar for att halla styrelsen informerad
om Bolagets utveckling och for att rapportera vasentliga awvikelser fran faststéllda affarsplaner och
handelser som har stor inverkan pa Bolagets utveckling eller verksamhet. Verkstallande direktoren
ansvarar aven for att ta fram relevant beslutsunderlag ftill styrelsen, exempelvis gallande etableringar,
investeringar och andra strategiska fragestallningar. Bolagsledningen, som leds av Bolagets verkstallande
direktor Goran Beijer, bestar av personer med ansvar for vasentliga verksamhetsomraden inom Dicot.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Dicots aktier &r upptagna till handel pa Spotlight Stock Market, vilket ar en alternativ
handelsplattform, och Bolaget ar darmed inte skyldigt att tillampa Koden. Bolaget tillampar inte heller
Koden pa frivillig grund.

REVISIONS OCH ERSATTNINGSUTSKOTT

For bolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad finns bestammelser om inrattande av
revisionsutskott i aktiebolagslagen. Bestammelser om inrdttande av ersattningsutskott finns i Koden.
Eftersom Dicots aktier inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknad omfattas Dicot inte av
skyldigheterna att inrdtta ett revisionsutskott eller ett ersattningsutskott. Styrelsen har gjort bedémningen
att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagsldget inte ar motiverat att
inratta sarskilda utskott avseende revisions- och ersattningsfrdgor utan att dessa fragor istallet ska
behandlas inom styrelsen.

INTERN REVISION OCH KONTROLL

Styrelsen ska enligt aktiebolagslagen sakerstalla att Bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den interna kontrollens évergripande syfte ar att i rimlig grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier
och mal foljs upp och att dgarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska vidare sakerstélla att
den externa finansiella rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitig och upprattad i
dverensstammelse med god redovisningssed, att tillampliga lagar och férordningar foljs samt att de krav
som galler for noterade bolag efterlevs. | Dicot fullgdrs den interna kontrollen av styrelsen och den
verkstallande direktoren.

EXTERN REVISION

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet av nasta arsstamma. En revisor ska granska
ett bolags arsredovisning och bokféring samt styrelsens och den verkstallande direktérens forvaltning.
Normalt sker detta minst tva ganger per ar, eftersom minst en kvartalsrapport, férutom arsredovisningen,
ska granskas av revisorn.

Beslut om ersattning till revisorn fattas av bolagsstamman. Vid arsstamman den 16 maj 2019 beslutades
att arvode till revisorn skulle utga enligt godkand rakning.
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ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER,
VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH ANDRA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstdende tabeller redovisas ersattningar och 6vriga formaner till styrelsen, verkstéllande direktéren
och ovriga ledande befattningshavare under rékenskapsaret 2018.

Ersattningar och andra formaner till styrelseledaméter i Bolaget under 2018 (SEK)

STYRELSE¥ BEFATTNING ARVODE OVRIG ERSATTNING SUMMA

Lars Jonsson Styrelseordfarande 66 667 0 66 667
(januari = december)¥

Lena Soderstrom Styrelseledamot 33 333 0 33333
(april - december)

Mikael von Euler Styrelseledamot 33313 0 333313
(april = december)

Jarl Wikberg Styrelseledamot 33 333 200 000% 233 333
(januari - december)?

Jacob Westman Styrelseledamot 0 194 000 194 000
(januari - april)!

U Arsstdmman 2017 beslutade att inget arvode skulle utgd for styrelseuppdrag. Arsstdmman 2018 beslutade att arvode skulle utgd med
100 000 SEK till ordféranden, och med 50 000 SEK till dvriga ledamdter.

9 Beloppet har fakturerats via Jarl Wikbergs bolag Dicotyledon AB.

3 Ebba Florin Robertson valdes som ny ledamat pd drsstdmman 2019, och ingdr dérfor inte i tabellen ovan.

Ersadttningar och andra férmaner till styrelseledaméter i Bolaget under 2018 (SEK)

LEDANDE FAST RORLIG PENSIONS- OVRIG SUMMA
BEFATTNINGSHAVARE  ERSATTNING ERSATTNING KOSTNADER ERSATTNING

Verkstillande direktsr =~ 1 198 4497 0 (] 211 2002 1409 649
Ovriga ledande 0 0 0 0 0

befattningshavare

Y Beloppet avser [6n som har utbetalats under perioden april - december 2018.
9 Beloppet avser konsultarvode som har fakturerats under perioden januari - mars 2018 via den verkstillande direktdrens enskilda bolag.
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Bolagsordning

1 FIRMA
Bolagets firma ar DicotAB. Bolaget ar publikt (publ)

2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sdte i Upplands lan, Uppsala kommun.

3 VERKSAMHET
Bolaget ska, direkt eller indirekt, bedriva forskning, utveckling, marknadsféring och forsaljning av
lakemedel och darmed férenlig verksamhet.

4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst 875 000 kronor och hogst 3 500 000 kronor.

5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 7 000 000 och hogst 28 000 000.

6 STYRELSE
Styrelsen, som valjs arligen pa arsstamman for tiden intill ndsta arsstamma avhallits, skall besta av lagst
fyra (4) och hogst atta (8) ledamoter.

7 REVISORER
En (1) eller tva (2) revisorer, alternativt ett (1) registrerat revisionsbolag, skall valjas pa arsstamman for en
mandattid som galler till slutet av nastkommande drsstamma.

8 KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till drsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dér frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstdamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stamman.

9 ANMALAN TILL STAMMA

Ratt att delta i stamman har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap.
28 8 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman.

Bitrade till aktiedgare far medforas vid bolagsstamman endast om aktiedgaren anmaler antalet bitraden
(hogst tva (2)) pa det satt som anges i foregaende stycke.
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10 ARENDEN PA ARSSTAMMA
P& arsstamma skall foljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Framlaggande och godkannande av dagordning.
Val av justeringsman.
Frédga huruvida stamman blivit behorigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut
a) om faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt, i
forekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt
den faststallda balansrakningen,
) om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledamdterna och den
verkstdllande direktoren.
8.  Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden.
9.  Beslut om antalet styrelseledamoter och revisorer.
10. Val av styrelseledama&ter och revisorer med eventuella suppleanter.
11.  Annat drende, som ska tas upp pa arsstamma enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

o Uk WwN =

11 ROSTRATT
Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for hela antalet av honom dgda och foretradda aktier.
Franvarande aktiedgares rostratt far utévas genom ombud.

12 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara den 1 januari - 31 december.

13 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Bolagsordning antagen vid extra bolagsstamma den 22 augusti 2019
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Legala fragor och kompletterande
information

ALLMANT

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Dicot AB (publ) och dess organisationsnummer ar 559006-3490.
Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 5 mars 2015. Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Uppsala kommun,
Upplands lan. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI-kod) ar 549300GX132RSE40V407.
Bolagets verksamhetsforemal ar att, direkt eller indirekt, bedriva forskning, utveckling, marknadsforing och
forsaljning av lakemedel och darmed férenlig verksamhet. Bolaget har inga dotterbolag.

VASENTLIGA AVTAL
Bolagets vasentliga avtal bestar huvudsakligen av leverantorsavtal och serviceavtal. Bolagets vasentliga
avtal beskrivs narmare nedan.

Ramavtal med Scandinavian Development Services AB

Scandinavian Development Services AB ("SDS") erbjuder tjanster inom omradena regelefterlevnad och
tillsyn, produktutveckling och biostatistik. Bolaget har den 18 februari 2019 ingatt ett ramavtal med SDS
enligt vilket SDS ska tillhandahélla Bolaget konsult- och radgivningstjanster enligt arbetsorder eller pa ad
hoc-basis. Ersattning utgar enligt SDS vid var tid gallande prislista. Samtliga immateriella rattigheter som
uppkommer nar SDS utfor tjanster under avtalet tillkommer Dicot. For information som tillhandahalls
inom ramen for SDS uppdrag galler sedvanliga sekretessbestammelser. Avtalet kan sagas upp av endera
part med beaktande av en manads uppsagningstid.

Ramavtal med Research Institutes of Sweden AB

Research Institutes of Sweden AB ("RISE") ar ett statligt forskningsinstitut som samverkar med universitet,
naringsliv och offentlig sektor for utveckling av tjanster, produkter, teknologier, processer och material
som bidrar till en hallbar framtid och ett konkurrenskraftigt naringsliv. Bolaget har ingdtt ett ramavtal med
RISE enligt vilket RISE ska utfora tjanster for Bolaget enligt sarskilda projektavtal. Ersattning utgar i form av
|6pande arvode enligt relevant projektavtal. Avtalet géller frdn och med den 18 januari 2019 till och med
den 18 januari 2020 med automatisk forlangning i tolv manader at gangen, forutsatt att avtalet inte sags
upp av nagon av parterna inom tre manader fore avtalstidens utgang. Avtalet kan sagas upp av endera
part med beaktande av tre manaders uppsagningstid. Gallande projektavtal mellan Bolaget och RISE
paverkas dock inte av en uppsagning av ramavtalet.

RISE har enligt projektavtal som har ingdtts under ramavtalet utfort projekt relaterade till utveckling och
kommersialisering av Bolagets produkt.

Serviceavtal med Anthem Biosciences Pvt. Ltd. Science (Anthem)

Anthem Biosciences Pvt. Ltd. Science (“Anthem”) ar ett indiskt bolag som bland annat tillhandahaller
tjanster inom pre-klinisk forskning samt forskning och analys inom syntetisk kemi. Anthem erbjuder ocksa
tillverkning av kemiprodukter och tillhandahaller en analysmetod for utveckling samt konsulttjanster inom
kemi. Dicot har den 25 juni 2018 ingétt ett serviceavtal med Anthem under vilket Dicot kan avropa tjanster
enligt arbetsorders. For avtalet galler en 6émsesidig uppsagningstid om tre manader, dock att avtalet
fortsdtter att galla tills dess att parternas skyldigheter enligt gallande
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arbetsorders har uppfyllts. Information som tillhandahdlls eller uppkommer inom ramen for utférandet av
tjansterna omfattas av sedvanliga sekretessbestammelser.

Anthem har under 2018 utfort en forskningsstudie for Bolaget enligt en arbetsorder under ramavtalet.

Leverantorsavtal med Parceval Pty

Parceval Pty ("Parceval’) ar ett sydafrikanskt bolag som bearbetar och tillhandahéaller medicinska vaxter till
lokala och internationella kunder. Bolaget har ingdtt ett exklusivt leverantorsavtal med Parceval enligt vilket
Parceval ska tillhandahalla torkade fron fran véxten som anvands vid framstéliningen av Libiguin®.
Exklusiviteten innebar att Parceval inte har ratt att salja de relevanta frona till annan an Dicot. Leverans
sker enligt order varvid kopeskillingen for frona bestams beroende pa vilka leveransvillkor som tillampas
for ordern. Avtalet galler fran den 1 januari 2019 till den 31 december 2023 med automatisk forlangning
om tva ar i taget, forutsatt att avtalet inte har sagts upp av endera parten inom tolv manader foére
avtalstidens utgdng. Dicot har dock ratt att sdga upp avtalet (och eventuella orders under avtalet) med
beaktande av en uppsagningstid om 30 dagar for det fall en myndighet forbjuder import, export, kdp eller
forsaljning av frona, och med beaktande av en uppsagningstid om sex manader for det fall Bolaget inte
langre avser att kopa fron pa grund av att dess verksamhet ska upphora.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent

Dicot har idag beviljade patent eller patentansokningar inom tva patentfamiljer. En patentfamilj kan
forenklat beskrivas som en grupp av olika patentansokningar eller patentdokument som avser samma
uppfinning och for vilka samma prioritet eller prioriteter begars.

Dicots forsta patentfamiljen (Patentfamilj 1) tacker Libiguin®-substansen och variationer av denna,
inbegripet substansens anvandning och farmaceutiska beredningar. Dessutom tdcker Patentfamilj 1
extrakt av ursprungsvaxten och processer for att bereda sadana extrakt.

Dicots andra patentfamilj (Patentfamilj 2) omfattar en syntesmetod for tillverkning av Libiguin®-
substansen och variationer av denna.

Patenten inom Patentfamil] 1 ar giltiga till den 29 maj 2028. Patenten inom Patentfamilj 2 ar giltiga till den
25 januari 2033. For patent avseende lakemedel och vaxtskyddsmedel kan skyddstiden forlangas med
hogst fem ar. En sddan forlangning av skyddstiden kallas tillaggsskydd (Supplementary Protection
Certificate, "SPC").

Bolaget innehar det material och det underlag som kravs for att kunna ta Libiguin® vidare enligt den
aktivitetsplan som presenteras i detta Investeringsmemorandum, inklusive de angivna patenten.

Bolagets IP-arbete bedrivs i ndra samarbete med en valrenommerad immaterialrattslig byra.
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Namn

Novel compounds and

Patentnummer

EP2162145 (A2)
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pharmaceutical
preparations from
Neobeguea

Novel compounds and
pharmaceutical
preparations from
Neobeguea

A process for producing 291545
an extract from
Neobeguea spp. root
tissue

Novel compounds and
pharmaceutical
preparations from
Neobeguea spec
Extracts and
pharmaceuticals from
Neobeguea Mahafalensis
for eliciting sexual
enhancing effects
Nouveaux composes et 574
nouvelles preparations
pharmaceutiques
Novel compounds and
pharmaceutical
preparations from
Neobeguea

201718038549

CA2688394A1

2009/09187

PATENTFAMIL) 2 - LAKEMEDELSSYNTES
Namn

Novel compounds, their manufacture and
uses (i)

Phragmalinlimenoider far behandling av
sexuell dysfunktion
Phragmalinlimonoider far behandling av
sexuell dysfunktion
Phragmalinlimonoider far behandling av
sexuell dysfunktion

Novel compounds, their manufacture and
uses (i)

Phragmalinlimeonoider fér behandling av
sexuell dysfunktion
Phragmalinlimonoider far behandling av
sexuell dysfunktion
Phragmalinlimonoider far behandling av
sexuell dysfunktion
Phragmalinlimonoider fér behandling av
sexuell dysfunktion

AU2008256521

Status Ansékan
Beviljad 2008-05-29
Beviljad 2008-05-29
Beviljad 2008-05-29
Ansdkan 2008-05-29
Beviljad 2008-05-29
Beviljad 2008-05-29
Beviljad 2008-05-29
Patentnummer Status
EP2B07170 (A2) Beviljad
AU2013213580 Beviljad
HK20150104868 Ansdkan
IN5615/DELNP/2014 Ansdkan
CA2861045A1 Ansdkan
CN104254537 B Beviljad
NZ626736 Beviljad
2014/05038 Beviljad
US9403841B2 Beviljad

DICOT

Beviljad Geografiskt
omrade
2016-05-04 Europa
2014-12-18 Australien
2018-01-09 Indien
Indien
2017-01-03 Kanada
2013-11-25 Madagaskar
2011-02-23 Sydafrika
Ansdkan Beviljad Geografiskt
omrade
2013-01-  2019- Europa
25 03-13
2013-01- 2017- Australien
25 09-28
2013-01- Hong Kong
25
2013-01- Indien
25
2013-01- Kanada
25
2013-01- 2017- Kina
25 06-30
2013-01- 2017- Nya Zeeland
25 02-28
2013-01- 2018- Sydafrika
25 01-31
2013-01-  2016- USA
25 08-02
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Varumarken
Dicot innehar det nationella varumarket Libiguin®. Varumarket registrerades den 13 juli 2019 och galler
till och med den 22 maj 2029.

TILLAMPLIGA REGELVERK, TILLSTAND OCH REGELEFTERLEVNAD

Delar av Bolagets verksamhet forutsatter att Bolaget erhdller tillstdnd och godkdnnanden fran relevanta
myndigheter i Sverige och utomlands. Vidare kraver genomforandet av kliniska studier tillstand fran
regulatoriska myndigheter. Styrelsen gor bedémningen att Bolaget innehar relevanta tillstand for Bolagets
verksamhet och att Bolaget arbetar medvetet i forhallande till de tillstand och godkdnnanden som i
framtiden kan behdvas inom ramen for Bolagets planerade verksamhet.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedoémer att Bolaget har ett forsakringsskydd som far anses sedvanligt inom branschen och
tillfredsstallande med hansyn till verksamhetens art och omfattning.

TVISTER

Dicot ar inte och har heller inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden under de
senaste tolv manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stéllning eller
l[bnsamhet. Bolaget har inte heller informerats om nagra ansprak som kan leda till att Bolaget blir part i
sadan process eller skiljeférfarande.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

De transaktioner som anges nedan ar att beddma som narstdendetransaktioner. Utover 16n och
styrelsearvode samt de transaktioner som anges nedan har inga narstaendetransaktioner skett under den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen och for tiden fram till datumet for detta
Investeringsmemorandum.

Konsultavtal med M von Euler Consulting AB

Bolaget har den 5 november 2018 ingatt ett konsultavtal med det av styrelseledamoten Mikael von Euler
deldgda bolaget M von Euler Consulting AB. Enligt avtalet ska Mikael von Euler tillhandahalla
konsulttjanster relaterade till klinisk lakemedelsutveckling. M von Euler Consulting AB erhdller
marknadsmassig ersattning for arbete som utfors under avtalet. Dicot erhaller de resultat och det material
som uppkommer vid uppdragets utférande. Avtalet innehdller sedvanliga sekretessbestammelser. Avtalet
galler en manads dmsesidig uppsagningstid.

Konsultavtal med Upopa

Bolaget har ingdtt ett avtal med bolaget Upopa, som ags av styrelseledamoten Lena Soderstrom. Enligt
avtalet ska konsulten tillhandahalla konsulttjanster relaterade till klinisk utveckling Marknadsmassig
ersattning utgar per timme. Dicot erhaller de resultat och det material som uppkommer vid uppdragets
utforande. Avtalet innehéller sedvanliga sekretessbestammelser. Bolaget har ratt att sdga upp avtalet med
iakttagande av en manads uppsagningstid, medan Upopa har ratt att saga upp avtalet med

iakttagande av tre manaders uppsagningstid.

Uppdragsavtal med Dicotyledon AB

Bolaget har ingdtt ett uppdragsavtal med Dicotyledon AB, som ags av styrelseledamoten Jarl Wikberg.
Enligt avtalet ska Jarl Wikberg utféra uppdrag som Corporate Scientific Officer (CSO) fér Bolaget.
Omfattningen av uppdraget uppskattas till 20 timmar per vecka. Marknadsmassig ersattning utgdr for de
tjanster som utfors under avtalet med ett fast belopp per manad. Dicot erhdller de resultat och det
material som uppkommer vid uppdragets utférande. Avtalet innehaller sedvanliga sekretessbestammelser
samt en konkurrensklausul. Avtalet géller ett ar i taget tills vidare om det inte sdgs upp av nagon av
parterna vid drsperiodens utgang.
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INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Mangold ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med Erbjudandet. Mangold
erhaller ersattning for sina tjanster i samband med Erbjudandet. Mangold har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahdlla, tjanster inom ramen for Bolagets I0pande verksamhet samt i
samband med andra transaktioner, for vilka Mangold har erhallit, och i framtiden kan komma att erhalla,
ersattning.

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och erhdller
ersattning pa lopande rakning for utforda tjanster enligt avtal. Advokatfirman Lindahl KB tillhandahaller
aven andra affarsjuridiska tjanster till Bolaget och erhaller ersattning pa |6pande rakning for sadana
tjanster enligt avtal. Darutover har inte Advokatfirman Lindahl KB nagra ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan Bolaget och parterna som i enlighet med det
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

LOCK UP-AVTAL

Jarl Wikberg har infor Foretradesemissionen ingdtt ett avtal med Mangold, varigenom Jarl Wikberg
forbinder sig att till och med den 16 januari 2020 inte salja, Iana ut, pantsatta eller pa annat satt ¢verfora
sina aktier eller andra vardepapper som berattigar till teckning eller utbyte mot aktier i Bolaget, sdvida inte
Mangold har lamnat skriftligt medgivande for atgarden i fraga.

Per dagen for Investeringsmemorandumet omfattas 3 956 462 aktier i Bolaget av lock up, vilket motsvaras
av ca 51 % av Bolagets befintliga aktier.

Utan hinder av ovanstdende far dock aktier och emissionsratter avyttras i enlighet med villkoren i ett
offentligt uppkdpserbjudande som riktas till samtliga (eller i stort sett samtliga) aktieagare, samt avyttras
eller dverforas i vissa andra situationer, t.ex. for att Mangold ska kunna leverera aktier i samband med
Erbjudandet.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Befintliga aktiedgare har genom teckningsforbindelser dtagit sig att teckna units i Bolaget till ett
sammanlagt belopp om 4 287 597 SEK, motsvarande cirka 21,2 procent av Erbjudandet. Darutéver har
investerare genom garantidtaganden atagit sig att teckna units i Bolaget till ett sammanlagt belopp om 9
891 700, motsvarande cirka 48,8 procent av Erbjudandet.

Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. For garantidtagandena utgar sedvanlig
garantiprovision om 10,0 procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning, alternativt 14,0
procent av det garanterade beloppet i nyemitterade aktier. Varken teckningsforbindelser eller
garantiataganden ar sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

FOr att mojliggdra betalning av garantiprovision i nyemitterade aktier i Bolaget till garanter, beslutade den
extra bolagsstamman den 22 augusti 2019 om bemyndigande till styrelsen for beslut om nyemission av
aktier. Se vidare avsnittet "Aktiekapital och dagarférhallanden - Emissionsbemyndigande”.

| tabellerna nedan redovisas de parter som i Erbjudandet har lamnat teckningsforbindelser respektive

garantiataganden. Samtliga teckningsforbindelser och garantidtaganden ldmnades i samband med
styrelsens beslut om Foretradesemissionen under juli 2019.
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TECKNINGSFORBINDELSER

Namn* Antal units Uppskattad andel av Totalt belopp
Erbjudandet (%) (SEK)

ARTCO International Ltd 1 500 000 19,3 3 900 000

Rune Loderup 149 076 19 387 598

Totalt 1649 076 21,2 4 287 597

*De parter som limnat teckningsataganden och som inte dr fysiska personer nas pa féljande adresser: Mangold
Fondkommission AB, Engelbrektsplan 2, Stockholm

GARANTIATAGANDEN

Aktieagare Antal units Uppskattad andel av Totalt belopp, SEK
Erbjudandet (%)

Mangold 1904 500 24,4% 4951 700

Gerhard Dal 1150 000 14,8% 2 990 000

Rune Loderup 750 000 9,6% 1950 000

Totalt 3 804 500 48,8% 9 891 700

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Viss information i Investeringsmemorandumet har inhamtats fran externa kéllor. | de fall information har
hamtats fran tredje part har sddan information atergivits exakt och inga uppgifter har - savitt Bolaget
kanner till och kunnat forsakra sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berord tredje part - utelamnats pa ett satt som skulle géra den av Bolaget atergivna informationen felaktig
eller vilseledande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten av informationen inte kan garanteras.

EMISSIONSKOSTNADER

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 20,3 MSEK. Vid full teckning av aktier med
stdéd av teckningsoptionerna kommer Bolaget att tillforas ytterligare cirka 20,3 till 40,5 MSEK.
Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 1,8 MSEK och bestar huvudsakligen av ersattning till den
finansiella radgivaren, den legala radgivaren och revisorer. Bolagets sammanlagda nettointakter fran
Erbjudandet uppgdr saledes till mellan 18,5 MSEK och 59 MSEK.

DICOT



INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS I DICOT AB (PUBL) / 64

Vissa skattefragor i Sverige

Skattekonsekvenser i Sverige
Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som enligt nu gdllande svensk skattelagstiftning
kan uppkomma som en féljd av Erbjudandet.

Sammanfattningen géller endast i Sverige obegrénsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte
annat anges. Sammanfattningen &r baserad pd gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn
information.  Sammanfattningen omfattar inte vdrdepapper som innehas av  handelsbolag eller
kommanditbolag eller som innehas som lagertillgéngar i ndringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sérskilda
reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) i bolagssektorn som kan bli
tillimpliga dé aktiedigare innehar aktier som anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de sdrskilda regler
som kan bli tilldmpliga pé innehav i bolag som dr eller tidigare har varit sG kallade fdmansféretag eller pé aktier
som férvdrvats med stéd av sd kallade kvalificerade andelar i famansféretag. Sammanfattningen omfattar inte
heller aktier eller andra deldgarrdtter som férvaras pd ett s kallat investeringssparkonto och som omfattas av
sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sdrskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investeringsfonder, investmentféretag och férsdkringsbolag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd
dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bér ddrfér rddfréga en skatterddgivare for att fa
information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och
effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Bolagets aktie dr noterad pd Spotlight, vilket inte dr en reglerad marknad. For att aktier som inte dr noterade pé
reglerad marknad ska anses marknadsnoterade enligt inkomstskattelagen krdvs att aktierna dr féremdl for
kontinuerlig allmdnt tillgdnglig notering pd grundval av marknadsmdssig omsdttning. Skatteverkets anser att ett
vdrdepapper dr noterat om (i) avsikten dr att det ska vara varaktigt noterat (teckningsrdtt, interimsaktie och
liknande anses varaktigt noterad om moderaktien dr marknadsnoterad), (i) noteringarna om omsdttning
férekommer minst en gdng var tionde dag, (iii) noteringarna finns tillgdngliga hos bank, fondkommissiondir,
market maker eller annan och de ser till att uppgifterna sparas t.o.m. sjdtte Gret efter noteringsdret, och (iv)
uppgifterna ldmnas ut till béde aktiedigare och Skatteverket utan kostnad av den som offentliggér noteringen.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter, t.ex. unitratter, saljs eller pa annat satt avyttras=
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta som beskattas i inkomstslaget=
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalfériusten beraknas normalt som=
skillnaden mellan forséaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet=
(for sdrskild information om omkostnadsbeloppet for unitratter, se "Utnyttjande och awyttring av=
unitratter” nedan). Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort berdknas=
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTU (betalda tecknade units)=
darvid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka berattigade till foretrade i Erbjudandet=
forran beslutet om nyemission registrerats vid Bolagsverket.

Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt=
schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljiningsutgifter.

Kapitalforlust pd noterade aktier och andra deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga=
kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter, forutom andelar i=
vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade=
rantefonder. Kapitalforluster pa noterade aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt
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far dras av med 70 procent mot Ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i=
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt=
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som=
inte Overstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till=
senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska beskattas utdelning pa noterade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30=
procent. For fysiska personer som ar bosatta i Sverige innehdlls normalt prelimindr skatt avseende=
utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten innehdlls av Euroclear, eller nar det galler=
forvaltarregistrerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

FOr ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget=
naringsverksamhet med 21,4 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma satt som=
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter=
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa sddana vardepapper. Kapitalférlust som inte har=
kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas hos det aktiebolag som haft forlusten och dras av mot skattepliktiga=
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan

begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, far den dras=
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter hos ett annat foretag i samma=
koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begar det for ett=
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av=
foretagens bokforingsskyldighet upphor).

Sarskilt om utnyttjande och avyttring av unitratter

Utnyttjande av unitratter for forvarv av units utléser inte nagon beskattning. Anskaffningsutgiften for en=
aktie utgdrs av dess emissionskurs. Om unitratter som utnyttjas for teckning av units forvarvats genom=
kop eller pa liknande satt (dvs. som inte erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier) far unitratternas=
omkostnadsbelopp beaktas vid berakning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. FOr aktieagare=
som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Erbjudandet och avyttrar sina unitratter beraknas en=
kapitalvinst eller kapitalforlust. Unitratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for=
0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska sdledes tas upp till=
beskattning. Schablonmetoden far inte tilldmpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga=
aktierna paverkas inte. For unitratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor vederlaget=
anskaffningsutgiften. Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade unitratter i=

detta fall. En unitratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskilt om utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner medfor ingen kapitalvinstbeskattning. For=
innehavare som avyttrar sina teckningsoptioner kan det uppstd en skattepliktig kapitalvinst. For=
teckningsoptioner som forvarvats genom kop eller pa liknande satt (dvs. som inte grundas pa innehav av=
befintliga aktier) utgdr vederlaget anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften for en aktie som forvarvas=
genom att en teckningsoption utnyttjas anses anskaffad for |6senpriset 6kat med anskaffningsutgiften for=
teckningsoptionen.

DICOT



INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DICOT AB (PUBL) / 66

sarskilda skattefragor for innehavare av aktier och unitratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillféllet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige
verkstdlls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Erhallande av unitratter utloser ingen skyldighet att erlagga kupongskatt.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan adterbetalning begaras hos
Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och unitratter som dar begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar
hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sddana
vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
skatteregel kan emellertid fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid forsaljning av vissa vardepapper (sasom aktier, BTU och unitratter) om de vid nagot tillfélle
under avyttringsaret eller ndgot av de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra
lander.
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Ordlista

CRO-bolag: CRO star for Contract Research
Organisation d.v.s. tjansteféretag som erbjuder
konsulttjanster till exempel for utveckling av
|lakemedel och medicintekniska produkter.

CFO: Chief Financial Officer
CSO: Chief Scientific Officer
Erektil dysfunktion (ED): Erektionsproblem.

Formuleringsutveckling: Framtagande av en
sa kallad beredning av lakemedlet som kan
administreras i en manniska, t.ex. tablett,
kapsel eller 16sning.

Gentoxicitetstudier: Studier som syftar till att
utréna risk for genetiska skador av ett medel.

GMP: Good Manufacturing Practise, vilket
avser att tillverka nagot under strikt kontroll av
regulatoriska myndigheter.

Key Opinion Leader: En forskare eller
professionell aktor, i allmanhet inom det
medicinska omradet, som kan paverka det
medicinska omradets praktik.

Kliniska studier: Undersokning av ett nytt
lakemedel eller behandlingsform med friska
forsokspersoner eller med patienter dar
avsikten ar att studera effekt och sakerhet for
en annu inte godkand behandlingsform i
manniska.

Klinisk fas I: Fas | avser den forsta gang som
ett lakemedel under utveckling tillfors
manniska.

Fas I-studier utfors ofta med ett litet antal
friska frivilliga forsdkspersoner for att studera
sakerhet och dosering for en annu inte
godkand behandlingsform.

Klinisk fas Il: Fas Il avser ett Iakemedel under
utveckling som tillférs en mindre grupp
patienter for att studera sakerhet, dosering
och effekt mot en kontrollgrupp.

Klinisk fas IlI: Fas lll-studier omfattar
tillrackligt manga patienter for att vara
registreringsgrundande. Malsattningen ar att
faststalla statistisk signifikans avseende effekt
for en ny lakemedelskandidat utan alltfor
allvarliga biverkningar under ordindra, men
anda noggrant kontrollerade férhallanden
mot en kontrollgrupp. Ibland jamfors det nya
lakemedlet med en etablerad behandling som
exempelvis ett redan godkant lakemedel.

Nedsatt sexuell lust (HSDD): Franvaro eller
nedsatt sexuellt intresse eller lust,
inkluderande franvaro av sexuella tankar eller
fantasier.

Pivotala studier: Studie for att utréna
eventuella halsovadliga effekter efter
repeterad dosering under langre tid.

Preklinisk utvecklingsfas:
Lakemedelsutvecklingen som sker innan de
kliniska faserna.

Prematur ejakulation (PE): For tidig
utlésning.

Sexuell dysfunktion: Sjukdomar eller mer
varaktiga tillstand som paverkar férmagan till
sexuella aktiviteter.

Syntesutveckling: Avser utveckling av
kemiska syntesprocesser.

Sakerhetsfarmakologi: Ett batteri
standardiserade tester for att utrona
eventuella paverkan pa hjarta, karl, beteende
och lungfunktion.

Toxicitetsstudie: Studie i forsdksdjur som
syftar till att utrona eventuella halsovadliga
effekter av ett medel.

Toxicitetstest: Studier pa forsoksdjur for att
sannolikgora att medlet ar ofarligt att anvanda
hos manniska.



INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DICOT AB (PUBL) / 68

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2019/2020 | DICOT AB

1. DEFINITIONER
| dessa villkor ska foéljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan:

"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.

"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstamningsbolag’ betyder aktiebolag vars bolagsordning innehaller forbehall om att Bolagets aktier
ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoftring av finansiella instrument (avstamningsforbehall).

"Bankdag’ betyder dag som inte ar |6rdag, sondag eller annan allman helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder Dicot AB, org. nr. 559006-3490. "Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan
central vardepappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

"Kontofdrande institut” betyder bank eller annan som, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag,
medgetts ratt att vara kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument och hos vilken Optionsinnehavare dppnat konto avseende
Teckningsoptioner.

"Marknadsnotering’ betyder upptagande av aktie i Bolaget till handel pa reglerad marknad eller
nagon annan organiserad marknadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med 14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet
med nedanstaende villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av
Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder rdtt att teckna nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor.

2. TECKNINGSOPTIONER

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 7 905 938 stycken. Bolaget ska, sdvida det inte &r ett
Avstamningsbolag samt valt att dven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet (varvid punkt 3
nedan ska tillampas), utfarda Teckningsoptionsbevis stallda till viss man eller order. Bolaget verkstaller
pa begadran av Optionsinnehavare Teckning av nya aktier i utbyte mot Teckningsoptionsbevis avseende
Teckningsoptionerna.

3. AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT

Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag och Bolaget valjer att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-
systemet ska Euroclear registrera Teckningsoptionerna i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, varvid inga
Teckningsoptionsbevis kommer att utges. Teckningsoptionerna ska registreras for Optionsinnehavares
rakning pa konto i Bolagets avstamningsregister.

Vad avser registreringar pd avstamningskonton till folid av atgarder enligt stycket ovan samt
punkterna 4-6 nedan, forbinder sig Bolaget att, i tillampliga fall, fére den dag Bolaget blir
Avstamningsbolag anlita Kontoférande institut som ansvarig darfor. Registreringar avseende
Teckningsoptionerna till folid av atgarder enligt punkterna 4 och 6 nedan ska ombesoérjas av
Kontoférande institut. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan féretas av det Kontoférande
institutet eller annat kontofdrande institut.
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TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fradn och med den 1 oktober 2020 till och med den 15 oktober
2020, eller den tidigare dag som foljer av punkt 6 nedan, for varje Teckningsoption pakalla Teckning av en
(1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs per Aktie motsvarande 70 procent av den volymvagda
genomsnittskursen under perioden den 14 september 2020 till den 25 september 2020, dock inte ldgre
an 2,60 kronor eller hégre an 5,20 kronor.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje Teckningsoption berattigar ftill
Teckning av, kan aga rum i de fall som framgar av punkt 6 nedan. Teckningskursen far dock aldrig
understiga Aktiens kvotvarde.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett
Avstamningsbolag och Bolaget valt att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet, till Kontoférande
institut anvisat av Bolaget, varvid Optionsinnehavaren, pa faststélld och av Bolaget eller Kontoférande
institut tillhandahallen anmalningssedel, ska ange det antal Aktier som 6nskas tecknas. Vederborligen
ifylld och undertecknad anmalningssedel ska tillstéllas Bolaget eller Kontoférande institut pa den adress
som anges i anmalningssedeln sa att den kommer Bolaget eller Kontoférande institut till handa inom den
period Teckning enligt forsta stycket ovan far pakallas. Optionsinnehavaren ska samtidigt, i
forekommande fall, till Bolaget eller Kontoférande institut overlamna Teckningsoptionsbevis
representerande det antal Teckningsoptioner som onskas utnyttjas. Anmalan om Teckning ar bindande
och kan inte aterkallas.

Teckning kan vid alla tillfallen endast ske av det hela antal Aktier som samtliga de Teckningsoptioner som
Optionsinnehavare innehar berattigar till och som denne 6nskar utnyttja.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit Optionsinnehavarens skriftliga anmdlan om Teckning
inom den tid som anges i forsta stycket ovan, upphdr ratten till Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erlaggas inom fem Bankdagar efter det att anmadlan om Teckning
ingivits till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, till Kontoférande institut anvisat av
Bolaget, till ett av Bolaget eller av Kontoférande institut angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna upptas som interimsaktier i
Bolagets aktiebok. For det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag upptas de nya Aktierna som interimsaktier
i den av Euroclear forda aktieboken, och pa Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken, eller i
forekommande fall pa Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister, slutgiltig. Som framgar
av punkt 6 nedan kan tidpunkten for sddan slutgiltig registrering i vissa fall komma att senarelaggas.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den bolagsstamma som
infaller narmast efter det att de nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket, eller for det fall Bolaget ar
ett Avstamningsbolag forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning, som infaller ndrmast efter det
att de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

OMRAKNING I VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan uppraknade atgarder ska
foljande galla betraffande omrakning:

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa sadan tid att den
inte kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma som beslutar om
fondemissionen, verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier som tillkommit pa grund av
Teckning verkstadlld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt i aktieboken vilket innebar att de inte har
ratt att delta i emissionen. Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag géller pd motsvarande satt att de nya
Aktierna registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har réatt att
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delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs liksom
ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av Bolaget,
genom styrelsen, enligt foljande formler:

féregdende Teckningskurs x antalet Aktier fore fondemissionen

omraknad Teckningskurs antalet Aktier efter fondemissionen

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption gav ritt till x antalet Aktier

omrdknat antal Aktier som varje efter fondemissionen

Teckningsoption berdttigar till

antalet Aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omraknade antal Aktier som varje Teckningsoption

ger ratt att teckna faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om
fondemission, men tilldmpas dar Bolaget ar ett Avstamningsbolag forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning av Aktier

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska punkt 6.1 ovan aga
motsvarande tillampning, varvid, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, som avstamningsdag ska

anses den dag d& sammanlaggning respektive uppdelning, pd Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen, med foretrédesratt for aktiedgarna att

teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, ska foljande gélla betraffande

ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning;

Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande eller med stod av

bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag da Teckning ska

vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att delta i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstdamman, ska Teckning, som pakallas pa& sadan tid att Teckning inte kan
verkstéllas senast pd tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som beslutar om emissionen,
verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pa
grund av sddan Teckning, upptas interimistiskt i aktieboken vilket innebdar att de inte har ratt att delta i
emissionen. Om Bolaget ar ett Avstdmningsbolag galler pd motsvarande satt att de nya Aktierna

registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pd séddan tid att réatt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas

en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beloper pa varje Teckningsoption.
Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
omrdknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval ddrav framrdknade teoretiska
vdrdet pa teckningsrdtten

féregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grundval ddrav framréknade teoretiska virdet
omréknat antal Aktier som varje pa teckningsrdtten)

Teckningsoption berdttigar till =
Aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for Aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
(Aktiens genomsnittskurs - teckningskursen fér den nya Aktien)
teckningsrdttens vérde

" antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
Vid berakning enligt ovanstadende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom
styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallas i enlighet med i denna punkt 6.3 angivna principer. Omrakningen ska utforas av
Bolaget, genom styrelsen, och ska goras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli
oférandrat.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, verkstalls Teckning
endast preliminart, varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption fére omrakning berattigar till
Teckning av, upptas interimistiskt i aktieboken, eller for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa
avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter omrakning kan berattiga till
ytterligare Aktier. Slutlig registrering i aktieboken, eller for det fall Bolaget &r ett Avstamningsbolag, pa
avstamningskontot, sker sedan den omraknade Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska, betraffande ratten till deltagande
i emissionen for Aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av Teckningsoption bestdmmelserna i
punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2 ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstalls pa& sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa varje Teckningsoption.
Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
omrdknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrdttens virde

féregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x (aktiens
omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens vdrde)

Teckningsoption berdttigar till =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
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kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom
styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
darefter.

Om Bolagets Aktier eller teckningsratter inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt 6.4 angivna principer.
Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska goras med utgangspunkten att vardet av
Teckningsoptionen ska forbli oforandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier
faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att,
med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper
eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag ska vid teckning av aktier som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas
en omraknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom
styrelsen, enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
omréknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vdrdet av ritten till deltagande i erbjudandet
(inképsrittens vdrde)

féregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x (aktiens
omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med inkdpsrittens vérde)

Teckningsoption berdittigar till =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhadllit inkdpsratter och handel med dessa dgt rum, ska vérdet av ratten fill
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid vid
Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna
enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stallet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkopsratter som avses i
foregdende stycke inte dgt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med tillampning
sd langt som mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid féljande ska gélla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedagarna, ska vdrdet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen. Vid
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta stycke, ska namnda period om
25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan
i denna punkt 6.5. Om sddan notering inte sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s& langt
mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.
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Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom
styrelsen, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tilldmpas vid Teckning som verkstalls
darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Foretradesratt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna - en nyemission enligt 13 kap., eller en emission
enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, ager Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare
samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare,
oaktat att Teckning inte verkstallts, anses vara dgare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle
ha erhdllit, om Teckning verkstéllts efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for
emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad
i foregdende stycke sagts 4ga motsvarande tillampning, dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren
ska anses vara agare till i sddant fall ska faststallas efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for
beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i
denna punkt 6.6, ska ndgon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan av Teckningskursen och
det antal Aktier som beltper pa varje Teckningsoption inte dga rum.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans
med 6vriga under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 15 procent av Aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag da styrelsen fér Bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstdmman ldmna férslag om sddan utdelning, ska, vid Teckning som
pakallas pa sddan tid att darigenom erhdllen Aktie inte medfor ratt till erhallande av sddan utdelning,
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar
till. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger 15 procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period ("extraordinar utdelning”). Omrakningen utfors av
Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan rdtt till
extraordindr utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

omrdknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per

Aktie

foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x Aaktiens

. . . genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelningen som utbetalas per Aktie
omrdknat antal Aktier som varje

Teckningsoption berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom
styrelsen, tvd Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till

aktiedgarna innebadrande att dessa erhdller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det
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rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets varde, ska, vid Teckning som pakallas vid sadan tid att
darigenom erhdllen Aktie inte medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tilldmpas en omraknad
Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till. Vid sddan
omrakning ska Bolagets varde ersatta aktiens genomsnittskurs i formeln. Omrakningen ska baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 15 procent av Bolagets varde och ska utfoéras i
enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget, genom styrelsen.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r
obligatorisk, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att aktier som tillkommer genom
Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av 25

handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktierna noteras utan rétt till aterbetalning
(Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs —
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som dterbetalas per Aktie

foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x Aaktiens

. . . genomsnittskurs 6kad med det belopp som dterbetalas per Aktie
omrdknat antal Aktier som varje

Teckningsoption berdttigar till

" Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av Aktier, ska i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvdndas enligt foljande:

det faktiska belopp som dterbetalas per inlést Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar nérmast fére den
dag dd Aktien noteras utan rdtt till deltagande i minskningen (Aktiens
genomsnittskurs)

berdknat belopp per Aktie = det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund fér inlésen av en Aktie minskat med

talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom
styrelsen, tva Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tilldmpas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av Aktier med dterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning, minskningen med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med tilldmpning sa langt mojligt av de

principer som anges ovan i denna punkt 6.8.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, ska omréknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt 6.8 angivna principer. Omrakningen ska utforas av
Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli
oforandrat.

DICOT



6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | DICOT AB (PUBL) / 75

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
Teckning darefter inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett
att detta inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation
enligt 25 kap. 1 8 Aktiebolagslagen, ska kanda Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt
punkt 9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska erinras om att

Teckning inte far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad
som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - dga ratt att pakalla Teckning
fran den dag dd meddelandet l&mnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pd tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken fradgan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far Teckning inte dérefter pakallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan, ska kénda
Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen
samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget 1amna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad
som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - dga ratt att pakalla Teckning
frdn den dag dd meddelandet l&mnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning som kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska godkdnnas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen
Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget for det fall att sista dag for
Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en ny sista dag for
pakallande av Teckning (“slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet.

Om offentliggdrande sker i enlighet med vad som anges ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i
punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - &ga rétt att pakalla Teckning fram till
slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra
Optionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning inte far pakallas efter slutdagen.

Inlésen av minoritetsaktier

Blir Bolagets aktier foremal for tvadngsinlosen enligt 22 kap. Aktiebolagslagen ska foljande gélla.

Ager en aktiedgare (‘majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetségaren, enligt vid var tid gallande
lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen av aterstdende aktier och offentliggdr majoritetsagaren sin avsikt
att pakalla sddan tvangsinlosen, ska vad som anges i 22 kap. Aktiebolagslagen galla.

Delning enligt 24 kap.1 §8 andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 8 andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom
att godkanna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett
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eller flera andra bolag och Bolaget darvid upploses utan likvidation, far anmalan om Teckning inte ske
darefter.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stdlining till frdga om delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet
ska en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda delningsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktieagarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad
som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér Teckning, dga ratt att pakalla Teckning frén den dag da
meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas respektive den dag d& aktiedgarna ska
underteckna delningsplanen.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom
vilken en del av Bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget
upploses, ska en omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier tillampas. Omrakningen utfors av
Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av 25
handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da Aktierna noteras utan rdtt till del av
delningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)

omrdknad Teckningskurs —

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per Aktie

féregdaende antal Aktier som varje Teckningsoption berdittigar till x Aktiens

. . . genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per Aktie
omrdknat antal Aktier som varje

Teckningsoption berdittigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal for
Marknadsnotering ska vardet av det delningsvederlag som utges per aktie anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien vid sddan marknadsplats. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berékningen.

For det fall delningsvederlag utgdr i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar foremal for
Marknadsnotering ska vardet av delningsvederlaget, sd langt mojligt, faststallas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till féljd av att
delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom
styrelsen, tvd Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omréknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska utforas av
Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli
oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

Innehavarna ska inte kunna gora gallande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot det eller de bolag som
vid partiell delning overtar tillgdngar och skulder fran Bolaget.
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Aterintrade av teckningsratt

Qavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teckning inte far pakallas efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller delningsplan eller utgdngen av ny slutdag vid fusion, eller
delning, ska ratten att pakalla Teckning ater intrdda for det fall att likvidationen upphor respektive
fusionen eller delningen inte genomfors.

Rétt att justera vid oskaligt resultat

Genomfor Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning
av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat skal,
inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavare erhaller i
fornallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolagets styrelse genomfora omrédkningen av
Teckningskursen och antalet Aktier pd satt Bolaget finner andamaélsenligt i syfte att omrdkningen av
Teckningskursen och antalet Aktier leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska ha som utgdngspunkt
att vardet av Teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt ¢re, varvid ett halvt 6re ska avrundas
uppat, samt antalet Aktier avrundas till tvd decimaler. For den handelse behov uppkommer att omrakna
valuta fran utlandsk valuta till svenska kronor eller fr&n svenska kronor till utlandsk valuta ska styrelsen,
med beaktande av gallande valutakurs, faststalla omrakningskursen.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning inte darefter pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet havs av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkt 6 ovan angiven atgard som skulle medféra en
omrakning av Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

FORVALTARE

For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
Optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje Optionsinnehavare och annan
rattighetshavare som skriftligen har meddelat sin postadress till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett
Avstamningsbolag samt valt att aven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet, varje
Optionsinnehavare och annan rattighetsinnehavare som &ar antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller
myndighetsbeslut s& kraver eller om det i Ovrigt, enligt Bolagets beddmning, av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nodvandigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt avseende
forsamras.

SEKRETESS

Bolaget far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag samt valt att aven ansluta Teckningsoptionerna
till VPC-systemet, ratt till insyn i det av Euroclear férda avstamningsregistret over Optionsinnehavare och
att i samband dérmed erhalla uppgifter avseende bland annat namn, person- eller organisationsnummer,
adress och antal innehavda Teckningsoptioner for respektive Optionsinnehavare.
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12. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Tvister som uppstar i anledning av Teckningsoptionerna ska slutligt avgéras genom skiljedomsforfarande
administrerat av Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut (SCC). Regler for Forenklat
Skilieforfarande ska tillampas om inte SCC med beaktande av mdlets svarighetsgrad, tvisteféremalets
varde och 6vriga omstandigheter bestammer att Skiljedomsregler ska tillampas. | sistnamnda fall ska SCC
ocksa bestamma om skilienamnden ska besta av en eller tre skiljedomare.

13. ANSVARSBEGRANSNING

Ifréga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, Kontoférande institut och/eller
Euroclear galler - betraffande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras gallande fér skada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven
om Bolaget, Kontoforande institut eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget, eller i férekommande fall Kontoférande institut eller Euroclear, varit normalt

aktsamt. Bolaget, Kontoférande institut och Euroclear &r inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av
omstandighet.
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