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VD HAR ORDET

Min beddémning &r att vi nu kommit forbi de storsta hindren i var
utveckling. Nar vi summerar fjolaret ar det tydligt att bada vara
affirsomraden forflyttade sina positioner starkt framat samti-
digt som beslutade besparingar realiserades. Vi har lart oss hur
vi ska adressera marknaden inom affarsomradet kromatografi
for att fa néjda och aterkommande kunder. Inom drug delivery
har vi nu kommit sa langt att det &r dags att ta nasta steg.

For att fortsatta tillvaxtresan genomfér vi nu en emission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare om 55 MSEK. Emissionen
har starkt stod fran storre agare, daribland jag sjalv, som forbun-
dit sig att teckna aktier for motsvarande 21 MSEK. Vi har ocksa
inhdmtat garantier for att sakerstalla att vi far in minst 48 MSEK.

Pengarna fran emissionen ska vi anvanda till att I6sa huvuddelen
av det lan pa 16 MSEK som vi tog under 2017. Av detta konver-
teras 6 MSEK ftill aktier i emissionen, 8 MSEK amorteras av och
2 MSEK forlangs. Resterande del av de medel som emissionen
inbringar ger oss forutsattningar att skapa tillvaxt och varden,
vilket jag ska beskriva nedan.

DRUG DELIVERY FRAN TEKNIK TILL EGET PROJEKT
Under 2017 genomférde vi flera kundprojekt som bade gav oss
férsaljningsintakter och gjorde att vi nadde uppsatta mal varfor
vi under 2018 kan se fram emot ytterligare intdkter. Projekten
har dessutom medfort att vi utvecklat var teknologiska plattform
vidare.

Vi fortsatte ocksa arbetet med egna ldkemedelsprojekt. Under
november zoomade vi in pa tva projekt som vi beslutade att dri-
va vidare; ett helt eget och ett dar vi arbetar tillsammans med
en partner.

Det dr inom vart eget projekt som vi nu bestamt att ta ett steg
framat och forbereda en klinisk studie. Projektet inriktas pa
gastropares eller férdréjd témning av magsacken, som bland
annat drabbar diabetiker. Med en ny formulering av en etable-
rad lakemedelssubstans siktar vi pa att kunna visa battre effekt
och biverkningsprofil. Vi gor ocksa bedémningen att vi med en
begransad klinisk studie kan visa om var formulering kan hjdlpa
patienter. Lyckas vi ser vi goda maojligheter att sluta avtal med en
partner som kan ta projektet vidare mot marknad.

Projektet ar ett resultat av den strategiska omsvangning vi gjor-
de 2016 da vi vidareutvecklade var plattform for att leverera ett
storre varde for saval patienter som aktiedgare.

INDIEN OCH KINA VISAR VAGEN

Forsaljningen av kolonner for kromatografi 6kade successivt un-
der 2017 och kom framst fran Indien. Vi har nu etablerat ett app-
likationslabb lokalt i Indien och kunnat bista kunder med teknisk
support. Gladjande nog har flera kunder upprepat sina bestall-
ningar, vilket ar ett tecken pa att vi vinner fortroende.

Vara erfarenheter fran Indien har vi haft nytta av i var utvarde-
ring av den kinesiska marknaden, vilket gjort att testforsaljning-
en i Kina utvecklats pa ett bra satt. Den storsta lardomen ligger i
hur vi nu beméter fragor kring produkterna. Vi vet nu vilka fragor
de brukar ha och hur vi bast hjdlper dem med praktisk support

1l ithik

“Jag har lett Nanologica i sex ar under vilka bo-
laget gatt fran att vara ett utvecklingsbolag med
tre anstdllda till att bli ett foretag med férsdljning

av produkter i Indien och Kina och som nu dess-
utom siktar pa att géra sin férsta kliniska studie.

Vidgen hit har inte varit en rdt linje, vi har gjort

mycket rétt men ocksa flera misstag.”

- VD, Andreas Bhagwani

i deras handhavande. | Indien adresserade vi tidigare inte de
tekniska fragorna pa det satt vi gor idag, vilket forde med sig att
kunderna drog slutsatsen att det var fel pa produkten de kopt.
Att ldra av dessa misstag har kostat oss tid och goodwill, sa jag
ar glad att konstatera att vi idag faktiskt har stor nytta av det vi
lart oss.

Utfallet av vara aktiviteter i Kina ar mycket uppmuntrande. Under
fjarde kvartalet har vi salt testprodukter och vi har redan lyckats
etablera oss hos ett mindre antal slutkunder. De har alltsa inte
bara utvarderat vara produkter utan i vissa processer ersatt ko-
lonner fran vara konkurrenter med kolonner fran oss. Orsaken till
detta &r att vara kolonner haller ldngre, och det gor att kundens



totalkostnad sjunker; nagot som &r viktigt bade pa den kinesiska
och den indiska marknaden.

Potentialen i Kina (liksom i Indien) ar enorm. Bade det faktum
att det ar en stor befolkning som blir allt dldre och darfér beho-
ver mer ldkemedel och att den kinesiska staten stéller hoga krav
pa kontroll av de lakemedel som séljs skapar goda forutsattning-
ar fér vara produkter.

FORBEREDELSER FOR NY STOR AFFARSGREN

Vi har under kvartalet fordjupat férberedelserna for ytterligare
en affarsgren: preparativ kromatografi. Denna anvdnds inom |&-
kemedelstillverkning for att “rena” peptider. Det storsta behovet
av preparativ kromatografi finns inom insulinproduktion. Har
anvands avsevart stérre mangder silika dn inom analytisk kro-
matografi, det omrade vi hittills verkat inom.

Preparativ kromatografi intresserar oss av tre skal. Det forsta ar
att var teknik bedoms vara mycket konkurrenskraftig inom detta
segment; det andra ar att vi planerar att ga in pa marknaden
tillsammans med kunder och det tredje ar att vi ser att vi rela-
tivt snabbt kommer kunna nd mycket god Iénsamhet i ett sadant
samarbete. Dessa slutsatser grundar sig pa samtal bade med till-
ténkta kunder och med kontraktstillverkare.

KORT OM NANOLOGICA

Vi har sedan en tid haft en dialog med tva mojliga storre kunder
pa omradet. Dessa dialoger har férdjupats sedan bada med po-
sitivt utfall utvarderat mindre méangder av vart material. Vi dis-
kuterar nu maojliga volymer och prisbilder med malet att vi ska
kvalificera oss som leverantor.

For att kunna mota de volymer dessa lakemedelstillverkare be-
hoéver slot vi i mars 2018 avtal med den brittiska kontraktstillver-
karen Sterling Pharma Solutions Ltd. kring storskalig produktion
av kromatografimedia. Beslut om att faktiskt starta produktion
hos Sterling fattas forst nar vi har kundavtal pa plats. Avtalen ska
ge 0ss en positiv avkastning pa de investeringar vi behdver gora.

Sammantaget ser vi mycket positivt pa denna majlighet. Vi har
dragit lardom av de erfarenheter vi gjort de senaste aren och ut-
format en strategi med kontrollerad risk och god potential.

Som tredje storsta dgare viljer jag att teckna min andel om cirka
5 MSEK i emissionen. Det ar mitt satt att visa hur mycket jag tror
pa bolaget. Jag bjuder darmed ocksa in andra att fortsatta resan
med Nanologica in i nasta fas!

Stockholm den 16 april 2018
Nanologica AB

Andreas Bhagwani
Verkstdllande direktor

Nanologica utvecklar kiselpartiklar i nanostorlek som
kan anvdndas i medicintekniska tillimpningar samt inom
drug delivery. Veerksamheten har sitt ursprung inom ma-
terialvetenskaplig forskning vid Stockholms Universitet
och vid Angstrémlaboratoriet i Uppsala.

AFFARSOMRADE KROMATOGRAFI

Inom affarsomradet kromatografi utvecklar och tillverkar Na-
nologica produkter for kromatografi. Inledningsvis tillverkade
Nanologica packningsmedia som kunderna i ndsta steg anvande
i sina reningsprodukter. Sedan 2016 hanterar Nanologica dven
packning av kolonner och tillhandahaller darmed kompletta kro-
matografiprodukter.

Nanologica har utvecklat NLAB Saga™ som ar bolagets produkt
for HPLC, en val etablerad separationsmetod for kemiska for-
eningar. Nanologicas huvudfokus ar marknaden for analytisk
HPLC-kromatografi. Det fraimsta anvandningsomradet for ana-
lytisk kromatografi ar kvalitetssakring av lakemedel dar kolon-
nernas separationskraft ar viktig, men avgorande ar deras ut-
hallighet - att resultaten blir likadana forsta som sista gangen
kolonnen anvands.

Nanologica har under flera ar bedrivit ett utvecklingsprojekt
som syftar till att ta fram en produkt for preparativ HPLC-kroma-
tografi. Under senare tid har projektet tagit viktiga steg framat
dar produkter har utvarderats av potentiella kunder med goda
resultat.

AFFARSOMRADE DRUG DELIVERY

Inom affarsomradet drug delivery utnyttjar Nanologica de unika
egenskaperna hos bolagets silika for att effektivisera formulering
och upptag av lakemedel. Genom att Nanologicas nanopordsa
kiselpartiklar laddas med lakemedelsmolekyler kan viktiga for-
delar uppnas som kan resultera i battre fungerande lakemedel.

Bolaget har utvecklat NLAB Silica™ som adresserar problemet
med l6sligheten hos ldakemedelsmolekyler. Nanologicas drug
delivery-teknik kan enkelt beskrivas som att porerna i silikapar-
tiklarna laddas med lakemedelssubstans, varefter partiklarna
pressas till tabletter. Nar patienten intar tabletten frisatts lake-
medlet successivt i magsacken och/eller tarmarna.

NANOLOGICAS EGNA PROJEKT INOM GASTROPARES

Tillsammans med en forskargrupp har Nanologica utvarderat
mojligheten att kombinera ett befintligt Iakemedel med NLAB
Silica™ i syfte att uppna ett effektivare ldkemedel med béttre
biotillgénglighet som kan ges i mindre doser. Projektet utgar
fran ett befintligt Iakemedel som har en svag effekt och en ne-
gativ biverkansprofil. Nanologica planerar att genomfora en fas
Il a-studie inom projektet under 2019. Studien avses att genom-
féras i Sverige pa Uppsala universitetssjukhus, omfatta ett tju-
gotal patienter. Nanologica bedomer att kostnaden for projektet
under den kommande 18-ménadersperioden, inklusive den kli-
niska studien, kommer uppga till omkring 15 MSEK. Nanologica
beddmer att ett positivt resultat fran de kliniska studierna har
potential att skapa ett betydande varde for bolaget.



FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Under den senaste tiden har Nanologica gjort viktiga framsteg
inom bada sina affarsomraden, vilket skapar goda méjligheter
for bade okande intdkter och vardehdjande handelser under
kommande ar. Styrelsen har ocksa beslutat att starta ett eget
lakemedelsprojekt och forbereder kliniska fas Il a-studier med
en befintlig lakemedelsmolekyl.

Inom kromatografi har framsteg gjorts bade pa den indiska och
den kinesiska marknaden, vilket skapar goda forutsattningar
for stigande forsdljning framover. Bolaget arbetar dessutom
med en storre etablering inom storskalig preparativ kromato-
grafi. Langt gangna diskussioner fors med potentiella kunder
och avtal har nu ingatts med en kontraktstillverkare om stor-
skalig produktion. Bolaget avser att starta tillverkning forst om
och nar leveransavtal slutits med kunder pa nivaer som majlig-
gor I6nsamhet i investeringen.

Bolaget har beslutat att starta ett ldkemedelsprojekt inriktat
pa gastropares, det vill sdga fordréjd tomning av magsacken,
vilket drabbar bland annat diabetiker. Projektet baseras pa
Nanologicas drug delivery-teknik som kombineras med en be-
fintlig lakemedelsmolekyl. Bolagets mal ar att skapa en effekti-
vare behandling av gastropares med en mer gynnsam biverk-
ningsprofil. Nanologica planerar att genomféra fas Il a-studie
inom projektet under 2019, Ett positivt utfall av dessa kliniska
studier bedoms ha potential att skapa ett betydande varde for
Nanologica, med en begransad investering.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning
inte tillrackligt for Nanologicas aktuella behov fér den kom-
mande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har sty-
relsen beslutat om genomférandet av Foretradesemissionen,
vilken uppgar till sammanlagt cirka 55,4 MSEK fore emissions-
kostnader. Styrelsens beslut godkdndes av en extra bolags-
stdamma den 11 april 2018. Per den 31 januari 2018 uppgick

Bolagets likvida medel till 5 609 MSEK. Det befintliga rorelse-
kapitalet bedoms vid tidpunkten for prospektet tillrackligt for
att driva verksamheten enligt plan fram till och med juni 2018.

Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet for den kom-
mande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 10 MSEK. Vid
fulltecknad Foretradesemission efter avdrag for emissionskost-
nader om 5,0 MSEK tillférs bolaget 50,4 MSEK vilket av bolaget
beddms som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet
under den kommande tolvmanadersperioden.

| samband med foretradesemissionen har Nanologica erhallit
teckningsforbindelser fran ett antal storre aktiedgare, dari-
bland Nanologicas VD Andreas Bhagwani. Teckningsforbindel-
ser uppgar sammanlagt till cirka 21 MSEK, motsvarande cirka
37,9 procent av foretradesemissionen. Darutover har bolaget
ingdtt avtal om emissionsgarantier om 27 MSEK, motsvarande
cirka 48,7 procent av erbjudandet. Sammanlagt omfattas fore-
tradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garan-
tiatagande uppgaende till totalt cirka 48 MSEK, motsvarande
cirka 86,6 procent av emissionsbeloppet. Dessa ataganden ar
emellertid inte sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Nettolikviden om 50,4 MSEK avses disponeras for féljande an-
damal angivna i prioritetsordning:

o Aterbetalning av lan 8 MSEK
o Aterbetalning av 1an genom kvittning i emissionen 6 MSEK
e Investeringar i projektet for gastropares cirka 15 MSEK

e Finansiering av bolagets befintliga verksamhet inom
kromatografi cirka 15 MSEK

e Forstarkning av bolagets rorelsekapital cirka 6,4 MSEK

VILLKOR FOR ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emissionsbelopp
55,4 MSEK vid full teckning.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstdmningsdagen den 18 april 2018 &r regist-
rerad som aktiedgare i Nanologica ager ratt att med fore-
trade teckna aktier i foretradesemissionen och kommer att
erhalla en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. En (1)
teckningsratt berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan
foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
4,00 SEK per aktie.

Teckningstid
20 april — 4 maj 2018.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa AktieTorget under peri-
oden 20 april — 2 maj 2018.

ISIN-koder

Aktien NICA SE0005454873
Teckningsratt NICATR SE0011090802
Betald tecknad aktie  NICA BTA SE0011090810
Finansiell kalender

Delarsrapport Q1 2018 30 maj 2018

Delarsrapport Q2 2018 23 augusti 2018



