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VD Staffan Skogvall inleder

Basta investerare i PharmaLundensis AB,

Vi sétter nu full fart med vart KOL-projekt!
Sedan en tid tillbaka utvecklar vi PAL-133.
Detta ar en vidareutveckling av lodoCarb och
det ger en stark kvicksilverbindning utan

att sldppa ifran sig nagon jod alls. Darmed

kan man forvanta sig en god forbattring av
lungfunktionen, sdsom med lodoCarb, men utan
skoldkortelbiverkningar. Vi planerar att anvanda
PAL-133 i framtida kliniska KOL-studier.

PAL-133 forvantas, precis som lodoCarb, ge en

bra effekt pa hosta och slem vid kronisk bronkit.

KOL och kronisk bronkit ar narbeslaktade
sjukdomar och forekommer ofta hos samma
patient samt har samma orsaker (tobaksrokning
och luftféroreningar). Da vi anser att inandning
av kvicksilver fran tobaksrok kan vara en

viktig faktor dven for utveckling av kronisk
bronkit bedomer vi att var behandling aven blir
gynnsam for denna sjukdom™*.

Det registreras standigt nya KOL-lakemedel,
men de ar vanligtvis av samma typ som de

Genom att teckna i emissionen kan Ni hjélpa
oss att utveckla vart Iikemedel. Alla far
fordelar av detta:

» |nvesterare far tillbaka dubbla beloppet
(208 %) i April 2025**.

» Pharmal.undensis far kapital att genomfora
vart kliniska program.

e KOL-sjuka och patienter med kronisk bronkit
har majlighet att fa effektiv hjalp.

Jag ser det har som en Win-Win situation for
alla parter!

Varmt vilkommen att teckna i
Bolagets nyemission!

»Jag tror faktiskt att PharmaLundensis
unika projekt ar den enda realistiska

mojligheten att fa fram ett effektivt
KOL-ldkemedel i var tid!”

gamla, etablerade behandlingarna. Detta
fenomen brukar kallas for "Me-too” lakemedel,
och beror pa att manga foretag vill vara

med att dela pa kakan. Ddremot kommer

det inte manga lakemedel baserade pa helt
nya behandlingsprinciper. En av de fa nya
metoderna som testas for narvarande ar
behandling med monoklonala antikroppar.
Négra av varldens stérsta ldkemedelsbolag
arbetar med detta. De har dock misslyckats
med att visa ndgon som helst forbattring av
lungfunktion, arbetsforméga, hosta och slem
(se sid 5). Jag tror faktiskt att PharmalLundensis
unika projekt ar den enda realistiska
mdjligheten att fa fram ett effektivt KOL-
lakemedel i var tid!

Dr Staffan Skogvall - VD

* Var uppfattning baseras pa att lodoCarb verkade ge en reduktion av hosta/slem i var Kliniska KOL-studie.

** Kterbetalning forutsétter att bolaget inte gétt i konkurs fore 2025.
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Riskfaktorer

Unit:

Emissionsbelopp (hogst):

Antal emitterade units:
Foretradesratt:

Avstamningsdag:
Teckningskurs:
Teckningsperiod:
Teckning utan foretrade:

Antal aktier i Bolaget:
Utspadningseffekt:
Rénta pa konvertibeln:

Konvertering till aktier:

Garanter och
Teckningsforbindelser

13

En unit bestér av en konvertibel.
Vid full teckning av samtliga units tillfors bolaget 4 732 500 kronor.
Hogst 315 500 st.

En (1) befintlig aktie i Bolaget beréttigar till en (1) unitratt. Sjuttioen (71) unitratter
beréttigar till teckning av en (1) unit.

11 april 2019.
15 kronor per unit.
15 april — 30 april 2019.

Teckning utan stod av unitratter sker under perioden 15 april — 30 april 2019 och sker
i poster om 200 units for 3 000 kr. Anmélan skall goras pa anmalningssedel bendmnd
"Teckning utan stod av unitratter”.

22 400 569 idag.
Hogst 1.39 % vid full konvertering.

Konvertibeln [6per med en arlig rinta pa 13 % som i sin helhet betalas vid loptiden slut
maj 2025. Totalt aterbetalas da 208.2 % av investerat belopp genom rénta pa ranta.

Agare kan pakalla konvertering till aktier under perioden frén och med den 1 april
2025 till och med den 30 april 2025 till en konverteringskurs om 15 kronor.

Emissionen &r inte garanterad genom Garanter eller Teckningsforbindelser.

PharmaLundensis AB (publ)

Postadress: Medicon Village, Scheelevéagen 2, 223 81 Lund

E: info@pharmalundensis.se | T: 046-13 27 80
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ny och starkare grund att sta pa.”

Styrelse (fran vénster):

Ingela Skogvall-Svensson (Overlikare)

Linus Sjddahl (Civilekonom, ordforande)

Jonas Erjefélt (Professor)

Staffan Skogvall (Leg Lakare, Medicine Doktor, VD)
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Behandling av lungsjukdomarna KOL och kronisk bronkit

PharmaLundensis utvecklar ett effektivt
lakemedel mot de narbeslaktade
lungsjukdomarna KOL och kronisk bronkit.

Detta &r folksjukdomar som drabbar hundratusentals
svenskar och orsakar mycket lidande. | en dubbelblind,
placebokontrollerad klinisk studie p& 40 KOL-sjuka
som PharmalLundensis genomfort fick patienter som
erhdll lakemedelskandidaten lodoCarb en signifikant
forbéattring av lungfunktionen jamfort med place-
bogruppen’. Intressant nog visade dven denna studie
att patienterna fick en minskning av hosta och slem
med 18 % efter 4 veckors behandling med lodoCarb,
jamfort med -3 % i placebo-gruppen. Detta tyder pa att
lodoCarb kan bli en effektiv behandling bade mot KOL
och kronisk bronkit.

I denna kliniska studie fanns det ett antal patienter som
fick biverkningar fran skoldkdrteln. Det beror pa att
lodoCarb slapper ifran sig en del jod, som ju normalt
tas omhand i skdldkérteln. Pharmalundensis genomfor
darfor en vidareutveckling av behandlingen och har nu
identifierat PAL-133 som har stark kvicksilverbindande

harmalLundensis metod for att bota KOL ar unik.

Det finns inga etablerade behandlingar idag

som verkar genom att utsondra kvicksilver fran
kroppen. Manga decenniers forskning pa KOL har
inte lett fram till nagra effektiva behandlingar
varfor man nu maste tanka i helt nya banor.

formaga men som inte forefaller frisatta nagon jod.
PAL-133 kan forvintas ge samma positiva effekt p&
lungfunktion och hosta/slem som lodoCarb, men utan
biverkningar fran skoldkorteln.

Nér den nya substansen &r klar vidtar arbetet med att
forbereda nésta kliniska studie. Det kommer att krévas
en del pre-kliniska tester, substans skall tillverkas av
GMP-labb, &mnet skall packas i dosforpackningar,
myndighetstillstand erhallas osv. Darefter genomfors
Fas 1-3 kliniska studier. Var méalsattning ar att
registrera ett effektivt Iikemedel inom 3 &r. Av
strategiska skél kommer vi initialt att fokusera pé att
ta fram en behandling mot kronisk bronkit eftersom
detta kommer vara snabbare, enklare och billigare.
Indikationen kommer dérefter dven att vidgas till KOL.

Vi har dven inlett ett pre-licenseringsprogram dér
medelstora lakemedelsbolag kan kdpa en option pa en
exklusiv licens pa deras huvudmarknad for PAL-133.

Vi diskuterar for ndrvarande med ett antal bolag med
intresse for var behandling. Dessa intdkter kan bli
vasentliga bidrag till finansieringen av Bolagets kliniska
studier.

1. Skogvall S, Erjefalt JS, Olin Al, Ankerst J, Bjermer L. Oral iodinated activated charcoal improves lung function in patients with COPD. Respir Med. 2014 Jun;108(6):905-9

Pharmalundensis AB - Memorandum April 2019



Problem med att hitta angreppspunkter for nya KOL lakemedel

Ett stort problem for dagens KOL patienter &r bristen pa nya effektiva
lakemedel. Detta trots decennier av intensiv forskning inom den etablerade
lakemedelsindustrin. Det registreras visserligen nya lakemedel, men dessa
ar vanligen modifierade varianter av gamla etablerade behandlingar,

och tillfor darfor endast marginella férbattringar. Vad som behévs ar

helt nya angreppspunkter. Ett stort antal principer har testats i tidiga
laboratorieforsok. De flesta har dock misslyckats pa ett tidigt stadium.
Endast ett fatal har natt s.k. klinisk fas och darmed validerats pa

riktiga patienter.

En typ av de fa principer som nyligen testats kliniskt ar
antikroppsbaserade likemedel som slar mot inflammatoriska
celler. Dessa har dock pa sin hojd endast uppvisat en viss
reduktion av antal lunginflammationer per ar, och ingen alls
statistisk forbattring av lungfunktionen, arbetsformagan

eller reduktion av hosta-slem.

Pharmalundensis angreppspunkt for KOL behandling
via eliminering av tobaksrok-medierad kvicksilver
ar unik och har redan uppvisat en statistisk
sakerstalld forbattring i klinisk fas'. I ljuset
av de problem som ses for andra principer
framstar salunda en vidareutveckling av
denna angreppsmetod genom PAL-133
som mycket angelagen.

1. Skogvall S, Erjefalt JS, Olin Al, Ankerst J, Bjermer L. Oral iodinated activated charcoal improves lung function in patients with COPD. Respir Med. 2014 Jun;108(6):905-9
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EcoFilter®

Bakgrund

Som "vanlig” ménniska tror man ofta att om man tar en
antibiotikakur sa bryts likemedlet ner under passagen
genom kroppen. Sa sker dock inte, utan mer &n 90 %
av antibiotikan gar ut ofdrandrad i urin eller avforing'.
Svenska sjukhus anvénder tonvis av antibiotika varje ar
for att forebygga infektioner i samband med operationer
eller for att behandla infektioner hos inneliggande
patienter. Vad som &r speciellt for sjukhusen ar dven att
man framfor allt anvénder antibiotika med bred verkan
pa manga olika bakterier, sa kallade bredspektrum-
antibiotika. Dessa &r vara viktigaste antibiotika som

kan ha direkt livraddande effekt. Nér patienterna gar

pé toaletten kommer antibiotikan ut i avloppssystemet
vilket s& sméningom leder till utveckling av resistens
hos bakterierna dér. Sjukhusens avloppssystem ar
dérfor fulla av multiresistenta bakterier som béade kan ta
sig upp till sjukhusets operations- och vardavdelningar
och direkt smitta patienter, eller komma ut i samhéllet
efter att avloppsvattnet hamnat i naturen och da smitta
ménniskor med infektioner som &r i stort sett omojliga
att behandla.

Komponenter

Pa kliniken installeras ett separat avioppssystem som
endast tar hand om avloppsvatten som kan forvantas
innehalla Iakemedelsrester (fran patienttoaletter samt
vissa vaskar och skaljar). Dessa enheter forbinds
genom ett vacuumsystem till en uppsamlingstank

i kallaren. Vidare installeras Pharmalundensis
sakerhetsvattenlas pa alla vaskar. En reningscentral
byggs i varje storstadsregion i landet. Tankbilar
fraktar avioppsvattnet till reningscentralen. Har

finns hdgkapacitetsevaporatorer som separerar
ldkemedelsresterna fran vattnet.

Aktuellt
Realistiska tester av EcoFilter-systemet har genomforts
och forsoken har utfallit vél rent mekaniskt. Vidare har

utvardering av reningsgraden med en biologisk bioassay

genomforts, vilken visar att i stort sett all antibiotika
(>99 %) har eliminerats?. Ett flertal kontakter med
sjukvarden har tagits for att lansera systemet.

Reningsmetod

Reningen fran ldkemedelsrester i EcoFilter-

systemet sker med evaporatorer, vilket ar en sorts
destilleringsapparat. Avloppsvattnet skickas in i
evaporatorn och kokas, vilket angar bort allt vatten.
Lakemedelsresterna blir kvar i slasken som sedan
skickas till forbranning i en hdgtemperaturugn.

Detta forintar lakemedelsresterna. Tester visar att

i princip 100 % av all antibiotika i vattnet tas bort.
Det blir sa effektivt eftersom evaporatorn hettar upp
avloppsvattnet till en temperatur som angar bort
vattnet men inte Idkemedelsresterna. Vatten forangas
redan vid 100 grader medan lakemedel behover
ndrmare 1000 grader for att forAngas. Slutprodukten
blir saledes destillerat vatten och slask, vilken efter
forbranning blir till koldioxid och vatten. Systemet tar
bort lakemedel som bade utsdndras i urin och avforing.

Nya tester har visat att
EcoFilter ger en fullstdndig
rening av antibiotika under

realistiska forhallanden.

Darmed &r vdgen dppen
for att anvanda systemet i

praktisk sjukvard.

1. Lorena Baietto, Silvia Corcione, Giovanni Pacini, Giovanni Di Perri, Antonio D’Avolio and Francesco Giuseppe De Rosa. A 30-years Review on Pharmacokinetics of Antibiotics:

Is the Right Time for Pharmacogenetics? Curr Drug Metab. 2014 Jul; 15(6): 581-598.

2. Se pressmeddelande 190405.
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KOL/kronisk bronkit

1. Patent W02009067067 skyddar anvandning av lodocarb for behandling av KOL och astma.
* Svenskt patent har beviljats.
* Patent har dven beviljats i manga andra lander i Europa samt Kina, Japan och Ryssland.

2. Patent W02015075111 skyddar kombinationen av lodocarb och perklorat vid KOL och astma.
* Har beviljats nationella patent i USA, Europa, Japan, Sydafrika och Israel. Behandlas for
narvarande i Kina, Chile, Saudiarabien, Sydkorea och Ryssland.

3. Planerar att Idmna in ny patentansokan for PAL-133 vilket kan utvidga skyddet till annu
fler marknader.

EcoFilter

1. Patent SE 1551420A1 skyddar anvandning av evaporatorer for att isolera miljoskadande
dmnen i vatskor.

* Svenskt patent har beviljats.

* Erhallit positivt PCT-besked och gatt in nationellt i Europa.

2. Patent W02017/076835 beskriver Pharmalundensis metod for att kraftigt reducera

slaskproduktionen vid evaporeringsprocesser.

* Svenskt patent har beviljats.

* Erhallit positiv Fas Il rapport fran internationell PCT-granskare. Gétt in nationellt i USA,
Canada, Europa, Japan, Australien, Kina och Indien.

3. Patentansokan EP 3 395 765 A1 beskriver metoden att ha ett nytt, separat system som
hanterar allt avioppsvatten med lakemedelsrester, samt anvéndning av vacuumtoaletter och
en separat fragmenterings- och upphettningsenhet i kombination med evaporatorer. Dessa
ansokningar kommer snart att publiceras.
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Storsta agare i PharmalLundensis

Per den 28 december 2018 (enligt Euroclears offentliga aktiebok och forvaltarforteckning)

Aktier per 2018-12-28 Agarandel (%)

SkaneOrnen AB* 8159 189 38.3
Staffan Skogvall 2 450 306 11.5
Forsékringsaktiebolaget Avanza 366 460 1.7
Nordnet Pensionsforsakring AB 281 860 1.3
Vict Th Engwalls stiftelse 240939 1.1
Arne Skogvall 220 000 1.0
Staffan Engelbert Bodén 163 100 0.8
Handelsbanken Liv Forsékringsaktiebolag 131 911 0.6
Hakan Landin 86 646 0.4
Gunvald Berger 86 058 0.4
Christer Cederberg 85 767 0.4
Alandsbanken 79 921 0.4
Christos Tziolas 79 000 0.4

Totalt >3000 aktieagare

28 december 2018 fanns det totalt 21 274 621 aktier, vilket inte inkluderade aktier tecknade i senaste nyemission.
Efter emissionen registrerats 2019-01-09 finns det 22 400 569 utestaende aktier.

* Aigs av slékten Skogvall. Staffan Skogvall &r firmatecknare och styrelseledamot men ej dgare.
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Pharmalundensis arbetar intensivt med att ta fram en
ny testsubstans som bibehéller lodoCarbs gynnsamma
effekt pa lungfunktionen och hosta/slem utan att
sldppa ifran sig nagon jod. Darefter inleds nya kliniska
studier pa KOL och kronisk bronkit med mélsattningen
att registrera ett effektivt Idkemedel inom 3 ar.

Utvecklingen av EcoFilter borjar bli fardig och det ar
dags att sélja in systemet till sjukvarden.

Bada dessa projekt behdver finansiering varfor Bolaget
nu genomfor en foretrddesemission av konvertibler.

Styrelsen i PharmaLundensis AB (org.nr 556708—
8074) beslutade den 4 april 2019, med stdd av
bemyndigandet fran arsstimman den 15 juni 2018

att genomfora en nyemission av konvertibler med
foretradesratt for befintliga aktiegare. Emissionen
omfattar ett konvertibelt forlagsian om nominellt hogst
4 732 500 SEK. Konvertibeln kommer att tecknas i

en sé kallad unit. Varje unit bestar av ett konvertibelt
forlagslan om nominellt 15,00 SEK och hdgst kan 315
500 units tecknas i Emissionen.

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem
som ska erhalla unitrdtter i Emissionen ar den 11 april
2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive
ratt att erhlla unitratter ar den 9 april 2019. Férsta
dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla
unitratter ar den 10 april 2019.

Teckning av units ska ske under perioden fran och med
den 15 april 2019 till och med 30 april 2019. Styrelsen
i Bolaget ager ratt att férlanga teckningstiden.

Teckningskursen ar 15,00 SEK per unit. Inget courtage
kommer att utga.

En (1) unit innehaller en (1) konvertibel om nominellt
15,00 SEK.

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitrétt for varje (1)
innehavd aktie. Det krévs sjuttioen (71) unitrétter for

att teckna en (1) unit. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och kommer att bokas bort
fran VP-kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

Ingen organiserad handel kommer ske i unitritterna.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sd snart detta kan ske, vilket normalt innebér nigra
bankdagar efter betalning. Dérefter erhéller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av BTU
skett pa VP-kontot. Tecknade units benamns BTU till
dess att Emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
varvid de ersatts med konvertibel.

Ingen organiserad handel kommer ske i BTU:n.

Registrering av Emissionen hos Bolagsverket berdknas
ske p4, eller omkring, vecka 22 och omvandling av
BTU till Konvertibler berdknas ske omkring vecka 23.
Ingen sérskild avisering skickas ut fran Euroclear i
samband med omvandlingen.

Ingen organiserad handel kommer ske i konvertiblerna.

Aktierna i Bolaget handlas pa Spotlight Stock Market.
Aktien handlas under kortnamnet PHAL och har ISIN-
kod SE0003359710.

Den som pa avstdmningsdagen den 11 april 2019 &r
registrerad som aktiedgare i PharmalLundensis &ger
foretradesratt att for sjuttioen (71) befintliga aktier
teckna en unit till kursen 15,00 SEK per unit.

Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
bankgiroavi skickas till direktregistrerade
aktiedgare och foretradare for aktiedigare som pa
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avstdmningsdagen var registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar
bland annat antal erhallna unitratter och det hela antal
units som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende
registrering av unitrdtter pa VP-konto kommer inte att
skickas ut.

Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning
till aktieboken forda sarskilda forteckningen dver
panthavare och formyndare erhaller inte négon
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat

hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning eller bankgiroavi. Teckning av
och betalning for units i Erbjudandet ska istéllet ske i
enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Tilldelning av unitrétter och utgivande av nya units till
personer som &r bosatta utanfor Sverige kan péverkas
av virdepapperslagstiftningen i sddana lander. Med
anledning harav kommer, med vissa eventuella
undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagot annat land dér deltagande i Erbjudandet skulle
forutsétta ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder dn vad som foljer av svensk rétt eller
strida mot regler i sédant land, inte att erhalla nagra
unitratter eller tillatas teckna nya units i Erbjudandet.
De unitratter som annars skulle ha levererats till dessa
aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sédana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning av units i Erbjudandet med stdd av unitratter
ska ske under perioden 15 april 2019 till och med

den 30 april 2019. Efter teckningstidens utgéng blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Efter den 30 april 2019 kommer, utan avisering
fr&n Euroclear, outnyttjade unitrétter att bokas bort fran
innehavarens VP-konto.
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For att inte vdrdet av unitratterna ska ga forlorat maste
innehavaren utnyttja unitratterna for att teckna nya
units i Erbjudandet senast den 30 april 2019, eller
enligt instruktioner fran tecknarens forvaltare.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av units i Erbjudandet med stod av unitrétter

sker genom samtidig kontant betalning, antingen

genom anvandande av den fortryckta bankgiroavin eller
genom anvandande av en sarskild anmélningssedel
enligt ndgot av foljande alternativ:

* Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om
samtliga unitrétter enligt emissionsredovisningen
fran Euroclear ska utnyttjas.

* Anmélningssedeln markt "Sarskild anmélningssedel
for teckning av units med stdd av unitratter”
ska anvandas om unitrétter har dverforts fran
annat VP-konto, eller av annan anledning ett
annat antal unitrétter &n det som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for
teckning av nya units. Samtidigt som den ifylida
anmalningssedeln skickas in ska betalning ske
for tecknade units, vilket kan ske p& samma sétt
som for andra bankgirobetalningar, till exempel via
Internetbank, genom girering eller p& bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda
senast kI 15.00 den 30 april 2019. Eventuell
anmalningssedel som sénds med post bor dérfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.

Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel ska skickas eller
[amnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Emissioner/PharmalLundensis

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: ta@mangold.se (inskannad anmalningssedel)



Anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pa
PharmaLundensis hemsida, pharmalundensis.se,

samt pa Mangolds hemsida, mangold.se och kan dven
bestallas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46
(0) 8-503 01 595. Anméliningssedel ska vara Mangold
tillhanda (adress enligt ovan) senast den 30 april 2019.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige
beréttigade till teckning med stdd av unitratter
Direktregistrerade aktiedgare som &r beréttigade att
teckna units i Erbjudandet med stdd av unitrétter

samt inte ar bosatta i Sverige, inte ar foremal for

de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken
”Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”
och som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin,
kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med
instruktionerna nedan:

* Swedbank

» SWIFT/BIC: SWEDSESS

* |BAN-nummer: SE41 8000 0890 1196 4717 0522

 Bankkontonummer: 8901-1,964 717 052-2

« Vid betalning méste tecknarens namn,
adress, VP-kontonummer och referensen fran
emissionsredovisningen anges. Sista betalningsdag
ar den 30 april 2019.

Om teckning avser ett annat antal units &n vad som
framgar av emissionsredovisningen ska istéllet
”Sérskild anmalningssedel for teckning av units med
stod av unitritter” anvandas, vilken tillhandahélls

pa PharmaLundensis hemsida, pharmalundensis.se,
samt kan bestallas fran Mangold under kontorstid pa
telefon +46 (0) 8-503 01 595. Betalningen ska ske
enligt ovan angiven instruktion. Som referens, ange
VP-kontonummer eller person-/organisationsnummer.
Anmalningssedel och betalning ska vara Mangold
tillhanda senast den 30 mars 2019.

Forvaltarregistrerade aktiedgares teckning
Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat och
som onskar teckna units i Erbjudandet med stdd av
unitratter ska anmala sig for teckning i enlighet med
instruktion fran respektive forvaltare.

Teckning av units utan stdd av foretrdde ska ske under
perioden fran och med den 15 april 2019 till och med
den 30 april 2019 och sker i poster om 200 units for

3 000 SEK. Anmalan om teckning utan foretradesratt
gors genom att anmalningssedel for teckning utan
foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Mangold
pa adress enligt ovan eller till forvaltaren. Nagon
betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan
sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska

vara Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 30
april 2019. Det &r endast tillatet att insénda en (1)
anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall
fler &n en anmaélningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer saledes att lamnas utan hanseende.

Observera att anmalan ar bindande. Ar depén kopplad
till en kapitalforsékring eller ett investeringssparkonto
(ISK) var vanlig kontakta din forvaltare for teckning.
Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID.

Ga in pa mangold.se/aktuella-emissioner/ och fol]
instruktionerna. Vid teckning av units utan foretrade
samt vid andra foretagshandelser dér deltagande &r
frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande,
maste Mangold hdmta in uppgifter fran dig som
tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk for virdepappershandel
som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska
personer maste nationellt ID (NID) hdmtas in om
personen har annat medborgarskap dn svenskt

eller ytterligare medborgarskap utdver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och
motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For
juridiska personer (foretag) méste Mangold ta in ett LEl
(Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad
att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer.

- Memorandum April 2019
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Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som &ven
tecknat units med stod av unitrétter och som pa
anmalningssedeln angett detta. Vid Gverteckning sker
tilldelningen pro rata i férhallande till antal utnyttjade
unitrdtter och i den mén detta inte kan ske, genom
lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer
som anmélt sig for teckning utan stod av unitratter. Vid
overteckning sker tilldelningen pro rata i forhallande till
antal anmalda units och i den mén detta inte kan ske,
genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av unit tecknade

utan stdd av unitrdtter limnas genom dversandande
av tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pé avrékningsnota,
dock senast tio dagar efter utsand avrékningsnota.
Négot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade units
komma att dverlatas till annan. Skulle forséljningspriset
vid s&dan overlatelse komma att understiga priset
enligt denna Foretradesemission, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Offentliggbrande av utfallet i Emissionen kommer att
ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart
detta &r mojligt efter teckningstidens utgéng, vilket
berdknas ske pa, eller omkring, den 6 maj.

Innehav av konvertibel beréttigar inte till utdelning.
Aktie som tillkommit genom konvertering medfor
ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter den dag aktien fordes in i Bolagets aktiebok.

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
STOCKHOLM, Sverige.

- Memorandum April 2019

Konvertiblerna och aktierna ges ut under aktiebolags-
lagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Mangold agerar emissionsinstitut i anledning av
Emissionen. Att Mangold &r emissionsinstitut innebar
inte att Mangold betraktar den som anmélt sig for
teckning i Emissionen som kund hos Mangold. For det
fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
units kommer Mangold eller Bolaget att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Ingen rianta kommer
att utbetalas for 6verskjutande belopp. Ofullstindiga
eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas
for sent, ar otillrackligt eller betalas pa ett felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att Iamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med

ett Iagre belopp. Betald likvid som gj tagits i ansprak
kommer i sé fall att dterbetalas. Ingen ranta kommer
att utbetalas for en sadan likvid.



Det finns en rad faktorer som negativt skulle kunna
péaverka Bolagets framtida intjdningsférméga. Nedan
beskrivs nagra av dessa faktorer:

Framtida finansieringsbehov

Pharmalundensis forsknings- och utvecklingsarbete,
de kommande Kliniska studierna samt &terbetalning
av konvertibelbeloppet innebdr utgifter for Bolaget.
Det finns inga garantier for att Bolaget kan anskaffa
tillrackligt kapital for detta.

Substansers effekt och biverkningar

Det finns inga garantier for att Bolagets fortsatta
kliniska studier kommer att pavisa positiv
behandlingseffekt vare sig pa KOL, kronisk bronkit
eller andra sjukdomar. Det gar inte heller att
utesluta att studierna kommer att visa biverkningar
av testsubstanserna i en eller annan form, och att
det negativt paverkar mojligheten for att utveckla
lakemedel.

Tillstand fran myndigheter och registrering av
lakemedel och medicinteknisk produkt

For att kunna utveckla och sélja Idkemedel och
medicintekniska produkter erfordras tillstand fran
olika myndigheter. Det finns inga garantier for att
PharmalLundensis kommer att erhalla nodvandiga
tillstand for att kunna genomfora kliniska studier
eller annan nddvandig verksamhet. Det &r inte
sakert att Bolaget kan registrera behandlingen som
en medicinteknisk produkt alternativt att en sadan
registrering tar langre tid an forvantat.

Konkurrenter

Det finns inga garantier for att nya, effektiva
lakemedel inte &r under utveckling eller kommer att
utvecklas av andra bolag vilket menligt kan péverka
PharmaLundensis méjlighet till intjaning.

Patentskydd

Det finns inga garantier for att PharmaLundensis
patentansokningar kommer att godkannas. Det finns
heller inga garantier for att ett godként patent kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.
Vidare finns det alltid en risk for tvister avseende
intréing i patent och dvriga immateriella réttigheter.

EcoFilter-systemet kréver inledningsvis finansiering
som det inte ar sdkert att Bolaget kan erhdlla. Det ar
inte sékert att sjukvérden i Sverige eller utomlands
viljer att anvénda EcoFilter® for att reducera utslapp
av antibiotika fran patienter pa sjukhus. Beslut om
anvandning av systemet kan dra ut pa tiden, av
politiska, administrativa eller andra skél. Det kan inte
uteslutas att systemet fungerar samre an forvéntat,
eller att det uppstar praktiska problem. Det &r inte
sikert att EcoFilter® patentansokningar kommer att
beviljas, eller att eventuellt beviljat patent har tillrdcklig
kommersiell styrka. Det &r oklart om styrelsen kommer
att valja att knoppa av EcoFilter® projektet som ett eget
bolag. Det dr inte sékert att Bolaget hittar lampliga
storre partner till EcoFilter® projektet och det ar dven
oklart om styrelsen véljer att samarbeta med négon
partner.

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och
rantefordndringar, tillgdng och efterfrgan samt

lag- och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa
rorelsekostnader, forséljningspriser och aktievardering.
Politiska risker inkluderar forandringar av lagar,
skatter, tullar, vixelkurser och andra villkor for bolag.

Forlust av en eller flera nyckelpersoner i Bolaget
kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

- Memorandum April 2019
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Detta memorandum har inte granskats och godkénts
av Finansinspektionen. Detta memorandum avseende
nyemission &r undantaget fran prospektskyldigheten
enligt "Lagen om handel med finansiella

instrument — Undantag avseende erbjudande till
allmédnheten”. Grunden for undantaget ar att det
sammanlagda vérdet av erbjudandet av det finansiella
instrumentet understiger 2,5 miljoner euro under en
tolvmanadersperiod.

For fullstandig historisk finansiell information, inklusive
noter, se &rsredovisningar for rikenskapséren 2016-
2017 vilka har inforlivats i detta memorandum genom
hanvisning. Arsredovisningar och delarsrapporter finns
att tillga pa Bolagets hemsida www.pharmalundensis.se

Styrelse, VD och revisor

Nedanstaende finansiella 6versikt avseende perioderna
oktober-december for rdkenskapsaren 2017 och

2018 hamtad ur Pharmalundensis icke reviderade
delarsrapporter for januari-december 2017 samt
januari-december 2018.

Aktien i PharmaLundensis AB (publ) listades den 6 juli
2010 pa AktieTorget (nu Spotlight Stock Market), som
ar ett virdepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn och driver en handelsplattform som bendmns
MTF (Multilateral Trading Facility). Den 31 mars 2019
uppgick antalet aktier i Bolaget till 22 400 569 st. Det
finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika rétt till andel
i Bolagets tillgangar och resultat samt beréttigar till en
rost pa bolagsstdmma.

Linus Sjodahl (ordforande). Fodelsear 1975. Civilekonom med Magisterexamen i Foretagsekonomi. Arbetar
sedan 2006 med redovisnings- och foretagsutvecklingsfragor mot néringslivet pa halvtid, och undervisar
ovrig tid pa universitetsniva i &mnena redovisning och ekonomistyrning. Har sedan 1998 haft diverse
styrelseuppdrag, bland annat vice ordférande i Aktiebolaget Orkelljunga Fjérrvarmeverk. Styrelseledamot i

PharmalLundensis sedan 2012.

Jonas Erjefalt. Fodelsedr 1966. Professor i Medicinsk Inflammationsforskning, Chef for Enheten for
Luftvagsinflammation vid Medicinska Fakulteten, Lunds Universitet, 20 ars erfarenhet av forskning kring
inflammatoriska luftvagssjukdomar som rinit/astma och KOL. Grundade Medetect AB 2008 som bedriver
konsultverksamhet och Scientific Support. Ledamot i Pharmalundensis styrelse sedan 2010.

Ingela Skogvall-Svensson. Fodelsedr 1966. Legitimerad Idkare 1997. Overlékare vid Lunds Universitets-
sjukhus, Specialist i Patologi och Invartesmedicin. Styrelseledamot i Pharmalundensis sedan 2015.

Staffan Skogvall — VD. Fodelsear 1963. Legitimerad Lakare 1993. Disputerade i Lungfysiologi 1999 pa
Lunds Universitet. Darefter VD p& Respiratorius AB. Grundade Pharmalundensis AB 2007, och har sedan

dess fungerat som VD och forskningschef.

Martin Bengtsson, Nystrom & Partners Revision KB.

Slaktrelationer:

Ingela och Staffan ar syskon. | 6vrigt finns inga familjeband mellan ledamaoter i styrelsen eller revisorn.
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Vandel och intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller VD har under de senaste
fem aren domts i bedragerirelaterade mél, varit stallforetradare
i bolag som forsatts i konkurs eller likvidation eller personligen
forsatts i konkurs eller meddelats néringsforbud. Det foreligger
ingen potentiell intressekonflikt hos ngon styrelseledamot
eller hos VD och ingen har privata intressen som star i strid
med Bolagets. Nagra transaktioner enligt Arsredovisningslagen
5 kap 23 § har ej forekommit under &ret.

Kostnader for emissionen
Sammantagna emissionskostnader bedéms uppga till ca
400 000 kronor.

Anvandning av emissionslikvid

Emissionslikviden fran den pagéende nyemissionen kommer
huvudsakligen att anvindas vidareutveckling och pre-
kliniska tester av ny testsubstans i KOL-kronisk bronkit
projektet samt fortsatta kostnader for EcoFilter-systemet.
Emissionslikviden bedoms récka till 6-12 manaders
verksamhet i Bolaget. Skulle emissionen inte bli fulltecknad
kommer fokus att I&ggas pa EcoFilter-projektet.

Memorandumets distributionsomrade

Konvertiblerna &r inte foremal for handel eller ansokan

ddrom i nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vander sig inte till personer vars deltagande
forutsétter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgérder &n de som foljer svensk rétt. Memorandumet
far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
USA eller ndgot annat land dér distributionen eller denna
inbjudan kréver ytterligare atgarder enligt foregdende mening
eller strider mot regler i sddant land. Fér memorandumet
géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehéllet i

detta memorandum eller ddrmed sammanhingande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ansvar

Styrelsen for PharmaLundensis AB &r ansvarig for innehéllet i
detta Memorandum. Styrelsen forsékrar harmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsétgarder
for att sdkerstalla att uppgifterna i detta memorandum
overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting
ar utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund i april 2019
Styrelsen i PharmaLundensis AB (publ)

PharmaLundensis AB - Memorandum April 2019
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Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -102 956 -102 956 -408 454 -408 454

Balanserade utvecklingskostnader 159 834 145 833 373 243 481 925
Ovriga rorelsekostnader - -4 061 210 - -4 061 210
Rorelseresultat -1 331 050 -7 368 968 -5485510 -11 648 261

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter - - - -

Réntekostnader och liknande resultatposter - - -1619 -342
Resultat efter finansiella poster -1 331 050 -7 368 968 -5487129 -11648 603
Resultat fore skatt -1 331 050 -7 368 968 -5487129 -11 648 603
Periodens resultat -1 331 050 -7 368 968 -5487129 -11 648 603
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nventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1000 1000

Summa anlaggningstillgangar 6 758 704 6793 915

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 128 123 206 395
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 156 481 193 792
Summa kortfristiga fordringar 284 604 400 187
Kassa och Bank 2219072 2107 825
Summa omséttningstillgangar 2503 676 2508 012
SUMMA TILLGANGAR 9262380 9301927
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Balansrakning i sammandrag forts.

(SEK) 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1063 731 1014017
Nyemission under registrering 56 297 0
Fond for utvecklingsutgifter 1551723 1178 480
Summa bundet eget kapital 2671 751 2192 497

Fritt eget kapital

Overkursfond 56 369 260 50 909 580
Balanserad vinst eller forlust -45 818408 -33799012
Arets resultat -5487 129  -11 648 603
Summa fritt eget kapital 5063 723 5 461 965
Summa eget kapital 7735474 7 654 462
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 165614 598 329
Ovriga skulder 16 712 39 396
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1344 580 1009 740
Summa kortfristiga skulder 1 526 906 1 647 465

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 262 380 9301 927

1 8 PharmaLundensis AB - Memorandum April 2019
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Forandring eget kapital i sammandrag

2017 Aktie- Fond for Overkurs Balanserat Arets Totalt
(SEK) kapital  utvecklings- -fond resultat resultat
utgifter

Vid arets borjan 939 821 3007759 42580220 -31689555 -3938736 10899509
Disposition enligt arsstimmobeslut -3938736 3938736

Nyemissioner under &ret 74 196 8 329 360 8 403 556
Forandring av utvecklingsutgifter -1829 279 1829279

Arets resultat -11 648 603 -11 648 603

Vid érets slut 1014017 1178480 50909580 -33799012 -11648603 7654 462

2018 (12 man) Aktie- Fond for ~ Overkurs  Balanserat Arets Totalt
(SEK) kapital  utvecklings- -fond resultat resultat
utgifter

Vid arets borjan 1014017 1178480 50909580 -33799012 -11648603 7654 462
Disposition enligt arsstammobeslut -11 648 603 11 648 603 0
Nyemission under registrering 56 297 2 489 860 2 546 157
Nyemission under aret 49714 2 969 820 3019534
Foréndring av utvecklingsutgifter 373 243 -373 243 0
Emittering av teckningsoptioner 2450 2 450
Periodens resultat -5487128 -5487128

Vid periodens slut 1120 028 1551723 56369260 -45818408 -5487128 7735475

Under 2017 emitterades 494 642 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger rétt att teckna 1 ny aktie under perioden 1 mars 2020 -
31 mars 2020 for 6 kronor. Detta kan leda till maximalt 2,21 % utspédning.

Nyemissionen under varen 2018 registrerades 2018-07-27.

Under 2018 emitterades 281 487 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna 1 ny aktie under perioden 1 september
2021 - 30 september 2021 for 2,50 kronor. Detta kan leda till maximalt 1,26 % utspédning.

Nyemissionen under registrering registrerades 2019-01-09.
Under 2018 emitterades 700 000 teckningsoptioner vilket foranledde en 6kning av det fria egna kapitalet med 2 450 kr. Optionsratten
far utnyttjas under perioden fran och med den 1 september 2021 till och med den 30 september 2021. Vid fullt utnyttjande av samtliga

teckningsoptioner i teckningsoptionsprogrammet kommer maximalt 700 000 nya aktier att utges, vilket kan foranleda en total
utspadningseffekt om maximalt cirka 3,12 procent.

PharmaLundensis AB - Memorandum April 2019
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2018-10-01  2017-10-01  2018-01-01  2017-01-01

-2018-12-31 -2017-12-31 -2018-12-31 -2017-12-31

(SEK) 3 man 3 man 12 man 12 man
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -1331050 -7368968  -5485510 -11648 261

Avskrivningar 102 956 102 956 408 454 408 454

Erlagd rénta - - -1619 -342

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet - 5935 270 - 4 061 210

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

-1228 094

-1 330 742

-5 078 675

-7178 939

forandring av rorelsekapital

Forandring i rérelsekapital
Okning/Minskning fordringar 14 916

Okning/minskning av kortfristiga skulder 350 464

5703
172 045

115 583
-120 559

-96 344
10 268

Forandring i rérelsekapital

365 380

Kassaflode fran den lopande verksamheten -862 714
Investeringsverksamhet
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -159 834

-159 834

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Nyemission/aktiekapital 2 546 157
Emission av teckningsoptioner -

2546 157

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel 1523 609
695 463

2219072

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

PharmaLundensis AB - Memorandum April 2019

177 748

-1 152 994

-145 833
-145 833

-1 298 827
3 406 652
2107 825

-5 083 651

-373 243
-373 243

5 565 691
2450
5568 141

111 247
2107 825
2219072

-7 265 015

-481 925
-481 925

8 403 556

8 403 556

656 616
1451 209
2107 825




1. Definitioner
| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

”Aktie” aktie i Bolaget;
”Avstamningsbolag”  bolag som har infort avstdmningsforbehall i bolagsordningen och anslutit sina aktier till Euroclear;

”Avstamningskonto”  konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument som anges i lagen (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument;

“Bankdag” dag som i Sverige inte ar sondag eller annan allméan helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstalld med allmén helgdag i Sverige;

”Bolaget” PharmaLundensis AB (publ), org.nr 556708-8074;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

”Innehavare” innehavare av Konvertibel med ratt till Konvertering av fordran till nya Aktier;

”Konvertering” utbyte av Konvertibel mot nya Aktier;

”Konverteringskurs”  den kurs till vilken Konvertering kan ske;

”Konvertibel” fordran med rtt till Konvertering till nya Aktier;

”Konvertibelbevis” bevis till vilket knutits ett visst antal Konvertibler; och

”Marknadsplats” Spotlight Stock Market eller annan liknande multilateral handelsplattform, reglerad eller oreglerad marknad.

2. Lanebelopp, betalningsutfistelse och efterstallning
Lanebeloppet uppgar till hdgst 4 732 500 kronor. Konvertiblernas nominella belopp ar 15 kronor eller multiplar darav. Konvertiblerna
representeras av Konvertibelbevis. Konvertibelbevisen ar stllda till viss man eller order.

Om Bolaget &r Avstdmningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Konvertiblerna ska registreras pa Avstdmningskonto. Vid
sédant forhallande ska inga Konvertibelbevis eller andra véirdepapper ges ut. Konvertibelinnehavare ska pa Bolagets anmaning vara
skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear inlimna samtliga Konvertibelbevis representerande Konvertibler samt meddela Bolaget
erforderliga uppgifter om vérdepapperskonto pa vilket innehavarens Konvertibler ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen dérefter vara ofdrhindrad att, med de begransningar
som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om att Konvertiblerna inte langre ska vara registrerade pa Avstdmningskonto.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet gentemot Innehavare enligt dessa villkor.

Konvertiblerna ska i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra rétt till betalning ur Bolagets tillgdngar efter Bolagets icke
efterstéllda forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen &r efterstéllda detta lan.

3. Loptid, rénta och betalningar
Lanet forfaller till betalning den 15 maj 2025 i den man Konvertering inte dessférinnan har agt rum ("Forfallodagen”).

Konvertiblerna I6per med en arlig ranta om 13 procent fran och med den 15 maj 2019 till och med Férfallodagen. Rantebeloppet ska
beréknas pa basis av ett &r om trehundrasextio (360) dagar bestéende av tolv (12) kalenderménader om vardera trettio (30) dagar, och
vid ofullstdndig ménad, det faktiska antalet dagar som forflutit. Réntan forfaller till betalning i samband med Konvertibelns Forfallodag.

Under tid Konvertibel &r registrerad p& Avstdmningskonto ska lanebeloppet och rintan utbetalas av Bolaget via Euroclear i enlighet med
Euroclears da géllande regler.

Under tid Konvertibel inte ar registrerad pa Avstdmningskonto ska lanebeloppet och rintan utbetalas av Bolaget pa forfallodagen eller

om forfallodagen inte ar en Bankdag, pa den dérefter ndrmast foljande Bankdagen till Innehavare eller den som i annat fall &r berattigad
att uppbara lanebelopp respektive rénta.
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Har Innehavare angett att Ianebeloppet respektive rintan ska insattas pa visst bankkonto, sker inséttning pa detta. | annat fall
oversindes lanebeloppet respektive rintan sistndmnda dag till Innehavarens senast kinda adress.

Skulle lanebeloppet eller rintan, pa grund av hinder utom Bolagets kontroll inte kunna utbetalas enligt vad nyss sagts, ska lanebeloppet
respektive riantan utbetalas till Innehavaren sa snart hindret upphort.

4. Konvertering

Om inte annat féljer av § 8 nedan ska Innehavare &ga rétt att under perioden fran och med den 1 april 2025 till och med den 30 april
2025, eller till och med den tidigare eller senare dag som kan folja av § 8 nedan, pékalla Konvertering av hela eller delar av sin fordran
till nya Aktier i Bolaget till en Konverteringskurs om 15 kronor. Sker inte Konvertering inom angiven tid upphor all rétt att Konvertera.
Konvertering ar bindande och kan inte terkallas av Innehavaren.

Detta innebér att en ny Aktie i Bolaget erhalls for varje fullt belopp av tillamplig Konverteringskurs av det sammanlagda nominella
beloppet inklusive ranta av de Konvertibler som Innehavaren samtidigt dnskar Konvertera. Om detta belopp inte &r jamt delbart med
Konverteringskursen, utbetalas 6verskjutande belopp kontant vid forfallodagen for 1anet. Omrakning av Konverteringskursen kan dga
rum i de fall som framgér av § 8 nedan.

5. Pakallande av Konvertering

Under tid Bolaget dr Avstimningsbolag och Konvertibel ar registrerad pa Avstdmningskonto ska féljande galla. Vid Konvertering ska for
registreringsétgérder ifylld anmalningssedel enligt faststéllt formuldr inges till Bolaget eller ett av Bolaget anvisat kontoforande institut.
Om Bolaget inte ar Avstamningsholag eller om Konvertibel inte &r registrerad pa Avstimningskonto ska pakallande av Konvertering
ske genom skriftlig anmalan till Bolaget, varvid ska anges det belopp som dnskas Konverteras. Vid Konvertering ska Innehavaren i
férekommande fall till Bolaget dverlamna Konvertibelbevis representerande det belopp som dnskas utnyttjas for Konvertering.

6. Inférande i aktiebok m.m.

Om Bolaget &r Avstamningsbolag verkstélls Konvertering genom att de nya Aktierna interimistiskt registreras pa Avstamningskonto
genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa Avstimningskonto slutgiltig. Som framgér
av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sédan slutgiltig registrering pa Avstimningskonto.

Om Bolaget inte &r Avstdmningsbolag verkstélls Konvertering genom att de nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering
ska ske hos Bolagsverket.

7. Rétt till vinstutdelning
Om Bolaget &r Avstdmningsbolag medfor Aktie som tillkommit p& grund av Konvertering ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att Konvertering verkstéllts.

Om Bolaget inte &r Avstimningsbolag medfor Aktie som tillkommit p& grund av Konvertering i forekommande fall rétt till vinstutdelning
forsta gangen pa niarmast foljande bolagsstimma efter det att Konvertering verkstéllts.

8. Omrakning av Konverteringskurs m.m.

Genomfdr Bolaget ndgon av nedan angivna atgarder géller, betrdffande den ritt som tillkommer Innehavare, vad som féljer enligt nedan.
Inte i nagot fall ska dock omréakning enligt bestimmelserna i denna § 8 kunna leda till att Konverteringskursen understiger kvotvardet
pa Bolagets Aktier.

Genomfdr Bolaget en fondemission ska Konvertering — dér Konvertering gors pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast tre veckor
fore bolagsstdmma, som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa
grund av Konvertering verkstalld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebér att de inte har
ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstimningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte ar Avstamningshbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om emission, ska Aktier som tillkommit pa grund av

Konvertering som verkstéllts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans
beslut ha rétt att delta i emissionen.
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Vid Konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemission tillimpas en omréaknad Konverteringskurs.
Omréakningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad_ forggaepde Konverlter'mgskurs gl / antalet Aktier efter fondemissionen
Konverteringskurs Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad Konverteringskurs faststélls snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas i
forekommande fall forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

B. Sammanléggning eller uppdelning (split)

Vid sammanldggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestdmmelserna i punkt A motsvarande tillimpning, varvid
i forekommande fall som avstdmningsdag ska anses den dag d& sammanléggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker
hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier
Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning ska
foljande galla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund av Aktie som tillkommit p& grund av Konvertering:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutséttning av bolagsstimmans godkannande eller med stod av bolagsstdmmans
bemyndigande ska, i emissionsbeslutet och, i forekommande fall, i underréttelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen il
aktiedgarna, anges den senaste dag da Konvertering ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Konvertering, ska
medfora rétt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Konvertering — som pakallas pa sadan tid, att Konverteringen inte kan verkstéllas senast
tre veckor fore den bolagsstdmma som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrékning. Aktie, som
tillkommit pa grund av séddan Konvertering, upptas interimistiskt p Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har rétt att delta i
emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Konvertering som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omréknad
Konverteringskurs.

Omrékningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

foregéende Konverteringskurs x
omriknad Aktiens genomsnittliga betalkurs under
Konverteringskurs den i emissionsbeslutet faststéllda

teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs dkad med det pa
grundval darav framréknade teoretiska vardet
pé teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kpkurs
ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsratten berdknas enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst

teckningsrittens kan komma att utges enligt

vérde

emissionsbeslutet x Aktiens antalet Aktier fore emissionsbeslutet
genomsnittskurs minus teckningskursen
for den nya Aktien

Uppstar hérvid ett negativt varde, ska det teoretiska vérdet pé teckningsratten bestimmas till noll.

Enligt ovan omraknad Konverteringskurs ska faststéllas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgéng och tillimpas vid
Konvertering som verkstélls dérefter.
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Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad Konverteringskurs faststallas enligt
denna punkt C. Harvid ska istallet for vad som anges betréffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien bestimmas av en
oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omrdknad Konverteringskurs faststéllts, verkstélls Konvertering endast preliminért, varvid det antal Aktier som
varje Konvertibel fore omrékning, beréttigar till Konvertering mot upptas interimistiskt p& Avstdmningskonto. Dessutom noteras sérskilt
att varje Konvertibel efter omrdkningar kan beréttiga till ytterligare Aktier och/eller kontantbelopp enligt § 4 ovan. Slutlig registrering
pa Avstamningskontot sker sedan omrékningarna faststéllts. Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag verkstélls Konvertering genom att
de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Sedan omrdkningarna har faststallts upptas de nya Aktierna i aktieboken som
aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesréatt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning
genom kvittning eller, savitt géller teckningsoptioner, utan betalning, har bestdmmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om rétten att
delta i nyemission pa grund av Aktie som tillkommit genom Konvertering motsvarande tillimpning.

Vid Konvertering som verkstéllts i sddan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en omriknadm
Konverteringskurs.

Omrékningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

foregéende Konverteringskurs x
omriknad Aktiens genomsnittliga betalkurs under / Aktiens genomsnittskurs 6kad med
Konverteringskurs den i emissionsbeslutet faststéllda

teckningsréttens varde
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsréttens varde ska anses motsvara det matematiskt framriaknade vérdet efter justering for nyemission och med beaktande av
marknadsvérdet berdknat i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omréknad Konverteringskurs ska faststéllas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgéng och tillimpas vid
Konvertering som verkstélls dérefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad Konverteringskurs faststallas enligt
denna punkt D. Harvid ska istéllet for vad som anges betréffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestimmas av en
oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid pakallande av Konvertering, som sker under tiden fram till dess att omréknad Konverteringskurs faststélls, ska bestimmelsen i
punkt C sista stycket ovan d4ga motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses i punkt A-D att av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot
slag, ska vid Konvertering som gdrs pa sadan tid, att ddrigenom erhéllen Aktie inte medfor rétt att delta i erbjudandet, tillampas en
omraknad Konverteringskurs. Detsamma géller om Bolaget beslutar att enligt ndmnda principer till aktiedgarna dela ut vardepapper
eller réattigheter utan vederlag.

Omrékningen ska utforas av Bolaget enligt foljande formel:

foregéende Konverteringskurs x Aktiens
omriknad genomsnittliga betalkurs under den i /
Konverteringskurs erbjudandet faststéllda anmélningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs dkad med vérdet

av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsréttens vérde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.
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Om aktieagarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av rétten att delta i erbjudandet anses motsvara
inkOpsrattens varde. Vardet pa inkopsratten ska sa langt mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvérdesforandring avseende
Bolagets Aktier som kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller handel med inkdpsrétter annars inte agt rum, ska omrékningen av Konverteringskursen
ske med tillAmpning sé langt mdjligt av de principer som anges ovan, varvid vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av
erbjudandet.

Den omréknade Konverteringskursen faststalls av Bolaget snarast méjligt efter erbjudandetidens utgang och tillimpas vid Konvertering
som verkstélls sedan den omréknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel pA Marknadsplats ska en omraknad Konverteringskurs faststéllas. Harvid
ska istéllet for vad som anges betréffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien bestdmmas av en oberoende vérderingsman
utsedd av Bolaget.

Vid Konvertering som sker under tiden fram till dess att omraknad Konverteringskurs faststallts, ska bestimmelsen i punkt C sista
stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt géller teckningsoptioner, utan betalning, fér Bolaget besluta att ge samtliga
Innehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Innehavare, utan hinder av att
Konvertering inte har verkstéllts, anses vara dgare till det antal Aktier som Innehavaren skulle ha erhallit, om Konvertering verkstllts
efter den Konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omsténdigheten att Innehavaren dessutom i visa
fall skulle ha kunnat erhélla ett kontant belopp enligt § 4 ovan ska inte medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Vid ett sédant riktat erbjudande till aktieigarna som avses i punkt E ovan, ska foregaende stycke ha motsvarande tillimpning. Det
antal Aktier som Innehavaren ska anses vara dgare till ska dérvid faststéllas efter den Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for
beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesrétt i enlighet med bestammelserna i punkt F, ska ndgon omrékning enligt
punkt C, D eller E av Konverteringskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebar att dessa erhaller utdelning som tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar dverstiger 30 procent av de befintliga Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast
fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman ldmna forslag om sadan utdelning, ska vid pakallande
av Konvertering som sker pa sadan tid, att Aktie som erhélls nér Konverteringen verkstélls inte medfor rétt till utdelningen tillimpas en
omraknad Konverteringskurs. Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som dverstiger 30 procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinér utdelning).

Omrékningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

foregaende Konverteringskurs x Aktiens
genomsnittliga betalkurs under en
omréknad period om 25 handelsdagar réknat
Konverteringskurs fr.0.m. den dag da Aktien noteras utan
rétt till extraordinér utdelning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per
Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter utgéngen av den ovan angivna perioden om 25
handelsdagar och tillimpas vid Konvertering som verkstalls dérefter.
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Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel pa Marknadsplats och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger

30 procent av Bolagets vérde, ska, vid anmalan om Konvertering som sker p sadan tid, att ddrigenom erhallen Aktie inte medfor rétt
till erhdllande av sddan utdelning, tillampas en omréiknad Konverteringskurs enligt denna punkt G. Hérvid ska Bolagets vérde per aktie
ersatta Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets vérde per aktie ska bestdmmas av en oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget.
Omrakningen ska séledes baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som dverstiger 30 procent av Bolagets vérde enligt
ovan (extraordinar utdelning).

Vid Konvertering som sker under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststéllts, ska bestimmelserna i punkt C sista stycket
ovan, &ga motsvarande tillampning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna
Vid minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktiedgarna, tillimpas en omraknad Konverteringskurs.
Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregdende Konverteringskurs x Aktiens
genomsnittliga betalkurs under en period
om 25 handelsdagar raknat fr.o.m.

den dag da Aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

omréaknad
Konverteringskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp

som dterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dér minskningen sker genom inlésen av Aktier ska i stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per
Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas

per inlost Aktie minskat med Aktiens
beréknat terbe- genomsnittliga betalkurs under en
talningsbelopp per period om 25 handelsdagar ndrmast
Aktie fore den dag da Aktien noteras utan rétt

till deltagande i nedsattningen (Aktiens

genomsnittskurs)

det antal Aktier i bolaget som ligger till grund
for inlésen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omréknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar
och tillampas vid Konvertering som verkstélls dérefter.

Vid Konvertering som sker under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststéllts, ska bestimmelserna i punkt C sista stycket
ovan, &ga motsvarande tillampning.

Om Bolagets Aktier inte &r fremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad Konverteringskurs faststéllas. Harvid
ska istéllet for vad som anges betréffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien bestimmas av en oberoende vérderingsman
utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar
obligatorisk, eller om Bolaget — utan att frdga ar om minskning av aktiekapital — skulle genomfra aterkdp av egna Aktier men dar,
enligt Bolagets beddmning, atgarden med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jAmstalla med minskning
som &r obligatorisk, ska omréakning av Konverteringskursen ske med tilldmpning sé langt méjligt av de principer som anges ovan.

Pharmalundensis AB - Memorandum April 2019



Genomfor Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses bedomning tillimpningen av de
foreskrivna omréakningsformlerna med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skl inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som Innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skélig, ska styrelsen genomféra omrakningen
av Konverteringskursen pa det satt styrelsen finner &ndamalsenligt for att fa ett skligt resultat.

For faststéllande av omraknad Konverteringskurs ska Konverteringskursen avrundas till tvd decimaler.

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Konvertering inte vidare pakallas. Det gller oavsett likvidationsgrunden och oberoende
av om beslutet att Bolaget ska trada i likvidation vunnit laga kraft eller inte.

Samtidigt som Kallelse till bolagsstdmma sker och innan bolagsstimma tar stéllning till friga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation
enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underréttas om saken. | meddelandet ska tas
in en erinran om att Konvertering inte far pakallas sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Idmna meddelande om att det Gvervéger att frivilligt trédda i likvidation, ska Innehavare - oavsett vad som ségsi § 4 om
tidigaste tidpunkt for pakallande av Konvertering - ha ratt att gora pakallande av Konvertering fran den dag da meddelandet lamnats.
Det géller dock bara om Konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken frégan om
Bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far
pakallande av Konvertering dérefter inte ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fréga om fusion enligt ovan, ska Innehavarna genom meddelande enligt §

9 nedan underréttas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att Konvertering inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad
som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare &ga rétt att pakalla Konvertering fran den dag da
meddelandet Idmnats om fusionsavsikten, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast tre veckor fore den bolagsstdmma, vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska
foljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse sin avsikt att uppritta en fusionsplan enligt

i foregéende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for pakallande av Konvertering enligt § 4 ovan infaller efter
sadant offentliggdrande, faststélla en ny sista dag for pakallande av Konvertering (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggbrandet.

0m bolagsstdmman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska delas genom att en
del av Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av ett eller flera aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en omraknad
Konverteringskurs, enligt principerna for extraordindr utdelning i punkt G ovan. Omrékningen ska baseras pa den del av Bolagets
tillgdngar och skulder som dvertas av dvertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska
bestdmmelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande tilldampning, innebarande bl.a. att ratten att begéra Konvertering
upphor samtidigt med registreringen enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till Innehavare ska ske senast tva
manader innan delningsplanen understélls bolagsstamman.
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Ager ett svenskt moderbolag, sjélvt eller tillsammans med dotterforetag, mer &n 90 procent av Aktierna i Bolaget, och offentliggor
moderbolaget sin avsikt att pakalla tvdngsinlosen, ska vad som i sista stycket punkt L sdgs om Slutdag dga motsvarande tillimpning.
Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare dga ratt att gora sadant pékallande fram
till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore Slutdagen genom meddelande enligt § 9 nedan erinra Innehavarna om
denna ratt samt att pakallande av Konvertering inte far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsdgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om inldsen ska avgoras av skiljeman, far Konvertibler inte
utnyttjas for Konvertering forrdn inlosentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken Konvertering far ske Ioper ut dessforinnan eller inom tre manader darefter, har Innehavaren dnda rétt att utnyttja Konvertibeln
under tre manader efter det att avgdrandet vann laga kraft.

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Konvertering inte far verkstallas efter beslut om likvidation eller godkénnande
av fusionsplan eller delningsplan, ska rétten till Konvertering ter intrada om likvidationen upphdr eller fragan om fusion eller delning
forfaller.

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli foremal for foretagsrekonstruktion far pakallande av Konvertering inte
ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om féretagsrekonstruktion hévs av hogre ratt, aterintrader rétten till Konvertering.

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara bestdmt i annan valuta &n svenska kronor,
ska Konverteringskursen omraknas till samma valuta som aktiekapitalet ar bestamt i. Sadan valutaomrakning ska ske med tillampning
av den vaxelkurs som anvénts for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omréknad Konverteringskurs faststélls av Bolaget och ska tillimpas vid Konvertering som verkstélls fran och med den dag
som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

| de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstdmningsdagen och Bolaget vid omrakningstillféllet inte &r Avstdmningsbolag
ska istéllet for avstdmningsdagen tillampas jamforlig tidpunkt som anvénds i motsvarande villkor for kupongbolag.

9 Meddelanden
Meddelanden rérande Konvertiblerna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstéllas varje Innehavare under adress som ar kénd for
Bolaget.

10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ritt att for Innehavarnas rakning besluta om ndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgdrande,
Euroclears eller myndighets beslut gér det nddvéndigt att &ndra villkoren eller om det i dvrigt — enligt styrelsens beddmning — av
praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvandigt att ndra villkoren och Innehavarnas rattigheter inte i nagot hanseende forsamras.

11 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear fér inte obehdrigen till tredje man Iimna uppgift om Innehavare. Bolaget dger ratt att i
forekommande fall fa féljande uppgifter frén Euroclear om Innehavares konto i Bolagets avstdmningsregister:

1. Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;

2. antal Konvertibler.

12 Preskription
Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Rétten till rAntebetalning preskriberas tre ar efter respektive
ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning som preskriberats tillkommer Bolaget.

13 Tilldmplig lag

Svensk lag géller for dessa Konvertibler och darmed sammanhéngande réttsfragor. Talan i anledning av dessa villkor ska véckas vid
den tingsratt dér Bolagets styrelse har sitt séte eller vid sédant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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