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OM PExXA AB

PEXA AB (556956-9246) utvecklar och marknadsfér ett forskningsinstrument med ddrtill hérande produkter och
tjdnster till lungforskare foér enkel och icke-invasiv provtagning, i syfte att studera luftvigssjukdomar som
exempelvis astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom, KOL. Provtagning med PEXA kan anvdndas till att
upptdcka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Provet kan liknas vid ett ”blodprov fér de smd luftvigarna”. Syftet
dr att underldtta utvecklingen av tillf6rlitlig och mer individualiserad diagnos, 6vervakning och behandling av
luftvdgssjukdomar. Den ursprungliga idén och forskningen bakom metoden kommer frdn enheten f6r Arbets-
och miljémedicin vid Sahlgrenska akademin inom Géteborgs universitet. Den kommersiella verksamheten
startade 2010 med stéd av GU Ventures inkubator och bolaget dr grundat av uppfinnare, nyckelpersoner,
affdrsdnglar och GU Ventures. Bolagets B-aktie dr noterad pd Spotlight Stock Market.
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VD har ordet

Under verksamhetsaret 2018 har PEXA gjort ett stort antal framsteg. \

Dessa framsteg gor att vi kommer att kunna accelerera var utveckling
under 2019 och ndrma oss Klinisk tilldmpning. Ddrutéver har vi i
februari 2019 utsetts till vinnare av “Carcinogenic Exposure Meter
QuickFire Challenge”, en global utmaning anordnad av varldens
storsta koncern inom ldkemedel och medicinteknik, Johnson &
Johnson. Tillsammans med sitt heldgda lakemedelsbolag Janssen,
utsdg dom PEXA till vinnare vilket &r ett starkt erkdnnande av var
teknologi och potential.

Styrkan med var unika patenterade teknologi ar att den méjliggor ett biologiskt prov fran de sma
luftvdgarna som ar de minsta férgreningarna i manniskans luftvagar. Tillsammans motsvarar de lika
stor yta som en halv tennisplan och dr den region av lungan som tidigare varit svaratkomlig. Det ar
ocksa dar ett antal svara lungsjukdomar initieras. Var provtagningsmetod ar enkel, smartfri och gar
att upprepa och sjdlva provet dr inte kontaminerat av andra delar av luftvagarna eller munhala.
Sammantaget gor detta att var metod erbjuder unika méjligheter for forskare att i detalj studera
de mekanismer som driver lungsjukdomar och darmed utveckla mer exakta diagnostiska metoder
och individanpassade ldkemedel. | dagslaget pdgar cirka 15 Kkliniska studier med PEXA 2.0 pa
manniskor inom olika indikationsomraden sasom lungcancer, KOL och astma, som f&rvéntas
avslutas under 2019-2021. Exempelvis genomfdérs i dagslaget en valideringsstudie pa tva centra i
Sverige for att bekrafta att var metod vasentligen kan forbattra uppféljning och behandling av
lungtransplanterade patienter, vilka Ioper stor risk att utveckla avstotningsreaktion (s.k. BOS) inom
fem ar efter transplantation. Om resultaten fran den tidigare studien bekrdftas kan BOS-
indikationen bli den forsta kliniska tillampningen for var teknologi.

Att provtagning fran de sma luftvdgarna spelar en viktig roll for att kunna upptacka lungsjukdomar
i ett tidigare skede dr ocksa nagot Johnson & Johnson har identifierat som en viktig méjlighet. En
av de mest livshotande lungsjukdomarna, lungcancer, inleds ofta i de sma luftvdgarna men dagens
metoder tillater inte upptackt férrdn senare nar prognosen ar dalig. Det ar darfor lungcancer &r den
dodligaste formen av cancer globalt. R6kning bedéms vara den framsta orsaken till utveckling av
lungcancer och ar kopplad till 80-90 % av alla lungcancerfall i USA, varav ndstan halften bedéms
initieras i de sma luftvdgarna. | en global utmaning efterlyste Johnson & Johnson och Janssen i
synnerhet icke-invasiva metoder som kan visa hur skadlig rékning ar och som tidigt kan upptacka
cancerrelaterade forandringar. Tidig upptackt ar helt avgérande for framgangsrik behandling.
PEXA utsags av Johnson & Johnson till ensam vinnare av tdvlingen i konkurrens med 23 andra
sokande fran hela varlden. Utdver prissumman, kommer vi som vinnare av tdvlingen att erhalla
mentorskap och expertis fran Johnson & Johnson och dven inga i deras entreprendrsnatverk. Att
ingd i Johnson & Johnsons globala entreprendrsnatverk kommer att Sppna nya dorrar for PEXA och
ge oss mojligheter att 6ka hastigheten i var utveckling. Jag &r mycket positiv till vad detta kan
medfora i framtiden.

Under arets sista kvartal ingick vi avtal om forsaljning av ytterligare ett komplett system av PExA
2.0 till Sahlgrenska universitetssjukhuset, vilket givetvis &r mycket roligt. Sedan vi
marknadslanserade PEXA 2.0-systemet i mitten av 2016 har framstdende forskargrupper fran sju
olika lander forstatt PExA-metodens potential och valt att kdpa och anvdnda vart instrument i sin
forskning. Totalt finns det i dag 25 publikationer dar forskningsresultat som involverar PExAs metod
ar presenterade. | takt med att forskningsresultat presenteras med hjdlp av vart instrument
valideras dven var unika metod ytterligare. Ett flertal studier har visat pa méjligheterna till tidig
klinisk diagnostisering av lungsjuka patienter. Fortsatta studier, for att fa de tidigare resultaten
bekrdftade, har antingen startats eller befinner sig i planeringsfasen.
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Jag vill ocksa lyfta fram att vii slutet av december utndmndes till en av ”Top 20 MedTech Solution
Providers” i Europa 2018 av MedTech Outlook Magazine. Det dr mycket tillfredsstéllande att vara
satsningar pa att nd ut med metoden till forskning och utveckling inom bdde akademin och
ldkemedelsbolag uppmarksammas pa detta sdtt.

PExAs metod har potential att fundamentalt dndra pa hur olika lungsjukdomar upptacks och
behandlas. Vi har genom var fortsatta utveckling samt genom vinsten i Carcinogenic Exposure
Meter Quickfire Challenge en nyckelmdjlighet att lyfta PEXA och vdr metod till ndsta niva.
Nastkommande verksamhetsdr kommer att bli mycket spannande och jag vill passa pa att tacka
samtliga aktiedgare som tror pa verksamheten och féljer var resa.

Goteborg,
Erik Ekbo
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstédllande direktdren for PEXA AB, 556956-9246, med sdte i Goteborg far
harmed avge drsredovisning for 2018.

PEXA AB dr ett publikt aktiebolag noterat pa Spotlight Stock Market under beteckningen ”PEXA”.

Sammanfattning

e Nettoomsattningen uppgick till 2 664 787 SEK (1 617 729).

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -5 857 959 SEK (-5 490 758).

e Resultatet per aktie uppgick till -0,63 SEK (-0,60) fére utspadning och -0,63 SEK (-0,60) efter
utspadning.

e Soliditeten uppgick till 83,5 % (91,8).

Resultatet per aktie: Periodens resultat dividerat med 9 225 800 aktier per 2018-12-31.

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parantes: Jamférande period féregdende ar.

Med ”Bolaget” eller ”PExA” avses PEXA AB med organisationsnummer 556956-9246. Med ”Spotlight” avses Spotlight
Stock Market.

Allmant om verksamheten

PEXA utvecklar, producerar och marknadsfér ett |

forskningsinstrument for att studera luftvags- = e | 1
sjukdomar som till exempel astma och kroniskt b -5y 4

obstruktiv lungsjukdom, KOL. Den ursprungliga 2 }

idén och forskningen bakom metoden kommer
fran professor Anna-Carin Olins forskargrupp pa
enheten for Arbets- och miljomedicin (AMM) vid
Sahlgrenska ~ akademin  inom  Goéteborgs
universitet och bygger pa en helt ny metod for att
samla in material fran de sma luftvagarna: partiklar
i utandningsluft.

Anna-Carin Olin, styrelseledamot och en av Bolagets grundare
PEXA forser lungforskare med en enkel och icke-
invasiv metod (dvs. utan kroppsligt ingrepp) for insamling av mikroskopiska partiklar som utgoér
potentiella biomarkérer fér sjukdomar i de sma luftvdgarna. Genom metoden far forskarna pa ett
enkelt satt tillgang till ett prov fran det vatskeskikt som tacker de sma luftvdgarna. Provet kan liknas
vid ett blodprov for de sma luftvdgarna och kan anvandas for att upptacka lungsjukdomar i ett
tidigt skede. Syftet dr att underlatta utvecklingen av tillforlitlig och mer individualiserad diagnos,
overvakning och behandling av luftvagssjukdomar.

PEXA 2.0

Fram tills idag har cirka 2 000 fors6kspersoner testats med PExAs metod genom férsalda PEXA 2.0
samt de nio prototyp-instrument (PExA 1.0) som ar framtagna inom Sahlgrenska akademin och som
har anvants i forskningssyfte inom akademin och sjukvarden.
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PEXA 2.0 dr ett fardigutvecklat, uppgraderat och CE-markt kommers-
iellt instrument. Initialt pagar nu introduktionen pa den nordiska

marknaden for att sedan utvidgas till Europa. ‘ w"?

Forenklat beskrivet fungerar metoden pa sa satt att patienten andas ‘ \'J .
ut i ett munstycke, varpa sma partiklar i utandningsluften fangas upp ' '
i instrumentet och sorteras i storleksordning, varefter de insamlade \
partiklarna kan analyseras. Genom att samla in specifika mikro- \ /
skopiska partiklar fran de sma luftvdgarna kan olika sjukdomar 3
studeras redan i ett tidigt skede och biomarkérer foér olika

lungsjukdomar hittas.

Forskning med PExA-metoden har hittills resulterat i 25 publikationer, vilka finns att tillga pa
bolagets hemsida (www.pexa.se).

Marknad
PExAs affdrsidé dr att forse lungforskare med en ny, unik och icke-invasiv metod fér enkel och
tillforlitlig insamling av potentiella biomarkérer fran de sma luftvdgarna genom att tillhandahalla

1) insamlings- och matinstrument med service- och supportavtal,
2) férbrukningsartiklar samt
3) analystjanster

Bolagets vision ar att: ”PExA kommer bidra till ett battre liv fér patienter med luftvdagssjukdomar
genom att underldtta utvecklingen av snabbare och mer tillforlitlig diagnos, uppféljning och
behandling”.

Lungsjukdomar ar ett hdgprioriterat forskningsomrade. Mot bakgrund av data fran véarldshalso-
organisationen (WHO) &r lungsjukdomar idag den tredje
vanligaste dédsorsaken i vérlden, med 6ver fem miljoner
dddsfall arligen. Givet lungsjukdomarnas stora utbredning
ar den potentiella marknaden for PExAs instrument enligt
styrelsens uppfattning omfattande, dels f6r den
nuvarande  strategin  att utveckla och sdlja
forskningsinstrument och dels for framtida méjligheter
och potential att utveckla nya diagnostiska produkter.

PEXA sdljer och distribuerar instrument och metod initialt
till lungforskningsinstitutioner inom akademi och sjukvard
samt inom ldkemedelsbolag, vilka idag soker efter
biomarkoérer. Globalt har PExA identifierat cirka 1 500
sadana forskningsgrupper som den primara malgruppen.

Jakt pa nya biomarkérer

Det finns stora behov, nationellt sdvdl som internationellt, att sa tidigt som méjligt kunna stalla
ratt diagnos vilket kan vara avgdrande f6r hur allvarlig sjukdomen blir. En relativt ny metod ar att
ta hjalp av biomarkdrer. Biomarkdrer &r @mnen, sdsom proteiner och enzymer, vilka kan anvéandas
som objektiva indikationer pa medicinska tillstand som kan matas specifikt och reproducerbart.
Dessa medicinska fynd skiljer sig fran medicinska symptom, som &r begransade till de tecken pa
hélsa eller sjukdom som kan uppfattas av patienterna sjdlva.

Den Kkliniska forskningen som bedrivs av saval akademiska forskare som ldkemedelsindustrin
befinner sig i en férandringsfas. Lungforskningen gar mer och mer mot att sdka specifika
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biomarkorer for olika sjukdomstillstand. Ett kant problem med lungsjukdomar sdsom KOL &r att
sjukdomstillstandet ofta inleds med forandringar i de sma luftvdgarna, men det finns varken
kvantitativa eller icke-invasiva metoder for att studera dessa férandringar. Detsamma galler
diagnostik av svdrare former av astma som drabbar just de smd luftvagarna. Traditionella
diagnostiska metoder som rontgen eller tester av lungfunktion ger begransad information vilket
ofta leder till att det forst i ett relativt framskridet skede gar att faststalla exakt vilken sjukdom

patienten lider av. ’/r
o

.

Flertalet forskare i den initiala malgruppen har ett stort
behov av en icke-invasiv, specifik, reproducerbar och enkel
metod for att hitta biomarkérer for olika lungsjukdomar
som drabbar sma luftvagar. Enligt styrelsens beddmning ar
det enbart PExA som uppfyller dessa behov, vilket goér
metoden helt unik och med potential att i grunden férandra  WES9%
sattet lungsjukdomar diagnosticeras och behandlas idag. - /

Bolagsstruktur och aktieinnehav
PEXA har inte ndgra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller nagra
aktieinnehav.

PExAs finansiella situation

Under hésten 2016 genomférde PExA en foretrddesemission i vilken 2 460 212 B-aktier
nyemitterades. Bolaget tillférdes ddrigenom 13,9 MSEK efter emissionskostnader. Det totala
antalet aktier i PEXA uppgar efter det till 9 225 800 stycken (varav 432 900 stycken A-aktier) och
aktiekapitalet uppgar till 1153 225 SEK. Vid senaste arsskiftet hade bolaget en kassabehallning om
8158 163 SEK. Soliditeten vid drets utgang var 83,5 procent. Med nuvarande likviditetsférbrukning
racker kassan till att finansiera fortsatta satsningar under merparten av 2019. Att bygga marknad
for en konceptuellt helt ny forskningsmetod kraver dock en uthallig satsning 6ver flera ar. Styrelsen
for kontinuerliga diskussioner om hur och ndr bolaget ska tillféras ytterligare kapital for att
sdkerstalla en [angsiktigt uthallig satsning.

Transaktioner med nérstaende

PEXA har ett I6pande avtal med GU Ventures AB, som haller med lokaler, specialistkompetens av
olika slag samt redovisningsfunktion. Jan Pilebjer, affarsutvecklare pd GU Ventures AB, &r
styrelseledamot i PEXA. PEXA har under perioden képt tjanster fran Torpa Industrier AB for arbete
bland annat med att genomféra forsknings- och utvecklingsrelaterade samt tekniska
undersokningar, utredningar av kvalitetssakringsrelaterade och regulatoriska fragestallningar och
for arbete med framtagning av nya affarsmodeller och strategier. Detta bolag ar deldgt av
styrelsens ordférande Claes Holmberg.

Aktien

PExAs B-aktie noterades pa Spotlight (fd AktieTorget) den 2 november 2015. Spotlight &r en bifirma
till ATS Finans AB som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyns. Spotlight driver
en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad marknad. Aktiekapitalet dr fordelat pa 9
225 800 aktier. Bolaget har tva aktieslag (varav 432 9oo stycken A-aktier). A-aktien ger tio (10)
roster per aktie. Varje B-aktie ger en (1) rOst per aktie. Varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets
tillgangar och resultat.

Optionsprogram

Sedan sommaren 2016 deltar VD, Erik Ekbo och utvecklingschefen, Svante Hdéjer i Bolagets
optionsprogram, om totalt 220 000 teckningsoptioner av serie 2016/2020, som berdttigar till
teckning av lika mdanga nya B-aktier i Bolaget. Teckningsoptionerna emitteras till en kurs
motsvarande ett berdknat marknadsvérde for teckningsoptionerna (optionspremie) med
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tillampning av Black & Scholes-modellen per den 12 maj 2016 baserat pa en teckningskurs vid
utnyttjande av teckningsoptionerna om 20 SEK per aktie.

Storsta agarna i aktieboken (fran Euroclear) - per 2018-12-28

Kapital % Roster %

Anna-Carin Olin 16,63 34,23
Jan Emander 7,15 5,03
GU Ventures AB 6,57 10
Ola Hermansson 6 5,99
Evert Ljungstrom 3,25 2,28

Vasentliga hdndelser under 2018

Forsta kvartalet

PEXA erhadller ett sa kallat ’Notice of Allowance” fran det amerikanska patentverket, United States
Patent and Trademark Office, om att patentansékan avseende Bolagets teknologi for insamling av
partiklar i utandningsluft kommer att godkadnnas i USA. Godkdnnandet ger ett starkt skydd for
bolagets grundteknologi, som mdjliggor icke-invasiv insamling av biologiskt material fran de sma
luftvagarna i syfte att studera lungsjukdomar.

PEXA erhdller en order av ett komplett PEXA 2.0-system fran ett av Europas ledande forsknings-
institut i Tyskland.

Andra kvartalet

Bolaget rapporterar att ett av Finlands stérsta barn- och ungdomssjukhus i Helsingfors, som under
sex manader hyrt ett komplett PEXA 2.0-system, beslutat om att kdpa loss instrumentet.

PEXA tillgangliggdr arsredovisning for rdkenskapsaret 2017 samt &vriga handlingar infor
arsstamman. Arsredovisningen och &vriga handlingar halls tillgangliga pd Bolagets hemsida
(www.pexa.se) samt pa Bolagets kontor (Erik Dahlbergsgatan 11A, 41126 Goteborg).

PEXA meddelar i bérjan av maj att Bolaget ingétt avtal med Institutet fér folkhdlsa vid Arhus
Universitet. Ordern avser ett komplett PExXA 2.0-system som ska anvdndas for forskning inom
arbets- och miljérelaterade lungsjukdomar.

| slutet av maj haller PEXA arsstdmma. Kommuniké med sammanfattning av fattade beslut finns
tillganglig ~ pa  Bolagets  hemsida  (www.pexa.se) och  Spotlights  hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).

PEXA inleder i juni 2018 samarbete med TATAA Biocenter AB med malsattningen att utveckla
analysmetoder som mdjliggdr att nya typer av biomarkdrer kan upptackas med PExAs teknologi.

Tredje kvartalet

PEXA meddelar att Fraunhofer ITEM i Hannover, Tyskland, beslutat att mdnadsvis forlanga sitt
hyresavtal av PEXA 2.0 med option om att kopa loss instrumentet.

PEXA ingdr avtal om forsdljning av ett PEXA 2.0-system till Leicester universitet i Storbritannien.
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Fjarde kvartalet

PEXA erhaller order fran Vastra Gotalandsregionen avseende ett komplett PEXA 2.0-system.

Ovriga hindelser under 2018

PEXA meddelar att en poster som beskriver resultat fran en proteomics-baserad analys av PEx-
prover har accepterats for presentation vid Fraunhoferseminariet ’Models of Lung Disease” i
Hannover den 18-19 januari 2018.

PExA meddelar att en poster har accepterats for presentation vid ISICEM i Bryssel den 20-23 mars
2018. Postern beskriver resultat fran en djurstudie med analys av olika andningsinstallningar for
mekanisk andning med hjalp av PExA-tekniken.

PExAs upphovsman, Professor Anna-Carin Olin och Jérgen Ostling, expert/forskare inom
proteomik, presenterade Bolagets metod vid ett seminarium, arrangerat av MedTech West, pa
Sahlgrenska Universitetssjukhuset i G6teborg.

PEXA presenterar en poster vid det vetenskapliga LURN-motet i Ystad 12-13 april 2018. Postern
beskriver resultat fran en proteomics-baserad analys av PEx-prover.

PEXA medverkar under Vitalis som ar Nordens ledande konferens och mdssa kring eHalsa och
framtidens vard och omsorg. Konferensen pagar 24-26 april vid Svenska Massan i Goteborg.
Bolaget deltar tillsammans med en av sina tekniska underleverantdrer, Etteplan Sweden AB.

PEXA meddelar att forskare vid tva universitet har publicerat nya rén vid anvdandning av PExAs
metod. Studierna pavisar att biomaterial fran PExA bidrar till att identifiera en séarskild typ av
svarbehandlad astma och att PExAs teknologi skulle kunna anvdndas for att utveckla strategier for
en mer skonsam respiratorbehandling.

PEXA meddelar att fem abstracts baserade pd Bolagets teknologi har godkants fér muntlig
presentation pa ERS — European Respiratory Society International Congress - i Paris den 15-19
september 2018. Forskargrupper fran Sverige, Tyskland, England och Finland, presenterade vid ERS
nya resultat dar PExAs metod har anvants.

PEXA meddelar att Bolaget aterigen arrangerar ett forskningsméte i samband med ERS.
Forskningsmétet &r ett separat mote som arligen samlar internationellt framstaende akademiska
lungforskare samt forskare och forskningsledare fran globala ldkemedelsbolag. Sammankomsten
leds av professor Anna-Carin Olin som lett utvecklingen av PExAs teknologi och som &r en av
Bolagets grundare.

PEXA presenterar information om pdagdende kliniska studier med Bolagets instrument och hur
dessa for PEXA narmare klinisk tillampning.

PEXA utnamns till en av ”Top 20 MedTech Solution Providers” i Europa 2018 av MedTech Outlook
Magazine.
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Arsstimma
Arsstamma halls den 29 maj 2019 kl 10.00 p& Wallenberg Konferenscentrum, Medicinaregatan 20, i
Goteborg. Arsredovisningen &r tillginglig p& Bolagets hemsida www.pexa.se och kan &ven

rekvireras fran Bolaget per e-post info@pexa.se.

Styrelsen foresldr att arsstamman beslutar att ingen utdelning skall ske fér verksamhetsaret 2018.

Riskfaktorer

PEXA dr genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rorelsekaraktdr och finansiell karaktar.
Inom bolaget pagar en kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker och for att
kunna bedéma hur dessa skall hanteras. Marknaderna fér PExAs produkter kdnnetecknas av langa
inforsdljningstider. Bolaget verkar pa marknader med stor potential men med ryckig forsaljnings-
utveckling. For en fullstandig redogérelse av identifierade risker samt foretagets arbete med att
hantera dessa, hanvisas till avsnittet ”Riskfaktorer” i Memorandum fran 2016, som finns pa
bolagets hemsida (www.pexa.se) och som kan bestéllas fran bolaget.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1, 2019 2019-05-28
Halvarsrapport, 2019 2019-08-29
Delarsrapport 3, 2019 2019-10-31

Bokslutskommuniké, 2019 2020-02-27
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Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stéllning

2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 2664 787 1617 729 2306395 361605
Resultat efter finansiella poster -5 857 959 -5 490 758 -3159 672 -2 666 120
Balansomslutning 13247 563 18 428 755 25 804 006 11316 851
Soliditet % 83,5 91,8 86,8 86,0
Eget kapital
Aktie- Fond fér Overkurs- Balanserat
kapital utv.utgifter fond resultat
Vid arets bérjan 1153 225 1395 863 26 899 526 -7 044015  -5490 758
Omforing foreg. ars resultat -5 490 758 5490 758
Omféring inom eget kapital -345 300 345300
Arets resultat -5 857 959
Vid arets slut 1153 225 1050563 26 899 526 -12189473 -5857959

Forslag till disposition av féretagets vinst eller forlust
Styrelsen och verkstdllande direktdren foreslar att till forfogande staende vinstmedel,
kronor 8 852 094, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 8 852 094
Summa 8 852 094

Vad betrdffar féretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatrakning
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning 2664787 1617 729
Ovriga rérelseintikter 2 13591 310 333
2678378 1928 062

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -849 000 -1447 745
Ovriga externa kostnader 4 -3261038 -2 644 250
Personalkostnader 3 -3520377 -2 431876
Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -905 484 -894 682
Rorelseresultat -5 857 521 -5 490 491

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader -438 -267
Resultat efter finansiella poster -5 857 959 -5490 758
Resultat fore skatt 5 -5 857 959 -5 490 758

Arets resultat -5 857 959 -5 490 758
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Balansrdkning

2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 6 2 466 446 3288 602
Patent 7 214 625 286 169
2681071 3574 771

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 22584 34368
22584 34368
Summa anldggningstillgangar 2703 655 3609139

Omséttningstillgangar

Varulager mm

Ravaror och férnédenheter 35600 579 600
Varor under tillverkning 712 000 414 000
Fardiga varor och handelsvaror 1182 000 591000
Forskott av varor 53 010 -
1982 610 1584 600

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 59 700 2704
Ovriga fordringar 113 806 185 870
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 229 629 191 848
403135 380422
Kassa och bank 8158 163 12 854 594
Summa omsattningstillgangar 10 543 908 14 819 616
SUMMA TILLGANGAR 13247 563 18 428 755

12



PEXA AB ol
556956-9246 PEXA::
Balansrdkning, fortsattning

Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1153 225 1153 225

Fond for utvecklingsutgifter 1050 563 1395 863
2203788 2549 088

Fritt eget kapital

Overkursfond 26 899 526 26 899 526

Balanserat resultat -12189 473 -7 044 015

Arets resultat -5 857 959 -5490 758
8852004 14 364 753

Summa eget kapital 11 055 882 16 913 841

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 226 049 710 122

Ovriga kortfristiga skulder 233180 52 010

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 1732452 752782

2191681 1514 914
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 247 563 18 428 755
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Kassaflodesanalys

2018-01-01- 2017-01-01+

2018-12-31 2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5 857 959 -5490 758
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 905 484 894 682
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -4 952 475 -4 596 076

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager mm -398 010 -475 439
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -22 713 690 281
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 676 767 1884 493
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 696 431 -6 265 727

Investeringsverksamheten
Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar - -35 350

Kassafldde fran investeringsverksamheten - -35 350

Finansieringsverksamheten

Nyemission/Teckningsoptioner - 15 836 846
Kassafldde fran finansieringsverksamheten - 15 836 846
Arets kassaflode -4 696 431 -6 301077
Likvida medel vid arets borjan 12 854 594 19 155 671
Likvida medel vid arets slut 8158 163 12 854 594
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Véarderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats utifran anskaffningsvarden ominget annat anges
nedan.

Immateriella anlaggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebdr att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstaende
forutsattningar ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstdlla den immateriella anldggningstillgdngen sd att den kan
anvandas eller sdljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvanda eller sélja den.
- Férutsattningar finns for att anvanda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och f&r att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anldggningstillgdngen kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ovriga immateriella anliggningstiligéngar
Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats av foretaget &r redovisade till anskaffningsvérde
minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdaknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrdkningen. Da produkterna kommersialiserats under rékenskapsaret 2017 har
saledes avskrivningar pabdrjats under réakenskapsaret 2017. Tillgdngen skrivs av under 5 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvdrdet ingar férutom inképspriset dven utgifter
som dar direkt hanforliga till férvérvet. Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i
balansrdkningen ndr de pa basis av tillganglig information ar sannolikt att den framtida ekonomiska
nyttan som ar férknippad med innehavet tillfaller féretaget och anskaffningsvardet for tillgangen
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.
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Nedskrivningar - immateriella anlaggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation pa att en tillgangs varde &r lagre dn dess
redovisade vdrde. Om en sddan indikation finns, berdknas tillgdngens atervinningsvarde.

Atervinningsvirdet &r det hogsta av verkligt varde med avdrag fér férsiljningskostnader och
nyttjandevdrde. Vid berdkning av nyttjandevardet berdknas nuvdrdet av de framtida kassafléden
som tillgangen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt ndr den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsranta som anvdnds &r fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga
bedémningar av pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning
aterfors endast om de skdl som Iag till grund for berdkningen av dtervinningsvardet vid den senaste
nedskrivningen har férandrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning berdknas bli betalt.

Intakter
Det infldde av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhdlla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intdkter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar féorenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
villkoren for att fa uppdraget uppfyllits.

Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nar
prestationen utfors. Har bidraget tagits emot innan villkoren foér att redovisa det som intakt har
uppfyllts redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfér sig till férvarv av en anlaggningstillgang redovisas som minskning
av tillgdngens anskaffningsvarde.

Varulager

Varulagret dr upptaget till det Iagsta av anskaffningsvardet och nettoférsdljningsvdrdet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvdrdet berdknas enligt forst in- forst ut- principen. |
anskaffningsvardet ingar férutom utgifter for inkdp aven utgifter for att bringa varorna till deras
aktuella plats och skick. | egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvdrdet av direkta
tillverkningskostnader och de indirekta kostnader som utgér mer @n en ovasentlig del av den
sammanlagda utgiften for tillverkningen. Vid vardering har hansyn tagits till normalt
kapacitetsutnyttjande.

Not 2 Ovriga rérelseintikter

2018-01-01- 2017-01-01

2018-12-31 2017-12-31

Valutakursvinster 13 591 -
Bidrag H2020 Fas 1 - 310 333
Summa 13 591 303 817
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Not 3 Anstdllda och personalkostnader

Medelantalet anstallda

2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
3
Totalt 3 2

Not 4 Operationell leasing - leasetagare

2018-01-01- 2017-01-01

2018-12-31
Lokalhyra 66 000 65 500
66 000 60 500

Kommande ars lokalhyra berdknas uppga till 66 000 kr arligen.

Not 5 Skatt pa arets resultat

2018-01-01- 2017-01-01

2018-12-31 2017-12-31

Aktuell skattekostnad

Totalt outnyttjande skattemdssiga underskottsavdrag uppgar till 17 033 324 kr.

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

2018-12-31 2017-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden

-Vid arets bérjan 4110 758 4110 758
Vid arets slut 4110 758 4110 758
Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets bérjan -822 156 -
-Arets avskrivning -822 156 -822 156
Vid arets slut -1644 312 -822 156
Redovisat virde vid arets slut 2 466 446 3288 602

17



PEXA AB A
556956-9246 PEXA::
Not 7 Patent

Ackumulerade anskaffningsvdrden
-Vid arets borjan 357713 357713

Vid drets slut 357 713 357 713

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets boérjan -71544 -
-Arets avskrivning 71544 71544
Vid drets slut -143 088 -71544
Redovisat virde vid arets slut 214 625 286 169

Not 8 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Upplupen personalrelaterad kostnad 558 252 417 305
Ovriga upplupna kostnader 1066 595 227 872
Upplupen projektkostnad VGR/GU 107 605 107 605

1732452 752782

Not 9 Viasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

PEXA utses till vinnare av “Carcinogenic Exposure Meter QuickFire Challenge”, arrangerad av
Johnson & Johnson Innovation - JLABS, the Lung Cancer Initiative (LCl) at Johnson & Johnson och
Janssen Research & Development, LLC. Erhaller prissumma om USD 250,000 samt mentorskap fran
Johnson & Johnson.

PEXA rapporterar att en av deras kunder i England, University of Manchester, som hyrt ett PEXA
2.0-system, koper loss instrumentet till ett ordervarde av ca 235 000 SEK. Kunden avser att anvanda
PExA-instrumentet i sin forskning som syftar till att utveckla mer effektiva behandlingsmetoder av
vanliga luftvagssjukdomar sdsom astma och KOL.

Not 10 Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser

Stéllda sdkerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga

Not 11 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar




PEXA AB o
556956-9246 PExA::
Underskrifter

Goteborg den 2019-05-03

Erik Ekbo Claes Holmberg
Verkstallande Direktor Styrelseordférande
Anna-Carin Olin Roy Jonebrant
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan Pilebjer Lena Kajland Wilén
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har [amnats 2019-05-03
Ernst & Young AB

Andreas Mast
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse
Till bolagsstamman i PExA AB (publ), org.nr 556956 - 9246

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér PExA AB
(publ) fér rékenskapsaret 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlig-
het med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga av-
seenden rattvisande bild av PExA AB (publ)s finansiella stall-
ning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resul-
tat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Fér-
valtningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till PExA AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
adndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
fér den andra informationen. Den andra informationen bestar
av VD-kommentar pd sidorna 2 - 3 (men innefattar inte ars-
redovisningen och var revisionsberéttelse avseende denna).

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart an-
svar att ldsa den information som identifieras ovan och dver-
vdga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i 8vrigt inhdmtat under revisionen samt bedo-
mer om informationen i vrigt verkar innehalla vasentliga fel-
aktigheter.

Om vi, baserat pad det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en réattvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstal-
lande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de
beddmer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning som
inte innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for bedémningen av bolagets for-
maga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r til-
I&mpligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fort-
satta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera bola-
get, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller miss-
tag, och att 1dmna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan upp-
std pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvédndare fattar med
grund i arsredovisningen.

Somdel av en revision enligt ISA anvander vi professionellt om-
doéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer viriskerna for vdsentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revi-
sionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att ut-
géra en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte upp-
tacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar
hdgre &n for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f6r var revision for att utforma
granskningsatgéarder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivite-
teniden interna kontrollen.

e utvdrderar vi ldampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstadllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drarvienslutsats om ldampligheteni att styrelsen och verk-
stallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osa-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberé&ttelsen fasta upp-



méarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplys-
ningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett bo-
lag inte langre kan fortsdtta verksamheten.

e utvdrderar viden dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, déribland upplysning-
arna, och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den in-
terna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstdllande direktérens forvalt-
ning fér PExA AB (publ) fér rékenskapsaret 2018 samt av for-
slaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamé-
ter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskaps-
aret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Vi &r oberoende i férhéllande till PExA AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till ut-
delning innefattar detta bland annat en beddmning av om ut-
delningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokfdringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéallande
direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras
i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot vésent-
ligt avseende:

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka atgérder eller fdrsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige an-
vander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av for-
valtningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust grundar sig framst pa revisionen av rdkenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa
var professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det inneb&r att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhéllanden som &r vésentliga
for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha
sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och pro-
var fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om an-
svarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens for-
slag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har
vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 3 maj 2019

Ernst & Young AB

Andreas Mast
Auktoriserad revisor

22



Particles im Exnaled Air

556956-9246

Erik Dahlbergsgatan 11A
41126 Géteborg
www.pexa.se



	PExA - RB
	PExA AB Årsredovisning 2018

