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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdéren for SPERMOSENS AB (publ), organisationsnummer 559179-0380, avger harmed
arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari — 31 december 2023. Resultatet av arets stallning framgar av forvaltningsberattelsen
samt efterféljande resultat- och balansrakningar, kassaflddesanalyser, rapport samt dver férandringar i eget kapital samt noter med
tilldggsupplysningar.

Arsredovisningen &r uppréttad i tusental svenska kronor (KSEK), om inget annat anges. Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Information om verksamheten

Foretaget skall bedriva forskning, utveckling och kommersialisering av diagnostisk teknologi inom halsa och sjukvard. Spermosens
AB utvecklar medicintekniska produkter fér manlig infertilitet for individuellt anpassad fertilitetsdiagnostik och fertilitetsbehandlingar
for den globala IVF-marknaden. Bolaget grundades 2018, baserat pa upptackten av JUNO-proteinet pa dggceller och dess
avgorande roll vid fertilisering. Upptackten ar betydelsefull da man fram till dags datum inte haft méjlighet att bedéma spermiers
bindningsférmaga till aggcellen. Med dagens diagnostik kan man inte avgdéra om en man ar fertil, da spermierna enbart understks
avseende dess fysiska egenskaper; antal, utseende och om de ror sig normalt, vilket inte betyder att en man &r fertil.

Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Bolagsstamma far aven hallas i Malmo eller Stockholms kommun.
Viasentliga handelser under rikenskapsaret

Produktionsférberedande fas for kassettproduktion genomfordes

Foretradesemission genomférdes under januari manad och blev évertecknad med 21 procent
Spermosens anstallde Dr. Jae Y. Shin som CTO

JUNO-Checked instrument fér forskningsandamal fardigstalldes

Spermosens beviljades bidrag fran Vinnova for att attrahera spetskompetens

JUNO-Checked kassettprototyp testad

Bolaget upptog lan om totalt 8,7 MSEK for att sékerstalla fortsatta marknadsférberedande aktiviteter
JUNO-Checked pavisar spermiers bindningsférmaga

JUNO-Checked kassett Gen 1 (RUO) fardigstalld

Spermosens erholl patentgodkannande i USA

JUNO-Checked system redo for forsaljning fér forskningsdndamal

Bolaget erhdll patentgodkannande i Sydkorea

e  Forsta resultat fran anvandning av JUNO-Checked publicerades

e  Styrelsen foreslar att ingen utdelning [dmnas for rékenskapsaret 2023

Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

e Spermosens erholl patentgodkannande i Australien
e Vid Extrastamma 2024-03-25 beslutades om genomférande av foretradesemission.



Flerarsoversikt 2023 2022 2021 2020 2018/19

Nettoomsattning - - 38 7 0
Rorelseresultat -10 873 -19 063 -18 606 -4 296 -2 454
Resultat fore skatt -12 202 -19 192 -18 878 -4 299 -2 454
Balanserade utgifter for produktutveckling 19738 7 581 1095 472 0
Likvida medel 4492 552 6 691 3710 508
Kassaflode 3940 -6 139 2981 3202 508
Eget kapital 12 692 5829 11183 1166 150
Balansomslutning 26 105 9 664 13 224 7 683 583
Soliditet 49 60 85 15 26
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg 1
Kassalikviditet (%) 43 53 441 79 135
Antal utestaende aktier 41193 676 12 115787 10510 964 5 238 000 1505
gfg%’:ﬁtg!grtu?;‘;zl d‘:iiztée”de aktier 38086723 11487 048 8812639 4 697 236 1394
Antal utestaende optioner 816 000 422 000 5464714 270 000 0
Eget kapital per aktie 0,31 0,48 1,06 0,22 99,59
Resultat per aktie -0,32 -1,67 -2,14 -0,92 -1760,49
Antal anstallda vid arets slut 7 9 6 2 2

Resultat och finansiell stéllning

Spermosens grundades i november 2018 och har sedan dess fokuserat sin verksamhet till att utveckla teknologi och produkter for
en framtida kommersialisering. Omséattning och rorelseintakter har hittills bestatt av aktivering av utvecklingsutgifter samt
myndighetsbidrag till Bolagets produktutveckling och patentansdkningar.

Nettoomséattning och rérelseresultat

Nettoomsattningen uppgick till 0 KSEK (0). Rorelsens kostnader uppgick till -10 873 KSEK (-19 063). Kostnadsminskningarna ar
framst hanforlig till minskade kostnader fér administration och forskning och utveckling. Kostnaderna for forskning och utveckling
uppgick till -5 266 KSEK (-11 630). Kostnaderna bestar till storre delen av inkdp fran externa leverantorer. | forskning och
utveckling ingar for avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar som uppgick till -170 KSEK (-63). Avskrivningarna relaterar
sig framst till laboratorieutrustning. Utvecklingsutgifter om 12 157 KSEK (6 486) har aktiverats i balansrakningen.
Kostnaderna for administration uppgick till -5 628 KSEK (-7 773). Kostnaderna bestar till stérsta delen av personalkostnader.
Ovriga rérelseintakter och kostnader relaterar sig till valuta och erhalina bidrag 21 KSEK (340). Rérelseresultatet under
helarsperioden uppgick till -10 873 KSEK (-19 063).

Finansnetto och skatt

Réantekostnader och liknande resultatposter uppgick till -1 329 KSEK (-129). Okningen i réantekostnader ar hanforlig till ett
kortfristigt Ian om totalt 8,7 MSEK. Lanet har upptagits till marknads-massiga villkor och I6per fram till och med den 31 maj
2024 .Resultat fore skatt uppgick till -12 202 KSEK (-19 192). Resultat per aktie uppgick till -0,32 kr (-1,67).

Kassafléde och finansiering

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -10 937 KSEK (-18 266), varav 1 016 KSEK (811) ar hanforligt till
minskad kapitalbindning. Investeringar i laboratorieutrustning har genomférts om 108 KSEK (777). Aterbetalning av 1an fran Almi
upptagna under 2020, respektive 2022 gjorts med 543 KSEK (125). Under januari manad 2023 genomférdes en
foretradesemission uppgaende till 24,4 MSEK (varav 6kning av aktie-kapitalet med 2 908 KSEK) fére emissionskostnader om
5,4 MSEK. Bolaget har darmed tillforts ett totalt netto om 19,0 MSEK. Under maj manad 2022 genomférdes en optionsinldsen
som tillférde bolaget ett totalt netto om 18,8 MSEK. Bolaget har avtalat med ett antal finansiarer och Bolagets VD, Ulrik Nilsson,
om ett 1an om totalt 8,7 MSEK. Lanet har upptagits till marknads-massiga villkor och I6per fram till och med den 31 maj 2024.
Ulrik Nilssons del av lanet uppgar till 3 MSEK, for vilken ingen upplaggningsavgift utgatt. Lanet upptas i syfte att skerstélla
fortsatta marknadsférberedande aktiviteter. Periodens kassaflode uppgar till 3 940 KSEK (-6 139).

Likviditet

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 4 492 KSEK (552). Bolaget har pa balansdagen en total rantebarande skuld om 9
517 KSEK (1 360). Styrelsen och ledningens tidigare kommunicerade bedémning att Bolaget behdver tillféras cirka 60 MSEK
under perioden 2023—-2025 kvar-star. Av detta tillfordes Bolaget en nettolikvid om cirka 19 MSEK fran féretradesemissionen
under januari 2023. Bolagets tillgangliga likvida medel per den 31 december tacker inte den likviditet som behdvs for att bedriva
den planerade verksamheten de narmaste 12 manaderna. Styrelsen planerar for att bolaget tillférs kapital for att ha god fram-
férhallning i den planerade investeringstakten, vilket kan innebara att ytterligare kapital behdver tillféras bolaget.



Vid extra stamma 2024-03-25 beslutades om godkannande av styrelsens beslut om emission av Units med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. De teckningsforbindelser och garantidtaganden som har lamnats for féretrddesemissionen uppgar
sammanlagt till cirka 24,2 MSEK, motsvarande cirka 84 procent av foretradesemissionen. Skulle finansieringen

inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en risk att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.

Eget Kapital
Det totala egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 12 692 KSEK (5 829) och eget kapital per aktie till 0,31 kr (0,48).

Styrelsen har gjort en genomlysning av tidigare aktiverade balanserade utgifter. Aktiveringstidpunkt bedéms forst foreligga for
utvecklingsutgifter fran den tidpunkt da produktens varde validerats. Efter genomlysningen har det konstaterats att 23,7 MSEK
felaktigt aktiverats fran tidigare fas. Rattelsen har justerats med tillampningen av reglerna for rattelse av fel i eget kapital.



Forskning och Utveckling

Bolaget kommer att slutfora utvecklingen och kommersialisera Bolagets forsta produkt, JUNO-Checked som kommer mata
bindningen mellan spermie och aggcell for att maéjliggora individualiserat val av fertilitetsbehandling baserat pa uppmatt bindning.
Bolagets andra produkt JUNO-Picked kommer for foérsta gadngen majliggora val av 1amplig spermie vid ICSI behandlingen som
férbigar naturlig bindning mellan spermie och aggcell, och dar en spermie valjs ut for injektion in i aggcellen med hjélp av en
mikromanipulator. Malet ar att etablera Spermosens som en ledande aktér och att ta en betydande marknadsandel globalt inom
manlig fertilitetsdiagnostik och fertilitetsbehandling.

Risker och osakerhetsfaktorer

En utveckling innebar alltid risker for saval férseningar som att teknologin till del eller helt inte uppfyller avsedd effekt, Darutdver kan
regulatoriska ansokningar bli férsenade eller inte uppnas. Produktion av produkten kan férsenas och marknadssituationen kan
paverka takten som Bolaget har bedémt sin utveckling. Risker och osékerhetsfaktorer bedéms som att de kan ha en negativ
paverkan pa Bolaget.

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa férhand faststélla med exakthet, vilket medfor risk for att planerad
produktutveckling kan bli mer kostnadskravande an planerat. Om denna risk intraffar kan det medféra en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget bedriver kapitalkravande forsknings- och utvecklingsarbete. Bolaget har hittills finansierat sin verksamhet via eget kapital
genom nyemission av aktier, lan samt myndighetsbidrag. Bolagets verksamhet kraver ytterligare extern finansiering innan
verksamheten boérjar generera intdkter och det kan inte garanteras att Bolaget kan anskaffa nédvandigt kapital. Om Bolaget av nagot
skal inte kan fortsatta att driva verksamheten, kan det paverka Bolagets mojlighet att realisera tillgadngarnas redovisade véarden,
speciellt relaterat till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent, vilka &r baserade pa och beroende av férutsattningarna for
fortsatt drift. Harutdver finns risk att en foérsening i produktutvecklingen skulle innebara att kassafléde genereras senare an planerat.
Bade storleken pa och tidpunkten for Bolaget framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland framgang i lansering av
produkter. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller det inte kan anskaffas pa fér Bolaget
acceptabla villkor. Darmed kan utvecklingen tillfalligt stoppas eller Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat, vilket
kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intdkter. Om ovan namnda risker intraffar skulle detta kunnariskera negativ
paverkan pa Bolagets marknadsvarde.

Personal och utvecklingspartners
Medelantalet anstéllda i Bolaget var, vid periodens slut, 5 (9). Av de anstéllda var 2 (3) kvinnor. Bolaget har etablerade
samarbetspartners som ar delaktiga i utvecklingen av Bolagets produkter.

Forslag till resultatdisposition
Till arsstammans férfogande star foljande medel:

Overkursfond, kr 65 604 559
Balanserat resultat, kr -64 567 561
Arets resultat, kr -12 202 510
Summa fritt eget kapital, kr -11 165 513

Styrelsen foreslar att i ny rakning 6verfors -11 165 513 kr. Styrelsen féreslar till arsstdmman att inte lamna nagon utdelning for
verksamhetsaret 2023



Resultatrakning

2023-01-01 2022-01-01

Not 2023-12-31 2022-12-31
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning - -
Summa rorelsens intdkter - -
Rérelsens kostnader
Forskning och Utveckling -5 266 -11 630
Administration -5 628 -7773
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader 21 340
Summa rorelsens kostnader -10 873 -19 063
Rorelseresultat -10 873 -19 063
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -1329 -129
Summa resultat fran finansiella poster -1 329 -129
Resultat efter finansiella poster -12 202 -19 192
Resultat fore skatt -12 202 -19 192
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -12 202 -19 192



Balansrakning

Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella aniaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6 19738 7 581
Materiella anléggn/ngst/l/géngar R 3 652 714
Maskiner och andra tekniska anldaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar 20 390 8 295
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 70 13
Ovriga fordringar 216 430
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 937 374
1223 817
Kassa och bank 4 492 552
Summa omsattningstillgangar 4492 552
SUMMA TILLGANGAR 26 105 9 664
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4119 1212
Fond for utvecklingsavgifter 19738 14127
23 857 15 339
Fritt eget kapital
Overkursfond 65 605 49 446
Balanserat resultat -64 568 -39 764
Arets resultat -12 202 -19 192
-11 165 -9 510
Summa eget kapital 12692 5829
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9 230 1235
230 1235
Kortfristiga skulder
Kortfristiga lan 9287 125
Leverantorsskulder 1339 740
Aktuell skatteskuld - -
Ovriga kortfristiga skulder 1121 507
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 1436 1228
13 183 2600
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 105 9 664



Rapport over forandringar i eget kapital

Belopp i KSEK Aktiekapital Fond for Overkursfond Balanserat Arets Totalt
utv. Utgifter resultat resultat
Ingaende balans 2022-01-01 1051 18 284 31036 -20 310 -6 423 23 638
Réttelse eget kapital -17 189 -17 189
Korrigerat belopp vid periodens ingang 1051 1095 31036 -20 310 -6 423 6 449
Vinstdisposition enligt arsstdmma -6 423 6423 -
Omféring mellan poster 13 032 -13 032 -
Kvalificerade Personaloptioner 51 51
Nyemission 161 19 563 19725
Emissionskostnader -1204 -1204
Arets resultat -19192 -19192
Utgaende balans 2022-12-31 1212 14 127 49 446 -39 764 -19 192 5829
Belopp i KSEK Aktiekapital Fond for Overkursfond Balanserat Arets Totalt
utv. Utgifter resultat resultat
Ingaende balans 2023-01-01 1212 14127 49 446 -39 764 -19 192 5829
Vinstdisposition enligt arsstamma -19 192 19 192 -
Omforing mellan poster 5611 -5611 -
Personaloptioner 137 137
Nyemission 2907 21462 24 368
Emissionskostnader -5 440 -5 440
Arets resultat -12 202 -12 202
Utgaende balans 2023-12-31 4119 19 738 65 605 -64 568 -12 202 12 692



Kassaflodesanalys

2023-01-01 2022-01-01

Not 2023-12-31 2022-12-31
Den Iopande verksamheten
Rérelseresultat -10 873 -19 063
Avskrivningar 169 63
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -658 52
Erlagd réanta -591 -129
Ilf:;slzzi;::i:;lén den I6pande verksamheten fore forandringar av 11 953 19 077
Féréndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -418 -100
Férandring av rorelseskulder 1434 911
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -10 937 -18 266
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -12 157 -6 486
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -108 =777
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 265 -7 263
Finansieringsverksamheten
Lan Upptagande 8 700 1000
Amortering -543 -130
Nyemissioner (netto) 18 985 18 571
Teckningsoptioner - -51
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 142 19 390
Arets kassafléde 3940 -6 139
Likvida medel vid arets borjan 552 6 691
Likvida medel vid arets slut 4 492 552



Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper m.m.
Belopp i KSEK om inget annat anges

Allmédnna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Intéktsredovisning
Intékten redovisas till verkligt varde av vad féretaget fatt eller kommer att fa. Det innebar att féretaget redovisar intékten till nominellt
varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Offentliga bidrag
| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidragen kravs, intaktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren for att erhalla
bidragen ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad foretaget har erhallit eller kommer att erhalla.

Erséttningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda. Foretagets ersattningar innefattar
bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avslutad anstalining (pensioner). Redovisning sker
i takt med intjdnandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad anstalining avser avgiftsbestamda eller formansbestdamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare
sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som férmansbestamda
pensionsplaner. Foéretaget har inga ovriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Materiella och immateriella anldaggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag fér planmassiga avskrivningar
baserade pa en bedémning av tillgédngarnas nyttjandeperiod.

Egenutvecklade immateriella anldggningstillgangar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anlaggningstillgang da foljande kriterier &r uppfylida:

- det ar tekniskt och ekonomiskt majligt att fardigstalla tillgangen,

- avsikt och forutsattning finns att sélja eller anvanda tillgangen,

- det &r sannolikt att tillgangen kommer att generera intakter eller leda till kostnadsbesparingar,

- utgifterna kan beréknas pa ett tillfredsstéallande satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgors av de direkt hanforbara utgifter som kravs for att tillgangen
ska kunna anvandas pa det satt som féretagsledningen avsett.

Balanserade utvecklingsutgifter kommer att skrivas utifran den beddmda nyttjandeperioden. Bolaget har per 2022-12-31 &nnu inte
bdrjat skriva av pa de balanserade utvecklingsutgifterna. Avskrivningar kommer att pabdérjas nar produkterna ar redo for
kommersialisering eller bedéms vara klara.

Avskrivningsperioden for materiella anlaggningstillgangar ar 5 ar.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tiligang féreligga faststalls dess atervinningsvéarde. Overstiger tillgangens
bokférda varde atervinningsvardet skrivs tillgangen ner till detta varde. Atervinningsvérdet definieras som det hogsta av
marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvardet av de uppskattade framtida betalningar som
tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrékningen.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser
och skatteregler som galler pa balansdagen.

Fordringar, skulder och avséttningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till det lagsta av dess anskaffningsvarde och det belopp varmed de
berdknas bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta varderingstillfallet till upplupet
anskaffningsvéarde. Ovriga skulder och avsattningar varderas till de belopp varmed de berdknas bli reglerade. Ovriga tillgangar
redovisas till anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.
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Ovriga konvertibler, teckningsoptioner och andra aktierelaterade instrument

| enlighet med memorandum infér notering vid Spotlight Stock ingick Bolaget ett kontrakt med Gemstone Capital A/S ("Gemstone”)
som gav Gemstone ratt att erhalla 156 500 teckningsoptioner som delersattning for finansiella tjdnster. Teckningsoptionerna ger
Gemstone mojlighet att nar som helst under fem (5) ar fran férsta dag for notering forvarva aktier i Bolaget. Losenpriset for att teckna
aktierna uppgar till det lagsta av aktiepriset vid noteringsemissionen och en eventuell framtida nyemission i Bolaget. Vid
bokslutsdagen har Gemstone 78 251 teckningsoptioner.

Bolaget har ett pagaende incitamentsprogram om totalt 816 000 teckningsoptioner vilka alla ger ratt att teckna en ny aktie (se not 4
for ytterligare information).

Vid arets utgang fanns 29 077 889 teckningsoptioner av serie TO2. Under perioden 29 januari till och med den 15 februari 2024 har
innehavare av teckningsoptioner av serie TO 2 kunnat teckna aktier med stdd av teckningsoptioner. Inga optioner har nyttjats och
bolaget ej tillforts ytterligare kapital.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar, uppskattningar och
antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen gors. Uppskattningar och antaganden ar baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under rddande férhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa
anvands for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet.
Eventuella andringar redovisas i den period andringen gérs, om den endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors
och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell och framtida perioder. De vasentliga riskerna i den finansiella
rapporteringen avser framst redovisat varde pa balanserade utvecklingsutgifter. Det bokforda vardet &r beroende av att den framtida
marknaden for Bolagets produkter utvecklas som forvantat. Per den 31 december 2023, ar beddmningen att redovisat varde pa
dessa poster inte dverstiger verkligt varde.
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Not 3 Anstéllda och Personalkostnader

2023 2022
Medelantalet anstallda 5 8
Méan 3 5
Kvinnor 2 3
Medelantalet anstéllda bygger pa av Bolaget betalda
nérvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

2023 2022

Fordelning ledande befattningshavare pa balansdagen: Antal Varav man Antal Varav man
Styrelseledaméter 5 2 5 2
Andra anstéllda i féretagets ledning inkl VD 3 2 3 3
2023 Styrelsearvode Grundlon Ovrig ersittning Sociala avgifter Total
Eva Nilsagard, styrelseordférande 200 - - 63 263
Ingela Liljeqvist Soltic, ledamot 100 - - 31 131
Soren Melsing Frederiksen, ledamot 100 - - 31 131
Christina Ostberg Lloyd, ledamot 100 - - 31 131
Kushagr Punyani, ledamot 100 - - 31 131
Ulrik Nilsson, VD - 1012 200 381 1593
Summa styrelse och VD 600 1012 200 570 2382
Ovriga anstéllda - 2818 200 808 3 827
Summa 600 3830 400 1378 6 208
2022 Styrelsearvode Grundlon Ovrig ersittning Sociala avgifter Total
Eva Nilsagard, styrelseordférande 188 - - 59 247
Ingela Liljeqvist Soltic, ledamot 106 - - 33 139
Soren Melsing Frederiksen, ledamot 58 - - 10 68
Christina Ostberg Lloyd 58 - - 19 77
Kushagr Punyani, ledamot 58 - - 19 77
John Moll, ledamot - - - - -
John Lempert, VD tom 2022-12-15 - 1060 - 108 1168
Ulrik Nilsson, VD from 2022-12-16 - 43 - 13 56
Summa styrelse och VD 468 1103 0 261 1832
Ovriga anstéllda - 4 043 - 1174 5217
Summa 468 5146 0 1435 7 049
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Not 4 — Incitamentsprogram

Bolaget har 1 pagaende incitamentsprogram om totalt 816 000 teckningsoptioner vilka alla ger ratt att teckna en ny aktie.
Alla teckningsoptioner har utgetts till marknadsmassigt varde, beraknat enligt "Black Scholes”-formeln. Om alla utestaende

teckningsoptioner utnyttjas kommer utspadningseffekten uppga till cirka 1,9 procent.

Tidigaste Utestdende Utspadning vid

Tilldelningsdatum  Optionspris inlésendag Slutférfallodag optioner full teckning
2022-05-12 2,60 2025-06-20 2027-06-19 816 000 1,94%

816 000 1,94%

For mer information om och fullstandiga villkor betraffande teckningsoptionsprogram 2022/2025 hanvisas till beslutet pa

den bolagstdmman den 12 maj 2022.

Not 5 Rintekostnader och liknande resultatposter 2023-01-01  2022-01-01

2023-12-31 2022-12-31
Réntekostnader -1329 -129

-1 329 -129

Not 6 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

2023-12-31 2022-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 7 581 18 284
Rattelse aktiverat arbete - -17 189
Korrigerat belopp vid arets ingang 7 581 1095
Ingdende anskaffningsvarden 7 581 1095
Periodens anskaffningar 12157 6 486
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 19738 7 581
Utgaende redovisat virde 19738 7 581
Not 7 Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar

2023-12-31 2022-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 777 -
Arets investeringar 108 777
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 885 777
Ingadende avskrivningar -63 -
Arets avskrivningar -170 -63
Utgaende ackumulerade avskrivningar -233 -63
Bokfort varde 652 714
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Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter

2023-12-31 2022-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 232 262
Kostnader fér kommande nyemission - -
Ovrigt 705 112
937 374
Not 9 Langfristiga skulder
2023-12-31 2022-12-31
Forfaller mellan 2 och 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 230 1235
230 1235
Langfristig skuld avser lan fran Almi
Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2023-12-31 2022-12-31
Upplupna Iéner 340 510
Upplupna sociala avgifter 107 127
Redovisningstjanster inkl revision 79 85
Upplupna rantor 781
Ovriga upplupna kostnader 130 506
1436 1228
Not 11 Stéllda sdkerheter
2023-12-31 2022-12-31
Foretagsinteckningar* 6 000 8 000
6 000 8 000

*Foretagsinteckning avser lan ALMI. Totalt utestaende skuld till ALMI 817 KSEK

Not 12 — Vasentliga hdandelser efter rakenskapsaret

e Spermosens erholl patentgodkdnnande i Australien

e  Vid Extrastimma 2024-03-25 beslutades om genomforande av foretradesemission.
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Underskrifter

Lund enligt signeringsverifkat

Eva Nilsagard
Ordférande

Christina Ostberg-Lloyd
Styrelseledamot

Sgren Melsing Frederiksen
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats enligt signeringsverifkat

Mazars AB

Andreas Brodstrom
Auktoriserad Revisor

Kushagr Punyani
Styrelseledamot

Ingela Liljeqvist Soltic
Styrelseledamot

Ulrik Nilsson
VD

15



mazars

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Spermosens AB
Org. nr 559179-0380

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Spermosens
AB for ar 2023.

Enligt vér uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla védsentliga avseenden
rittvisande bild av Spermosens AB:s finansiella stillning per
den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for dret enligt rsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens
Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiiller resultat-
rikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ir oberoende i forhillande till Spermosens AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i §vrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
dndamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Viisentliga osiikerheter avseende antagandet om fortsait drift

Vi vill fasta uppmérksamheten pa informationen i
forvaltningsberittelsen om bolagets fortsatta finansiering och
sdrskilt p4 uppgifterna under rubriken Likviditet, av vilka
framgar att bolagsstimman under mars 2024 godkiint en av
styrelsen beslutad nyemission men att det kan finnas en viss risk
att teckningsforbindelserna inte infrias i tillricklig mén for att
garantera fortsatt drift under den nidrmaste 12 manaders
perioden. Detta forhallande tyder pa att det finns visentliga
osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsitta verksamheten. Vi har inte
modifierat vara uttalanden pa grund av detta.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande
bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedomer dr nodvindig for att uppritta en drsredovisning som
inte innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pd misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktoren for beddmningen av bolagets formaga
att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir si 4r tillimpligt, om
forhdllanden som kan péverka formagan att fortsitta verksam-
heten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra

med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt altemnativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
misstag, och att [imna en revisionsberittelse som innehéaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men 4r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppst pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara viisentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfér
granskningsatgirder bland annat utifrin dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ir tillrackliga och
andamalsenliga for att utgbra en grund for véra uttalanden,
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre &n for en visentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelmnanden, felaktig information eller dsidosittande av
intemn kontroll.

e skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for vér revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi [dmpligheten i de redovisningsptinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e  drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktdren anvinder antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av drsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon visentlig osidkerhetsfaktor som
avser sadana hindelser eller forhéllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets forméga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osakerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen
fdsta uppmirksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktomn eller,
om sadana upplysningar ér otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vira slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiindelser eller
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forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsitta
verksamheten.

e  utvirderar vi den vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, diribland
upplysningarna, och om drsredovisningen dterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna p4 ett siitt
som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning
for Spermosens AB for &r 2023 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till Spermosens AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i §vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och
indamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for frslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ir
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller p4 storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets ckonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation 4r utformad s4 att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ckonomiska angeldgenheter i Gvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande
direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som
ir nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
éverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Virt mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och dirmed
virt uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for

att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren i nagot visentligt
avseende:

e  fOretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

e  pé nigot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ir
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltingen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsétgirder som utférs baseras pa
vir professionella bedomning med utgdngspunkt i risk och
viisentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pé
sddana dtgirder, omraden och forhallanden som &r visentliga for
verksamheten och dir avsteg och Gvertridelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgiirder och andra
forhillanden som dr relevanta for vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller foriust
har vi granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg enligt signeringsverifikat

Mazars AB

Andreas Brodstrom
Auktoriserad revisor
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