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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Calmark” eller "Bolaget” avses Calmark Sweden AB, org.nr 556696-
0141. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretrades-
emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare
att med foretradesratt teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med "Stock-
holm Corporate Finance” avses Stockholm Corporate Finance AB, org.nr
556672-0727. Med "Moll Wendén" avses Moll Wendén Advokatbyrd AB,
org.nr 556648-7939. Med "Hagberg & Aneborn” avses Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB, org. nr 559071-6675. Med "K" avses tusen, med "M"
avses miljoner och med "Mdr" avses miljarder.

Upprattande och registrering av prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet. Prospektet
har uppréttats i enlighet med bestdammelserna i Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har godkénts och re-
gistrerats av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Prospektfor-
ordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa matto
att det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Godkéannandet av Prospektet boér inte betrak-
tas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Godkan-
nandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospekt-
forordningen. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet
och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist med anledning av Er-
bjudandet, Prospektet och darmed sammanhingande rattsférhallanden ska
avgoras exklusivt av svensk domstol.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att ndgon
annan atgard foretas utéver vad som kréavs enligt svensk ratt. Prospektet
kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat sétt distribue-
ras eller sdndas till eller i ndgot land dar detta skulle férutsatta att nagra sé-
dana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar
eller regleringar i det landet.

Varken de unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller de nyemitterade
B-aktier eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt detta
Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt
ndgon motsvarande lag i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far
inte erbjudas, séljas eller pa annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion
som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftnigen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har registrerad
adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribu-
tion av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter
att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att ndgon annan &tgard
vidtas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Anmalan om teckning av units
i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far
unitratter, BTU eller nyemitterade B-aktier eller teckningsoptioner inte direkt
eller indirekt, utbjudas, siljas vidare eller levereras i eller till IAnder dar atgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgoéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget
och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sin egen professionella
radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investe-
rare far endast férlita sig pé& informationen i detta Prospekt samt eventuella
tillagg till detta Prospekt. Ingen person &r behérig att Idmna n&gon annan
information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Pro-
spekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Om sa &nda sker ska sddan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Calmark och
Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.

Viktig information

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market AB &r ett heldagt dotterbolag till Spotlight Group AB
och ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
driver en s.k. MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight har férbun-
dit sig att folja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till att
sakerstélla att aktiedgare och dvriga aktoérer pd marknaden fér korrekt, ome-
delbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssys-
tem som ar tillgangligt fér de banker och fondkommissionarer som ar anslut-
na till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill képa och sélja aktier
som &r listade pa Spotlight anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad
information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att informa-
tion frén tredje part har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och
kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhal-
landen har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av
denna information varfor dess riktighet eller fullstandighet inte kan garanteras.

Information i Prospektet som rér framtida foérhallanden, sdsom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsfoér-
utsattningar, baseras pa aktuella férhéllanden vid tidpunkten fér offentlig-
gorandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med
osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omsténdigheter utanfor
Bolagets kontroll. Ndgon férsikran att bedémningar som gérs i Prospektet
avseende framtida férhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte,
varken uttryckligen eller underférstétt. Bolaget atar sig inte heller att offent-
liggora uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtids-
inriktad information till foljd av ny information eller dylikt som framkommer
efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som foljer
av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har av-
rundats for att gora informationen lattillganglig for Iasaren. Féljaktligen 6ver-
ensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Detta ar fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekom-
mer sarskilt i avsnittet "Finansiell information” samt i de arsredovisningar
som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar s& uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Malmarknad

Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang asyftar "Tillverkare” pa
Stockholm Corporate Finance) produktgodkannandeprocess har malmark-
nadsbedémningen avseende aktier lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden
for aktier ar jambordiga motparter, professionella kunder och icke professi-
onella kunder, var och en enligt definitionen i Direktiv 2014/65/EU (i dess
lydelse, "MIFID II"); och (ii) alla kanaler for distribution av aktier till jimbérdiga
motparter, professionella kunder och icke-professionella kunder ar lampliga.
Den som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar aktier (en "Distributor”)
bor ta hansyn till Tillverkarens malmarknadsbedémning; emellertid ar en
distributdér som omfattas av MiFID Il ansvarig foér att genomféra sin egen mél-
marknadsbedémning avseende aktier (genom att antingen anta eller forfina
Tillverkarens malmarknadsbedémning) och notera att unitratterna férvantas
ha ett ekonomiskt varde. For att inte unitritternas varde ska ga forlorat méste
innehavaren antingen: utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units se-
nast den 13 oktober 2022; eller senast den 10 oktober 2022 sélja de erhallna
unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera att det
aven finns majlighet att anmala sig for teckning av units utan stod av unitrat-
ter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav med depa hos bank
eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner
om hur teckning och betalning ska ske. DISTRIBUTION AV DETTA PRO-
SPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR |
VISSA JURISDIKTIONER, SE OVAN. Fér att undvika missférstdnd; malmark-
nadsbeddmningen utgér inte foljande: (a) en bedémning av lamplighet eller
andamalsenlighet utifran syftet med MiFID II; eller (b) en rekommendation till
nagon investerare eller en grupp av investerare att investerai, eller kdpa, eller
vidta ndgon som helst atgard avseende units.
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Handlingar som inférlivas genom hdnvisning

Handlingar som inforlivas genom
hdanvisning

Foljande delar av nedanstdende finansiella rapporter ar inforlivade genom hanvisning och utgér en del av Pros-
pektet samt ska ldasas som en del darav. De delar i respektive finansiell rapport som inte inférlivas genom han-
visning bedéms inte vara relevanta for en investerare eller innehaller information som aterfinns i andra delar av
Prospektet.

« Bolagets arsredovisning 2020: Resultatrakning (s. 23), Balansrakning (s. 24-25), kassaflddesanalys (s. 26),
noter (s. 27-30) och revisionsberattelse (s. 32-33).1

- Bolagets arsredovisning 2021: Resultatrakning (s. 23), Balansrakning (s. 24-25), kassaflddesanalys (s. 26),
noter (s. 27-30) och revisionsberattelse (s. 32-33).2

- Bolagets deléarsrapport for perioden januari - juni 2022: Resultatrékning (s. 8), balansrakning (s. 9-10) och
kassaflodesanalys (s. 11).2

«  Revisorsrapport 6ver 6versiktlig granskning av Bolagets deldrsrapport for perioden januari - juni 2022.

1) https://mb.cision.com/Main/17252/3322107/1398956.pdf

2)  https://mb.cision.com/Public/17252/3547553/bcdd4df3d9bb87ac.pdf

3)  https://mb.cision.com/Public/17252/3618000/90a6e6e854f4cffl.pdf

4)  https://mb.cision.com/Public/17252/3618000/a9f09d7995572894.pdf
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Sammanfattning

Sammanfattning

1. INLEDNING

1.1 Véardepapperens namn
och ISIN-kod

Erbjudandet avser teckning av units bestdende av fyra (4) B-aktier och en (1) teckningsoption
av serie 2022/2023 i Bolaget inom ramen for Foretradesemissionen. B-aktien har ISIN-kod
SE0011116524 och kortnamn CALMA B. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0018535650
och kortnamn CALMA TO 3 B.

1.2 Identitet, LEl-kod och
kontaktuppgifter

Bolagets firmanamn ar Calmark Sweden AB, med organisationsnummer 556696-0141 och
LEI-kod 549300WMWI5AGUIRWOO04. Representanter for Bolaget gar att né per e-post pa
adress info@calmark.se, per telefonnummer +46 10 204 01 50 samt pa bestksadress Green-
house Labs, Teknikringen 38A, 114 28 Stockholm. Bolagets hemsida ar www.calmark.se.

1.3 Uppgifter om behorig my-
ndighet som godkant Pros-
pektet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen sdsom behérig myndighet som
gér att na per telefon 08-408 980 00, per e-post finansinspektionen@fi.se och postadress
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa besdksadress Brunnsgatan 3,
111 38 Stockholm. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.

1.4 Datum fér godkdnnande
av Prospektet

Prospektet godkandes den 28 september 2022.

1.5 Varning

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut
om att investera i vardepapperen bér grundas pé att investeraren studerar hela Prospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat
till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversat-
ta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar
enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versattningar av denna,
men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med
de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-
tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behoéver vid beslut om huru-
vida de ska investera i de ber6rda vardepapperen.

2.

NYCKELINFORMATION OM BOLAGET

2.1 Information om emittent-
en

Calmark Sweden AB ér ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform
regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Varmlands lan,
Karlstad kommun. Verkstéllande direktor i Bolaget ar Anna Soéderlund. Calmark Sweden AB
ar ett medicintekniskt bolag som utvecklar och séljer en patientnédra analysmetod (PNA) av
medicinska tillstdnd hos nyfédda. Férutom produkter for nyfédda, saljer Calmark dven ett
PNA-test for bedomning av allvarlighetsgrad vid sjukdomen covid-19.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6ver-
stigande fem procent av samtliga aktier och roster i Bolaget per den 30 juni 2022, inklusive
darefter kdnda férandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild
part.

Andel av
roster (%)

Andel av

Antal A-aktier kapital (%)

Antal B-aktier

Aktiedgare

Wingefors Invest AB 129 300 6194270 19,36 20,55
Olcon Engineering Aktiebolag 51 000 2511914 7,85 8,29
Forsakringsaktiebolaget 0 2263138 6,93 6,21
Avanza Pension

Ovriga aktiedgare 239100 21277 665 65,87 64,95
Totalt 419 400 32 246 987 100,00 100,00

Inbjudan till teckning av units i Calmark Sweden AB (publ) | EU-tillvixtprospekt 2022 | 5



Sammanfattning

2.2 Finansiell nyckelinforma- | | tabellerna nedan presenteras finansiell nyckelinformation for rakenskapsaren 2020 och 2021
tion och perioderna januari - juni 2021 och 2022. Den finansiella nyckelinformationen har hamtats
fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 samt 6versik-
tligt granskad delarsrapport for perioden januari - juni 2022 (med jamforelsesiffror fér peri-
oden januari - juni 2021).

2022-01-01 - 2021-01-01- 2021-01-01 - 2020-01-01 -
2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

SEK
Nettoomsattning 49224 44736 220833 0
Rorelseresultat -15922 598 -9243 785 -22184 013 -10681 211
Perioden resultat -15928 756 -9270937 -22 224 855 -10783 713
Summa tillgangar 72938812 76 195 492 89 080 507 84 826 678
Summa eget kapital 66 539 965 70789 833 82428441 80060 770

Kassafléden fran den

l5pande verksamheten -15 555 980 8819174 | -22148737| -10449041

i}f,a(_;sssfglrﬁg:rﬂfgtg}"%ter' -973 065 8001486 | -14608127 | -12554821

!%ff;ﬁg:ﬁ,ﬁf&ﬁ”a"ge“ 0 -500 000 23633679 34212572
Nyckeltal

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01- 2020-01-01 -
-2022-06-30 -2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Resultat efter finansiella poster -15929 -9271 -22 225 -10784
(KSEK)
Balansomslutning (KSEK) 72939 76 195 89081 84 827
Soliditet* (%) 91 93 93 94
Kassalikviditet* (%) 131 3722 391 823
Justerat kassaflode efter investering- -2494 -2848 -2883 -1935
ar! (KSEK/manad)
Antalet utstdende aktier pa balans- 32666 387 27 666 387 32666 387 27 666 387
dagen
Resultat per aktie (SEK) -0,49 -0,34 -0,68 -0,39

1 Alternativt nyckeltal

2 Korrigerad siffra fér kassalikviditet férsta halvaret 2021. Korrigeringen grundar sig i att varulager och
pdgdende arbeten felaktigt inte hade exkluderats frdn omséattningstillgdngar vid berékningen av nyckeltalet.
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Sammanfattning

2.3 Huvudsakliga risker som
ar specifika for emittenten

Ett bolag i lanseringsfas

Calmark har sedan dess bildande bedrivit forskning och utveckling av produkter inom patientnara
diagnostik. Bolaget har hittills lanserat tva produkter p& marknaden och har for narvarande fokus
pa forsaljning via distributionsnatverk, organisation och produktion, samtidigt som produktutveck-
ling utfors parallellt. Det finns en risk att Bolagets produkter inte moter eller kommer méta de krav
som marknaden staller, eller inte 6verlag uppnar en hég grad av marknadsacceptans. Det finns en
risk att Bolaget inte kan attrahera nya distributorer eller att dess nuvarande distributérer minskar
eller upphor med deras engagemang, vilket kan leda till att det kan vara svart att utvardera Bolagets
forsaljningspotential. Det finns vidare en risk att Bolaget inte formar att fa potentiella kunder att
ersatta redan existerande metoder och rutiner med de produkter och I6sningar som Bolaget erbju-
der. Missbedémningar avseende marknadsacceptans och efterfragan kan leda till att forsaljning-
sintakter och budgeterade marginaler férsenas eller blir mindre an vad Bolaget pa férhand antagit,
vilket riskerar paverka Bolaget negativt genom att till exempel intakter helt eller delvis uteblir.

Kliniska studier

Calmark planerar att starta fler kliniska studier och slutkunder kommer antagligen ocksa att genom-
fora kliniska studier. Kliniska studier ar férknippade med osékerheter och risker avseende férsen-
ingar och resultat, oberoende av om sddana studier utférs av Bolaget eller av Bolagets slutkunder.
Bolagets produkter har utvecklats i en laboratoriemiljo och darefter validerats i kliniska studier
gjorda pa nyfédda barn i Sverige. Kliniska studier som genomférs av Bolaget eller av Bolagets
slutkunder i andra miljoer eller i andra lander kan leda till andra resultat an tidigare genomférda
studier. Det finns en risk att Calmarks planerade framtida studier inte kommer att indikera tillracklig
prestanda och precision for att Bolaget senare ska kunna salja produkterna enligt plan. Detta kan
komma att féranleda reducerat eller uteblivet kassaflode fér Bolaget.

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget befinner sig just nu i en utvecklings och kommersialiseringsfas. Bolagets mal ar att huvud-
sakligen finansiera sin verksamhet genom férsaljning av Bolagets produkter, vilket dock annu inte
genererar nagon nettoomsattning av betydelse. Bolaget har darfér huvudsakligen finansierat sin
verksamhet med eget kapital. Calmarks produktutveckling, kliniska studier samt nuvarande och
framtida marknadssatsningar medfér betydande kostnader for Bolaget. Forseningar av till exem-
pel kliniska studier och marknadsgenombrott kan innebara att kassafloden genereras senare an
planerat. Calmark kan i framtiden behéva anskaffa ytterligare kapital. Det foreligger dock en risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar fér Bolaget eller att kapital inte
kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stop-
pas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat, vilket kan leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering samt férsenade eller uteblivna intakter.

Brist pa komponenter

Calmark tillverkar produkter innehallande ménga olika elektroniska komponenter och andra delar
som vid olika tidpunkter kan vara svara att kopa. Calmark konkurrerar om dessa komponenter med
stora multinationella bolag som képer vasentligt storre volymer. Det féreligger en risk att Calmark
inte kommer att fa sina bestallningar pad komponenter levererade, eller att Bolaget ar tvunget att
koépa komponenter till ett vasentligt hogre pris pa andrahandsmarknaden. Detta skulle kunna
paverka Bolaget negativt genom att produktionen férsenas, stoppas eller férdyras. Detta kan i sin
tur leda till forsenade intakter eller minskat kassafléde.

CE-mairkning av Bolagets produkter

For att Bolagets produkter ska f& saljas inom EU behdver Bolaget CE-mérka dess produkter. Till
foljd av nya regler behover Bolaget pa nytt méste ansoka om CE-markning for dess existerande
produkter samt certifieras dess nya produkter utifran det uppdaterade regelverket. For att bevisa
uppfyllande av kraven méaste produkterna och dess dokumentation granskas av en Notified Body
(ett s& kallat anmalt organ), som intygar att sa ar fallet. Det finns en risk att Bolaget inte kan omcerti-
fiera dess produkter inom de av Bolaget planerade tidsramar till f6ljd av vantetid hos Notified Body,
eller att Bolagets utvarderingar och underlag som lamnats in i samband med tidigare certifiering-
ar behover uppdateras och kompletteras till foljd av de nya reglerna, vilket kan fordréja omcertifi-
eringen av Bolagets existerande produkter. Det finns vidare en risk att Bolaget inte kommer kunna
attrahera en Notified Body som kommer kunna auditera Bolagets framtida produkter inom de tids-
ramar som Bolaget planerat utifran. Om Bolagets produkter inte erhaller certifiering, kommer Bo-
laget inte kunna sélja dess produkter. Det finns saledes en risk att utebliven certifiering medfor
uteblivna intdkter och férsenade kommersiella aktiviteter.
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3. NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

3.1 Information om vérde-
papperen, rattigheter fore-
nade med vardepapperen
och utdelningspolicy

Per dagen for Prospektet finns totalt 32 666 387 aktier utestaende i Bolaget varav 419 400 aktier ar
A-aktier och 32 246 987 &r B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK. Aktierna ar denom-
inerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget har emitterat tva aktieslag, A- och B-aktier. Det 4r dock endast B-aktier som ar féremal for
Foretradesemissionen. Varje A-aktie berattigar innehavaren till tio (10) réster och varje B-aktie berat-
tigar innehavaren till en (1) rést pa bolagsstamma.

Beslutar Bolaget att genom kontantemissionen eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A
och serie B, ska dgare till aktier av serie A och serie B ha féretradesratt att teckna nya aktier av sam-
ma aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (priméar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte erbjudna aktier réacker fér den teckning som sker med subsidiar foretrades-
ratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut dger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

A-aktie kan omvandlas till B-aktie efter begaran om sadan omvandling fran innehavare av A-aktie
inkommit till Bolaget. Bolaget ska utan dréjsmal anméla omvandlingen till Bolagsverket. Omvand-
lingen ar verkstalld nar den registreras hos Bolagetsverket och Euroclear eller annan vardepappers-
central.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella
overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstémman.
Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag &r registre-
rad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt
till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan dven ske i
annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan n&s genom Euroclear, kvarstar aktiedga-
rens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrinsas genom
regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Varje teckningsoption av serie 2022/2023 ger ratt att teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget mot kontant
betalning motsvarande 75 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets B-aktie pa
Spotlight Stock Market under en period om tio (10) handelsdagar narmast fore den 14 augusti 2023,
dock lagst 1,60 och hogst 3,20 SEK per B-aktie.

Teckning av B-aktier med stéd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for tecknings-
optionerna under perioden 14 augusti 2023 till och med den 28 augusti 2023. Teckningsoptioner
av serie 2022/2023 beréttigar inte till vinstutdelning och ej heller ratt till narvaro eller rostratt pa
bolagsstimma i Bolaget.

Samtliga aktier tecknade med stod av teckningsoptioner av serie 2022/2023 &r av samma senioritet
i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och ger ratt till en andel av 6verskottet i proportion
till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Utdelningspolicy:

Calmark har hittills inte Iamnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventu-
ella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.

3.2 Plats for handel med var-
depapperen

Bolagets B-aktier handlas pa Spotlight Stock Market, en multilateral handelsplattform, som regleras
av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De B-
aktier och teckningsoptioner som emitteras med anledning av Erbjudandet kommer att tas upp till
handel pa Spotlight Stock Market i samband med att Bolagsverket registrerar Féretradesemissionen.

3.3 Garantier som vardepap-
peren omfattas av

Bolagets vardepapper omfattas inte av garantier.
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Sammanfattning

3.4 Huvudsakliga risker som
ar specifika for vardepappe-
ren

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Calmark kan komma att behova ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet, vilket kan an-
skaffas exempelvis genom nyemissioner eller emissioner av aktierelaterade instrument. Bolaget har
historiskt finansierats med bland annat anvdndandet av nyemissioner och Bolaget kan dven i fram-
tiden komma att scka kapital genom emission av ytterligare aktier eller vardepapper. En sadan
emission kan komma att paverka kursen pa Bolagets aktie negativt och leda till en utspadning av
ekonomiska rattigheter och rostratt om emissionen genomfors utan foretradesratt for de befintliga
aktiedgarna eller om s&dana aktiedgare inte kan eller vill utnyttja sin eventuella féretradesratt.

Aktiens likviditet och volatilitet

Bolagets B-aktie handlats p& Spotlight Stock Market. Det pris till vilket B-aktien i Bolaget har
handlats har i ett historiskt perspektiv varit volatilt. Darutéver har omséattningen i Bolaget B-
aktie vid vissa perioder varit |&g. B-aktien har frén tid till annan varit féremal for begransad handel
och avstandet mellan kop- och séljkurser kan fran tid till annan vara stort. Stora skillnader mellan
kop- och saljkurser innebar i allmanhet en hdgre transaktionskostnad for investerare och 6kar risken
for en volatil handel i Bolagets B-aktie. Det finns en risk att investerare forlorar hela eller delar av sin
investering. Det finns ocksa en risk att aktiedgare inte har mdjlighet att avyttra sitt innehav vid varje
given tidpunkt da handeln framgent kan vara foremal for inaktivitet eller vara illikvid.

Avyttring av storre aktieposter

| och med att Bolaget ar i en kommersialiseringsfas, att B-aktien handlas pa en handelsplattform
agnad &t mindre eller medelstora tillvaxtbolag, att Bolagets B-aktie under perioder har varit féremal
for begransad handel samt att aktiekursen historiskt varit volatil, foreligger 6kad risk for att aktiekurs-
en kan sjunka om det sker omfattande forsaljning av B-aktier i Bolaget. Sarskilt forsaljningar som
gors av Bolagets storre aktiedgare, styrelseledamoter och/eller ledade befattningshavare kan ha
negativ paverkan. Aven en uppfattning hos marknaden att stérre avyttringar kan komma att ske kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

4, NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

4.1 Villkor och tidplan for att
investera i vardepapperet

Avstamningsdag: 27 september 2022
Sista dag for handel inkl. unitratt: 23 september 2022
Forsta dag for handel exkl. unitratt: 26 september 2022

Foretradesratt: Den som pa avstamningsdagen den 27 september 2022 r registrerad som ak-
tiedgare i Bolaget erhéller en (1) unitratt per varje (1) innehavd aktie, oavsett aktieslag. Atta (8) unit-
ratter ger ratt att teckna en (1) unit bestdende av fyra (4) B-aktier och en (1) teckningsoption av serie
2022/2023.

Teckningskurs: 6,40 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 1,60 SEK per B-aktie.
Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod: 29 september 2022 till och med den 13 oktober 2022.

Garantiataganden: Bolaget har erhallit garantidtaganden om cirka 13,5 MSEK, motsvarande cirka
51,7 procent av Erbjudandet. Dessa har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktioner, bankgaranti
eller liknande.

Villkor for teckningsoptioner: Varje teckningsoption av serie 2022/2023 ger ratt att teckna en
(1) ny B-aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 75 procent av den volymviktade gen-
omsnittskursen i Bolagets B-aktie pa Spotlight Stock Market under en period om tio (10) handels-
dagar narmast fore den 14 augusti 2023, dock lagst 1,60 och hogst 3,20 SEK per B-aktie. Teckning
av B-aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren fér teckningsoptioner-
na under perioden 14 augusti 2023 till och med den 28 augusti 2023.

Tilldelningsprinciper: For det fall inte samtliga B-aktier tecknats med stod av unitratter, ska units
som tecknats utan stéd av unitratter tilldelas i forsta hand de som &dven tecknat units med stéd av
unitratter och i andra hand de som endast anmalt sig for teckning utan stéd av unitratter.

Utspidning: Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 32 666 387
aktier till 48 999 579 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 33,3 procent av kapitalet (berdknat
som antalet nya aktier till foljd av Foéretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i
Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission) och cirka 30,9 procent av résterna (berdknat som an-
talet nya roster till foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet roster i Bolaget
efter fulltecknad Foretradesemission). Vid fullt utnyttjande dven av vidhangande teckningsoptioner
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 48 999 579 aktier till 53 082 877 aktier, motsvarande
en utspadning om cirka 7,7 procent av kapitalet och cirka 7,2 procent av résterna. Total utspadning
vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av teckningsoptioner uppgar till 38,5 procent av
kapitalet och cirka 35,9 procent av rosterna.

Emissionskostnader: Emissionskostnaderna, vid fullteckning av Erbjudandet, berdknas uppga till
3,5 MSEK och bestér huvudsakligen av kostnader for garantidtaganden samt ersattning till finansiell
och legal radgivare i anslutning till Féretradesemissionen.

Inbjudan till teckning av units i Calmark Sweden AB (publ) | EU-tillvixtprospekt 2022 | 9



Sammanfattning

4.2 Motiv till Erbjudandet och
anvandning av emissions-
likvid

Motiv for Erbjudandet:

Motivet till Féretradesemissionen ar primart att stéarka och expandera Bolagets forsaljnings- samt
marknadsféringsinsatser i samband med pagéende kommersialisering av Bolagets produkter. | nar-
tid planeras lansering i Sydostasien med Indien och Vietnam och i Mellanéstern. Bolaget behover
forstarka sina resurser pa salj och marknad, samt support av distributérer. Darutéver har aterkop-
pling fran kunder indikerat en efterfragan av ytterligare utrustning som kompletterar Bolagets instru-
ment, sdsom laddningsstation med uppkoppling, skrivare och skanner. Bolaget bedémer att sddan
tillbehorsutrustning kompletterar produkten och kan innebara maojligheter till merférséljning genom
ett starkt helhetserbjudande. Cirka 20 procent av nettolikviden fran Erbjudandet planeras att anvan-
das for att utveckla sédan tillbehérsutrustning.

Bolagets styrelse bedomer att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar till-
rackligt for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden.

Emissionslikvidens anvdandande:

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget en likvid om cirka 26,1 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK. Om samtliga teckningsoptioner emitteras och utnyttjas kan
Bolaget tillforas ytterligare cirka 13,1 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader om cirka 0,7 MSEK.

Nettolikviden om 22,6 MSEK avses disponeras for féljande &ndamal angivna i prioriteringsordning:

1. Stéarka och expandera férsaljning och marknadsféring genom utékning av organisationen
och investering i marknadsfoéringsprojekt: cirka 55 procent

2. Utvecklingsprojekt av tillbehdrsutrustning till instrumentet sdsom laddningsstation med
uppkoppling, skrivare och skanner: cirka 20 procent

3. Rorelsekapital for den dagliga verksamheten, daribland personalkostnader,
konsultarvoden, driftskostnader och inkdp av handelsvaror: cirka 25 procent

Emissionslikviden om 12,4 MSEK fran teckningsoptionerna, efter avdrag fér emissionskostnader om
cirka 0,7 MSEK, ar avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter i prioritetsordning:

1. Starka och expandera forsaljning och marknadsféring genom utdkning av organisationen
och investering i marknadsfoéringsprojekt: cirka 55 procent

2. Utvecklingsprojekt av tillbehorsutrustning till instrumentet sdsom laddningsstation med
uppkoppling, skrivare och skanner: cirka 20 procent

3. Rorelsekapital for den dagliga verksamheten, daribland personalkostnader, konsultar-
voden, driftskostnader och inkdp av handelsvaror: cirka 25 procent

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsférbindelser om cirka 7,4 MSEK.
Bolaget har dven ingatt avtal med befintliga aktiedgare samt externa investerare om garantidtagan-
den om totalt cirka 13,5 MSEK. Erhallna teckningsférbindelser och garantidtaganden &r inte siker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfoér det finns en risk for att ata-
gandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Intressekonflikter:

Stockholm Corporate Finance &r finansiell rddgivare i samband med Erbjudandet och erhéller en
pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband Erbjudandet. Stockholm Corporate
Finance kan dven i framtiden komma att tillhandahalla ytterligare finansiella tjanster till Bolaget. Moll
Wendén ar legal radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning for utférda tjanster
enligt Idpande rakning. Dessa har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate Finance och Moll Wendén fran
allt ansvar i férhallande till befintliga och blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pé uppgifter i Prospektet.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters
och ledande befattningshavares dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra dtaganden. Flera styrelseledamoéter och ledande befattningshavare har dock vissa finan-
siella intressen i Bolaget till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till f6ljd av arrangemang eller 6verenskom-
melse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Utover ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomfdras framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte féreligga nagra ekon-
omiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Calmark &r ansvarig fér innehallet i Pros-
pektet. Savitt styrelsen kanner till dverensstammer
informationen i Prospektet med sakférhallandena och
ingen uppgift har utelamnats som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebdrd. Styrelsen i Calmark
bestar per dagen for Prospektet av styrelseordférande
Kjersti Berg Marthinsen och styrelseledaméterna Anna-
Karin Edstedt Bonamy, Mathias Karlsson samt
Stefan Blomsterberg.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV
PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som
behdérig myndighet enligt Europaparlamentets och
Radets férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkénner detta Prospekt enbart i sa matto att det upp-
fyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkinnande bor inte betraktas som nagot slags stod
for den emittent som avses i detta Prospekt eller ndgot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses
i Prospektet. Investerare bor gbra sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepap-
per som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Styrelsen forsakrar att information som har inhamtats
fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt och
att - savitt Bolaget kanner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av berord tredje part - inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna goéra
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och
ledningens beddémning om inga andra grunder anges.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till
webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser ut-
gor inte en del av Prospektet, sdvida webbplatserna
inte har inforlivats genom hanvisning, och har inte gran-
skats eller godkants av Finansinspektionen.
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Motiv, intressen och radgivare

MOTIV

Motivet till Féretradesemissionen ar primart att starka
och expandera Bolagets forsaljnings- samt marknads-
féringsinsatser i samband med pagdende kommer-
sialisering av Bolagets produkter. | nartid planeras
lansering i Sydostasien med Indien och Vietham och i
Mellandstern. Bolaget behoéver forstarka sina resurs-
er pa salj och marknad, samt support av distributorer.
Darutover har aterkoppling fran kunder indikerat en
efterfrdgan av ytterligare utrustning som kompletterar
Bolagets instrument, sdsom laddningsstation med upp-
koppling, skrivare och skanner. Bolaget bedémer att
sadan tillbehorsutrustning kompletterar produkten och
kan innebara majligheter till merférsaljning genom ett
starkt helhetserbjudande. Cirka 20 procent av netto-
likviden fran Erbjudandet planeras att anvandas for att
utveckla saddan tillbehorsutrustning.

Bolagets styrelse bedomer att det befintliga rorelse-
kapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt
for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden. Bolaget berdknar
att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att
finansiera Bolagets verksamhet fram till och med bor-
jan av kvartal 4 2022. Underskottet pa rorelsekapital for
den kommande tolvméanadersperioden bedéms uppga
till cirka 20 MSEK.

Vid fullteckning av Foretradesemission tillfors Bolaget
cirka 26,1 MSEK fore avdrag for emissionskostnader
om sammanlagt cirka 3,5 MSEK (varav kostnader for
garantidtaganden uppgar till 1,35 MSEK). Om samtliga
teckningsoptioner emitteras och utnyttjas kan Bolaget
tillféras ytterligare cirka 13,1 MSEK, fére avdrag for
emissionskostnader om cirka 0,7 MSEK. Bolaget har
erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden i
Erbjudandet om cirka 20,9 MSEK, vilket motsvarar cirka
80 procent av Foretradesemissionen. Dessa atgarder
har dock inte sadkerstallts genom bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller dylikt, varfér det finns en risk for
att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Nettolikviden om cirka 22,6 efter avdrag for emissions-
kostnader &r avsedd att finansiera nedanstaende aktiv-
iteter, angivna i prioritetsordning:

1. Starka och expandera forsaljning och marknads-
foring genom utékning av organisationen och inves-
tering i marknadsforingsprojekt: cirka 55 procent

2. Utvecklingsprojekt av tillbehérsutrustning till in-
strumentet, sdsom laddningsstation med uppkopp-
ling, skrivare och skanner: cirka 20 procent

3. Rorelsekapital for den dagliga verksamheten, dari-
bland personalkostnader, konsultarvoden, drifts-
kostnader och inkdép av handelsvaror: cirka 25 pro-
cent

Emissionslikviden om cirka 12,4 MSEK fran tecknings-
optionerna, efter avdrag for emissionskostnader om
cirka 0,7 MSEK, ar avsedd att finansiera nedanstdende
aktiviteter i prioritetsordning:

1. Stérka och expandera forsaljning och marknads-
foring genom utdkning av organisationen och inves-
tering i marknadsforingsprojekt: cirka 55 procent

2. Utvecklingsprojekt av tillbehérsutrustning till in-
strumentet, sdsom laddningsstation med uppkopp-
ling, skrivare och skanner: cirka 20 procent

3. Rorelsekapital for den dagliga verksamheten, dari-
bland personalkostnader, konsultarvoden, drifts-
kostnader och inkép av handelsvaror: cirka 25 pro-
cent

Om Foretradesemissionen, trots lamnade tecknings-
forbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas
i tillracklig utstrackning for att tacka rorelsekapitalbe-
hovet kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten
och utvecklingen i planerad takt.

Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alterna-
tiva finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapital-
anskaffning i form av aktiekapital eller upptagande
av skuld alternativt genomfdra kostnadsnedskarnin-
gar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
| det fall dessa atgarder inte skulle vara tillrackliga kan
Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs
eller annan avveckling.

RADGIVARE, INTRESSEN OCH
INTRESSEKONFLIKTER

Stockholm Corporate Finance é&r finansiell radgivare i
samband med Erbjudandet och erhéller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband Er-
bjudandet. Stockholm Corporate Finance kan aven i
framtiden komma att tillhandahalla ytterligare finansiel-
la tjanster till Bolaget. Moll Wendén &r legal radgivare
i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning
for utforda tjanster enligt I6pande rakning. Dessa har
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. D& samt-
liga uppagifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriv-
er sig Stockholm Corporate Finance och Moll Wendén
fran allt ansvar i férhallande till befintliga och blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av invest-
erings eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméoters och ledan-
de befattningshavares ataganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra ataganden.
Flera styrelseledamdoter och ledande befattningshavare
har dock vissa finansiella intressen i Bolaget till foljd av
deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har valts till foljd av arrangemang eller dverenskom-
melse med aktiedgare, kunder, leverantoérer eller andra
parter.

Utdver ovanstidende parters intresse att Foretrades-
emissionen kan genomforas framgangsrikt, samt av-
seende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbet-
alas, bedéms det inte féreligga nagra ekonomiska eller
andra intressen eller intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

INLEDNING

Calmark ar ett medicintekniskt bolag som utvecklar
och saljer en patientnara analysmetod ("PNA") for en-
klare och snabbare analyser av medicinska tillstdnd hos
nyfédda. Den egenutvecklade testplattformen, som
bestar av ett barbart instrument och testkassetter for
olika biomarkérer, mojliggor ett tillforlitligt, kostnads-
effektivt och snabbt beslutsstod for ldkare, barnmor-
skor och sjukskoéterskor. Genom att dndra kemin pa fil-
tren i testkassetten kan olika tester utvecklas pd samma
plattform. Calmark siktar pa att bli den globala ledaren
inom PNA-diagnostik under nyfoddhetsperioden och
att langsiktigt erbjuda alla relevanta tester for nyfodda
oavsett var i varlden de fods. Calmarks mission ar att
bidra till att minska den globala spadbarnsdédligheten
under nyféddhetsperioden.

Forutom produkter for nyfodda, har Calmark aven ut-
vecklat ett PNA-test for bedomning av allvarlighetsgrad
vid sjukdomen covid-19. Idag utvecklar Bolaget darmed
tvd produktportfoljer; Calmark Neo och Calmark Cov-
id. Calmarks produkter for nyfédda ingar i portfoljen
Calmark Neo, dar biomarkéren bilirubin for bedémning
av nyfoddhetsgulsot (Neo-Bilirubin) ar fardigutvecklad
och CE-markt. Biomarkorer for beddmning av syrebrist
(Neo-LDH) och blodsockerniva (Neo-Glucose) ses som
framtida biomarkorer i portfoljen. Under portféljen Cal-
mark Covid finns biomarkéren COVID19-LDH som ar
fardigutvecklad och CE-markt. Marknadslansering av
de tvd CE-markta testerna har paborjats och en upp-
rampning av produktionen har skett for att mojliggora
global forsaljning.

KORT HISTORIK

Calmark grundades i Karlstad av Mathias Karlsson och
Sofia Hiort af Ornas ar 2007 och har sedan starten varit
inriktat mot vard av nyfédda. Bolagets produkt bygger
pa mer an fjorton ars forskning och branscherfaren-
het. Verksamheten inleddes som klinisk forskning av
Mathias Karlsson i samband med dennes PhD-avhand-
ling om syrebrist hos nyfédda barn och biomarkdren
LDH (laktatdehydrogenas), for att sedan utvecklas till
ett bolag med verksamhet riktad mot patientnara diag-
nostik. Under 2016 paborjade Calmark utvecklingen av
ett eget instrument och uppdaterade konstruktionen av
testkassetten med sin patenterade filterkonstruktion.
Utvecklingen av tester for bilirubin och glukos pabor-
jades 2017 parallellt med utveckling av LDH.

Nar pandemin drabbade varlden under varen 2020
och belastade sjukvarden kunde Calmark inte fortsat-
ta planerade forskningsstudier pa nyféodda. Samtidigt
visade en stor mangd forskningsartiklar att just bio-
markdren LDH ar en viktig pusselbit for att bedoma
allvarlighetsgraden hos covid-19-patienter. Senare un-
der 2020 publicerades aven riktlinjer dar LDH rekom-
menderades att tas pa alla covid-19-patienter. Till Bola-
gets kdnnedom fanns inga patientnara analysmetoder
for detta test pa marknaden, utan laboratorieanalys
kravdes. Styrelsen beslutade da att stilla om Bolaget
till att parallellt utveckla ett patientndra LDH-test for

covid-19-patienter. Testet COVID19-LDH ar utvecklat
pa& samma plattform som produkterna for nyfédda och
projektet tog atta manader fran uppstart till CE-mark-
ningen som skedde i april 2021.

VISION

Calmarks vision ar att bli den globala ledaren inom
PNA-diagnostik for nyfédda och langsiktigt erbjuda alla
relevanta tester under barnets forsta tid i livet.

AFFARSIDE

Calmarks affarsidé ar att utveckla tillforlitliga och lattill-
gangliga tester for nyfodda. Med hjélp av patientnéara
analys kan sjukvarden, med en mindre blodvolym, fa
ett snabbare resultat pa den plats dar patienten befin-
ner sig, bade pa vardavdelning och som en mojlighet
till provtagning dven om patienten inte befinner sig pa
sjukhus. Calmarks verksamhet ar inriktad pa att for-
battra hela vardkedjan, spara tid och kostnader inom
varden och gora stor skillnad i de delar av varlden dar
tillgang till sjukhuslaboratorium ar begransad.

Calmarks produktplattform, som bygger pa& kolori-
metrisk analysmetod, ger mojligheter att ta fram fler
tester, lds mer under “Calmarks PNA-system” nedan.
Anpassning kunde darfoér snabbt goras for att ta fram
ett LDH-test anpassat till vuxenblod fér bedémning av
sjukdomsgrad vid covid-19. Fokus for den narmaste
tiden ar att globalt marknadslansera de tvd CE-mérkta
testerna Neo-Bilirubin och COVID19-LDH. Med tanke
pa svarigheterna att forutse pandemins utveckling
kommer huvudfokus att ligga pa Neo-Bilirubin.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Calmark bedriver forskning och utveckling av patient-
nara analysinstrument for nyfédda. Calmarks utveck-
lingsprojekt féljer internationella standarder, riktlinjer
och etiska principer for utveckling av medicintekniska
produkter.
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Verksamhets- och marknadséversikt

PATENT

| tabellen nedan presenteras Calmarks nuvarande patentportfolj dver godkanda patent.

Patentnummer Beskrivning Giltig tom
0602158-8 Sverige Metod att faststalla syrebrist i blod fran skalpen under férlossning 2026
5655307 Japan Metod att faststalla syrebrist i blod fran skalpen under férlossning 2029
8945824 USA Metod att faststalla syrebrist 2035
0950717-9 Sverige Testsystem for benamning av hypoxiutlost cellskada 2029
1050958-6 Sverige Testsystem for bendamning av hypoxiutlost cellskada 2031
21005 Vietnam | Metod att faststélla syrebrist 2031
1151115-1 Sverige System och metod for att analysera risk eller forekomst av organsvikt 2029

In vitro-metod for analys av jamforelse mellan ett indikativt numeriskt

varde och ett forutbestamt troskelvarde for att bedéma sannolikheten
1151116-9 Sverige for risk eller forekomst av organsvikt 2030
ZL201080054087.0 | Kina Testsystemarrangemang och metod for testning 2030
21008 Vietnam | Testsystemarrangemang och metod for testning 2032
9045792 USA Testsystemarrangemang och metod for testning 2031

In vitro-metod for analys av jamforelse mellan ett indikativt numeriskt

varde och ett forutbestdmt troskelvarde for att beddma sannolikheten
9228953 USA for risk eller férekomst av organsvikt 2032
540437 Sverige PNA-testsystem, detektion av biomarkor 2037
543001 Sverige PNA-testsystem, detektion av biomarkor - exakt fyllnad 2038
543002 Sverige PNA-testsystem, detektion av bilirubin med kolorimetrisk matning 2038
11255864 USA POC-testsystem for biomarkor 2039

MALGRUPP HALSOEKONOMISKA VINSTER

Med Calmarks PNA-system far man ett provsvar direkt
pa plats vid patienten. Genom att tiden foérkortas frdn
provtagning till svar, kan det paskynda beslutet om
till exempel inskrivning pa vardavdelning for behan-
dling, alternativt besked om att behandling ej krdvs och
darmed snabbare kunna lata patienten dka hem. Detta
kan leda till en snabbare och battre vard samt min-
skade kostnader och 6kad effektivitet for sjukvarden.
Metoden kan ocksd anviandas p& vardinstanser runt
om ivarlden dar det idag inte finns majlighet till, eller ar
svartillgéngligt och dyrt, att skicka blod till laboratorium
for analys.

Den primara malgruppen fér Calmark Neo &r vard-
enheter som har behov av snabba analyssvar for prov
pa nyfodda, exempelvis forlossningsavdelningar (BB)
och -kliniker, aterbesdksmottagningar, barnmorskor
och lakare.

Malgruppen fér Calmark Covid ar vardenheter som
har behov av att snabbt bedéma status pa covid-19-
sjuka patienter, exempelvis akutmottagningar, covid-19-
avdelningar, vardcentraler eller narakuter.

Aven om den stora vinsten med tidig upptéckt av sjuk-
dom ar att bespara lidande for patienten, finns dven en
ekonomisk besparing. Det finns idag begransat med
studier som undersoker effekterna pd de sekundara
kostnaderna som ett resultat av patientnara diagnos-
tik. Men det finns studier dar man jamfort traditionell
provtagningsmetod med PNA i kostnadsanalytiskt
syfte som visar besparingar pd mellan 8 och 25 pro-
cent av den totala kostnaden fér vardkedjan.t Studierna
visar ocks3 att vantetiden i genomsnitt for PNA-test &r
46 minuter kortare an for central laboratorieanalys.? All
tidsfordrojning kan versattas till ekonomisk paverkan,
eftersom varje minut av vantetid for en patient kommer
att leda till 6kat personalbehov for att invdanta en even-
tuell behandling. Detta innebar att sjukhusresurserna
anvands mer ekonomiskt och kostnaden per patient
sanks.?

Bolaget uppskattar, trots bristen p& studier, att de
halsoekonomiska effekterna &r stora for bada patient-
grupperna; nyfodda och covid-19-sjuka. Permanenta
skador pa ett nyfott barn finns med under resten av
livet. | USA berdknas t.ex. den ekonomiska kostnaden
for CP-skador som uppkommit i samband med fodels-
en till foljd av syrebrist uppga till 921 000 USD per per-

1)  Ulf Martin Schilling MD PhD, The economic benefits of point-of-care testing,

https://www.globalpointofcare.abbott/en/knowledge-insights/viewpoints/the-economic-benefits-of-point-of-care-testing.html

2) ibid
3) ibid
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son under livstiden.* Nar det galler covid-19 associeras
forhojda LDH-nivéer med en 6-faldig 6kning av risk for
svar sjukdom och en 16-faldig 6kning av risk for dod-
lighet.2Om LDH kan métas p4 ett enkelt och snabbt satt
redan vid frontlinjen for en halsoenhet, fore inlaggning,
anser Bolaget att detta kan bidra till en forbattrad akut-
hantering som stoder korrekt och snabb prioritering,
resurseffektivitet och ger mojlighet att radda liv.

CALMARKS PNA-SYSTEM

Calmarks PNA-system bestar av ett instrument och en
testkassett. Instrumentet, POC-Analyzer, ar en barbar,
batteridriven och sjalvinstruerande lasare som anvands
tilsammans med Calmarks testkassetter. Kassetten in-
nehaller en kammare, dar blodprovet appliceras. Nar
locket p& instrumentet stangs, aktiveras testet och
blodprovet traffar en filterkonstruktion. Vissa av filtren
ar impregnerade med kemi, som vid reaktion med det
relevanta @mnet i blodet framkallar en fargandring. Det-
ta handelseforlopp ager rum inom ett par minuter och
ar patenterad av Bolaget.

Matningen av provet gors genom en sa kallad kolor-
imetrisk matmetod dar fargandringen i filtret fangas
av en kamera som sitter i instrumentet. Intensiteten i
fargerna samt hur snabbt fargférandringen sker, avgor
koncentrationen av en biomarkor. Fargreaktionen
analyseras genom en algoritm och omvandlas till ett nu-
meriskt varde, som sedan presenteras for anvandaren.

-

Verksamhets- och marknadséversikt

CALMARKS PRODUKTER

Calmark Neo

Tester pa nyfédda, som har en hégre andel réda blod-
kroppar, skiljer sig frdn vuxna patienter. Det &r till exem-
pel svarare att ta prov pa nyfédda da blodkropparna
lattare gar sonder (hemolys) vilket leder till att prover-
na maste tas om och pa sa vis okar vantetiden fran
provtagning till provresultat och eventuell behandling.
Calmark Neo &r anpassad efter nyfédda barns blod och
har en hogre tolerans mot hemolys @n den nuvarande
rutinmassiga laboratorieanalysen. | dagsldaget finns
det, enligt Bolagets bedémning, ingen portabel PNA-
plattform p& marknaden som &r primart framtagna for
diagnostisering av nyfodda barn.

Calmark har CE-markt och lanserat sitt forsta test for
matning av biomarkoren bilirubin och planerar att lan-
sera ytterligare tva tester for matning av biomarkérerna
LDH och glukos pa samma plattform. Bilirubin, glukos
och LDH ar aktuellt att mata i samband med barnets
fodelse och de efterfoljande dagarna for att upptacka
gulsot, lagt blodsocker och syrebrist.

For att minska spadbarnsdédligheten i varlden har
UNICEF? och American Academy of Pediatrics (AAP)*
framhallit behovet av robust och 6verkomlig PNA-
diagnostik och portabel behandlingsutrustning for till
exempel gulsot i laginkomstlander.

Figur 1. Prognos for 2025 av de liv som skulle kunna raddas
varje ar med universell tdckning av vard
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Kélla: Bhutta ZA, et al. What will it take to avert preventable newborn deaths
and stillbirths and at what cost? Lancet 2014, doi:10.1016/50140-
6736(14)60792-3. lllustration fran "Reaching every newborn national 2020
milestones - country progress, plans and moving forward’, WHO/

UNICEF https://apps.who.int/iris/rest/bitstreams/1085878/retrieve

1)  Economic Costs Associated with Mental Retardation, Cerebral Palsy, Hearing Loss, and Vision Impairment, United States, 2003 -. https://www.cdc.gov/mmwr/
preview/mmwrhtml/mm5303a4.htm

2) Henry BM, Aggarwal G, Wong J, et al. Lactate dehydrogenase levels predict coronavirus disease 2019 (COVID-19) severity and mortality: A pooled analysis. The
American Journal of Emergency Medicine.2020;38(9):1722-1726. doi:10.1016/j.ajem.2020.05.073

3)  https://www.unicef.org/supply/media/2886/file/bilirubinometer-TPP.pdf

4)  https://publications.aap.org/pediatrics/article/141/2/e20171471/38007/The-Contribution-of-Neonatal-Jaundice-to-Global
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Neo-Bilirubin - Gulsot

Bilirubin ar en restprodukt fran den normala nedbryt-
ningen av roda blodkroppar. Nedbrytningen sker till
storsta delen i levern och eftersom det nyfodda barnets
leverfunktion ofta inte ar fullt utvecklad tar nedbryt-
ningen langre tid, vilket leder till att nivderna av biliru-
bin stiger under de forsta levnadsdagarna. Bilirubin ar
gulfargat och hos majoriteten av alla nyfodda blir huden
latt gulaktig under den forsta levnadsveckan, bendmnt
neonatal hyperbilirubinemi (nyféddhetsgulsot).

Kraftigt foérhojda nivaer av bilirubin kan i sallsynta fall
leda till bestdende hjarnskada om det inte upptéacks och
behandlas, varfér bilirubin ar ett av de vanligaste blod-
proverna under nyféddhetsperioden.® Tidig upptackt,
overvakning och behandling som pabdrjas under den
forsta levnadsveckan, ar ett effektivt satt att forhindra
de flesta fallen av allvarlig sjukdom och déd orsakat av
allvarlig gulsot.23 | ett konsensusutlatande fran 2008
skrivet av experter ur den europeiska och amerikanska
barnlakarforeningarna (ESPR, AAP), betonades aven
vikten av att kunna méta nivéerna av bilirubin vid synlig
nyfoddhetsgulsot inom de férsta 24 timmarna.*

Bilirubin-testet CE-marktes i april 2020 och ar den
produkt som Bolaget uppskattar har storst marknads-
potential.

Neo-Bilirubin har fatt utmarkelsen "NEST360 Quali-
fied"s vilket visar att produkten uppfyller de kriterier
som tagits fram av organisationen NEST360 i samar-
bete med UNICEF for produkter i laginkomstlander.¢
Bland de 20 kriterier som tagits fram for bilirubinmatare
finns till exempel matintervall, noggrannhet, resultatfor-
mat, resultatenheter, precision, blodvolym, kalibrering,
utrustning som kravs, stabilitet, lagring, prissattning.
Utmarkelsen visar att Calmarks produkt ar effektiv,
prisvard, robust och enkel att anvanda.

Neo-LDH - Syrebrist vid forlossningen
LDH-testet ar centralt for Calmark eftersom forsknin-

gen runt denna biomarkor lade grunden till Bolagets
bildande.

Verksamhets- och marknadséversikt

Laktatdehydrogenas (“"LDH") finns i alla kroppens celler
och ar ett enzym som omvandlar socker till mjoélksyra.
Cirka 1,5/1000 nyfédda barn i Sverige far en syrebrist
sa allvarlig att den kraver behandling.” Denna siffra kan
vara s& hog som 28/1000 i laginkomstlander som ex-
empelvis Nigeria.? Varje ar dor 2,4 miljoner av varldens
nyfodda barn® och av dessa dddsfall beror nastan en
fiardedel pa syrebrist i anslutning till férlossningen.®
Forutom hog dodlighet kan syrebrist orsaka bestaende
neurologiska skador.

LDH ar fér narvarande en av de fa kanda tidiga kemiska
prediktorerna for behandlingskravande syrebrist i hjar-
nan. Stress under fostertiden eller syrebrist i samband
med forlossningen ger en dkning av LDH i plasman
under de forsta levnadstimmarna.** Den idag vanligast
forekommande behandlingen av allvarlig syrebrist i
hjarnan ar nedkylning. Eftersom behandlingen med kyl-
madrass bor startas redan inom 6 timmar, samtidigt
som den kraver omfattande férberedelser, ar ett snabbt
beslut efter forlossningen viktigt, varfér snabbtest for
LDH kan utgora ett vardefullt beslutsstod.*?

Neo-Glucose - Lagt blodsocker

Cirka 15 - 20 procent av nyfédda barn drabbas av lagt
blodsocker de forsta dagarna i livet. Det beror pa att
barnet direkt efter fédelsen pa egen hand ska klara
av att halla sitt blodsocker p& normala nivaer, efter att
under graviditeten fatt sockertillforsel direkt fran mam-
man via navelstrangen.*?

Om barnet visar tecken pa lagt blodsocker eller om det
tillhor en riskgrupp bor barnets blodsockerniva kontrol-
leras. | vissa riskgrupper utvecklar upp till 50 procent av
barnen lagt blodsocker,#15 vilket leder till att blodsock-
er ar det vanligaste provet som tas pa nyfédda barn. Vid
laga blodsockernivaer ska barnet behandlas med extra
matning eller socker. Obehandlade Iaga nivaer av blod-
socker kan annars leda till permanent hjarnskada hos
den nyfodda.¢

Det ar av stor vikt att identifiera barn som ar i risk-
zonen och férebygga lagt blodsocker. Det ar viktigt med

1) Govaert P, Lequin M, Swarte R, Robben S, De Coo R, Weisglas-Kuperus N, et al. 2003, ‘Changes in globus pallidus with (pre) term kernicterus Pediatrics, vol 112:

1256-1263, DOI: 10.1542/peds.112.6.1256

2) Alkén, J, Hdkansson, S, Ekéus, C, Gustafson, P & Norman, M 2019, 'Rates of Extreme Neonatal Hyperbilirubinemia and Kernicterus in Children and Adherence
to Na- tional Guidelines for Screening, Diagnosis, and Treatment in Sweden’, JAMA Network Open, vol. 2, nr. 3, e190858. DOI: org/10.1001/jamanetworkop-

en.2019.0858

3) Bolajoko O, Olusanya, Teeple S, Kassebaum N.J 2018, ‘The Contribution of Neonatal Jaundice to Global Child Mortality: Findings From the GBD 2016 Study; Pedi-

atrics, vol 141, nr.2, e20171471. DOI: 10.1542/peds.2017-1471.

4) Bhutani, V. K., Maisels, M. J., Stark, A. R., & Buonocore, G. (2008). Management of Jaundice and Prevention of Severe Neonatal Hyperbilirubinemia in Infants >35
Weeks Gestation. Neonatology, 94(1), 63-67. https://doi.org/10.1159/000113463.

5)  https://nest360.org/project/qualified-technologies/
6)  https://www.unicef.org/supply/media/2886/file/bilirubinometer-TPP.pdf

7)  https://www.sbu.se/sv/publikationer/SBU-utvarderar/kylbehandling-av-nyfodda-barn-som-drabbats-av-allvarlig-syrebrist-under-forlossningen

8)  https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC4776985/

9)  https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/levels-and-trends-in-child-mortality-report-2021
10) https://www.who.int/news/item/21-10-2012-newborn-deaths-decrease-but-account-for-higher-share-of-global-child-deaths

14)
15)

16)

Karlsson, M., Wiberg-ltzel, E., Chakkarapani, E., Blennow, M., Winbladh, B., & Thoresen, M. (2010). Lactate dehydrogenase predicts hypoxic ischaemic encephalo-
pat- hy in newborn infants: A preliminary study. Acta Paediatrica (Oslo, Norway: 1992), 99(8), 1139-1144. https://doi.org/10.1111/j.1651-2227.2010.01802.x
Halvorsen, C. P, Olson, L., Aratjo, A. C., Karlsson, M., Nguyén, T. T., Khu, D. T. K., ... Russom, A. (2019). A rapid smartphone-based lactate dehydrogenase test for
neonatal diagnostics at the point of care. Scientific Reports, 9(1), 9301. https://doi.org/10.1038/s41598-019-45606-0

Harris, D. L., Weston, P. J., & Harding, J. E. (2012). Incidence of neonatal hypoglycemia in babies identified as at risk. The Journal of Pediatrics, 161(5), 787- 791.
https://doi.org/10.1016/j.jpeds.2012.05.022.

McKinlay, C. J. D., Alsweiler, J. M., Ansell, J. M., Anstice, N. S., Chase, J. G., Gamble, G. D., CHYLD Study Group. (2015). Neonatal Glycemia and Neurodevelopmen-
tal Outcomes at 2 Years. NEJM, 373(16), 1507-1518. https://doi.org/10.1056/NEJMoal1504909

Harris, D. L., Weston, P. J., & Harding, J. E. (2012). Incidence of neonatal hypoglycemia in babies identified as at risk. The Journal of Pediatrics, 161(5), 787-791.
https://doi.org/10.1016/j.jpeds.2012.05.022.

Dirk Wackernagel, Anna-Karin Edstedt Bonamy, Anna Gustafsson, Annika Reims, Ingrid Hansen Pupp, Fredrik Ahlsson, Magnus Domell6f. (2017, December 17).
Nationellt vardprogram Neonatal hypoglykemi hos nyfédda med gestationsalder > 35 veckor. Retrieved from http://neo.barnlakarforeningen.se/wp- content/uplo-
ads/ sites/14/2017/12/Nationellt_postnatal_hypoglykemi_vardprogram_final.pdf.
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snabbt insatt behandling for att minimera tiden som
barnet ar utsatt for laga blodsockernivder.! Barnets
blodsockerniva foljs regelbundet under behandlingen
for att sakerstalla att den far effekt.?

Calmark Covid

Ett stort antal samstdmmiga vetenskapliga forsk-
ningsstudier har sedan varen 2020 visat att LDH &r
en viktig biomarkor for bedémning av sjukdomsgrad
vid covid-19. Férhdjda LDH-nivaer associeras med en
6-faldig 6kning av risk for svar sjukdom och en 16-faldig
okning av risk for dodlighet.? Matning av LDH ingar se-
dan oktober 2020 i riktlinjerna fran IFCC fér monitore-
ring av covid-19-patienter.*ldag sker méatning av LDH
pa sjukhuslaboratorier.

Aven produktportféljen Calmark Covid bestar av instru-
mentet, POC-Analyzer, samt en testkassett for matning
av biomarkéren LDH dar matomradet ar anpassat for
covid-19 patienter. Produkten &r utvecklad p& samma
plattform som Neo och provtagning kan ske pa den
plats dar patienten befinner sig, till exempel en akut-
mottagning.

COVID19-LDH - Sjukdomsgrad vid
Covid-19

LDH ar ett enzym som finns naturligt i alla kroppens
celler och bidrar till att omvandla socker till mjélksyra.
Nar kroppsvavnad skadas, till exempel pa grund av
sjukdom, frislapps LDH fran cellerna i blodet. For-
hojda LDH-nivaer kan anvdandas som en indikator pa
vavnadsskada vid lungsjukdomar sasom lunginflamma-
tion.5 De patienter som far en viruslunginflammation pa

Verksamhets- och marknadséversikt

grund av covid-19 har en storre risk att kréava avancerad
sjukvard, varvid LDH &r en viktig markoér att folja.

Bolagets beddmning ar att snabbheten i att kunna
pavisa forhojda LDH-varden ger mojlighet att identi-
fiera riskpatienter, forutsdga svarighetsgrad, paborja
behandling och darigenom forbéattra prognosen. Detta
i synnerlighet i lander dar diagnostik maste ske trots
begransad tillgdng till centrala sjukhuslaboratorier.
Calmarks PNA-test kan mata LDH-koncentrationen pa
nagra minuter, med hjalp av ett par droppar blod, precis
dar patienten befinner sig. Produkten fungerar for alla
viruslunginflammationer, vilket innebar att den kan vara
till nytta i framtida pandemier.

PRODUKTION

Calmark har valt att anlita leverantoérer i Sverige for att
fa narhet, snabbhet och flexibilitet i uppbyggnaden av
produktionen.

Testkassetten tillverkas av Frohe AB ("Frohe") i Tyreso
som ar specialiserade pa tillverkning av plastdetaljer
inom medicinsktekniska omradet. Frohe har lang erfar-
enhet av tillverkning av liknande produkter.”

Produktionslinan for testkassetterna har tillverkats
av Automations Partner i Helsingborg Aktiebolag och
installerats hos Frohe. Produktionssattning skedde i
augusti 2021 och kapaciteten 6kade da till 500 000
tester i mdnaden samtidigt som tillverkningskostnaden
per test minskade med tre fjardedelar.

Instrumentet tillverkas av Note AB (“Note”) i Norrtalje,
en nordeuropeisk tillverkningspartner for tillverkning av
elektronikbaserade produkter.®

1) Hawdon, Jane M. (2013). Definition of neonatal hypoglycaemia: Time for a rethink? Arch Dis Child. Fetal and Neonatal Edition, 98(5), F382-383. https://doi.

org/10.1136/archdischild-2012-303422.

2)  Dirk Wackernagel, Anna-Karin Edstedt Bonamy, Anna Gustafsson, Annika Reims, Ingrid Hansen Pupp, Fredrik Ahlsson, Magnus Domelléf. (2017, December 17).
Nationellt vardprogram Neonatal hypoglykemi hos nyfédda med gestationsalder > 35 veckor. Retrieved from http://neo.barnlakarforeningen.se/ wp- content/uplo-
ads/ sites/14/2017/12/Nationellt_postnatal_hypoglykemi_vérdprogram_fi nal.pdf.

3) Henry BM, Aggarwal G, Wong J, et al. Lactate dehydrogenase levels predict coronavirus disease 2019 (COVID-19) severity and mortality: A pooled analysis. The
American Journal of Emergency Medicine.2020,;38(9):1722-1726. doi:10.1016/j.ajem.2020.05.073

4)  IFCC Interim Guidelines on COVID-19 Testing in Clinical Laboratories - October 2020 (IFCC - The International Federation of Clinical Chemistry and Laboratory Med-

icine)

5) TaoRJ, Luo XL, Xu W, Mao B, Dai RX, Li CW, Yu L, Gu F, Liang S, Lu HW, Chen KB, Bai JW, Ji XB, Gu SY, Sun XL, Dai FH, Jiang P, Cao WJ, Xu JF. Viral infection in
community acquired pneumonia patients with fever: a prospective observational study. J Thorac Dis. 2018 Jul;10(7):4387-4395. doi: 10.21037/jtd.2018.06.33.

PMID: 30174887; PMCID: PMC6105945.

6) IFCC Interim Guidelines on COVID-19 Testing in Clinical Laboratories - October 2020 (IFCC - The International Federation of Clinical Chemistry and Laboratory Med-

icine)
7)  https://www.ivgroup.com/en/segments/medical
8)  https://www.note-ems.com/
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AFFARSMODELL OCH LANSERING

Calmarks affars- och intdktsmodell utgors av férsaljning via distributorer. Calmark genererar intdkter genom forsal-
jning av instrumentet, men merparten av Bolagets intdkter kommer att genereras fran férsaljning av engangstest-
erna. Calmark har initialt beraknat ett forsaljningspris till slutkund pé cirka fem Euro per engangstest i lander med
utvecklade sjukvardssystem respektive cirka tva Euro per engdngstest for resten av varlden.

Forsaljningsprocessen for Calmarks produkter foljer punkterna nedan:

Sales Sales Sales/Produktion Distributor Distributér

Bestdlla
produkter (for
slutkund)

Sondering och Signera avtal Skicka Produkten
val av distributér med distributor demoprodukter registrerad

Logistik/Produktion Logistik/Produktion Logistik/Produktion

Ta emot order
och skicka Skicka produkter
orderbekraftelse

Fakturera
distributor

* Registrering méaste ske i linder som inte godkdnner CE-maérket. Registreringsprocessen hanteras oftast av distributér och varierar i tid for olika produkter och i olika
lander.

Exklusiva distributérsavtal har tecknats avseende landerna Finland, Estland, Lettland, Litauen, Norge, Dan-
mark, Italien, Schweiz, Jordanien, Egypten, Irak, Bahrain, Saudi Arabien, Férenade Arabemiraten, Indien,
Grekland, Vietnam, Laos och Kambodja. Ett 6vergripande avtal har ocksa signerats med VIA Global Health
angaende distribution av Calmarks produkter i mer dan 70 Iag- och medelinkomstlander framfér allt i Afrika och
Latinamerika.

Pa marknader dar CE-market géller kan forséljning starta direkt. Produkter har levererats till Finland, Italien, Schweiz
och Grekland. Aven i Vietham ar Neo-produkten for bilirubin fardigregistrerad och férsaljningen har startat.

| dvriga lander pagar forsaljnings- och registreringsarbetet parallellt. Demoenheter har bestillts fran Jordanien,
Irak, Egypten, Férenade Arabemiraten, Indien och Kenya. Alla dessa marknader har relativt korta registrerings-
processer for produkter som redan ar CE-markta.

. Calmark dotterbolag
. Exklusivt distributérsavtal signerat

Avtal med VIA Global Health
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Kina

| Kina har Bolaget valt en annan strategi an for dvriga
lander, eftersom Kina anses vara en viktig marknad for
Bolaget. Under sista aret har Calmark bildat ett dotter-
bolag i Hong Kong, som sedan vidare har startat ett yt-
terligare dotterbolag i Wuxi utanfér Shanghai. Calmark
samarbetar med foretaget Nordic Match, som finns pa
plats i Shanghai. Bolagets strategi for Kina ar att gora
ett joint venture tillsammans med en stérre aktor pa
PNA-marknaden i Kina och darigenom dra nytta av de-
ras kompetens, erfarenhet av registrering av produkter
samt deras redan uppbyggda foérséaljningsnatverk. Kon-
takter med flertalet intresserade bolag pagar. | nulaget
planeras endast produkter i Neo-portfoljen att registre-
ras i Kina.

| Kina fods cirka 10 miljoner barn per ar* och Calmark
uppskattar att endast bilirubinprodukten har en total
marknad av cirka 6 miljoner tester per ar, 1as med under
"Marknadspotential” nedan.

MALSATTININGAR OCH MILSTOLPAR

Calmarks vision ar att bli ledande inom PNA-produkter
for nyféodda och att utveckla alla relevanta tester f6r den
forsta perioden i livet. Detta ar Bolagets fokus och lang-
siktiga malsattning.

Nedan presenteras Calmarks malsattningar for peri-
oden fram till och med 2023.

« Starka forsaljnings- och marknadsorganisationen
genom utokning av organisationen och investering
i marknadsfoéringsprojekt

« Sakerstalla dterkommande férsaljning i redan lanse-
rade lander

« Utoka lansering pa nya volymmarknader enligt tidig-
are kommunicerad plan

« Utoka anvandningsomraden for Calmarks befintliga
produkter

« Fortsatta starka kliniskt bevis for att stodja forsal-
jning och expansion

« Skapa mojligheter till merférsaljning genom att ut-
veckla kringutrustning till instrumentet sdsom ladd-
ningsstation med uppkoppling, skrivare och skan-
ner

« Genomfora ett joint-venture i Kina och paborja reg-
istrering av Neo-Bilirubin

- Paborja registrering av Neo-Bilirubin i USA

Verksamhets- och marknadséversikt

MARKNADSPOTENTIAL

Den globala PNA-marknaden forvantas na 72,0 mil-
jarder USD &r 2027 fran uppskattningsvis 43,2 mil-
jarder USD 2022, vid en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
pa 10,8 % fran 2022 till 2027.2Den dkande bdrdan av
underdiagnos av infektionssjukdomar, den snabba
tekniska utvecklingen, samt efterfragan pa PNA-pro-
dukter i tillvaxtlander ar starka drivkrafter som férvan-
tas 6ka adoptionen av PNA-diagnostik pa den globala
marknaden.?

Calmark Neo

Calmark uppskattar att cirka 20 procent av alla nyfédda
barn kommer att ha nytta av att testas med nagon av
Bolagets produkter och vissa barn kommer att behoéva
testas mer a4n en gang. Varje ar féds ca 140 miljoner
barn i varlden.# USA kan anges som ett exempel, dar
det arligen tas bilirubin-blodprov pa éver 40 procent av
alla nyféodda.®

Calmark bedoémer att Bolaget ska fokusera pa att lan-
sera Neo-Bilirubin i de delar av varlden dar testet kan
gora storst nytta vilket innebér delar av Europa, Asien,
Mellanéstern och utvalda lander som nés via avtalet
med VIA Global Health. Detta ar for att na stora volymer
for produkten snabbt. Den totala varldsmarknadspo-
tentialen for Neo-Bilirubin bedémer Calmarks styrelse
uppgar till cirka 2,5 miljarder SEK per ar.

Calmark Covid

Testet COVID19-LDH kan hjélpa till vid bedémning av
vilken vardniva som kan behdvas for insjuknade covid-
19-patienter. Matning av LDH ingér i riktlinjerna fran
IFCC® f6r monitorering av inlagda patienter.

Statistik visar att cirka 15 procent av konstaterat covid-
19-smittade utvecklar allvarlig sjukdom och darutover
5 procent blir kritiskt sjuka.”

Bolaget beddémer att behovet av Calmarks produkt
ar stort i lander och omraden med lag vaccinations-
grad och hog belastning pa sjukvarden. Med tanke
pa svarigheterna att forutse pandemins utveckling
bedémer Calmark att fokus for Bolagets resurser ska
ligga pa forséljning av Neo-Bilirubin. Situationen over-
vakas dock I6pande och eventuell omprioritering kan
ske.

1) https://www.statista.com/statistics/250650/number-of-births-in-china/

2) Markets and Markets: Point of Care & Rapid Diagnostics Market Published Date: Mar 2022 | Report Code: MD 2702. https://www.marketsandmarkets.com/Press-

Releases/point-of-care-diagnostic.asp

3)  https://www.strategicmarketresearch.com/market-report/point-of-care-diagnostics-market

4)  https://www.theworldcounts.com/populations/world/births

5)  https://publications.aap.org/pediatrics/article/141/2/e20171471/38007/The-Contribution-of-Neonatal-Jaundice-to-Global
6) IFCC Interim Guidelines on COVID-19 Testing in Clinical Laboratories - October 2020 (IFCC - The International Federation of Clinical Chemistry and Laboratory Med-

icine)
7)  Redeye Research, Datamonitor, WHO
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KONKURRENTER

Det finns ménga féretag som utvecklar PNA-produkter,
men enligt Calmark finns det i dagslaget inget konkur-
rerande bolag som har en plattform med flera tester
inriktat mot marknaden for nyfédda. Ett mindre antal
bolag har enskilda PNA-tester for att mata bilirubin hos
nyfodda. Nedan listas de bolag som Calmark kanner till.

BiliDx - 3rd Stone Design

BiliDx mater bilirubin i helblod. Liksom Calmarks biliru-
binmatare bestar BiliDx av ett instrument och engangs-
remsor. BiliDx ar CE-markt och tillverkas av Hadleigh
Health Technologies, USA.

Bilistick® System 2.0 - Bilimetrix s.r.l.

Bilistick mater bilirubin i vendst helblod. Liksom Cal-
marks bilirubinmatare bestar Bilistick av ett instrument
och engéngsremsor. Bilistick® ar CE-markt och tillverkas
av Bilimetrix s.r.l, Italien. Bilimetrix s.r.l. ar en italiensk
gemenskap som startades 2012 som en spin-off fran
University of Trieste.

| framtiden ar det mojligt att fler foretag kommer att
konkurrera om denna marknad. Styrelsen anser dock
att Calmark genom sitt flerdriga utvecklingsarbete
genererat kunskap om tekniska l6sningar som moter
marknadens behov. Detta i kombination med Bolagets
patent och designskydd ger enligt Bolagets bedémn-
ing Calmark ett férsprang gentemot potentiella framti-
da konkurrenter.

OVRIG INFORMATION

Allman information om bolaget

Calmark Sweden AB (publ) (organisationsnummer
556696-0141, LEl-kod 549300WMWI5AGUIRWO04)
ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ratt med sate i Karlstad kommun. Bolaget regis-
trerades av Bolagsverket den 1 oktober 2006. Bolagets
verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits i en-
lighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget kan
nds genom foljande kontaktuppgifter: Calmark Swe-
den AB, Greenhouse Labs, Teknikringen 38A, 114 28
Stockholm, telefonnummer +46 10 204 01 50, e-post
info@calmark.se. Bolagets hemsida ar www.calmark.
se. Observera att informationen pa Bolagets hemsida
inte ingar i Prospektet savida inte denna information in-
forlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa
Bolagets hemsida har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

Verksamhets- och marknadséversikt

Calmark Sweden AB
Sate: Karlstad
CEO: Anna Séderlund

Calmark Hong Kong

Sate: Hongkong, China
CEO: Anna Séderlund

Calmark Med-tech
(Wuxi) limited
company
Sate: Wuxi, China
CEQO: Anna Séderlund

Organisationsstruktur

Ett helagt dotterbolag registrerades i Hongkong den
6 oktober 2020, Calmark Hong Kong Limited, och da-
refter har detta bolag registrerat ytterligare ett helagt
dotterbolag p& Fastlandskina i Wuxi strax utanfor
Shanghai. Calmark Med-tech (Wuxi) limited company
registrerades den 22 februari 2021, registrerat firma-
namn ar lEZETH=M ( LH ) BRAS.

Vasentliga forandringar avseende

bolagets Idne- och finansieringsstruktur
Det har inte skett nagra viasentliga féréandringar av
Bolagets ldne- och finansieringsstruktur efter den
30juni 2022.

Investeringar

Bolaget har efter den 30 juni 2022 fram till dagen for
Prospektet inte gjort ndgra investeringar som bedomts
vara av vasentlig karaktar.

Per dagen for Prospektet har Bolaget pagaende inves-
tering i produktionslina for testkassetterna via leasing
hos SEB. Bolaget har inga dtaganden om framtida in-
vesteringar.

Finansiering

Bolagets avser att fortsatt finansiera Bolagets verk-
samhet, investerings- och rorelsekapitaloehov genom
nettolikvid frdn Erbjudandet, [6pande kassafldden fran
verksamheten samt eventuellt genom kompletterande
bankfinansiering.
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Trender

Frdn utgdngen av det senaste rakenskapsaret till
datumet for Prospektet har férandringar skett i ut-
vecklingstrender i fraga om pandemin covid-19, dar
allvarlighetsgraden pa nuvarande virusvarianter inte
innebar samma svarhetsgrad av sjukdom som tidigare.
Detta har lett till minskade inlaggningar pa sjukhus och
en minskad efterfragan for Calmarks covid-19 produkt.
Samtidigt har priser pa elektronikkomponenter stigit
och tillgdngen pa vissa komponenter minskat vilket har
Okat kostnaden for produktion och forsvarat lagerbygg-
nad av komponenter for kommande produktions-
batcher. Detta kan komma att paverka priset pa Cal-
marks produkter framgent.

Framtidsutsikter och framtida utmaningar
Bolaget har hittills lanserat tvé produkter pd marknaden
(Neo-Bilirubin och COVID19-LDH) och har for
narvarande fokus p& forsaljning via distributionsnéat-
verk, organisation och produktion, samtidigt som
produktutveckling utfors parallellt. Lansering av nya
produkter till hdlso- och sjukvarden innebar ofta att ru-
tiner och behandlingssatt behover andras, vilket kraver
utbildning av distributérer och slutkunder. Avgérande
kommer darfor att vara att forma potentiella kunder att
ersatta redan existerande metoder och rutiner med de
produkter och I6sningar som Calmark erbjuder. Bola-
get har levererat produkter till Finland, Italien, Schweiz,

Verksamhets- och marknadséversikt

Vietnam och Grekland. Demoenheter har ocksa
bestallt fran Jordanien, Irak, Egypten, Férenade Arab-
emiraten, Indien och Kenya. Dessa orders har varit av
mindre ekonomiskt varde, men anses vara av betydelse
ur lanseringsperspektiv da det kan indikera en efterfra-
gan pa Bolagets produkter.

For att 6ka tillgangen pé instrument till volymmarknad-
er har en upprampning av produktionen skett under
slutet av 2021 och bdrjan av 2022. Calmark har byggt
lager for att sdkerstilla leveranskapaciteten. Som en
foljd av pandemin har det dock under 2021 och 2022
uppstatt en brist pd komponenter. Mycket fokus har
lagts pa att sdkra komponenter i tillracklig volym for att
sakra produktionskapaciteten under 2023 och Bolaget
arbetar nu vidare med att sakra tillférseln aven for kom-
mande ar.

Calmark utvecklar medicinsktekniska produkter vilka
regleras av |IVDR-férordningen (férordning (EU)
2017/746 om medicintekniska produkter for in vitro-
diagnostik). Regelverket har i maj 2022 uppdaterats
och det rader brist pa certifierade bolag som efter upp-
dateringen far auditera nya produkter (sa kallade Noti-
fied Body), som ska utféra granskning innan produkter-
na CE-marks. Detta innebéar en utmaning att estimera
tidsatgangen for certifieringsprocessen och kan forlan-
ga utvecklingstiden for framtida biomarkorstester.
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Rérelsekapitalforklaring

Rorelsekapitalforklaring

Bolagets styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tdcka Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden frdn och med dagen for detta Prospekt. Bolaget berdknar att det befintliga
rorelsekapitalet ar tillrackligt for att finansiera verksamheten fram till och med bérjan av kvartal 4, 2022. Under-
skottet pa rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 20 MSEK.

| det fall Foretradesemissionen fulltecknas tillfors Bolaget cirka 22,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader
om sammanlagt cirka 3,5 MSEK (varav kostnader for garantidtaganden uppgar till cirka 1,35 MSEK). Bolaget har
erhallit skriftliga teckningsforbindelser och garantidtaganden fran ett konsortium av investerare om cirka 20,9
MSEK, vilket motsvarar 80 procent av Foretradesemissionen. Dessa &tgarder har dock inte sakerstallts genom
bankgaranti eller liknande.

Om Féretradesemissionen, trots lamnade teckningsférbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillrack-
lig utstrackning for att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget f& svarigheter att driva verksamheten och utveck-
lingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas sdka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning i form av aktiekapital eller upptagande av skuld alternativt genomféra kostnadsned-
skarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
| det fall dessa atgarder inte skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller
annan form av avveckling.
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Riskfaktorer

Infor ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse
for Bolaget. Bedomningen av vasentlighet av varje risk-
faktor ar baserad pa sannolikheten for dess forekomst
och den forvantade omfattningen av dess negativa ef-
fekter. | enlighet med prospektférordningen ar de risk-
faktorer som anges nedan begransade till sddana risker
som &r specifika for Bolaget och/eller vardepapperen
vilka ar vasentliga for ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad p& information som &r
tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer
som for narvarande bedéms mest vasentliga presente-
ras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter
presenteras utan sarskild rangordning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET

Ett bolag i lanseringsfas

Calmark har sedan dess bildande bedrivit forskning
och utveckling av produkter inom patientnara diag-
nostik. Bolaget har hittills lanserat tva produkter pa
marknaden (Neo-Bilirubin och COVID19-LDH och har
for narvarande fokus pa forsaljning via distributions-
natverk, organisation och produktion, samtidigt som
produktutveckling utfors parallellt. Det finns en risk att
Bolagets produkter inte moéter eller kommer moéta de
krav som marknaden stéller, eller inte dverlag uppnar
en hog grad av marknadsacceptans. Bolaget har for
narvarande avtal med 12 distribut6rer globalt. Det finns
en risk att Bolaget inte kan attrahera nya distributérer
eller att dess nuvarande distributdrer minskar eller upp-
hoér med deras engagemang, vilket kan leda till att det
kan vara svart att utvirdera Bolagets forséaljningspo-
tential. Det finns vidare en risk att Bolaget inte formar
att f& potentiella kunder att ersatta redan existerande
metoder och rutiner med de produkter och |6sning-
ar som Bolaget erbjuder. Missbedémningar avseende
marknadsacceptans och efterfragan kan leda till att
forsaljningsintakter och budgeterade marginaler forse-
nas eller blir mindre 4n vad Bolaget pa férhand antagit,
vilket riskerar paverka Bolaget negativt genom att till
exempel intakter helt eller delvis uteblir.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna en-
ligt ovan intraffar ar medelhég. Om riskerna intraffar
beddmer Bolaget att den férvantade omfattningen av
de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar hog.

Kliniska studier

Calmark planerar att starta fler kliniska studier. Slut-
kunder kommer antagligen ocksa att genomfora klini-
ska studier pa Calmarks produkter i storre eller mindre
omfattning. Kliniska studier ar forknippade med osak-
erheter och risker avseende forseningar och resultat,
oberoende av om sadana studier utférs av Bolaget eller
av Bolagets slutkunder. Bolagets produkter har utveck-
lats i en laboratoriemiljo och darefter validerats i klini-
ska studier gjorda pa nyfodda barn i Sverige. Kliniska
studier som genomfors av Bolaget eller av Bolagets

Riskfaktorer

slutkunder i andra miljoer eller i andra lander kan kom-
ma att visa resultat som inte 6verensstammer med de
tidigare genomférda studierna. Det finns en risk att
Calmarks planerade framtida studier inte kommer att
indikera tillrdacklig prestanda och precision for att Bola-
get senare ska kunna salja produkterna enligt plan.
Detta kan komma att foranleda reducerat eller uteblivet
kassaflode for Bolaget.

Bolaget bedémer att sannolikheten att riskerna en-
ligt ovan intraffar ar medelhdg. Om riskerna intraffar
beddmer Bolaget att den férvdantade omfattningen av
de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar hog.

Brist pa komponenter

Calmark tillverkar komplexa produkter innehallande
manga olika elektroniska komponenter och andra
delar som vid olika tidpunkter kan vara svara att képa
pa varldsmarknaden. Calmark konkurrerar om dessa
komponenter med stora multinationella bolag som
koper vasentligt storre volymer av komponenter. Det
foreligger en risk att Calmark inte kommer att fa sina
bestallningar pa elektronikkomponenter levererade,
eller att Bolaget ar tvunget att képa komponenter till ett
vasentligt hogre pris pad andrahandsmarknaden. Detta
skulle kunna paverka Bolaget negativt genom att pro-
duktionen forsenas, stoppas eller fordyras. Detta kan
i sin tur leda till forsenade intakter eller minskat kassa-
flode.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar hég. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negati-
va effekterna pa Bolagets verksamhet ar medel.

Covid-19-pandemin

For narvarande utgor covid-19-pandemin och dess in-
verkan pa naringslivet och samhallet en risk- och os&k-
erhetsfaktor. Pandemin har bland annat medfért, och
det finns en fortsatt risk att den medfor, att en eller flera
av Bolagets kliniska studier pa nyfédda barn skjuts pa
till framtiden till f6ljd av en fortsatt hég belastning pa
sjukvarden samt att Bolagets mdjligheter att bedriva
forsaljningsarbete forsamras. Nyfodda barn kan kom-
ma att i storre utstrackning skickas hem tidigare fran
sjukhuset eller inte tas in till sjukhus for provtagning
under en ny pandemivag, eftersom nyfédda och nyfor-
I6sta modrar anses vara riskgrupper. Under en ny
pandemivag finns det darfor en stor risk for férsenad
lansering och forsaljning av Bolagets produkter for
nyfodda barn, eftersom avdelningar for nyfédda ofta
stéangs helt for bestkare. D3 Bolagets distributorers
forsaljningsarbete sker direkt mot sjukhus och behan-
dlingsavdelningar for nyfodda &r det i ett sadant lage
inte mojligt att utdva ett effektivt sdljarbete.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medelh6g. Om riskerna intraf-
far bedémer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna p& Bolagets verksamhet &r
medel.
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Nyckelpersoner och medarbetare

Calmarks nyckelpersoner har omfattande kompetens
och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsom-
rade och Bolagets verksamhet &ar i hég utstrackning
beroende av dessa nyckelpersoner, sarskilt nyckel-
personer med erfarenhet av kemiutveckling respektive
mjukvaruutveckling. Kunskap inom kemiutveckling ar
nddvandig da Bolagets produkter innehaller ett filter
som tillsammans med en kemisk substans anvands for
att mata halten av vissa amnen i blodet hos nyfédda.
Dessa varden berdknas och tolkas sedan av algorit-
mer, varfor dven kunskap inom mjukvaruutveckling ar
sarskilt viktigt for Bolaget. | det fall en eller flera nyckel-
personer valjer att Iamna Bolaget finns en risk att detta
medfdr negativa konsekvenser for Bolagets verksam-
het och resultat. Det finns risk att Calmark behover
rekrytera personal for att ersatta nyckelpersoner, vilket
skulle kunna bli en kostsam process saval tidsmassigt
som monetart. Detta skulle kunna resultera i att Bolaget
kortsiktigt far okade utgifter samt att det uppstar for-
seningar i de pagaende utvecklingsprojekten till foljd av
detta. Bolaget ar dven beroende av att kunna attrahera
och behélla befintlig kvalificerad personal. Om Bolaget
inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal
i tillrdcklig utstrackning och pé de villkor som behdvs
skulle det kunna paverka Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medelh6g. Om riskerna intraf-
far bedémer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar
medel.

Kunder och partners

Bolaget har under 2020 och 2021 lanserat produk-
terna Neo-Bilirubin och Covid-LDH, och avser att ex-
pandera dess produktportfolj ytterligare. Relationerna
med framtida kunder och partners kan vara svéra att
utvardera och det finns en risk att detta paverkar de
framtidsutsikter som Bolaget har. Vissa kunder kan
under begransade tidsperioder efter det att produkter
har marknadslanserats komma att sta fér en stor an-
del av Bolagets totala rorelseintdkter. Om exempelvis
en storre kund skulle vélja att sdga upp sitt avtal med
Calmark skulle detta pa saval kort som lang sikt kunna
paverka Bolagets omsattning negativt vilket kan leda
till ett minskat rorelseresultat for Bolaget. Det fore-
ligger dven en risk att langvariga stabila kund- och
partnerrelationer inte kan etableras. | det fall Bola-
get inte lyckas etablera l&ngvariga kund- och partner-
relationer finns en risk att Bolagets intakter forsenas till
dess att nya relationer har etablerats.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medelhdg. Om riskerna intraf-
far bedémer Bolaget att den férvantade omfattningen
av de negativa effekterna p& Bolagets verksamhet &r
medel.

Leverantorer/tillverkare
Calmark har inlett samarbeten med ett flertal lever-
antorer och tillverkare. Om en eller flera av Bolagets
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leverantorer eller tillverkare valjer att bryta sitt samar-
bete med Bolaget finns en risk att detta medfér negativ
inverkan pa verksamhetens férséljning och resultat. Det
finns dven en risk att Calmarks leverantorer och tillver-
kare inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller.
Detta medfor en risk att Bolagets verksamhet paverkas
negativt. Vid uppbrott i samarbete med leverantorer
eller tillverkare kan Calmark behoéva lagga resurser pa
att etablera nya samarbeten. Det finns en risk att en
sadan process blir kostsam och att Bolagets rérelse-
resultat minskar som ett resultat av detta. Det finns
aven en risk att Bolaget inte kan ersatta en leverantor
eller tillverkare som har sagt upp sitt avtal, vilket i
langden kan leda till reducerat eller uteblivet kassaflode
for Calmark.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar 1dg. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den férvantade omfattningen av de negati-
va effekterna pa Bolagets verksamhet ar medel.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget befinner sig just nu i en utvecklings- och
kommersialiseringsfas. Bolagets mal ar att huvudsak-
ligen finansiera sin verksamhet genom forséljning av
Bolagets produkter, vilket dock annu inte genererar
ndgon nettoomsattning av betydelse. Bolaget har
darfor huvudsakligen finansierat sin verksamhet med
eget kapital som tillférts Bolaget bland annat genom
en foretradesemission om cirka 24,9 MSEK i december
2021, enriktad nyemission om cirka 2,1 MSEK i novem-
ber 2021 och en riktad nyemission om cirka 26,5 MSEK
i december 2020. Calmarks produktutveckling, kliniska
studier samt nuvarande och framtida marknadssatsnin-
gar medfor betydande kostnader for Bolaget. Férsenin-
gar av till exempel kliniska studier, produktutveckling
och marknadsgenombrott kan innebara att kassafloden
genereras senare an planerat. Calmark kan i framtiden
behdva anskaffa ytterligare kapital, beroende pa hur
mycket intdkter som Bolaget lyckas generera i forhal-
lande till dess kostnadsmassa. Det foreligger dock en
risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas
nar behov uppstar for Bolaget eller att kapital inte kan
anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Detta kan
medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
onskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kom-
mersialisering samt férsenade eller uteblivna intakter.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medelhdg. Om riskerna intraffar
bedémer Bolaget att den férviantade omfattningen av
de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar hog.

Utvecklingskostnader

Calmark avser aven fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsom-
rade. Sarskilt fokus laggs pa Bolagets produkter inom
nyfoddhetsdiagnostik. Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling gar inte att pd forhand faststélla
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med exakthet. Detta medfér en risk att en planerad pro-
duktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.
Det finns en risk att ovanstaende medfér negativa kon-
sekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om
utvecklingen av en ny produkt tar langre tid an berdknat
finns en risk att detsamma leder till 6kade utvecklings-
kostnader och darigenom ett minskat rorelseresultat
for Bolaget.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna en-
ligt ovan intraffar ar medelhdg. Om riskerna intraffar
beddmer Bolaget att den férviantade omfattningen av
de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar l&g.

Valutarisk

Calmark ar genom sina internationella samarbeten av-
seende forséljning exponerat for en valutarisk. Dartill
kan en del av Calmarks framtida forsaljningsintakter
och kostnader komma att inflyta i internationella valu-
tor. Valutakurser kan vasentligen férandras. Det finns
en risk att Bolagets kostnader och framtida intakter
paverkas negativt av valutakursférandringar. Det saknas
historik for att kunna presentera risken kvantitativt, men
eftersom Bolagets verksamhet &r av internationell karak-
tar da Bolaget bland annat har kunder pa den europeis-
ka marknaden samt avser att expandera internationellt
under de kommande aren, bedomer Calmark att Bolaget
framgent ar exponerat for valutarisk fran ett antal olika
valutor, framst avseende valutorna EUR och USD.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna en-
ligt ovan intraffar ar medelhég. Om riskerna intraffar
beddmer Bolaget att den férviantade omfattningen av
de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar lag.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

CE-markning av produkter

For att Bolagets produkter ska f& siljas inom EU be-
hover Bolaget CE-mérka dess produkter. | maj 2022
tradde nya regler for medicinska produkter inom
sa kallad in vitro-diagnostik i kraft genom IVDR-
forordningen  (férordning (EU) 2017/746 om
medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik).
Forordningen innebar bland annat att Bolaget pa nytt
maste ansdka om CE-markning for dess existerande
produkter fore 6vergangsperioden gar ut 2027, samt
att de nya produkter som Bolaget lanserar ska certifi-
eras utifran det uppdaterade regelverket. For att bevi-
sa uppfyllande av kraven maste produkterna och dess
dokumentation granskas av Notified Body (ett s& kallat
anmalt organ), som intygar att s ar fallet. P4 den eu-
ropeiska marknaden finns det endast ett fatal sddana
organ som kan utvardera Bolagets produkter innan de
CE-marks. Det finns en risk att Bolaget inte kan omcer-
tifiera dess produkter inom de av Bolaget planerade
tidsramar till foljd av vantetid hos Notified Body, eller
att Bolagets utvarderingar och underlag som lamnats
in i samband med tidigare certifieringar behdver upp-
dateras och kompletteras till foljd av de nya reglerna,
vilket kan fordrdja omcertifieringen av Bolagets exister-
ande produkter. Det finns vidare en risk att Bolaget inte
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kommer kunna attrahera en Notified Body som kommer
kunna auditera Bolagets framtida produkter inom de
tidsramar som Bolaget planerat utifran. Om Bolagets
produkter inte erhaller certifiering, kommer Bolaget
inte kunna sélja dess produkter. Det finns saledes en
risk att utebliven certifiering medfor uteblivna intakter
och férsenade kommersiella aktiviteter.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar hég. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negati-
va effekterna pa Bolagets verksamhet ar medel.

Know-how och foretagshemligheter
Calmark ar beroende av know-how och foretagshem-
ligheter som inte alltid omfattas av patent eller annat
formenligt immaterialrattsligt skydd. Bolaget stravar
efter att skydda sadan information, bland annat genom
avtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners.
Det ar dock inte mojligt att till fullo skydda sig mot obe-
horig spridning av information, vilket medfor en risk for
att konkurrenter far del av och kan dra nytta av bland
annat den know-how som utvecklats av Bolaget. Det
finns en risk att Calmarks konkurrenter genom att ny-
ttja sddan informationsspridning vidareutvecklar sina
produkter och att Bolaget darmed far 6kad konkurrens
vilket kan medféra negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negati-
va effekterna pa Bolagets verksamhet ar medel.

Patent och andra immateriella rattigheter
Det finns en risk att befintlig och/eller framtida patent-
portfolj och 6vriga immateriella rattigheter som inne-
has av Bolaget inte ger fullt skydd mot intrdng och/
eller konkurrens. Det finns en risk att Calmark tvingas
forsvara sina patent och andra immateriella rattigheter,
vilket kan medfdéra betydande kostnader och férsenin-
gar for produktutvecklingen. En sddan process kan i sin
tur riskerar paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Det finns vidare en risk att Calmark kan komma att gora
eller pastas gora intrdng i patent och/eller immateriella
rattigheter som innehas av en tredje part och darigen-
om dras in i tvister. Negativa utfall av tvister om imma-
teriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud
att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att
utge skadestand. Det finns dven en risk att kostnaderna
for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall,
blir betydande. Saledes finns en risk att detta paverkar
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Vidare finns en risk att andra aktorers patent kan be-
gransa mojligheterna for en eller flera av Calmarks
framtida samarbetspartners att fritt anvdanda berord
produkt eller produktionsmetod. Det finns harutéver en
risk att aktorer med konkurrerande verksamhet paten-
terar angransande omréden till Bolagets befintliga pat-
ent, vilket kan resultera i att konkurrenternas alternativ
nar samma effekt som Calmarks alternativ. Det finns
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risk att detta innebér férsvarade marknadsforutséattnin-
gar for Bolaget, vilket kan medféra negativ paverkan
pé Bolagets intdkter och resultat. Det finns en risk att
ovanstadende medfor svarigheter eller férseningar vid
kommersialisering av framtida produkter och darmed
aven svarigheter att generera intakter.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar 1&g. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den forvdantade omfattningen av de negati-
va effekterna pa Bolagets verksamhet ar hog.

Andrade miljoregler

Calmarks produkter innehaller ett flertal olika kompo-
nenter, bade elektroniska och olika plastdetaljer. | han-
delse av att reglerna som avser delkomponenterna i
Calmarks produkter andras pa ett for Calmark negativt
satt, exempelvis att nya miljoregler eller andra regler
infors i syfte att minska plastanvdandningen, forelig-
ger det en risk att Calmark behover byta ut sina plast-
detaljer mot annat material. Detta skulle kunna medféra
okade utvecklingskostnader for Bolaget och 6kade ko-
stnader for investeringar i produktion. Det finns en risk
att detta innebar ett férsamrat resultat for Bolaget.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar 1dg. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den férvantade omfattningen av de negati-
va effekterna pa Bolagets verksamhet &r medel.

Produktansvar

Eftersom Calmark &r verksamt pa& marknaden for
medicinteknisk utrustning aktualiseras risker med pro-
duktansvar. Det foreligger en risk att Calmark kan kom-
ma att héllas ansvariga vid eventuella hindelser som
exempelvis intraffar med salda produkter eller i klinis-
ka studier, aven for det fall kliniska studier genomférs
av extern part. En handelse skulle till exempel vara att
ett barn blir fel diagnosticerat pa grund av ett felaktigt
svar fran en av Calmarks produkter. Om Bolaget halls
ansvarig for en sddan handelse finns det en risk for att
Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tac-
ka eventuella rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka
Calmark negativt, saval anseendemassigt som finan-
siellt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar 1&g. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negati-
va effekterna pa Bolagets verksamhet ar medel.

Tillstand och registrering hos myndigheter
For att kunna marknadsféra och salja medicinteknis-
ka produkter méste tillstand erhallas och registrering
ske hos berdord myndighet pa respektive marknad. Nu
géllande regler och tolkningar kan komma att dndras,
vilket kan paverka Bolagets forutsattningar for att upp-
fylla myndighetskrav pa ett negativt satt. | det fall
Calmark, direkt eller via samarbetspartners, inte lyck-
as erhalla nédviandiga tillstdnd och registreringar fran
myndigheter, finns det en risk att Bolagets formaga att
generera intakter kan komma att hammas.

Riskfaktorer

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar l&g. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den férvantade omfattningen av de negati-
va effekterna pa Bolagets verksamhet ar medel.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VARDEPAPPER

Risk for utspadning vid framtida

emissioner

Calmark kan i framtiden komma att behéva ytterligare
kapital for att finansiera sin verksamhet, vilket kan an-
skaffas genom exempelvis nyemissioner eller emission-
er av aktierelaterade instrument. Bolaget genomférde
i december 2021 en nyemission med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare vilket medférde en utspad-
ning for Bolagets aktiedgare om cirka 14,3 procent av
kapitalet och cirka 12,6 procent av rosterna samt en
riktad nyemission med foretradesratt for Gainbridge
Capital AB vilket medforde en utspadning for Bola-
gets aktiedgare om cirka 1,2 procent av kapitalet och
cirka 1,1 procent av rosterna, och Bolaget har dven
historiskt finansierats med bland annat anvandandet
av nyemissioner. Bolaget kan dven i framtiden komma
att soka kapital genom emission av ytterligare aktier
eller vardepapper. En sadan emission kan komma att
paverka kursen pa Bolagets aktie negativt och leda till
en utspadning av ekonomiska rattigheter och rostratt
om emissionen genomfors utan féretradesratt for de
befintliga aktiedgarna eller om sddana aktiedgare inte
kan eller vill utnyttja sin eventuella foretradesritt. Aven
om tidpunkten och villkoren for eventuella framtida
emissioner kommer att bero pd marknadslaget vid tid-
punkten fér emissionen kan Bolaget inte foérutsaga eller
uppskatta beloppen, tidpunkten eller villkoren fér even-
tuella framtida emissioner. Foljaktligen bor innehavare
av aktier i Bolaget beakta risken for att framtida emis-
sioner kan sanka kursen péa aktien och/eller spada ut
deras aktieinnehav i Bolaget.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medelh6g. Om riskerna intraf-
far bedémer Bolaget att den forvantade omfattningen
av de negativa effekterna p& Bolagets verksamhet &r
medel.

Aktiens likviditet och volatilitet

Bolagets B-aktie handlats pa Spotlight Stock Market.
Det pris till vilket B-aktien i Bolaget har handlats har i ett
historiskt perspektiv varit volatilt. Darutover har omsatt-
ningen i Bolaget B-aktie vid vissa perioder varit lag.
Den hogsta respektive lagsta stangningskurs till vilket
B-aktien i Bolaget har handlats, baserat pa de senaste
tolv ménaderna per dagen for Prospektet, uppgar till
cirka 8,80 kronor (17 september 2021) respektive cir-
ka 1,518 kronor (13 juni 2022) per B-aktie. B-aktien har
fran tid till annan varit féremal for begransad handel och
avstandet mellan kép- och séljkurser kan fran tid till an-
nan vara stort. Det pris som aktierna handlas till och det
pris till vilket investerare kan genomfora sin investering
paverkas av ett flertal faktorer, varav nagra ar specifika
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for Bolaget och dess verksamhet medan andra ar ge-
nerella fér bolag vars vardepapper ér listade pé en han-
delsplats. Aktiekursen kan paverkas negativt till foljd av
exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget avyt-
tras pa marknaden i en hogre eller lagre utstrackning an
normalt eller till foljd av en forvantan om att sddan av-
yttring kommer att ske. Begransad likviditet i Bolagets
aktie kan vidare bidra till fluktuationer i aktiekursen.
Begransad likviditet i Bolagets aktie kan aven medféra
problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier.
Denhdgstarespektive lagsta omsattningen for Bolagets
aktie, baserat pa de senaste tolv manaderna per dagen
for Prospektet, uppgar till cirka 1 437 TSEK (12 januari
2022) respektive cirka 0,5 TSEK (25 april 2022). Om-
sattningen i Bolagets aktie har saledes historiskt sett
varierat. Det finns en risk att Bolagets aktie inte kan
saljas till ett for innehavaren godtagbart pris, eller 6ver-
huvudtaget, vid en viss tidpunkt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna
enligt ovan intraffar ar medelhdg. Om riskerna intraffar
beddmer Bolaget att den forvantade omfattningen av de
negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar medel.

Avytiring av storre aktieposter

| och med att Bolaget ar i en kommersialiseringsfas, att
B-aktien handlas pa en handelsplattform dgnad &t min-
dre eller medelstora tillvaxtbolag, att Bolagets B-aktie
under perioder har varit foremal for begransad handel
samt att aktiekursen historiskt varit volatil, féreligger
Okad risk for att aktiekursen kan sjunka om det sker om-
fattande forsaljning av B-aktier i Bolaget. Sarskilt forsalj-
ningar som gors av Bolagets storre aktiedgare, sty-
relseledamoter och/eller ledade befattningshavare kan
ha negativ paverkan. Om Bolagets storsta aktiedgare
Wingefors Invest AB och Olcon Engineering AB som
sammanlagt ager cirka 27,21 procent av kapitalet och
28,84 procent av rosterna i Calmark, skulle valja att
avyttra sitt innehav i Bolaget skulle det kunna medféra
6kad risk for negativ kurspaverkan. Aven en uppfatt-
ning hos marknaden att stérre avyttringar kan komma
att ske av exempelvis Wingefors Invest AB eller annan
storre aktiedgare, kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den férvantade omfattningen av de negati-
va effekterna p& Bolagets verksamhet ar medel.

Utdelning

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och
har historiskt inte lamnat ndgon utdelning och avser
inte lamna nagon utdelning inom en &verskadlig fram-
tid. Bolagets resultat efter skatt uppgick for raken-
skapséaret 2021 till cirka -22,2 MSEK. Forst nar Bolaget
uppnar stabil lI6nsamhet kommer forslag om utdeln-
ing till aktiedgarna att ske. Mojligheten for Bolaget att
i framtiden betala utdelningar beror pa ett antal olika
faktorer, sdsom framtida intakter, finansiell stallning,
kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader for in-
vesteringar och andra faktorer. Bolaget kan dessutom

Riskfaktorer

komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara medel
och Bolagets aktieagare kan komma att inte besluta om
att betala utdelningar. Det finns saledes en risk att in-
gen utdelning kommer att betalas ut de ndrmaste aren.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar hog. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de
negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar 1ag.

Agare med betydande inflytande

Bolaget storsta aktiedgare ar Wingefors Invest AB
och Olcon Engineering AB. Dessa aktiedgare inne-
har per den 30 juni 2022 (direkt och tillsammans med
narstdende) och med beaktande av déarefter kan-
da forandringar cirka 27,21 procent av kapitalet och
28,84 procent av rosterna innan Erbjudandet. Dessa
aktiedgare kommer dven fortsattningsvis att ha ett be-
tydande inflytande 6ver utgédngen i drenden som han-
skjutits till Bolagets aktiedgare for godkannande, sdsom
val av styrelse, emission av ytterligare aktier och aktie-
relaterade vardepapper som kan medféra utspadning
av befintliga aktiedgare saval som beslut av eventuell
utdelning. Dessutom kan dessa aktiedgare komma att
ha ett betydande inflytande 6ver Bolagets foretags-
ledning och verksamhet. De storre aktiedgarnas in-
tressen kan skilja sig vasentligt fran, eller konkurrera
med, Bolagets eller andra aktiedgares intressen, och
det ar mojligt att den storre aktiedgaren kommer att
utova sitt inflytande Over Bolaget pa ett satt som inte
framjar dvriga aktiedgares intressen.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar 1dg. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negati-
va effekterna pa Bolagets verksamhet ar medel.

RISKER RELATERADE TILL
FORETRADESEMISSIONEN

Teckningsforbindelser och

garantiataganden

Bolaget har erhadllit teckningsférbindelser fran be-
fintliga dgare och darutdver emissionsgarantier fran
externa parter motsvarande sammanlagt 80 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsforbindelser och ga-
rantidtaganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsatting eller liknande arrangemang,
vilket medfér en risk att en eller flera av de som ingatt
avtal inte fullfoljer sina &taganden. Detta skulle, vid ute-
bliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa
Bolagets genomférande av planerade atgarder efter
genomford Foretradesemission, vilket skulle kunna sl
mot framtida intjaning, 6ka framtida kostnader eller pa
annat satt paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt. Bolagets aktiekurs kan av
dessa orsaker komma att paverkas negativt.

Bolaget beddémer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar bedémer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de negati-
va effekterna pa Bolagets verksamhet ar hog.
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Villkor for vérdepapperen

Villkor for vardepapperen

ALLMANT

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag emitterade
i Bolaget av serie A och serie B. Aktierna ar denomin-
erade i SEK och har emitterats i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551). Rattigheter férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer
av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de for-
faranden som anges i namnda lag. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt 6verladtbara. Bolaget
ager inte ndgra egna aktier. Per dagen for Prospektet
finns 32 666 387 aktier utestdende i Bolaget, varav
419 400 A-aktier och 32 246 987 B-aktier. Varje aktie
har ett kvotvarde om 0,10 SEK. B-aktiens ISIN-kod &r
SE0011116524.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Calmark ar registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Detta register hanteras av Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats
for Bolagets aktier. Till aktierna anknutna rattigheter
tilkommer den som &r registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken.

FORETRADESEMISSIONEN

Pa extra bolagsstamma den 22 september 2022 god-
kandes styrelsens beslut om Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen innebar att Bolagets aktiekapi-
tal kan komma att 6kas med hogst cirka 2 041 649,00
SEK genom utgivande av hogst 16 333 192 B-aktier
med ISIN-kod SE0011116524 och hogst 4 083 298
teckningsoptioner med ISIN-kod SE0018535650.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

Rostratt vid bolagsstamma

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag i Bolaget,
A-aktier och B-aktier. A-aktierna har ett rostvarde om tio
(10) och B-aktierna har ett rostviarde om ett (1). Varje
rostberattigad aktiedgare far rosta vid bolagsstamma
for fulla antalet av dessa dgda och foretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Beslutar Bolaget att genom kontantemissionen eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och se-
rie B, ska dgare till aktier av serie A och serie B ha fore-
tradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte erbjudna
aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de férut dger och i den
man detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bola-

get att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut aktier endast av serie A eller serie B, ska samtliga
aktiedgare oavsett om deras aktier ar av serie A eller
serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhal-
lande till det antal aktier de forut dger.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon in-
skrankning i mojligheten att fatta beslut om kontant-
emission eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvit-
tningsemission ge ut teckningsoptioner eller konverti-
bler har aktiedgarna foretradesratt att teckna tecknings-
optioner som om emissionen géllde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsratten res-
pektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidig-
are. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora
foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu
sagts ska inte innebara ndgon inskrankning i mojlighet-
en att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Omvandlingsforbehall

A-aktie kan omvandlas till B-aktie efter begaran om
sadan omvandling fran innehavare av A-aktie inkommit
till Bolaget. Bolaget ska utan dréjsmal anmala omvan-
dlingen till Bolagsverket. Omvandlingen ar verkstalld
nar den registreras hos Bolagetsverket och Euroclear
eller annan vardepapperscentral.

Ratt till utdelning och behallning vid

likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning
samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i ak-
tiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdeln-
ing till faller den som p& av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av akti-
er i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning
utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant be-
lopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan dven
ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgar-
na inte kan nds genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begransas genom regler om tioarig
preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelnings-
beloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstut-
delning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och med
undantag for eventuella begransningar som foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning till sddana
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Ak-
tiedgare som inte har skatteméassig hemvist i Sverige ar
normalt féremal fér svensk kupongskatt.
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EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid &rsstamman den 17 maj 2022 beslutades att bemy-
ndiga styrelsen att, under tiden fram till nista arsstam-
ma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om 6kning
av Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier
och/eller emission av teckningsoptioner som beréattigar
till nyteckning av, eller innebéar utgivande av, maximalt
10 000 000 B-aktier, med eller utan avvikelse frdn ak-
tiedgarnas foretradesratt. Styrelsen ska ha ratt att fatta
beslut om de detaljerade emissionsvillkoren vid varje
enskilt tillfalle. Emissionerna ska ske till marknadsmas-
sig teckningskurs, med forbehall for marknadsmassig
emissionsrabatt i férekommande fall, och betalning
ska, forutom kontant betalning, kunna ske med apport-
egendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.
Emission beslutad med st6d av bemyndigandet ska ske
i syfte att tillféra Bolaget rorelsekapital, 6ka Bolagets
finansiella flexibilitet och/eller att mojliggéra férvarv
genom betalning med aktier. Om styrelsen beslutar om
emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt ska skalet vara att tillfora Bolaget rorelsekapital pa
ett kostnads- och tidseffektivt satt och/eller nya dgare
av strategisk betydelse for Bolaget och/eller forvarv av
andra foretag eller verksamheter.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

| Handelse av ett offentligt uppkdpserbjudande ldamnas
avseende aktierna i Bolaget tillampas, per dagen for
Prospektet, Takeover-regler for vissa handelsplattfor-
mar som utfardats av Kollegiet for svensk bolagssty-
rning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar)
("Takeover-reglerna”). Av detta regelverk féljer bland
annat att den som inte innehar nagra aktier, eller som
innehar aktier som representerar mindre an 30 pro-
cent av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktie-
bolag vars aktier dr upptagna till handel pa till exempel
Spotlight, och som genom foérvérv av aktier i ett sddant
bolag, ensam eller tillsammans med narstdende, upp-
nér ett aktieinnehav som representerar minst 30 pro-
cent av rostetalet, omedelbart ska offentliggéra hur
stort dennes aktieinnehav i bolaget ar samt inom fyra
veckor darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudan-
de avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

Vidare foljer av Takover-reglerna att om styrelsen eller
verkstéllande direkt6ren i Bolaget, pa grund avinforma-
tion som harror fran den som avser att lamna ett offen-
tligt uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudan-
de ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande
har lamnats, far Bolaget enligt Takeover-reglerna en-
dast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som
ar agnade att forsdmra forutsattningarna for erbjudan-
dets lamnande eller genomférande. Bolaget far oaktat
detta soka efter alternativa erbjudanden.

Villkor for vérdepapperen

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller avbo-
ja erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett
offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel
om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor.

Om en aktiedgare i Bolaget, genom ett offentligt upp-
képserbjudande eller annars, skulle, sjalv eller genom
dotterforetag, inneha mer dn 90 procent av aktierna,
har denne aktiedgare ratt att l6sa in resterande ak-
tiedgares aktier. Agare till de resterande aktierna har
en motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av major-
itetsdgaren. Forfarandet for sddaninlosen av minoritets-
aktier regleras narmare i aktiebolagslagen.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som 1am-
nats till foljd av budplikt, inlésenréatt eller 16sningssky-
Idighet. Det har inte forekommit nagra offentliga upp-
kopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under
det innehavande eller féregaende rakenskapsaret.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
i Bolagets registreringsland kan inverka pa eventuella
inkomster fran vardepapperna. Beskattningen av en
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatte-
skyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje in-
nehavare av aktier och unitratter bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att f4 information om de sarskilda
skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fall-
et, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

Inbjudan till teckning av units i Calmark Sweden AB (publ) | EU-tillvixtprospekt 2022 | 29



Villkor f6r Erbjudandet

Villkor for Erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé avstamningsdagen den 27 september
2022 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller
en (1) unitratt per innehavd aktie, oavsett aktieslag.
Atta (8) unitratter ger ratt att teckna en (1) unit. En unit
bestar av fyra (4) B-aktier och en (1) teckningsoption.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 16 333 192 nyemitterade
B-aktier, motsvarande en emissionslikvid om 26,1
MSEK fére emissionskostnader samt hogst 4 083 298
teckningsoptioner, motsvarande en emissionslikvid om
hogst cirka 13,1 MSEK fére emissionskostnader.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 6,40 SEK per unit, motsvarande
1,60 SEK per B-aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 27 september 2022.
Sista dag for handel i Bolagets B-aktie med ratt till del-
tagande i Foretradesemissionen ar den 23 september
2022. Forsta dag for handel i Bolagets B-aktie utan ratt
till deltagande i Foretradesemissionen ar den 26 sep-
tember 2022.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under perioden fran och med
den 29 september 2022 till och med den 13 oktober
2022. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och mister darmed sitt varde. Sty-
relsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid under
vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggoras av Bolaget.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter kommer att ske pa Spotlight
Stock Market under perioden fran och med den 29 sep-
tember 2022 till och med den 10 oktober 2022. Varde-
pappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger
formedling av kdp och férséljning av unitratter. Den
som oOnskar kdpa eller salja unitratter ska darfér vanda
sig till sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som
ej nyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste
sdljas senast den 10 oktober 2022 eller anvandas for
teckning av units senastden 13 oktober 2022 for attinte
bli ogiltiga och forlora sitt varde. ISIN-koden for unit-
ratter ar SE0018535833.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2022/2023

Varje teckningsoption av serie 2022/2023 ger ratt att
teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget mot kontant betalning

motsvarande 75 procent av den volymviktade genom-
snittskursen i Bolagets aktie pa Spotlight Stock Mar-
ket under en period om tio (10) handelsdagar ndrmast
fore den 14 augusti 2023, dock lagst 1,60 och hogst
3,20 SEK per B-aktie. Teckning av B-aktier med stéd av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden 14 augusti 2023
till och med den 28 augusti 2023. De fullstandiga villko-
ren for teckningsoptioner av serie 2022/2023 finns till-
gangliga pa Bolagets hemsida, www.calmark.se.

HANDEL MED TECKNINGSOPTIONER

Styrelsen i Calmark avser att ansoka om att de nya
teckningsoptionerna av serie 2022/2023 tas upp till
handel p& Spotlight Stock Market i samband med att
omvandling av BTU till B-aktier och teckningsoptioner
sker, vilket berdknas ske under vecka 45. ISIN-koden for
teckningsoptionerna ar SE0018535650.

EMISSIONSREDOVISNINGAR OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direkiregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear
och for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi frdn Euroclear anmalningssedel for
teckning utan stéd av unitratter, aktiedgarbrev samt
informationsbroschyr. Av den fértryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat antalet erhalina unit-
ratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till ak-
tieboken sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltar-
registrerade hos bankeller annan férvaltare pa avstamn-
ingsdagen erhaller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmalningssedel fran Euroclear. Teckning och
betalning ska da istéllet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare. Dock utsiands ett aktieagar-
brev samt informationsbroschyr innehallande en sam-
manfattning av villkoren fér Foretrddesemissionen och
hanvisning till Prospektet.

TECKNING MED STOD AV
FORETRADESRATT

Anmalan om teckning av units med stod av unitratter
ska ske genom samtidig kontant betalning senast den
13 oktober 2022. Teckning och kontant betalning ska
antingen goéras med den fortryckta inbetalningsavi
som medfdljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmaln-
ingssedeln enligt foljande alternativ:
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1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unit-
ratter utnyttjas for teckning av units ska endast den for-
tryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag for an-
malan om teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska d& ej anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den péa inbetalningsavin fortryckta
texten.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

2) Sdrskild anmadlningssedel

| det fall ett annat antal unitratter 4n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvan-
das som underlag for teckning genom kontant betaln-
ing. Anmalning om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med anvisningarna pa den sarskilda anmalin-
ingssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far darmed
inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld an-
malningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Sarskild anmalningssedel kan erhéllas fran Hagberg &
Aneborn per telefon, e-post eller genom att ladda ner
den fran Hagberg & Aneborns hemsida. Ifylld anmain-
ingssedel ska skickas per post eller lamnas pa nedan-
stdende adress och vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast klockan 15.00 den 13 oktober 2022. Anmaln-
ingssedlar som skickas per post bor avsandas i god tid
for att sakerstélla leverans fére angivet sista datum. Det
ar endast tilldtet att insanda en (1) sérskild anmalnings-
sedel. | det fall fler an en (1) sarskild anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga sarskilda anmalningssedlar kommer saledes att
lamnas utan avseende.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Ifylld anmalningssedel skickas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Calmark

Besoksadress: Valhallavagen 124, 114 41 Stockholm
E-post: info@hagberganeborn.se

Telefon: 08-408 933 50

Hemsida: www.hagberganeborn.se

TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning av units utan stdd av unitratter kan goras till
vilket belopp som helst och ska ske under samma peri-
od som anmalan om teckning med stod av foretrades-
ratt, det vill sdga fran och med den 29 september 2022
tilloch med den 13 oktober 2022. Anmalan om teckning
utan stod av foretradesratt sker genom att "Anmaln-
ingssedel for teckning av aktier utan stdd av unitratter”
ifylls, undertecknas och skickas till Hagberg & Aneborn
pa adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas
fran Hagberg & Aneborn via telefon, e-post eller gen-
om att ladda ner den frdn Hagberg & Aneborn hemsida,
www.hagberganeborn.se. Anmalningssedeln kan aven

Villkor f6r Erbjudandet

fyllas i och skickas in elektroniskt till Hagberg & Ane-
born via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmaélan om
teckning av units utan foretradesratt, utan skerienlighet
med vad som anges nedan. Anmalningssedeln ska vara
Hagberg & Aneborn tillhanda senast klockan 15.00 den
13 oktober 2022. Det &r endast tilltet att insdnda en
(1) anmalningssedel. For det fall fler an en (1) anmalin-
ingssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar f6r teckning av units
utan stod av unitratter kommer saledes att lamnas utan
avseende.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER

For det fall inte samtliga units tecknats med stéd av unit-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemis-
sionen hogsta belopp, besluta om tilldelning av units
tecknade utan stéd av unitratter enligt foljande princ-
iper.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan
stod av unitratter ske till dem som aven tecknat units
med stod av unitratter, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan
stod av unitratter ske till andra som endast anmalt sig
for teckning utan stoéd av unitratter, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i foérhallande till det antal units som var och
en har anmalt for teckning och, i den méan detta inte kan
ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av units ske till
sddana som har ingatt garantidtaganden i egenskap
av emissionsgaranter, och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal units som var och en har for-
bundit sig att teckna och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom dversdandande av tilldeln-
ingsbesked i form av en avrdakningsnota. Betalning ska
erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Meddelande utgér endast till de som
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan units
komma att 6verlatas till ndgon annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid saddan overlatelse komma att under-
stiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilk-
en ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units kom-
ma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning ar inte beroende av nar under anmalnings-
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perioden anmalan inkom. | handelse av 6verteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre
antal units an vad anmalan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej ak-
tiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Aus-
tralien eller annatland dar deltagande i Foretradesemis-
sionen helt eller delvis ar féremal for legala restriktion-
er) och vilka ager ratt att teckna i Foretradesemissionen
kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa telefonnum-
mer enligt ovan for information om teckning och
betalning. Observera att Erbjudandet enligt Prospektet
inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA (inne-
fattande dess territorier och provinser, varje stat i USA
samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringseller andra atgarder 4n de som
foljer av svensk ratt.

BETALDA TECKNADE UNITS ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nadgra bank-
dagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse att inbokningen av BTU skett pa
tecknarens VP-konto. Betalda tecknade units benamns
BTU pa VP-kontot till dess att Foretrdadesemissionen
blir registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har
sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller
fondkommissionar erhaller information fran respektive
forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU beréknas att ske pa Spotlight Stock
Market fran och med den 29 september 2022 tills dess
att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket berdknas ske omkring vecka 44, 2022.
ISIN-koden for BTU ar SE0018535841.

UTDELNING

De nya B-aktierna berattigar till utdelning férsta gadngen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller néar-
mast efter det att Foretrddesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, under forutsattning att de nya aktierna
blivit registrerade och inforda i den av Euroclear forda
aktieboken pé avstamningsdagen for sddan utdelning.

LEVERANS AV B-AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

S& snart Foretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 44,
2022 omvandlas BTU till B-aktier och tecknings-
optioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare. Saddan
ombokning berdknas ske omkring vecka 45, 2022.

Villkor f6r Erbjudandet

De nyemitterade B-aktierna kommer att tas upp till han-
del pa Spotlight Stock Market i samband med ombok-
ningen. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel
pa Spotlight Stock Market omkring vecka 45, 2022.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Bolaget kommer att offentliggora utfallet av Foretrades-
emissionen snarast mojligt efter det att teckningsperi-
oden avslutats. Offentliggérandet berdknas ske om-
kring den 18 oktober, 2022. Offentliggérandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt
pa Bolagets hemsida.

UTSPADNING

Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka fran 32 666 387 aktier till 48 999 597 ak-
tier, motsvarande en utspadning om cirka 33,3 procent
av kapitalet (beraknat som antalet nya aktier till foljd av
Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet
aktier i Bolaget efter fulltecknad Foéretradesemission)
och cirka 30,9 procent av rosterna (berdaknat som anta-
let nya roster till f6ljd av Foretradesemissionen divider-
at med det totala antalet roster i Bolaget efter fullteck-
nad Foretradesemission). Vid fullt utnyttjande aven av
vidhdangande teckningsoptioner kommer antalet aktier
i Bolaget att 6ka fran 48 999 597 aktier till 53 082 877
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 7,7 procent
av kapitalet och cirka 7,2 procent av rosterna. Total ut-
spadning vid ett fulltecknat Erbjudande och fullt utny-
ttjande av teckningsoptioner uppgar till 38,5 procent av
kapitalet och cirka 35,9 procent av rosterna.

TECKNINQSFC)RBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Bolaget har i augusti 2022 erhallit teckningsférbindel-
ser om cirka 7,4 MSEK, motsvarande cirka 28,3 pro-
cent av Foretradesemissionen, samt garantidtaganden
om cirka 13,5 MSEK, motsvarande cirka 51,7 procent
av Foretradesemissionen. De emissionsgarantier som
lamnats kan endast tas i ansprak vid bristande teckning
i Erbjudandet. Sammantaget omfattas Erbjudandet
av emissionsgarantier uppgaende till totalt cirka 20,9
MSEK, motsvarande 80 procent av Foéretradesemis-
sionen. For det fall Foretradesemissionen tecknas till
80 procent franfaller garantidtagandena.

Teckningsforbindelserna berattigar inte till ndgon ersat-
tning. Garantidtagandena beréattigar till garantiersat-
tning som uppgar till tio procent av garanterat belopp.

Varken teckningsférbindelserna eller garantiatagand-
en ar sakerstéllda genom forhandstransaktioner, bank-
garanti eller liknande, varfor det finns en risk for att ata-
gandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de tecknings-
forbindelser och garantidtaganden som ingatts per
datumet for Prospektets angivande, inklusive styrelse-
medlemmars samt ledande befattningshavares atagan-
den.
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Teckningsforbindelser

Villkor f6r Erbjudandet

Belopp (SEK)
. Andel av
e Totalt  Erbjudandet (%)
unitratter unitratter

Wingefors Invest AB 2529427 2529427 9,68
Millenium Falcon AS 474 944 960 000 1434944 5,49
Gainbridge Novus Nordic 700019 299981 1 000 000 3,83
Tef Invest AS 751 360 144 000 895 360 3,43
Henrik Fougner 176 096 400 000 576 096 2,20
Bengt Braun Forvaltnings AB 373274 373274 1,43
Goran Kallebo 201773 201773 0,77
Ola Fatnes 18 662 96 000 114 662 0,44
Niclas Léwgren 57 990 57 990 0,22
Stravus AB 56 000 56 000 0,21
Magdalena Tharaldsen 50 566 50 566 0,19
Meliorata AB 45197 45 197 0,17
Anna Soderlund 23245 23245 0,09
Camilla Arneving 22 598 22 598 0,09
Anna-Karin Edstedt Bonamy 1184 16 000 17 184 0,07
Kjersti Berg Marthinsen 838 6400 7 238 0,03
Jim Hansson 928 928 0,00
Summa 5426 112 1980371 7 406 483 28,34
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Garantiataganden

Villkor f6r Erbjudandet

Namn Belopp (SEK) Andel av Erbjudandet (%)
Millennium Falcon AS? 4000 000 15,31
Gainbridge Novus Nordic? 2 000 000 7,65
Goran Kallebo? 1500 000 5,74
Henrik Fougner? 1200 000 4,59
Niclas Lowgren? 400 000 1,53
David Lavrod? 400 000 1,53
Hemo Spray & Pump AB* 400 000 1,53
Jens Mi6en? 400 000 1,53
JEQ Capital AB® 400 000 1,53
Myacom Investment AB® 400 000 1,53
Pegroco Holding AB’ 400 000 1,53
Stefan Hansson? 400 000 1,53
Tef Invest AS® 400 000 1,53
Tellus Equity Partners AB? 400 000 1,53
Tenesta Holding AB*° 400 000 1,53
Wictor Billstrom? 400 000 1,53
Summa 13 500 000 51,66

1 Nas via Bolagets kontor med adress Greenhouse
Labs, Teknikringen 38A, 114 28 Stockholm

2 Aker brygge Beddingen 8, 0250 Oslo
c/o AIFM Capital AB, 391 29 Kalmar

c/o Resare Monsén, Valhallavdagen 131, 115 31
Stockholm

David Bagares Gata 10, 11 38 Stockholm
Torstenssongatan 3, 114 56 Stockholm
Stora Nygatan 31, 411 08 Goteborg
Industrigata 58A, 0357 Oslo, Norge

c/o Oscar Hentschel, Skeppargatan 102, 115 30
Stockholm

10 Hantverkargatan 53, 112 31 Stockholm

W

O 0 N O »

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna units i Bola-
get i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning
av units ar oaterkallelig och tecknare kan inte upphava
eller modifiera en teckning av units. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att l[am-
nas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan an-
malan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s fall
att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma
kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Hagberg & Aneborn Fondkommis-
sion tillhandla beaktas. For sent inkommen inbetalning
pa belopp som understiger 100 SEK &terbetalas endast
pé begéran.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSE

Oberoende i férhallande till

Kjersti Berg Marthinsen
Anna-Karin Edstedt Bonamy

Mathias Karlsson

Stefan Blomsterberg

Befattning Fodelsear
Styrelseordférande 1972
Styrelseledamot 1974
Styrelseledamot 1972
Styrelseledamot 1964

Bolaget och Bolagets
bolagsledningen storre aktiedagare)
Ja Ja
Ja Ja
Nej Ja
Ja Ja

Kjersti Berg Marthinsen
Styrelseordférande sedan 2020 och styrelseledamot
sedan 2018

Kjersti Berg Marthinsen, fédd 1972, innehar en MSc i strategi fran
Handelshégskolen Bl i Oslo. Berg Marthinsen har arbetat i flera ar
som konsult bade nationellt och internationellt med uppdrag inom
omradena strategi, organisationsutveckling och ledning- och styr-
ning. Hon har haft olika ledande befattningar vid Region Varmland
(tidigare Landstinget i Varmland) med ansvar for bland annat pla-
nering och uppfdljning, utvecklingsstdd, innovationsstéd samt
landstingets satsning pa tjanstedesign och anvandarinvolvering.
Berg Marthinsen ar deldgare, vice VD och styrelsesuppleant i Effect
Management Development AB.

Mathias Karlsson
Styrelseledamot sedan 2016 och medgrundare

Mathias Karlsson, fodd 1972, ar Calmarks grundare och ledamot se-
dan 2020. Under aren 2016 - 2020 var Karlsson styrelseordférande
for Bolaget. Karlsson ar tidigare dverlakare i klinisk kemi och har en
doktorsavhandling vid Karolinska Institutet inom omradet perinatal
asfyxi. Karlsson har dven arbetat som hogt uppsatt chef inom lands-
tingsvarlden samt &r grundare och deldgare i HemCheck. Idag ar
Mathias Karlsson VD fér féretaget Equalis, som tillhandahéller sys-
tem for extern kvalitetssakring inom laboratoriemedicin, bild- och
funktionsmedicin samt patientnara analyser.

Anna-Karin Edstedt Bonamy
Styrelseledamot sedan 2018

Anna-Karin Edstedt Bonamy, fodd 1974, innehar en PhD i pediatrik
fran Karolinska Institutet sedan 2008 och &r specialist i barn- och
ungdomsmedicin sedan 2009. Edstedt-Bonamy har arbetat som 13-
kare i neonatalvard mellan 2006 och 2017. | sin forskning har hon
bland annat projektlett den svenska delen av ett stort europeiskt
forskningsprojekt (EPICE) om vérd av for tidigt fédda barn. Sedan
2014 ar Edstedt Bonamy docent i pediatrik vid Karolinska Institu-
tet. Under 2017 bérjade Edstedt Bonamy arbeta pa e-halsobolaget
Doctrin, dar hon nu ar VD.

Innehav i Calmark

Kjersti Berg Marthinsen dger 1 050 B-aktier i Calmark.
Berg Marthinsen dger inga optioner i Calmark.

Bvriga pagdende uppdrag

Bolag Position

Calmark Hong Kong Ltd Supervisor

Calmark Med-tech (Wuxi)
Limited company

Supervisor

Effect Management Development AB Vice VD, styrelsesup-

pleant

Innehav i Calmark

Mathias Karlsson ager, dels privat och dels genom hel-
agda bolaget Valetudor Development AB, 92 700 A-akti-
er samt 960 164 B-aktier i Calmark. Karlsson ager inga
optioner i Calmark.

Ovriga pagdende uppdrag

Bolag Position

EQUALIS AB VD

Valetudor Development AB Styrelseordférande

HemCheck Sweden AB

Styrelseledamot

Innehav i Calmark

Anna-Karin Edstedt Bonamy &ger 1 486 B-aktier i Cal-
mark. Edstedt Bonamy &ger inga optioner i Calmark.

Avriga pagdende uppdrag

Bolag Position

Doctrin AB VD

Doctrin Ltd, UK Styrelseordférande

Doctrin Incentive Styrelsesuppleant
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Stefan Blomsterberg
Styrelseledamot sedan 2018

Stefan Blomsterberg, fédd 1964, ar utbildad maskiningenjoér och har
arbetat inom Foérsvarsmakten med utbildningsutveckling, pedago-
gik och statsvetenskap samt med internationell rustningskontroll.
Blomsterberg bdrjade arbeta inom medicinteknik &r 2002 och har
haft ledande befattningar inom Vitrolife AB, MdInlycke Healthcare
AB, Bioeffect AB och &r nu verksam som VD for Medfield Diagnos-
tics AB.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn

Anna Soderlund

Madeleine Skoglund
Magdalena Tharaldsen

Camilla Arneving
Jim Hansson
Michael Lundh

Befattning
VD
CFO

Marketing Director

Director of Production & Logistics

Quality Assurance and Regulatory Affairs Director

Director International Business Development

Styrelse och ledande befattningshavare

Innehav i Calmark

Stefan Blomsterberg dger 7 700 B-aktier i Calmark.
Blomsterberg dger inga optioner i Calmark.

Bvriga pagdende uppdrag

Bolag Position

Medfield Diagnostics AB VD

LG Spine-band AB Styrelseordférande

Medfield Asia Ltd Styrelseordférande

Fodelsear
1966
1974
1976
1965
1974
1973

Anna Soderlund
Verkstdllande direktor sedan 2016

Anna Soderlund, fodd 1966, ar VD for Bolaget sedan 1 april 2018
och har tidigare varit extern VD fér Calmark sedan mars 2016.
Soderlund har 20 ars erfarenhet fran medicinteknik, inklusive start
up-féretag och produktutveckling. Anna Séderlund har tidigare
arbetat pa bland annat Jolife AB, LMA Ltd och Vivoline AB. Hon har
haft flera ledande befattningar med ansvar for kliniska studier, glo-
bal lansering av produkter och internationell férsaljning. Séderlund
ar i grunden vidareutbildad sjukskoterska.

Madeleine Skoglund
CFO sedan 2022

Madeleine Skoglund, fédd 1974, har lang erfarenhet av flertalet
konsultchefsroller inom ekonomi, sdésom CFO, Finance Director och
Head of Finance, fran féretag med internationell marknadsnarvaro.
Skoglund har gedigen erfarenhet av finansiell rapportering, verk-
samhetsstyrning, afférsplanering, transformeringar, férhandling
och férsaljningstillvaxt. Skoglund har en PGDM och en MBA frén
Henley Business School, University of Reading i England.

Innehav i Calmark

Anna Soderlund &ger, dels privat och dels genom hel-
agda bolaget Meliorata AB, 6 600 A-aktier samt 210 775
B-aktier. Soéderlund &dger 31 667 personaloptioner i
Calmark och kommer att tilldelas ytterligare 44 333 per-
sonaloptioner om hon stannar kvar till 2024.

Avriga pagdende uppdrag

Bolag Position

Calmark Hong Kong Ltd VD

Calmark Med-tech (Wuxi) Limited company VD

Stenbergets Avtalslosningar AB Styrelseord-
férande

Meliorata AB Styrelseledamot

BioReperia AB Styrelseledamot

Valetudor Development AB Styrelseledamot

Innehav i Calmark

Madeleine Skoglund &ger inga aktier i Calmark. Skoglund
ager inga personaloptioner i Calmark men kommer att
tilldelas 23 333 optioner om hon stannar kvar till 2024.

Ovriga pagdende uppdrag
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Magdalena Tharaldsen

Director International Business Development sedan
2020

Magdalena Tharaldsen ar anstalld som Calmarks forsaljningschef
och har l&ng erfarenhet fran ledande befattningar inom life science-
bolag dar hon ansvarat for etablering av forséljningskanaler och ut-
veckling av nya marknader. Tharaldsen har arbetat manga ar inom
diagnostikomradet och har i grunden en magisterexamen i organisk
och analytisk kemi.

Camilla Arneving
Marketing Director sedan 2020

Camilla Arneving &r civilekonom och &r anstalld som Calmarks
marknadschef sedan augusti 2020. Arneving har dessférinnan ar-
betat pa Bolaget via interimsuppdrag sedan september 2018. Arne-
ving har 8ver tjugo ars erfarenhet fran ledande befattningar inom
marknadsféring och kommunikation, bland annat frén rese- and IT-
branschen. | sin firma Marknadsmotivation Sverige AB arbetar hon
som frilansande marknadschef sedan cirka fem &r, fér narvarande
som bisyssla.

Jim Hansson
Director of Production & Logistics sedan 2020

Jim Hansson ar ansvarig for Calmarks produktion och logistik och
har en lang och gedigen erfarenhet fran det medicintekniska om-
rddet omfattande kontinuerligt produktutvecklingsarbete, produk-
tionsanpassning, logistik/distribution saval som inkop, lageropti-
mering, leverantdrsutvarderingar och Quality Assurance enligt ISO
13485.

Michael Lundh
Quality Assurance and Regulatory Affairs Director se-
dan 2020

Michael Lundh &r utbildad civilingenjér och har cirka tretton &rs
erfarenhet frdn medicinteknikbranschen, framst inom produkt-
utveckling och kvalitetssakring. | sin firma Stravus AB arbetar han
sedan knappt tjugo ar som frilansande projektledare och radgiva-
re, for narvarande som bisyssla. Lundh har arbetat som konsult for
Calmark med projektledning och fragor inom QA/RA sedan varen
2016 och ar sedan oktober 2020 anstalld som bolagets Quality Ass-
urance and Regulatory Affairs Director.

Styrelse och ledande befattningshavare

Innehav i Calmark

Magdalena Tharaldsen dger 63 208 B-aktier. Tharaldsen
ager 16 667 personaloptioner i Calmark och kommer att
tilldelas ytterligare 23 333 personaloptioner om hon stan-
nar kvar till 2024.

Svriga pagdende uppdrag

Innehav i Calmark

Camilla Arneving ager, dels privat och dels genom hel-
agda bolaget Marknadsmotivation Sverige AB, 29 183
B-aktier i Calmark. Arneving dger 16 667 personaloptio-
ner i Calmark och kommer att tilldelas ytterligare 23 333
personaloptioner om hon stannar kvar till 2024.

Avriga pagdende uppdrag

Position

Marknadsmotivation Sverige AB Styrelseledamot Pagéende

Innehav i Calmark

Jim Hansson dger 1 166 B-aktier. Hansson ager 16 667
personaloptioner i Calmark och kommer att tilldelas ytter-
ligare 23 333 personaloptioner om han stannar kvar till
2024.

Svriga pagdende uppdrag

Innehav i Calmark

Michael Lundh &ager, dels privat och dels genom hel-
agda bolaget Stravus AB, 73 333 B-aktier. Lundh ager
16 667 personaloptioner i Calmark och kommer att tillde-
las ytterligare 23 333 personaloptioner om han stannar
kvar till 2024.

Svriga pagdende uppdrag

Period

Position

Stravus AB Styrelseledamot Pagéende
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OVRIGA UPPLYSNINGAR
AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress, Greenhouse Labs,
Teknikringen 38A, 114 28 Stockholm.

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har ndgot familjeband till annan sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare. Det fore-
ligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledamdternas och de ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra ataganden. Som
framgéar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Calmark genom aktieinnehav och, i férekommande fall,
innehav av optioner.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren (i) domts i bedrageri-
relaterat mal, (ii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) officiellt
bundits vid, eller varit foremal for paféljd pa grund av

Styrelse och ledande befattningshavare

brott, eller (iii) férbjudits av domstol att vara medlem
av emittents forvaltnings-, och lednings- eller tillsyns-
orgon eller fran att utdva ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvode och annan erséattning till styrelseledamoterna,
inklusive styrelseordfdorande, faststalls av bolagsstam-
man. P& arsstamman den 17 maj 2022 beslutades
att styrelsearvode for tiden fram tills nasta arsstam-
ma skulle utgd med sammanlagt 380 000 SEK varav
125 000 SEK till styrelsens ordférande och 85 000 SEK
till var och en av de 6vriga styrelseledamoterna.

Nedanstdende tabell visar ersattning som betalats
till styrelseledamoéter och ledande befattningshavare
under rakenskapsaret 2021. Bolaget har inga avsat-
ta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande
forméaner efter styrelseledamots eller ledande befat-
tningshavare avtradande av tjanst eller uppdrag. Beslut
om nuvarande ersattningsnivaer och 6vriga anstalln-
ingsvillkor for den verkstallande direktéren och 6vriga
ledande befattningshavare har fattats av styrelsen.

(SEK) Styrelse-

arvode

Grundlén/
Konsultarvode

Styrelsen

Pensions- Summa

ersattningar

Ovrig
ersattning

Rorlig
ersattning

Kjersti Berg Marthinsen 65 000 - 65 000
Mathias Karlsson 65 000 - 65 000
Anna-Karin Edstedt Bonamy 65 000 - 65 000
Stefan Blomsterberg 65 000 - 65 000
Summa 260 000 - - - - 260 000

Ledande befattningshavare

Anna Soderlund (VD) - 1329341 655710 1985051
Ovriga ledande befattningshavare (5 - 4 646 300 975518 5621818
personer)

Summa - 5975 641 - - 1631228| 7606869

ANSTALLNINGENS UPPHORANDE

OCH AVTAL OM ERSATTNINGAR EFTER
AVSLUTAT UPPDRAG

Bolagets VD har sex manaders uppsagningstid och
ratt till ytterligare sex manadsloner i avgangsvederlag
utdver uppsiagningstiden vid uppsagning frdn Bola-
gets sida. Avgangsvederlaget utbetalas inte vid egen
uppsagning.
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Finansiell information

Finansiell information

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar fér rakenskapsaren
2020 och 2021, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelse, samt av Bolagets revisor 6versiktligt granskad
delérsrapport for perioden januari - juni 2022 vilka inférlivas i Prospektet genom hanvisning.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt féljande:

- Bolagets arsredovisning 2020: Resultatrakning (s. 23), Balansrakning (s. 24-25), kassaflddesanalys (s. 26),
noter (s. 27-30) och revisionsberéttelse (s. 32-33).

- Bolagets arsredovisning 2021: Resultatrakning (s. 23), Balansrakning (s. 24-25), kassaflodesanalys (s. 26),
noter (s. 27-30) och revisionsberéttelse (s. 32-33).

- Bolagets delarsrapport fér perioden januari - juni 2022: Resultatrékning (s. 8), balansrakning (s. 9-10) och
kassaflodesanalys (s. 11).

«  Revisorsrapport 6ver 6versiktlig granskning av Bolagets delédrsrapport for perioden januari - juni 2022.

Utéver vad som framgar i detta avsnitt har ingen 6vrig finansiell information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningarna har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolaget ar moderbolag i en koncern vari ingar det
heldagda dotterbolaget Calmark Hong Kong Limited, samt dotterbolaget till dotterbolaget, Calmark Med-tech Wuxi
Limited. Koncernredovisning har inte upprattats i enlighet med reglerna i Arsredovisningslagens 7 kap 3 §.

BOLAGETS NYCKELTAL

Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Bolagets tillampliga redovisningsregler for
finansiell rapportering. Bolaget bedémer att nyckeltalen ger en bittre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sdsom Bolaget har definierat dessa, boér inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma
bendamning da definitionerna kan skilja sig at.

2022-01-01

-2022-06-30

2021-01-01

-2021-06-30

2021-01-01 -
2021-12-31

2020-01-01 -
2020-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Resultat efter finansiella poster (KSEK) -15929 -9271 -22 225 -10784
Balansomslutning (KSEK) 72939 76 195 89081 84 827
Soliditet! (%) 91 93 93 94
Kassalikviditet! (%) 131 3722 391 823
Justerat kassaflode efter investeringar! (KSEK/manad) -2494 -2848 -2881 -1935
Antalet utstaende aktier pa balansdagen 32666387 | 27666 387 32 666 387 27 666 387
Resultat per aktie (SEK) -0,49 -0,34 -0,68 -0,39

1 Alternativa nyckeltal

2 Korrigerad siffra for kassalikviditet férsta halvaret 2021. Korrigeringen grundar sig i att varulager och pdgdende arbeten felaktigt inte hade exkluderats fran omsdttningstillgangar vid

berdkningen av nyckeltalet. Den korrekta berdkningen hdrleds under "Hdrledning av alternativa nyckeltal” pa nésta sida.

Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal Definition

Syfte

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen. Visar den finansiella stabiliteten.

Kassalikviditet (%) Nyckeltalet visar foretagets

betalningsférmaga pa kort sikt.

Omséttningstillgdngar exklusive lager och pa-
gdende arbeten i procent av kortfristiga skulder

Nyckeltalet ar avsett att bidra
till 6kad forstaelse avseende
den manatliga takt som Bolaget
forbrukar sin kassa.

Justerat kassaflode efter Kassaflode fran I6pande verksamheten fore

investeringar forandring av rorelsekapital + Kassafléde

(KSEK/manad) frén investeringsverksamheten) dividerat
med antal manader.
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Finansiell information

Hdrledning alternativa nyckeltal

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01- 2020-01-01-

-2022-06-30 -2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31

Soliditet

Eget kapital 66539965 70789833 82428441 80060 770
/ Totalsumma tillgangar 72938812 76195492 89080507 84826678
= Soliditet, % 91,23% 92,91% 92,53% 94,38%

Kassalikviditet

Omsittningstillgangar 13701 203 20704 266 28961188 37152795
- Lager och pagéende arbeten 5446 993 622151 3150950 0
/ Kortfristiga skulder 6311 364 5405 659 6 608 324 4515908
= Kassalikviditet, % 130,78% 371,50% 390,57% 822,71%

Justerat kassaflode efter investeringar, SEK per manad

Kassaflode fran I6pande verksamheten fore forandring av

. . -13 989 960 9086793 -19976241 -10662853
rorelsekapital

+ Kassaflode fran investeringsverksamheten -973 065 -8001486 -14608127 -12554821
/ Antal manader 6 6 12 12
= Justerat kassafléde efter investeringar, SEK per manad -2493838 -2848047 -2882031 -1934 806
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BOLAGETS RESULTATRAKNING

2022-01-01 -

2022-06-30

2021-01-01 -
2021-06-30

2021-01-01 -
2021-12-31

Finansiell information

2020-01-01 -
2020-12-31

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Aktiverat arbete for egen rakning

Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader

Roérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter?

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Periodens resultat

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

Ej reviderat
49 224
45720

0
94 945

-1830485
-5382876
-6932431

-1854774

-16 978
-16 017 543
-15 922 598

0

-6 158

-6 158
-15928 756

-15928 756

Ej reviderat
44736

63 963
5856401
5965 100

-58 942
-7 429525
-7 533 585

-184 144

-2 690
-15 208 885
-9 243785

0

-27 152
-27 152

-9 270 937

-9 270 937

Reviderat
220833
14719
8541696
8777 248

-756 875
-13114 266
-14923 822

-2162692

-3 606
-30 961 261
-22 184 013

-40 842
-40 842
-22 224 855
-22 224 855
-22 224 855

Reviderat
0

0
9921675
9921 675

0
-11418 841
-9 050 896

-120 860

-12 290
-20 602 886
-10 681 211

0

-102 502
-102 502
-10 783 713
-10 783 713
-10 783 713

1Posten ingdr inte i &rsredovisning fér rakenskapséret 2021.
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BOLAGETS BALANSRAKNING

Finansiell information

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Ejreviderat Ejreviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlidggningstillgdngar
E:chz:ierade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande ar- 51753200 49084109 51769404 43227 708
51753200 49084109 51769404 43227708
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5091 542 6037167 5608249 1440332
Pagagnde nyell'nléggning ocoh forskott avseende 0 351 487 0 2987 380
materiella anldaggningstillgangar
5091542 6388654 5608249 4427712
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 18463 18463 18463 18463
Andra l&ngsiktiga fordringar? 2374404 0 2723202 0
2392 867 18463 2741665 18463
Summa anldggningstillgangar 59237609 55491226 60119318 47673884
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Révaror och halvfabrikat! 0 95578 0
Fardiga varor och handelsvaror? 5446 993 526573 3150950
5446 993 622151 3150950
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar? 35017 9255 176 108 0
Ovriga fordringar 248 062 683521 991 415 500073
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1262190 348 827 1404729 291 550
1545268 1041604 2572252 791 623
Kassa och bank 6708942 19040511 23237986 36361171
Summa omsittningstillgangar 13701203 20704266 28961188 37152795
SUMMA TILLGANGAR 72938812 76195492 89080507 84826678

1Posten ingdr inte i &rsredovisning fér rékenskapsdren 2020 och 2021.
2Posten ingdr inte i rsredovisning fér rakenskapséret 2020.
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2022-06-30

2021-06-30

2021-12-31

Finansiell information

2020-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Periodens resultat

Summa eget kapital

Avsittningar
Ovriga avsattningart

Summa avsittningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Ej reviderat

3266639
39323158
42 589 797

150878 222
-110678 187
-15928 756
24 271 279

66 539 965

87484
87 484

83333
1250945
2597192
2379893

6311 364

72938812

Ej reviderat

2766639
36637 863
39 404 502

126 745417
-86 089 148

-9270937
31385331

70 789 833

o

750 000
2053536
881436
1720686
5405 659

76 195 492

Reviderat

3266639
39323158
42 589 797

150837 942
-88 774 443
-22 224 855
39 838 644

82428 441

43742
43 742

333333
2771516
1265996
2237479

6 608 324

89 080 507

Reviderat

2766639
30781462
33548101

126 745 417
-69 449 034
-10783 713
46 512 670

80060 770

250 000
250 000

1000000
1784824
372835
1358248
4515908

84 826 678

1Posten ingdr inte i &rsredovisning fér rakenskapséret 2020.
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BOLAGETS KASSAFODESANALYS

Finansiell information

2022-01-01- 2021-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01 -
2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat? - - 22184013 -10681 211
Betalda réantor? - - -40 842 -102 502
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet? - - 2248614 120860
K“as_:saﬂc:ide frar_w_ den l6pa_nde verksamheten fore ) ) .19 976 241 .10 662 853
forandring av rorelsekapital?
Kassafléde fran férdndring av rérelsekapitalet
Férandring av lager? - - -3150950 0
Foérandring av rorelsefordringar? - - -1780629 793108
Foérandring av rorelseskulder? - - 2759083 -579 295
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15 555 980 -8819 174 -22 148 737 -10 449 041
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar? - - -9799 696 -9921 675
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar? - - -2085 229 -2614 683
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar? - - 2723202 -18463
Kassafléde fran investeringsverksamheten -973 065 -8 001 486 -14 608 127 -12 554 821
Finansieringsverksamheten
Nyemission? - - 24 550 346 35350072
Amortering av |&n2 - - -916 667 -1137 500
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 -500 000 23633679 34212 572
Periodens kassafléde -16529044  -17 320 660 -13123 185 11208710
Likvida medel vid periodens borjan 23237986 36361171 36361171 25152461
Likvida medel vid periodens slut 6 708 942 19040511 23 237 986 36 361 171

2Posten ingdr inte i deldrsrapporten fér perioden januari - juni 2022.

BETYDANDE FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING EFTER DEN SENASTE

RAPPORTPERIODEN

Det har inte intraffat nagra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stillning efter den 30 juni 2022

fram till dagen for Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Calmark har hittills inte Iamnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella dverskott
ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.
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Legala frdgor och &garférhallanden

Legala fragor och agarférhallanden

ALLMANT

Calmark ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets féretagsnamn
ar Calmark Sweden AB. Bolagets organisationsnum-
mer dr 556696-0141. Styrelsen har sitt sate i Karlstad
kommun och Bolagets adress ar Greenhouse Labs,
Teknikringen 38A, 114 28 Stockholm och dess tele-
fonnummer ar +46 (0)10 204 01 50. Bolagets adress
till hemsidan ar www.calmark.se. Bolaget bedriver sin
verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen.

Foremalet for Bolagets verksamhet anges i 3 § i bolags-
ordningen och ska vara att bedriva forskning och ut-
veckling inom medicinsk diagnostik liksom att bedriva
marknadsforing och forsaljning av produkter och tjan-
ster inom samma omrade samt darmed forenlig verk-
samhet.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Vid ingangen av 2021 uppgick Bolagets aktiekapital
till 2 766 638,70 SEK fordelat p§ totalt 474 450 A-ak-
tier och 27 191 937 B-aktier. Per balansdagen den
31 december 2021 uppgick Bolagets aktiekapital till
3 266 638,70 SEK fordelat pa totalt 474 450 A-aktier
och 32 191 937 B-aktier. Enligt Bolagets bolagsordning

ska aktiekapitalet vara lagst 1 250 000 SEK och hogst
5 000 000 SEK, foérdelat pa lagst 12 500 000 aktier och
hogst 50 000 000 aktier. For att mojliggora Foretrades-
emissionen beslutade den extra bolagsstamman den
22 september 2022 om andrad lydelse av bolagsord-
ningens bestdmmelser om granserna for Bolagets
aktiekapital och antal aktier i enlighet med féljande.
Aktiekapitalet ska vara lagst 3 000 000 SEK och hogst
12000000 SEK och antalet aktier ska vara lagst
30 000 000 och hégst 120 000 000. Samtliga aktier har
emitterats enligt svensk lag och ar fullt inbetalda och
fritt 6verlatbara. Per dagen for Prospektet uppgar Bola-
gets aktiekapital till 3 266 638,70 SEK fordelat pa totalt
419 400 A-aktier och 32 246 987 B-aktier. Varje aktie
har ett kvotvarde om 0,10 SEK.

AGARFORHALLANDEN

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav 6versti-
gande fem procent av antalet aktier och roster i Bolaget
per den 30 juni 2022, inklusive darefter kdnda forand-
ringar. Bolaget har emitterat tva aktieslag, A- och B-akti-
er. Varje A-aktie berattigar innehavaren till tio (10) roster
och varje B-aktie berattigar innehavaren till en (1) rost
pa bolagsstamma. Bolaget &r inte direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild part.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier kaﬁﬂgﬂ"% ré?gre(l%\;
Wingefors Invest AB 129 300 6194 270 19,36 20,55
Olcon Engineering Aktiebolag 51 000 2511914 7,85 8,29
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 2263138 6,93 6,21
Ovriga aktiedgare* 239100 21277 665 65,87 64,95
Totalt 419 400 32 246 987 100,00 100,00

* Per den 30 juni 2022, inklusive dérefter kinda férandringar, uppgér antalet évriga aktieédgare till 2 860 stycken.

AKTIEAGARAVTAL M.M. INCITAMENTSPROGRAM

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till, foreligger inte
nagra aktiedgaravtal eller andra overenskommels-
er mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen i
Bolaget kanner till finns inte heller ndgra éverenskom-
melser eller motsvararande som kan komma att leda
till att kontrollen 6ver Bolaget forandras. Bolaget har
inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garan-
tera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och
det finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning
som kan fordrdja, skjuta upp eller férhindra en andring
av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for mi-
noritetsdgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsdagares eventuel-
la missbruk av kontroll éver Bolaget.

Per dagen for Prospektet har Bolaget ett utestdende
incitamentsprogram som riktar sig till vissa anstéllda
inom Bolaget. Syftet med incitamentsprogrammet ar
att bland annat skapa forutsattningar for at behalla
samt 6ka motivationen hos ledande befattningshavare,
anstallda och nyckelpersoner i Bolaget. Utéver nedan-
stdende har Bolaget, per dagen for Prospektet, inga
andra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
liknande finansiella instrument som kan berattiga till
teckning av aktier eller pa annat satt paverka aktiekap-
italet i Bolaget.
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LTI 2021

Arsstamman 2021 beslutade att infora ett prestations-
baserat incitamentsprogram for vissa anstallda i Bola-
get ("LTI 2021"). LTI 2021 omfattar totalt 500 000 per-
sonaloptioner, férdelat pa hogst 14 anstéllda i Bolaget,
vilket motsvarar ratt att teckna totalt 500 000 aktier i
Bolaget. Ratt att teckna har verkstédllande direktoren
(hogst 76 000 aktier), 6vriga ledande befattningsha-
vare, bestdende av hogst fem personer (vardera hogst
40 000 aktier) samt dvriga anstéllda och nyckelperson-
er, bestdende av hogst atta personer (vardera hogst
28 000 aktier). Forutsatt att personaloptioner tilldelats
och intjanats, samt forutsatt uppfyllandet av presta-
tionsvillkor, berattigar varje personaloption av LTl 2021
innehavaren att under tiden fran och med den 1 juni
2024 till och med den 30 juni 2024, enligt Bolagets
bestammande, antingen (i) forvarva en aktie till ett pris
motsvarande 250 procent av den volymvagda gen-
omsnittskursen for Bolagets aktie under den narmaste
perioden om tio handelsdagar omedelbart fore till-
delningen av personaloptionerna, eller (ii) forvarva en
teckningsoption till det ovan angivna priset med avdrag
for kvotvardet, vilken berattigar till teckning av en aktie
i Bolaget for en teckningskurs motsvarande kvotvardet.
Personaloptionerna ska tilldelas deltagarna vederlags-
fritt.

Arsstimman 2021 beslutade vidare att emittera
500 000 teckningsoptioner for att sakerstalla leverans
av aktier eller teckningsoptioner till deltagarna i LTI
2021 enligt villkoren for programmet. Aktiekapitalet
kan med anledning harav 6ka med hogst 50 000 SEK.
Styrelsen beslutade den 1 juli 2021 om tilldelning av
totalt 444 000 personaloptioner, fordelat pa tolv lika
personer. Priset per aktie vid nyttjande av de tilldelade
personaloptionerna ska vara 21,21 SEK. Varje tilldelad
option har bedémts ha ett marknadsvéarde om 1,45 SEK
vid tilldelningstidpunkten, vilket jamte sociala avgifter
kommer att kostnadsforas under intjanandeperioden.

Legala frdgor och &garférhallanden

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har under en period om ett ar fore offentlig-
g6randet av Prospektet inte ingatt nagra visentliga
avtal som inte ingatts inom ramen for den ordinarie
verksamheten.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har inte genomfort nagra narstdendetransak-
tioner under perioden som tacks av den historiska fi-
nansiella informationen fram till datumet for Prospek-
tets avgivande.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoters och ledan-
de befattningshavares ataganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra dtaganden.
Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare
har dock vissa finansiella intressen i Bolaget till foljd av
deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har valts till foljd av arrangemang eller éverenskom-
melse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte och har inte heller varit part i nagra my-
ndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden, eller skil-
jeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar
att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka
kan fa eller under den senaste tolvmanadersperioden
haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stalin-
ing eller Idnsamhet.
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Tillgdngliga dokument

Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Pros-
pektets giltighetstid granskas p& Bolagets kontor
med adress Greenhouse Labs, Teknikringen 38A,
114 28 Stockholm, under ordinarie kontorstid. Calmarks
bolagsordning och registreringsbevis samt fullstandiga
villkor for teckningsoptioner av serie 2022/2023 finns
aven tillgangliga pa Bolagets hemsida www.calmark.se.

» Calmarks registreringsbevis
« Calmarks bolagsordning

« Fullstdndiga villkor for teckningsoptioner av serie
2022/2023
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