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Erbjudandet i sammandrag

v" Teckningskurs 0,70 SEK per aktie

v' Teckningstid 8 — 26 mars 2010

v' Betalning vid teckning utan stéd av teckningsritter Enligt instruktioner pa avrakningsnota

v" Emissionsvolym Hogst 8 920 250 aktier, vilket motsvarar
ca 6,2 MSEK

v" Antal aktier innan emissionen 17 840 500 aktier

v' Virdering (pre-money) 12 488 350 kr

v"ISIN-kod SE0002205286
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OM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum géller féljande definitioner om inget annat anges: Med "Bolaget” eller "Safe at Sea” avses
Safe at Sea AB (publ) med organisationsnummer 556713-7947.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Detta memorandum avseende nyemission ar
undantaget fran prospektskyldigheten enligt “Lagen om handel med finansiella instrument — Undantag avseende
erbjudande till allmédnheten”. Grunden for undantaget ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet av det finansiella
instrumentet understiger 1 miljon euro under en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare memorandum. Registreringsatgarder eller andra
atgarder én de som féljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Kanada, USA eller nagot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregaende mening eller strider mot regler i sddant
land. F6r memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta memorandum eller ddrmed
sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor samt hemsida (www.safeatsea.se). Memorandumet kan ocksa
nas pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och
antaganden som Bolaget gor vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren
uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med osakerhet.

AktieTorget

Safe at Sea har i syfte att sakerstalla att aktiedgare och Gvriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Bolagets utveckling traffat en dverenskommelse med AktieTorget om informationsgivning. Safe at
Sea avser att folja tillampliga lagar, férordningar, forfattningar och rekommendationer som géller fér bolag som &r anslutna
till AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att
anmala intresse for detta pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som benamns MTF
(Multilateral Trading Facility). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem (SAXESS), tillgangligt for banker
och fondkommissionarer anslutna till Norex-b&rserna. Det innebar att den som vill kdpa och sélja aktier som &r listade pa
AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid
hos de flesta Internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i
dagstidningar.
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VD HAR ORDET

Overallt dar manniskor jobbar, reser eller tillbringar sin fritid pa eller i ndrheten av vatten finns det ett behov av
raddningsutrustning. | Rescuerunnern méts prisbelont svensk design och 6ver 100 ars erfarenhet av sjéraddningsarbete.
Detta har gjort Rescuerunnern till en unik I6sning och det formodligen effektivaste systemet i varlden for att snabbt radda
nddstéllda manniskor ur vattnet.

Anda sedan Safe at Sea ar 2006 képte rattigheterna till Rescuerunnern fran Svenska Sjoraddningssillskapet har affirsidén
varit att utveckla och sélja latta, flexibla och kostnadseffektiva system for Search & Rescue-verksamhet 6ver hela vérlden,
och darmed bidra till att radda liv.

Darfor kdanns det mycket bra att Safe at Sea nu borjat sin internationella lansering av sitt forsta sjoraddningssystem,
Rescuerunnern, under foregaende ar, samt dessutom varit med och utvecklat ett helt nytt sjosattningssystem,
Rescuerunner Cradle (RRC). Ett system som inte bara kan anvdndas f6ér vara egna raddningsbatar utan dven for andra typer
av raddningsfarkoster.

Oaktat den svaga konjunkturen som varit under de senaste aren, har vi genom fokuserat arbete starkt 6kat forsaljningen,
forbattrat bruttovinstmarginalen samt etablerat oss pa nya marknader och mot nya kundsegment.

Vart malmedvetna arbete med att halla nere kostnaderna har ocksa gett positiva effekter fér verksamheten. Vi har ocksa
borjat bygga upp ett agentnat inom EU, dar vi redan nu ser ett stort intresse fran presumtiva kunder i Holland och Tyskland.
Samtidigt far vi kontinuerligt uppféljningsorder fran befintliga kunder vilket visar hur néjda de &r och hur mycket
Rescuerunnern 6kar deras mojligheter att genomfora lyckade raddningsinsatser.

Sedan borjan av aret producerar Safe at Sea Rescuerunnern i egen regi i Kungalv. Detta ger oss full kontroll 6ver hela kedjan
fran forsaljning till leverans vilket kommer att gynna kunderna varlden 6ver. Det kommer dven ekonomiskt att innebéara en
forbattring i form av betydligt mer kostnadseffektiv produktion. Dessutom innebar hemtagningen av produktionen med
Overtagande av personal att vi ocksa kan integrera fortsatt produktutveckling med egen produktion. Nu kan ocksa kunderna
erbjudas kompletta tjdnster pa eftermarknaden med reservdelar och service i vara egna lokaler.

Sammanfattningsvis kanner vi stor tillforsikt, bade fér 2010 och pa langre sikt. Tillskottet som en lyckad nyemission kommer
att tillfora skall anvdndas for att ta till vara den positiva trend Safe at Sea befinner sig i genom fortsatta offensiva satsningar
pa forsaljning internationellt, utveckling av nya produkter och ytterligare effektivisering av produktionen.

Kaj Lehtovaara
VD, Safe at Sea AB (publ)
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BAKGRUND OCH MOTIV

Ibland tar saker langre tid an det ar tankt.

November 2007 genomforde Safe at Sea AB en nyemission f6ljd av en listning pa AktieTorget i januari 2008. Samma dag
som teckningstiden inleddes vinstvarnade Ericsson och borsen sjonk med 10 % den veckan. Detta var i inledningen av
finanskrisen och den foljande lagkonjunkturen. Trots det lyckades Safe at Sea som ett av fa bolag fullfélja emissionen utan
att forlanga teckningstiden, men nadde inte upp till maltaket 12 MSEK utan stannade pa ca 8 MSEK.

Bolaget hade raknat ratt pa kapitalbehovet redan da.

Sen borjan av 2008 har framforallt produktionen tagit mer tid och resurser i ansprak an férvantat. Byte av underleverantor
har lett till att stort engagemang fatt ldggas pa att styra om produktionen. Genom en kraftsamling med 6vertagande av
nyckelpersonal har Safe at Sea dock nu sikerstallt produktion i egen regi. Atgirden ger majlighet att bérja skérda de
satsningar som genomforts under narmare ett och ett halvt ars arbete med effektivitetshéjande atgarder, med stora
kostnadsbesparingar som foljd.

Bolagets styrelse ar stolt 6ver att Safe at Sea visat en positiv utveckling med manga nya kunder och en starkt 6kande
forsaljning, trots den djupa lagkonjunkturen dar kunder har tvingats skjuta pa bestéllningar.

Tid och resurser som kravts for att styra upp produktionen har nu frigjorts och kan fullt engageras for att 6ka
marknadsforing och férsaljning.

For forsta gangen sedan november 2007 syns ocksa nu en ljusning i konjunkturen som tillsammans med genomférda och
planerade atgarder gor att Safe at Sea kommer att sta battre rustade dn nagonsin.

FRAMTIDEN

Efter tre ars arbete har Safe at Sea etablerat Rescuerunnern hos kunder inom sjoraddningsorganisationer, raddnings-
tjanster och kustbevakningar pa tre kontinenter. Bolaget har dessutom pabdrjat en inbrytning mot den absolut storsta
och viktigaste kundgruppen pa marknaden, den kommersiella sjofarten. Detta dr en marknad bestdende av 6ver 30 000
storre fartyg, raknar man aven mindre fartyg och privatagda lyxyachter ar antalet avsevart mycket storre.

Vision
Bolagets vision &r att bli varldens ledande leverantor av latta SAR(Search And Rescue)-systemldsningar.
For att na dit kommer Bolaget att, bade pa kort och pa lang sikt, fokusera pa sin tillvaxtstrategi som i korta drag innefattar:

e  Okad férsiljning genom breddning av geografiska marknader och kundsegment.
e  Fortsatta satsningar pa produktutveckling och effektiv produktion.
e  Forstarkta samarbeten med partners med kompletterande produkter, tjanster och marknadskontakter.

Mal pa vagen
P& vagen fram mot visionen har féljande delmal definierats:

e senast under 2011 na en marginal pa 15 %.

e 2011 salt minst 100 salda batar pa den europeiska marknaden.

e 2011 etablera 3 strategiska partnerskap inom forsaljning och teknik .
e 2013 salt 400 salda batar globalt.

e  senast 2015 skall Rescuerunnersystemet vara SOLAS-godkant.

e 2015 na en omsattning pa 200 MSEK.
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NYEMISSION

| dagslaget saknar Safe at Sea kapital for den kraftfulla satsning vi vill géra. For att tillféra kapital genomfors darfor en
nyemission om hogst 8 920 250 aktier, till en teckningskurs om 0,70 SEK per aktie. Vid fulltecknad emission tillfors Safe at
Sea ca 6,2 MSEK, fore emissionskostnader

Emissionslikviden skall framforallt anvandas till att driva pa forsaljningen genom att forstarka den egna séljorganisationen,
rekrytera fler agenter och distributérer och inte minst att besoka fler kunder som ska ges méjlighet att se och testa
Rescuerunner. Dessutom skall marknadsféringen intensifieras och varumarket starkas ytterligare genom deltagande pa
utvalda massor for sjofart och myndigheter med raddningsansvar. Vi skall ocksa genomféra strategiska projekt som syftar
till att ytterligare tydliggdra och férstarka Rescuerunnerns unika férdelar gentemot saval befintliga som nya kundgrupper.

Enligt styrelsens bedémning dr emissionen tillrdcklig for att genomféra 6nskvarda atgarder och investeringar enligt
nedanstaende uppstallning:

Kapitalbehov
Av kapitalet skall ca 5,2 MSEK ska anvandas till;

Forsalining 2,2 MSEK
. Forstarkning av egna sdljorganisationen 1,3 MSEK
*  Silj- & demoturnéer, saljevents 0,6 MSEK
*  Salj- och kampanjstodssystem 0,1 MSEK
. Rekrytera agenter och distributorer 0,2 MSEK
Marknadsféring 1,0 MSEK
. Branschmassor 0,4 MSEK
*  Webblosningar i toppklass 0,1 MSEK
. Profil- och PR-material och trycksaker 0,1 MSEK
. Demorigg, komplett med demobat osv. 0,4 MSEK
Strategiska projekt 1,7 MSEK
. HSBOT 0,1 MSEK
. Certifiering av RR 0,1 MSEK
. SOLAS 0,2 MSEK
*  Diesel/El (motorutveckling) 1,1 MSEK
. FiRST-projektet 0,2 MSEK
Produktion 0,3 MSEK
. Formanpassningar for snabbare produktion 0,1 MSEK
e Fixturer och jiggar for effektivare montering 0,1 MSEK
e Kvalitetssdkringshéjande atgarder 0,1 MSEK

Dessutom avsatts ca 1,0 MSEK i buffert for att starka rorelsekapitalet.

Ansvar

Styrelsen for Safe at Sea AB (publ) dr ansvarig fér innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsakrar
hdarmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
memorandumet, savitt de vet, 6verensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Kungdlv, den 3 mars 2010

Niklas Forser — styrelseordférande
Hans Johansson — styrelseledamot
Mats Enegren — styrelseledamot
Mats Rogbrant — styrelseledamot

Kaj Lehtovaara — VD, styrelseledamot
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid arsstamman i Safe at Sea AB (publ) den 19 november 2009 bemyndigades styrelsen att fatta beslut om nyemission. Vid
styrelsesammantrade den 23 februari 2010 beslutade styrelsen om att genomfora en nyemission om hogst 8 920 250
aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget 6 244 175 SEK fore emissionskostnader, som berdknas uppga till ca 250 000
SEK.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i Safe at Sea AB (publ) till en kurs av
0,70 SEK per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 356 810 kronor till 1 070 430 kronor och
antalet aktier kommer att 6ka med 8 920 250 aktier till 26 760 750 aktier.

Kungélv den 3 mars 2010
Safe at Sea AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i Safe at Sea AB (publ) beslutade den 23 februari 2010 om en nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare om hogst 8 920 250 aktier. Emissionskursen per aktie dr 0,70 SEK. Nedan anges villkor och anvisningar for
erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 3 mars 2010 ar registrerade som aktiedgare i Safe at Sea dger féretradesratt att teckna
en (1) ny aktie for tva (2) befintliga aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear Sweden”) for faststillande av vem som skall erhalla teckningsratter i
emissionen ar den 3 mars 2010. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 26
februari 2010 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter dr den 1 mars 2010.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stéd av teckningsréatter. Den som &r registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 3 mars 2010 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For teckning av en (1) ny aktie
erfordras tva (2) teckningsratter.

For att inte vdrdet pd erhdllna teckningsrdtter skall g férlorade mdste aktiedgaren antingen teckna nya aktier i Safe at Sea
senast den 26 mars 2010 eller sdlja teckningsrdtterna senast den 23 mars 2010.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 8 mars 2010 - 23 mars 2010.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,70 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden foér Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en sammanfattning av villkor for
emissionen och hanvisning till fullstandigt memorandum. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken férda forteckningen 6ver panthavare m.fl. erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmalningssedel dock utséandes folder innehdllande en sammanfattning av villkor for emissionen och hanvisning till
fullstandigt memorandum. Teckning och betalning ska istdllet ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller
fondkommissionar.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 8 mars 2010 — 26 mars 2010.
Observera att teckning av aktier ska ske senast den 26 mars 2010. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade

teckningsratter ogiltiga och saknar diarmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter, utan avisering fran
Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

8
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Styrelsen for Safe at Sea dger ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i s3 fall att ske senast den 26 mars 2010. Styrelsen i Safe at Sea har inte férbehallit sig ratten
att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det &r inte heller majligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel
med vdardepappren inletts.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter

Anmaélan om teckning med stod av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 26 mars 2010.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Anmalningssedlar som sénds med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av
nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas fér teckning av aktier skall den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag for anméalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln | skall ddrmed inte anvandas. Inga tilldgg eller dndringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, skall sarskild
anmadlningssedel | anvandas. Anmélan om teckning genom betalning skall ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
den sarskilda anmalningssedeln I. Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall ddrmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel | kan bestéllas fran Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 26 mars 2010. Endast en
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlimnade anmalningssedlar galler den senast inkomna.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan &r bindande. |
det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Safe at Sea att ombesorja att 6verskjutande belopp
aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon:  +46 431-47 17 00
Corporate Finance Fax: +46 431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera.se


mailto:nyemission@sedermera.se
http://www.sedermera.se/
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Teckning utan stod av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med féretrdadesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning
mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sadana tecknare som dven
tecknat nya aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan foretrade skall ske under samma period som teckning av aktier med féretradesratt, det vill sdga fran
och med den 8 mars 2010 — 26 mars 2010. Anmalan om teckning utan stod av teckningsratter skall goras pa avsedd sarskild
anmadlningssedel Il. Sddan anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende adress,
hemsida eller telefonnummer, pa Bolagets hemsida (www.safeatsea.se) eller pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa ovanstaende adress, fax eller e-post senast
den 26 mars 2010 kl. 15.00. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar gdller den senast inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Safe at Sea att ombesérja
att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken skall betalas i enlighet med anvisningarna
pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfoér Sverige och som ager ratt att teckna aktier i nyemissionen kan vanda sig till Sedermera
Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer f6r information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder én de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: ~ SE76 8000 0816 9591 3984 4741

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat via depa hos bank eller
fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 8 mars 2010 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen. Denna registrering beraknas ske i slutet av april 2010.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och erséattas av aktier utan sarskild avisering. Sddan ombokning berdknas ske i
slutet av april 2010. | samband med detta berdknas de nyemitterade aktierna bli féremal for handel pa AktieTorget.
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Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande, ndgot som berdknas ske under vecka 13,
2010, sa snart som mojligt efter teckningsperiodens slut. Pressmeddelande kommer att publiceras pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida (www.safeatsea.se samt www.aktietorget.se).

Handel med aktier

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet SAFE och ISIN-kod SE0002205286.
En handelspost omfattar en (1) aktie.
De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget.

Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell foretradesemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Safe at Sea AB Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 303-23 07 10 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: invest@safeatsea.se E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgdngligt via Bolagets hemsida (www.safeatsea.se) och AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se)
samt kan dven erhallas kostnadsfritt fran Safe at Sea. Memorandum finns dven tillgéngligt pa Sedermera Fondkommissions
hemsida (www.sedermera.se).
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SAFE AT SEA AB (PUBL)

Verksamhet

Safe at Sea AB utvecklar, producerar och séljer latta, flexibla och kostnadseffektiva sjosdkerhetssystem. Dessa system bidrar
till att radda liv genom att effektivisera maritim SAR-verksamhet (Search and Rescue) 6ver hela varlden. Systemen
innefattar utrustning, utvecklade arbetsmetoder och dar till hérande utbildning. Basen i Safe at Seas utbud ar
Rescuerunnersystemet, som tagits fram i samarbete med Svenska Sjoraddningssallskapet.

Bolagsinformation

Firmanamn Safe at Sea AB (publ)

Handelsbeteckning SAFE

Organisationsnummer 556713-7947

Adress Bilgatan 3 B, 442 40 Kungalv

Telefon 0303-23 07 10

E-post info@safeatsea.se

Hemsida www.safeatsea.se & www.rescuerunner.com
Affarsidé

Safe at Sea skall utveckla, tillverka och sélja latta, flexibla och kostnadseffektiva system for SAR-verksamhet som bidrar till
att radda liv over hela varlden.

Vision

Safe at Sea ska vara vérldens framsta leverantér av latta SAR system ar 2012.

Historik

Bakgrunden till utvecklingen av Rescuerunner bottnade i ett behov av att ta fram en liten och effektiv dacksbat till de stora
sjoraddningskryssarna. Dessa kan genom sin storlek operera Over stora distanser och i svara férhallanden, men har svart att
pa ett sdkert satt narma sig manniskor i vattnet, saval pa 6ppet vatten som bland grynnor och skar. Kombinationen av den
stora och lilla baten tillsammans gav en heltackande systemlosning. Svenska Sjoraddningssallskapet (SSRS) har lagt ner ett
stort arbete pa utveckling av Rescuerunnern for att fa ett raddningsredskap av absolut toppklass for akuta
sjoraddningssituationer.

2002
Fredrik Falkman genomfdérde Rescuerunnerprojektet som sitt examensarbete i industridesign vid Konstfack under
varterminen tillsammans med och med stort stod av SSRS.

2003

Under sommaren provkordes den forsta prototypen som finansierats av SSRS och arbetet med att utveckla en
produktionsversion paborjades. November samma ar skedde den tragiska olyckan med helikoptern H99 dar sex man i
besattningen omkom under en sjoraddningsévning.

2004
Pa initiativ av Lars-Bertil Rystrand, navigator vid Save helikopterskvadron och arbetskamrat med de omkomna, samlades
detta ar 6ver 3 MSEK in for att bygga sex Rescuerunner till minne av de férolyckade besattningsmannen.

2006

Safe at Sea AB bildades och kdpte rattigheterna till Rescuerunnern fran SSRS och évertog darmed ansvaret for det fortsatta
utvecklingsarbetet och kommersialisering av produkten. Fram till dess hade SSRS tillverkat 23 Rescuerunner, som de till
storsta delen sjdlva anvadnt bade i utvecklingsarbete och i det dagliga arbetet pa olika sjoraddningsstationer runt om i
Sverige.
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2008

2009

Safe at Sea genomforde, trots det bistra klimatet som radde pa finansmarknaden, en lyckad nyemission som gav ca 8,2
MSEK. Detta lade grunden for den satsning som sedan dess gjorts pa produktutveckling, forsaljning och pa
industrialisering av produktionen.

Under aret byggdes elva stycken Rescuerunners varav de flesta levererades till Svenska Sjéraddningssallskapet.

FiRST-projektet (First Responder Safe Transfer) inleddes. Projektet ar ett samarbete mellan Stena Line,
Sjoraddningssallskapet och Safe at Sea.

Bolagets aktie listades pa AktieTorget den 10 januari.

Forsta Rescuerunnern levererades utanfor Sverige, till Alandska Sjoraddningssallskapet.

Safe at Sea besoktes av en delegation fran Abu Dhabi Police Marine som provkorde Rescuerunner.
Rescue Team Reykjavik fran Island var pa besok for provkorning och demonstration av Rescuerunner.
Safe at Sea besokte Stockholms Brandférsvar och visade upp Rescuerunnern.

| samarbete med Svenska Exportradet satsade Safe at Sea pa att marknadsféra Rescuerunnern pa den Kroatiska
marknaden.

FiRST-projektet som Safe at Sea deltar i tillsammans med Stena Line och Sjoraddningssallskapet fick full extern
finansiering for att genomfora etapp 2. Tillkommande finansiar var Stiftelsen Sveriges Sjomanshus, som i arbetet med
att forbattra fartygens sjosdakerhetssystem, sag en stor nytta for svensk sjofart. | etapp 2 genomférdes skarpa tester
med Rescuerunner installerad ombord pa Stena Jutlandica. FiRST ar ett nytt raddningskoncept dar Rescuerunnern
utgor en hornsten.

Safe at Sea flyttade till nya mer dndamalsenliga och kostnadseffektiva lokaler som ger utrymme for expansion av
verksamheten.

National Sea Rescue Institute i Sydafrika lade en forsta order avseende leverans under hosten av tre Rescuerunners till
ett varde av ca 1 MSEK.

Sjoraddningsséllskapet lade en order till ett virde av drygt 6 mkr samtidigt som Safe at Sea ocksa levererade tva av
sedan tidigare bestallda fyra enheter.

Som forsta raddningstjanstforbund bestéallde Storgoteborg en Rescuerunner med leverans i december.

Med fortsatt starkt fokus pa forsaljning pa narliggande marknader genomforde Safe at Sea under varen
demonstrationsturnéer i Sverige, Norge och Holland.

Safe at Sea forstarkte forsaljningsorganisationen genom etablering av agenter i Holland, Belgien, Nederlanderna,
Luxemburg, Tyskland och Danmark.

Bade svenska och sydkoreanska kustbevakningen mottog sina férsta Rescuerunner for test och utvardering och
potentialen for framtida bestallningar ar stor.

Ett bolag for marin verksamhet, Marin Matteknik AB, mottog sin férsta Rescuerunner att anvdanda som raddningsbat

pa sitt sjomatningsfartyg, M/S IceBeam. Det 6kade intresset for Rescuerunner som raddningsbat for specialfartyg ar,

tillsammans med FiRST-projektet som Safe at Sea deltar i tillsammans med Sjéraddningssallskapet och Stena Line, ett
viktigt steg pa vagen mot kunder inom den kommersiella sjofarten.

Norska Sjoraddningsséllskapet (NSSR) mottog sin férsta Rescuerunner under perioden och baten kommer att finnas
stationerad ombord pd deras senaste tillskott i réddningsbatsflottan, Horn Flyer.

Flera raddningstjanster och brandférsvar gavs under varen méjlighet att provkéra Rescuerunner.

Tillsammans med Safe at Seas nya agent i Holland demonstrerades Rescuerunner pa plats for hollandska
sjoraddningssallskapet (KNRM), polisen, forsvarsmakten och livradddningsorganisationer

Det nya systemet Rescuerunner Cradle (RRC), som har utvecklats i samarbete med Stena Line, Sjoraddningssallskapet
och Fredrik Falkman Industrial Design, levererades till tva kunder under perioden.

Safe at Sea levererade en Rescuerunner till en ny, intressant marknad, Yachting, dvs. privatagda lyxbatar.

Safe at Sea genomfdrde under hosten forsaljningsaktiviteter i form av Rescuerunnerutbildning med deltagare fran
Holland och Danmark.

Norska Sjoraddningssallskapet (NSSR) mottog ytterligare en Rescuerunner under perioden och den stationerades
ombord pa deras senaste tillskott i raddningsbatsflottan, Storm Bull, en 17 meters raddningskryssare i Sundtklassen.

Som andra raddningstjanst i Sverige bestdllde Raddningstjansten Vastra Skaraborg en Rescuerunner.
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KNRM (Kungliga Holldandska Sjoraddningsséllskapet) deltog i en tvadagars Rescuerunnerutbildning, detta som
forberedelse for en mer omfattande test av Rescuerunner under borjan av 2010.

Ytterligare tre Rescuerunners levererades till NSRI i Sydafrika. Dessa ar de forsta Rescuerunners som utrustats med den
nya miljovanligare och brénslesnalare VX motorn fran Yamaha.

2010

| borjan pa februari 2010 genomférdes en veckas demonstration i Holland for 6ver 50 deltagare fran hollandska och
engelska sjoraddningen. Demonstrationen genomfordes tidvis i tuffa forhallanden bland sandbankar och tidvatten och
blev mycket lyckad. Férhandlingar pagar om forsaljning av Rescuerunner som komplettering till befintlig
raddningsflotta, framfér allt i Holland.

| mitten av februari genomférdes en Rescuerunnerutbildning for norska forsvaret i samband med den stora NATO-
dvningen Cold Response 2010 utanfér Narvik i nordligaste Norge. Aven har var det hardast tinkbara férhallanden med
starka vindar och ner mot 20 minusgrader. Norrmannen var mycket imponerade av Rescuerunnerns kapacitet och hyr

en bat av Safe at Sea under sex veckor for fortsatta tester.
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Forsédljning/Marknad

Safe at Sea har sedan starten 2006 uppvisat en stadig forsaljningsékning (nedanstdende diagram visar férsaljningsvolymer
kvartal for kvartal). Efter tre ars arbete har Bolaget etablerat Rescuerunner hos kunder inom sjéraddningsorganisationer,
raddningstjanster och kustbevakningar pa tre kontinenter. Safe at Sea har dessutom pabérjat en inbrytning med forséljning
mot den absolut stérsta och viktigaste kundgruppen pa marknaden, den kommersiella sjéfarten. Detta &r en marknad
bestaende av 6ver 30 000 storre fartyg, raknar man dven mindre fartyg och privatdgda lyxyachter &dr antalet avsevart

mycket storre.

Bolaget fortsatter dessutom sin expansion genom att bearbeta nya kundgrupper som t.ex. aktérer inom offshore samt

militara och civila myndigheter.

Forsaljning per kvartal 2006/07-2009/10
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Saljstrategi — geografisk

De forsta aren bedrevs framst egen forsaljning i Norden och Sydafrika. Sedan paborjades arbetet med att rekrytera
regionala agenter i Norra Europa. Under 2010 har dven arbetet med rekrytering av regionala agenter Mellandstern och
Asien inletts. Parallellt jobbar Bolaget ocksa med att utveckla samarbete med strategiska partners som har ett val utbyggt
internationellt forsaljnings- och distributionsnéat. Att rekrytera samarbetspartners bedéms inte minst viktigt for stora
marknader som Oceanien samt Nord- och Sydamerika
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Forsaljningsprognos

Foljande prognos utvisar en bedémning av trolig forsaljning de ndrmaste fem aren.

Kundsegment 2010

Sjo-, liv- och miljéraddningsorganisationer. 20/7,6
Raddningstjanster & brandférsvar 4/1,6

Myndigheter som kustbevakningar, polis och militar 3/1,3
Farjerederier, specialfartyg, kryssningsfartyg och superyachts 3/1,3

Ovrig handelssjofart 1/0,4

Offshore -/-

Bistandsorganisationer som FN och SIDA -/-

Hamnar, varv och marinor -/-
Kommersiella flygplatser med raddningsansvar pa vatten 1/0,5
Fritidssektorn i Nordamerika -/-
Eftermarknad samt kompletterande produkter och tjanster -/0,3

Total (Antal enheter/MSEK) 32/13

2011

30/11,2

10/3,75

20/7,5

5/1,875

2/0,75

2/0,75

2/0,75

3/0,75

2/0,75

/-

- /0,45

81/28

2012

30/11,2

15/5,6

25/9,4

10/3,75

4/1,5

5/2,5

2/0,75

5/1,9
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-/0,8
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2013

25/9,4

20/7,5

35/13,1

15/5,6

7/2,6

10/5

4/1,5

10/3,75

4/1,5

25/9,4

/2

155/61

2014

25/8,75

20/7,5

35/21

20/13,1

10/3,75

20/10

4/1,5

10/3,75

4/1,5

70/21

/5

218/97

For 2015 bedéms omsattningen kunna na 200 MSEK. Orsaken till den stora 6kningen fran 2014 (se ovan) hanfor sig
framforallt till att Rescuerunnern da berdknas ha uppnatt godkdnnande som raddningsfarkost enligt SOLAS (se strategiska
projekt sid 19). Godkannandet innebér att marknaden for all professionell och inte minst kommersiell sjéfart 6ppnar sig

fullt ut och att forsaljningspotentialen mer an férdubblas.

Forséljningsprognos 2010 - 2015
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Kunder

Behovet av smJ, flexibla och kostnadseffektiva raddningssystem dr mycket stort och viaxande. Overallt dar manniskor
arbetar, reser eller tillbringar sin fritid pa eller i narheten av vatten finns det ett behov av raddningssystem. Efter att
tidigare ar ha salt ndstan uteslutande till sjoraddningsorganisationer inom Sverige har Safe at Sea nu breddat férsaljningen
och natt genombrott pa flera internationella marknader och inom flera olika kundsegment.

Safe at Seas kunder finns 6verallt;

—  §jo-, liv- och miljéraddningsorganisationer

—  Myndigheter som t.ex. polis, militar, civilforsvar och raddningstjanst
—  Handelssjofart (30000 fartyg >1 000 BRT)

—  Offshore (1 100 oljeplattformar)

—  Bistandsorganisationer som FN och SIDA

—  Hamnar, varv och marinor (> 6 000 storre hamnar)

—  Kommersiella flygplatser med raddningsansvar pa narliggande vatten

Produktion

Rationaliseringsprogrammet for att ytterligare effektivisera produktionen av nadde en milstolpe under 2009 i och med
inférandet av en ny miljévénligare, lattare och mer branslesnal motor.

Fran och med 2010 producerar Safe at Sea Rescuerunnern i egen regi. Produktionen kommer att ske i Bolagets befintliga
lokaler i Kungélv istallet for som tidigare hos en underleverantor i Strémstad. Safe at Sea tar dven 6ver personal fran sin
underleverantér med erfarenhet av produktionen.

Detta ger Safe at Sea full kontroll 6ver hela kedjan fran férsaljning till leverans vilket kommer att gynna kunderna vérlden
over. Det kommer dven ekonomiskt att innebéara en forbattring i form av betydligt mer kostnadseffektiv produktion.
Dessutom innebdr hemtagningen av produktionen med Gvertagande av personal att Bolaget ocksa kan integrera fortsatt
produktutveckling med egen produktion. Dessutom kan nu kunderna erbjudas fullédiga tjanster pa eftermarknaden med
reservdelar och service i Bolagets egna lokaler.

Safe at Sea har genom aren skaffat sig den erfarenhet som behovs for att kunna producera Rescuerunners i egen regi. Detta
har uppnatts genom att tillsammans med underleverantérer systematiskt utveckla och effektivisera produktionsteknik,
komponentférsorjning och kvalitetssakring.

Forskning och utveckling

Safe at Sea deltar i FiRST-projektet (First Responder Safe Transfer) som startats pa initiativ av Stena Line och
Sjoraddningssallskapet. FiRST ar ett nytt raddningskoncept dar Rescuerunnern utgdr en hdrnsten. Konceptet innebar att
kommersiella fartyg, som exempelvis passagerarfarjor, kan bli framskjutna raddningsstationer genom att komplettera sin
raddningsutrustning med en eller flera Rescuerunner. Chansen att ett olycksdrabbat fartyg da skall kunna fa hjélp i tid dven
vid en olycka langt ut till havs 6kar.

Samarbetet mellan Safe at Sea, Stena Line och Sjéraddningssallskapet (SSRS) har gatt in i slutfasen av etapp 2 dar skarpa
tester paborjats. Den breda férankringen av projektet hos Stena, SSRS och svenska sjéfartsmyndigheter 6ppnar stora
mojligheter for Rescuerunner att snabbare etablera sig som raddningssystem inom farjetrafik och kommersiell sjofart
varlden Gver.
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Nya produkter

I linje med Safe at Seas affarsidé och vision att bli en varldsledande leverantor av latta SAR-system genom utveckling av
egna produkter och tjanster har ett nytt sjosattningssystem tagits fram.

Systemet, Rescuerunner Cradle (RRC), har utvecklats inom ramen fér samarbetet med Sjéraddningsséllskapet, Stena Line
och Fredrik Falkman Industrial Design i FiRST-projektet och tva system har redan salts. RRC, som ar patentsokt av Safe at
Sea, mojliggor enkel och saker forvaring, transport, sjosattning och upptagning av Rescuerunner vid livrdddande insatser
fran storre farjor och fartyg. Systemet kan ocksa anvandas fran mindre fartyg och fér andra typer av raddningsfarkoster.

O
ey
*

Bildsekvens: Sjsdttning av Rescuerunner med RRC

Till skillnad mot befintliga system &dr RRC lattare, mer flexibelt och dessutom flyter det. Sammantaget gor det att RRC
skyddar saval bat som personal vid sjosattning och upptagning. Dessutom innebar den ldga vikten att RRC gar att installera
med mindre och enklare lyftsystem dn dagens vilket gor att rederier och andra presumtiva kunder framover kan spara
pengar utan att kompromissa med sakerheten.

Bildsekvens: Upptagning av Rescuerunner med RRC
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Strategiska projekt

2008 2009 2010 2011 2012

HSBOT
Strategiska SOLAS
projekt FIRST - STENA
DIESEL-/ELDRIFT

High Speed Boat Operations Training (HSBOT)

HSBOT ar ett samarbete kring ett turnerande saljevent som genomférs tillsammans med sex andra svenska foretag och med
st6d av Exportradet och Svenska ambassaden i respektive event-land. Det om genomfors dr en ”prova-pa-méassa” for
inbjudna och betalande presumtiva kunder, dar de praktiskt far prova Bolagets produkter och tjanster.

HSBOT-gruppen bestar av en grupp leverantérer inom den maritima sektorn som har éverlappande men inte
konkurrerande produkter och tjanster. Fordelarna ar att deltagarna i gruppen hjalper varandra att komma i kontakt med
nya kunder, alla kostnaderna fordelas lika och deltagarna kan ta betalt av kunderna for att de provar pa och lar sig om
deltagarnas olika erbjudanden. Forsta aret genomférdes HSBOT i Holland och Indonesien.

Safety of Life at Sea (SOLAS)

SOLAS ér det regelverk som styr sdkerheten inom sjofarten. SOLAS férvaltas av International Maritime Organisation som ar
FN:s maritima forum. Regelverket ar féraldrat och det &r ibland svart att hantera nya tekniska innovationer som t.ex.
Rescuerunner. Darfor arbetar Safe at Sea tillsammans med Transportstyrelsen (tidigare Sjofartsverket), Svenska
Redareféreningen och Sjoraddningssallskapet for att det ska bli enklare for sjéfarten att nyttja ny teknik (1as Rescuerunner) i
sina sakerhetssystem.

Dieseldrift

Rescuerunner har idag en modern och miljégodkind bensinmotor. For tva av Bolagets potentiellt storsta kundsegment,
kommersiell sjofart och militar, ar dock dieseldrift onskvart. Inom kommersiell sjofart undviker man bensinmotorer
framforallt pga. brandfarligheten, men ocksa for att diesel ar mer lattillgangligt. Inom den militdra sektorn, framférallt
NATO, kommer endast fordon som gar pa Unified Fuel dvs. diesel, att fa anskaffas. Sa dieseldrift i Rescuerunner ar en
anpassning mot nagra av vara viktigaste kundgruppers behov.

Eldrift

Eldrift ar nast efter segel det miljovanligaste framdrivningssattet med avseende pa utslapp och buller. Eldriften sanker
ocksa driftskostnaderna. Dessutom forvantas att eldriften ar robustare, sdkrare och inte minst billigare att bygga in an en
bensinmotor. T.ex. sa krdver en férbranningsmotor genomféringar i skrov for luft, kylvatten och avgaser, medan en elmotor
bara kraver en genomféring for vattenjetens impeller. | Vastsverige finns ocksa ett stort kompetenskluster kring eldrift och
batteriteknik inom saval forskning som industri. For manga av Bolagets kunder ar det viktigt att minimera miljopaverkan.
Eldrift gor varldens effektivaste raddningsbat den miljévanligaste ocksa.

First Independent Responder Safe Transfer (FiRST)

Safe at Sea deltar i FiRST-projektet som startats pa initiativ av Stena Line och Sjoraddningssallskapet. FiRST ar ett nytt
raddningskoncept dar Rescuerunnern utgor en hornsten.

Samarbetet mellan Safe at Sea, Stena Line och Sjordaddningssallskapet (SSRS) har gatt in i slutfasen av etapp 2. Den breda
forankringen av projektet hos Stena, Sjoraddningssallskapet och svenska sjéfartsmyndigheter 6ppnar stora méjligheter fér
Rescuerunner att snabbare etablera sig som raddningssystem inom farjetrafik och kommersiell sjofart varlden over. | etapp
2 har skarpa tester paborjats.
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Patent och varumarken

Rescuerunner (RR)
En PCT-ansdkan inlamnades 2007 for Rescuerunner. Ansdkan bygger pa atta olika aspekter
tillsammans skapar en unik kombination av egenskaper. Denna PCT-ansékan har genomlépt PCT-

processens tva steg och vi har gatt vidare med nationella ansékningar i Europa och USA.

Rescuerunner Cradle (RRC)

PCT-ansokan inlamnades 2009 for RRC. Ansdkan har genomlépt PCT nyhetsgranskning och
vi ar pa vag i steg 2 med patenterbarhetsprévningen. Darefter avser vi att soka samma
skydd som fér Rescuerunner.

Patent Cooperation Treaty (PCT)

PCT dr ett internationellt patentsékningssystem som bygger pa ett samarbete mellan cirka 140 medlemslénder.

En PCT-ansékan behandlas i tva steg:

1. Den férsta fasen dr en s.k. nyhetsgranskningsfas.

2. Den andra fasen dr en s.k. férberedande patenterbarhetsprévning (preliminary examination), dér s6kanden far
prévningsingenjérens dsikt om uppfinningens patenterbarhet.

Ddrefter gdr processen vidare mot nationella patent.

RESCUERUNNER ™
Varumarket Rescuerunner ar registrerat i Sverige och Norge. Avsikten ar att skydda det framst inom EU och Nordamerika
samt i de lander utanfor dessa regioner dar vi bedomer att det ar praktiskt och ekonomiskt genomforbart.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Niklas Forser, f 1963, Styrelseordférande

Civilekonom fran Uppsala Universitet.

Arbetat de senaste 20 aren med marknadsforing, bland annat som marknadsdirektor fér Carlsberg och
Falcon samt nordisk marknadschef pa Nestlé. Har ansvarat for ndgra av de stérsta varumarkena i Norden
och driver idag egen konsultverksamhet inom kommunikation, affars och varumarkesutveckling och som
personlig coach.

Aktieinnehav: Via bolag 317 500 aktier.

Kaj Lehtovaara, f 1963, VD och styrelseledamot

Systemvetare fran Goteborgs Universitet.

VD i Safe at Sea sedan starten av Bolaget 2006. Mangarig erfarenhet som verksamhetsutvecklingskonsult
fér kunder s&vil inom industri som inom offentlig férvaltning. Ar tillsammans med Magnus Ahlstrand och
Peter Alexandersson grundare av Safe at Sea AB.

Aktieinnehav: Via bolag 9 976 890 aktier, privat 155 870 aktier.

Mats Rogbrant, f 1957, Styrelseledamot

Var mellan 2003-2007 vd for Caran som ar specialister inom industridesign, produkt- och
verksamhetsutveckling. Tilltradde i slutet av september 2008 tjansten som VD fér HRM, ett
ingenjorsforetag inom teknik och miljé som erbjuder teknisk kompetens inom produkt- och
processutveckling. Huvudkontor ligger i Goteborg och foretaget har cirka 80 medarbetare

Aktieinnehav: 0 aktier.

Mats Enegren, f 1957, Styrelseledamot

Civilekonom fran Handelshogskolan i Géteborg.

VD f6r Start Invest AB sedan ar 2000, arbetade tidigare pa Industrikredit. Mats har stor erfarenhet av att
bygga upp bolag i tillvaxtfasen.

Aktieinnehav: Representerar Start Invest AB med 726 500 aktier.

Hans Johansson, f 1955, Styrelseledamot

Ingenjor inom maskin- och kemisk apparatteknik, Polhemsgymnasiet, Goteborg, KTH, Stockholm.
Tidigare koncernchef, VD och en av entreprendrerna bakom Semcon AB (publ). Mangarig erfarenhet av
att starta och bygga tjansteforetag inom design, produktutveckling och informationsteknologi.

Hans har en djup kunskap om konsultbranschen och stor erfarenhet av foretagsforvarv.

Aktieinnehav: 1 375 000 aktier.

Magnus Ahlstrand, f 1963, VVD & CFO

Ekonom fran Lunds Universitet. Arbetat inom bank och finans sedan 1990. Kredit- och affirsomradeschef
inom Gothia Financial Group AB fram till 2006, darefter CFO i Safe at Sea AB. Ar tillsammans med Kaj
Lehtovaara och Peter Alexandersson grundare av Safe at Sea AB.

Aktieinnehav: Via bolag 9 976 890 aktier, privat 1 370 aktier.
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OVRIG INFORMATION

Agarférteckning per den 1 februari 2010

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
King River Invest AB* 9930 890 55,66 %
Hans Johansson** 1345200 7,54 %
Start Invest AB*** 726 500 4,07 %
FF Industrial Design AB 625 000 3,50 %
AB Svaberget 437 500 2,45 %
Leverage AB**** 317 500 1,78 %
Ovriga 4457910 24,99 %
Totalt 17 840 500 100,00 %
* Ags till 100 % av VD och styrelseledamot Kaj Lehtovaara, VVD Magnus Ahlstrand och Peter Alexandersson.

*x Hans Johansson ar styrelseledamot i Safe at Sea

*oEk ?tyrelseledamot Mats Enegren &r verksam som VD i Start Invest AB.

ARk Ags till 100 % av styrelseordforande Niklas Forser

Agarférteckning efter genomford emission

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
King River Invest AB 9930 890 37,11 %
Hans Johansson 1345 200 5,03 %
Start Invest AB 726 500 2,71%
FF Industrial Design AB 625 000 2,34%
AB Svaberget 437 500 1,63 %
Leverage AB 317 500 1,19%
Ovriga 4457910 16,66 %
Aktier som nyemitteras* 8920 250 33,33 %
Totalt 26 760 750 100,00 %

* Under forutsattning att emissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad.
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Bemyndiganden

Vid arsstamman 19 november 2009 bemyndigades styrelsen, i syfte att mojliggora for styrelsen att tillféra Bolaget
rorelsekapital, att under tiden fram till ndsta arsstamma, kunna fatta beslut om féretradesemissioner av sammantaget
hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner som berattigar till konvertering till
respektive nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt 10 000 000 aktier, med aktiedgarnas foretradesratt.
Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfdllen.

Ovrigt

| det fall emissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad nyemitteras 8 920 250 aktier. Detta innebar en
utspadning om ca 33 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen.

Aktiekapitalets utveckling

Ar [ Handelse NTLEICE ant;jlz: ;nkgtiz\: aktiSkI;n;ir]ci Iae\': TOtaIt:aal:t]it:‘rI aktiekzzti:elltl
2006 | Bolagsbildning 1,00 100 000 100 000 100 000 100 000
2006 | Split 1:25 0,04 2 400 000 0 2500 000 100 000
2006 | Nyemission 0,04 250 000 10000 2 750 000 110 000
2007 | Nyemission 0,04 132 700 5308 2882 700 115308
2007 | Fondemission 0,04 11530 800 461232 14413500 576 540
2007 | Nyemission 0,04 3427 000 137080| 17840500 713 620
2010 | Nyemission* 0,04 8920 250 356810 | 26760750 1070430

* Forutsatt att aktuell emission blir fulltecknad
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FINANSIELL OVERSIKT

| detta avsnitt presenteras resultatrékning fér helaren 2007/2008, 2008/2009, forsta kvartalet 2009/2010 samt jamférande
period fér 2008/2009. Aven balansrikning per 2009-11-30, 2008-08-31 samt 2007-08-31 redovisas nedan. For ytterligare

historisk finansiell information hanvisas till pa Bolagets hemsida (www.safeatsea.se) publicerad rapportering.

RESULTATRAKNINGAR
i sammandrag

2009/2010 2008/2009 2008/2009 2007/2008
Tkr Sep-nov Sep-nov Sep-aug Sep-aug

3 man* 3 man* 12 man 12 man

Rorelsens intdkter 2090 983 5554 2190
Rérelsens kostnader
Ravaror och forndédenheter -1592 -810 -4 333 -1948
Ovriga externa kostnader -374 -465 -1802 -1428
Personalkostnader -406 -510 -1566 -1828
Avskrivningar -135 -100 -489 -428
Rorelsens kostnader -2507 -1885 -8 190 -5632
Rorelseresultat -417 -902 -2 636 -3442
Resultat fran finansiella poster -7 21 -8 45
Periodens resultat -424 -881 -2 644 -3 397
Resultat per aktie, kr -0,02 -0,05 -0,15 -0,19
Antal aktier vid periodens slut 17 840 500 17 840 500 17 840 500 17 840 500

*Notera att deldrsréikenskaperna ej har granskats av Bolagets revisor
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BALANSRAKNINGAR

i sammandrag
Tkr

2009-11-30* 2009-08-31 2008-08-31
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1150 1203 1459
Materiella anlaggningstillgangar 258 261 190
Summa anlaggningstillgangar 1408 1464 1649
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 253 642 796
Kortfristiga fordringar 1616 1163 543
Kortfristiga placeringar 0 0 1500
Likvida medel 1355 315 1813
Summa omsattningstiligangar 3224 2120 4652
Summa Tillgangar 4632 3584 6301
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2279 2704 5459
Langfristiga skulder 156 188 313
Kortfristiga skulder 2197 692 529
Summa Eget kapital och skulder 4632 3584 6 301

*Notera att deldrsrikenskaperna ej har granskats av Bolagets revisor
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd verksamheten i Safe at Sea AB (publ). Det dr ddrfér av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom detta
memorandum erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprék pd att vara
heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en samlad utvdrdering av évrig information i
memorandumet tillsammans med en allmdn omvdérldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik
Safe at Sea bildades 2006 och Bolagets kontakter med saval kunder som leverantérer ar darfor relativt nyetablerade. Av
denna anledning kan relationerna vara svarare att utvardera och kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget har.

Marknadstillvaxt

Safe at Sea planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de lander och
regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och regioner. En etablering i nya lander
och regioner kan medfdéra problem och risker som &r svara att férutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom
medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebara att Bolaget gor forvarv av andra foretag. Uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett
negativt satt. En snabb tillvdaxt kan medfora problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt
personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Finansieringsbehov och kapital

Safe at Seas expansion och marknadssatsningar innebar 6kade kostnader for Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott
pa nya marknader samt en acceptans pa marknaden av Bolagets produkter kan innebéra resultatférsamringar for Bolaget.
Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n berdknat innan Bolaget nar ett positivt kassaflode. Det kan inte heller
uteslutas att Safe at Sea i framtiden kan behéva anskaffa ytterligare kapital och det finns inga garantier att det i sa fall kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor, for befintliga aktiedgare eller att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Leverantoérer och tillverkare

Safe at Sea har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller
garanteras att Bolagets leverantorer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en
etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid 4n vad Bolaget berdknar. Safe at Sea
arbetar idag med olika tillverkare. Om nagot av dessa samarbeten mot férmodan skulle upphora finns det enligt Bolagets
beddmning stora mojligheter att hitta alternativa leverantorer. Produkttillverkningen ar beroende av att vissa komponenter
finns tillgangliga.

Nyckelpersoner och medarbetare
Safe at Seas nyckelpersoner har en stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en
eller flera nyckelpersoner kan medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Safe at Seas konkurrenter ar nationella och internationella foretag med stora ekonomiska resurser. En mycket
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad forsaljning for
Bolaget. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att
etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira negativa férsiljnings- och resultateffekter
for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfrdgan samt lag- och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. Safe at Seas intakter och aktievardering kan bli pdverkade av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. Bolaget beddmer att konjunkturutvecklingen i hég grad paverkar batférsaljningen och darmed dven
forsaljningen av Safe at Seas produkter. Saledes kan en konjunkturnedgéng medféra negativa effekter for Bolaget.

Produktrisk

Foretagets produkt har funnits i operativ drift sedan 2004. Genom denna nyemission skall foretaget erhalla resurser for att
kunna serietillverka Rescuerunner i storre antal. Vid serietillverkningen kan det visa sig uppsta tillverkningsproblem som
inte tidigare forutsetts.

Valutarisk

Externa faktorer, som férandringar i inflation, valuta och rantor, kan ha inverkan pa rérelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievardering. Bolagets framtida intdkter och aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll. Dock stravar Bolaget alltid att forsaljningsintakterna inflyter i inhemsk valuta, vilket &r fallet vad galler
inképskostnaderna.
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Politisk risk

Safe at Sea ar verksamt i och genom ett antal olika ldnder. Risker kan uppsta genom férdandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i
dessa lander. Ovanstaende kan medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Patent

Bolaget har PCT- och patentansdkningar gjorda i Europa och USA. Enligt Bolagets bedomning ger dessa ett visst
produktskydd. Bolaget kan dock inte garantera att ett godkant patent kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i
framtiden.

Utvecklingskostnader

Safe at Sea kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter fér produktutveckling kan vara svéra att pa forhand faststadlla med exakthet. Detta medfor en risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdavande an planerat.

Aktien

Aktieforsalining och kursvariationer

Det finns inget lock-up agreement. Saledes finns det en risk att nuvarande aktiedgare avyttrar delar eller hela sina innehav i
Safe at Sea, vilket kan komma att paverka aktiekursens utveckling negativt. Vidare finns det en risk att aktiekursen
genomgar stora variationer i den I6pande handeln pa AktieTorget. Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av kdp- och saljvolymer och behover inte nédvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande varde.
Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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Safe at Sea AB (publ)

Bilgatan 3 B
442 40 Kungalv

Tel: + 46 (0) 303 23 07 10
Fax: + 46 (0) 303 23 07 01

E-post: info@safeatsea.se

SAFE AT SEA

SAR SYSTEMS
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