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VD har ordet

Peptonics strategiskifte 2022 har givit positiv riktning

Peptonics utveckling under 2022 visar en klart positiv trend, trots samhalleliga utmaningar. Det fjarde
kvartalet innebar den tredje perioden i rad dar resultatet véasentligt forbattrats jamfort med
tidigare. Bakomliggande orsak ar primart ett lyckat strategiskifte som gjordes i bérjan av 2022 i
samband med inférlivandet av Israeliska CommonSense, numera Peptonic Israel, som férvarvades i
slutet av 2021.

| bérjan av 2022 delade bolaget in verksamheten i tva affarsomraden Medical Consumer, med kliniskt
bevisat intim egenvard efter principen diagnostisera, behandla och férebygga samt LifeStyle Consumer,
med hallbara mensprodukter som karnaffar. Férandringen har skapat en stérre tydlighet internt och
externt vilket férbattrat fokus, kostnadseffektivitet, kundmottagande och darigenom bolagets resultat.
Medical Consumer star fér narvarande for cirka tva tredjedelar av koncernens omsattning.

Diagnostisera, behandla, féorebygga — konceptet tas emot mycket vil

Bolagets nyskapade koncept inom Medical Consumer med ett portféljbygge av produkter som erbjuder
anvandaren att sjalv kunna diagnostisera, behandla och férebygga vaginala halsoproblem har tagits
emot med stort intresse. Peptonics vaginala sjalvtester presenterades vid svenska gynekologers
arsmote SFOG 2022 och fick ett mycket positivi mottagande. Under varen 2023 har Peptonic inlett ett
utbildningsarbete av svensk vardpersonal gallande produkternas férdelar och anvéndning. Aven
apotekskedjorna ar valdigt positiva och samtliga aktorer har listat Peptonics sjélvtest fér vaginala
infektioner digitalt. Bolaget raknar med fortsatt breddad apoteksdistribution under 2023 och har under
varen meddelat att Apotek Hjartat tar in VagiVital AktivGel i ca 300 av sina fysiska butiker. Under 2022
vaxte Peptonics medicinska produkter organiskt med mer an 50% i hemmamarknaden Sverige.

Okande intresse fran internationella partners

Under aret har efterfragan fran internationella partners 6kat. Detta galler framfor allt bolagets vaginala
sjalvtester. Befintliga partners sasom Bayer, Exeltis, Walgreens och CVS bestéller regelbundet
betydande volymer av dessa. Nya distributérsavtal har tecknats med Windsor Pharma for
Centralamerika, German Medical Store for Férenade Arabemiraten och InVivo Pharma fér Georgien.
Bolaget raknar med att presentera fler nya distributérsavtal under 2023 samt att féretagets gel mot
vaginal atrofi och férebyggande intimrengéring kommer att adderas till selekterade avtal dar
sjalvtesterna redan séljs. | april 2023 meddelade vi att vi tecknat ett ickeexklusivt globalt
distributionsavtal med Siemens Healthineers, som ar en global aktér och en av de stdrsta i branschen.

Avtal med FN - viktig kvalitetsstimpel fér Lunette

Under 2022 har aven Peptonics affarsomrade LifeStyle Consumer med varumarket Lunette haft
betydande partnerframgang. Med Lunette arbetar bolaget mycket for att bryta stigman, vara
inkluderande och en kalla till information och utbildning. Detta resulterade 2022 i att Lunette belénades
med langsiktigt kontrakt av FN, dar Lunette valts som leverantér av menskoppar till FNs hygienkit. |
slutet av 2022 kom de forsta bestéllningarna. Avtalet utgér en betydande affarspotential samt
kvalitetsstampel for Peptonics varumarke Lunette. Arbetet med att férbattra resultatet och vanda
forsaljningen for Lunette fortgar.

Vidxande patentportfélj

En viktig del av Peptonics strategi &r att arbeta med innovationer och att skydda dessa med patent.
Under 2022 har Peptonics vaginala gel passerat internationell granskning fér behandling av vestibulit.
En adapterad variant av gelen har passerat internationell granskning fér behandling av vaginala
svampinfektioner, vilket aven galler bolagets aterfuktande intimrengéring.

Lyckad finansiering skapar forutsattningar fér utveckling till vinst

Peptonic har precis avslutat den férsta delen av en pagaende finansiering. En finansiering som, med en
foretradesemission och tillhérande teckningsoptionsserier, skall ge bolaget férutsattningar att
genomféra strategin och bli Idnsamt.

Jag ser mycket fram emot att fortsatta utveckla bolaget tilsammans med hela organisationen.

Erik Sundquist
VD
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Peptonic Medical AB (publ) har harmed upprattat
arsredovisning och koncernarsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01—2022-12-31. Bolaget har
sitt sate i Uppsala lan, Uppsala kommun.

VERKSAMHETEN

Peptonic Medical AB (publ) &r en innovativ biomedicinsk koncern som bedriver forskning, utveckling,
tillverkning och férsaljning av medicintekniska produkter inom omradet kvinnohélsa. Bolagets vision ar
att mojliggoéra for kvinnor att skéta sin egen hélsa med kliniskt bepréovade egenvardsprodukter. Detta
med produkter fran sjalvdiagnos till behandling och férebyggande atgéarder. Peptonic lanserade forsta
produkten, VagiVital® AktivGel mot vaginal atrofi, i juli 2018. | april 2021 lanserades VagiVital®
Moisturizing V Cleanser, en aterfuktande och férebyggande intimtvatt. Bolaget grundades 2009 och
aktien handlas sedan 2014 pa Spotlight Stockmarket, www.spotlightstockmarket.com , (kortkod:
PMED) i Stockholm.

Sedan augusti 2020 ingar Lune Group Oy Ltd. som ett helagt dotterbolag i Peptonic Medical. Bolaget
grundades 2005 med affarsidén att genom varumarket Lunette® leda en lattsam mensrevolution i en
positiv anda via patenterade menskoppar. Bolaget utvecklas nu till att ga i taten inom hallbart, intimt
valmaende. Mer information om Lunette® far du genom att beséka_https://se.lunette.com/.

I oktober 2021 foérvarvades rérelsen fran Common Sense Ltd, ett Israeliskt bolag verksamt inom kliniskt
bevisad sjalvdiagnos for kvinnohalsa. Bolaget férvarvade inkramet fran Common Sense Ltd inklusive
ett amerikanskt dotterbolag med namnet Common Sense Marketing Inc. Férvarvet gjordes via det
nybildade israeliska dotterbolaget Peptonic Medical Israel Ltd. Rérelsen som férvarvades innehdll bland
annat egen tillverkning i Caesarea, ett antal patent inom sjalvdiagnos, tva CE-markta produkter och en
godkand produkt fér USA marknaden.

RESULTAT OCH STALLNING

Koncernens resultat var -36 857 tkr (-73 688 tkr) for helaret. | kassan fanns vid arsskiftet 3 566 tkr
(10 153 tkr). | denna typ av bolag, som arbetar med biomedicin, &r det vanligt férekommande att man
under ett antal ar har negativt resultat. Koncernen ar kapitaliserat for att tdcka den uppkomna férlusten.

Moderbolaget har gjort en forlust pa -69 411 tkr (-34 928 tkr) for helaret. | kassan fanns vid arsskiftet
372 tkr (2 849 tkr). Den stora 6kningen av forlusten ar i stort hanforlig till nedskrivning av aktier i
dotterbolagen Lune Group Oy och Peptonic Medical Israel Ltd. Bolaget ar kapitaliserad for att tdcka den
uppkomna férlusten.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Belopp i tkr

Koncernen 2022 2021 2020

Nettoomsattning 43 634 31643 21283

Rérelseresultat -33 606 -73 718 -31 053

Balansomslutning 85752 84 600 134 438

Soliditet % 55 62 88

Moderféretaget 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 9 094 7 432 6 469 4408 383
Rérelseresultat -68 622 -34 919 -26 253 -23 923 -14 381
Balansomslutning 88 856 119 434 137 055 91 952 69 161
Eget kapital 57 164 96 290 123734 85714 55 250
Soliditet % 64 81 90 93 80

HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE 2022 OCH 2023

* Den 7 januari 2022 meddelar Bolaget att dess heldgda dotterbolag Lune Group Oy Ltd har tecknat ett
gemensamt marknadsféringsavtal med amerikanska féretaget Womanizer. Ett strategiskt partnerskap
mellan Womanizer och Lunette — tva varumarken med visionen att fa slut pa tabun kring onani och
menstruationshalsa — sakerstaller att 30 000 Lunette menskoppar nar nya kunder via nya kanaler i mars
2022.

= Den 28 februari 2022 informerade Bolaget att man har fatt information fran Ekobrottsmyndigheten som
avser yrka pa en féretagsbot om 0.5 MSEK mot Bolaget. Bolaget har tidigare meddelat att EBM inledde
en utredning 2020 rérande grovt insiderbrott med anledning av atgérder som Bolaget vidtog inom ramen
for ett finansieringsarrangemang mellan bolaget och en extern finansiell aktér. Bolaget har under hela
denna tid samarbetat med myndigheten i fragan for att [6sa eventuella fragetecken.

= Den 28 februari 2022 publicerar Bolaget ett prospekt i samband med en till cirka 80 procent garanterad
foéretradesemission om maximalt 42,2 MSEK.

= Den 28 februari 2022 meddelade Bolaget att man tecknat ett distributionsavtal med UCC fér den
australiska marknaden. Avtalet avser 5 artiklar i sortimentet fran Lunette. UCC grundades 1996 och
distribuerar en bred portfélj av konsumentprodukter till detaljhandel i Australien och Nya Zeeland.

= Den 8 mars 2022 meddelar Bolaget att dess heldgda dotterbolag Lune Oy Ltd har tecknat ett
marknadsféringssamarbetsavtal med det valrenommerade svenska féretaget Peak Performance. | syfte
att lyfta det tabubelagda &mnet menstruationer, gér de skandinaviska varumarkena Peak Performance
och Peptonic-dgda Lunette® tillsammans en speciell lansering pa den internationella kvinnodagen.

= Den 23 mars 2022 offentliggér Bolaget det slutgiltiga utfallet i féretradesemissionen.
Foretradesemissionen blev som férvantat tecknad till totalt 80 procent. Foretradesemissionen tillférde
Peptonic cirka 33,7 MSEK fére emissionskostnader. Netto tillférdes bolaget 30,5 MSEK.

= Den 27 april 2022 meddelar Bolaget att dess heldgda varumarke Lunette® har utsetts till officiell
Partner fér menskoppar till Férenta Nationerna (FN).
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= Den 24 maj valjs Jan Bardell till ny styrelseordférande, Susanne Axelsson, Lena Munkhammar och
Anders Norling till nya styrelsemedlemmar.

» Den 27 maj 2022 meddelar bolaget att nya VagiVital® VS finns kommersiellt tillganglig i Sverige.

= Den 1 sep 2022 meddelar Bolaget att distributionsavtal tecknats med German Medical Supplies
géllande Férenade Arabemiraten.

= Den 2 sep 2022 meddelar Bolaget att pagaende ansokan for ett patent mot vestibulit har fatt ett positivt
utlatande fran den internationella granskningen.

= Den 26 sep 2022 meddelar Bolaget att Ekobrottsmyndigheten upprepar yrkandet om féretagsbot om
500 tkr. Beloppet reserveras och belastar resultatet for tredje kvartalet.

» Den 28 sep 2022 meddelar Bolaget att VagiVital® AL Sjalvtest for fostervattenlackage nu finns
kommersiellt tillganglig for forsaljning i den egna natbutiken.

= Den 4 november informerade bolaget att pagaende patentansokningar for intimtvatt och behandling
av svampinfektion har fatt positiva utlatanden fran den internationella granskningen.

» Den 22 november informerade bolaget om att Lena Munkhammar begéart uttrdde ur PEPTONIC
Medicals styrelse av personliga skal.

= Den 28 november informerade bolaget att det heldgda dotterbolaget Lune Group Oy har vunnit Klarnas
tillvaxtpris i kategorin Sma Foretag.

= Den 6 december meddelar bolaget att styrelsen, villkorat av godk&nnande fran extra bolagsstamma
den 9 januari 2023, har beslutat att genomféra en nyemission av units bestaende av aktier och
teckningsoptioner med foretradesratt for befintliga aktieagare. Styrelsen har &ven upphandlat ett
brygglan om 5,0 MSEK fran Maida Vale Capital AB som genom teckningsférbindelse atagit sig att kvitta
brygglanet mot units i Féretradesemissionen.

= P& en extra bolagsstamma den 9 januari beslutades att anta ny bolagsordning i Bolaget.
Bolagsstdmman valde aven in Daniel Rudeklint och Anders Blom i styrelsen samtidigt som Susanne
Axelsson lamnade densamma.

= Ett fordelaktigt och exklusivt distributérsavtal for Centralamerika med Windsor Pharmaceuticals
meddelades den 24 januari. Avtalet avseende férsaljning av Peptonics vaginala sjalvtester VagiVital AL
och VagiVital VS med planerad distributionsstart under andra kvartalet 2023.

= Den 1 februari slutférdes en foretradesemission av units, bestaende av aktier och teckningsoptioner
av serie TO2, TO3 och TO4. Foretradesemissionen tecknades till totalt cirka 80,9 procent.
Foretradesemissionen tillforde Bolaget cirka 55,0 MSEK, varav cirka 44,3 MSEK kontant och cirka 10,6
MSEK genom kvittningar av tidigare utgivna lan, fére avdrag for emissionskostnader.

= Den 7 februari meddelade bolaget om flaggning. Genom den nyligen genomférda
foretradesemissionen har bade Maida Vale Capital AB och Vidarstiftelsen, uppat respektive nedat,
passerat flaggningsgréansen om 15 procent.

= Apotek Hjartat, ett av Sveriges storsta apotek, kommer att inleda forsaljning av bolagets ledande
intimvardsprodukter i de flesta av sina totalt ca 400 butiker, med start i maj.

= Ett globalt samarbetsavtal tecknades med Siemens Healthineers avseende Peptonics portfélj fér
Peptonics unika patenterade portfélj inom vaginal halsa. Siemens, som &r en global aktér och en av de
storsta i branschen, har under kontraktet méjlighet att salja Peptonics patenterade och darmed exklusiva
produkter, under eget varumaérke.
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RISKER FORKNIPPADE MED AFFARSVERKSAMHETEN

Marknadsrisk

Bolaget har de senaste aren omformulerat sin strategiska plan fran att vara ett lakemedelsbolag till att
vara ett bolag som &r inriktat pa kvinnohélsa inom omradet Diagnostisera, Behandla och Férebygga.
Detta har forstarks genom tidigare forvarv av inkramet i Common Sense Ltd. Ett antal lanseringar av
nya produkter har genomférts och planeras framéver.

Marknaden for egenvardsprodukter ar utsatt for betydande konkurrens. Konkurrensen innebér ofta lagre
marginaler, vilket i sin tur kan fa negativ inverkan pa Peptonic Medicals forsaljning och resultat. Ett fatal
receptfria preparat omfattas av lakemedelsférmanerna. Dessa subventioneras helt eller delvis av staten.
Peptonic Medical koncernen inga planer pa att séka subventionering fér nagon av dess produkter,
forutom for produkten AL-Sense som vi via partner hoppas fa godkant for ersattning genom
sjukvardsforsakringar i USA.

Tillstand och godkinnanden

For att mojliggora lansering och saluféring av VagiVital®, fordras att gelen ar CE-méarkt. En sadan
markning utgér en garanti fér att produkten uppfyller de grundlédggande krav pa sakerhet, hélsa, funktion
och miljé som féljer av EU-lagstiftning. Bolaget erhéll CE-méarkningen i maj 2018 och nuvarande tillstand
galler till och med 26 maj 2024 och kan darefter férnyas. Dock maste da en férnyelse ske inom det nya
MedicinTekniska Direktivet (MDR). Bolaget planerar redan nu fér detta nya lite tuffare regelverk. Inget
finns som pekar pa att det inte ar mgjligt att bli godkand enligt nya regelverket. Det féreligger dock alltid
en risk att Bolaget pa grund av omsténdigheter under och utanfér Bolagets kontroll inte kan férnya CE-
markningen. Skulle Bolaget misslyckas med att fornya CE-méarkningen kan det medféra en véasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Detsamma géller for andra
godk&nnanden som Bolaget fatt eller kommer att fa framéver. Dar kan nadmnas det s.k. 510(k)-
godka&nnandet som precis har erhallits fér den amerikanska marknaden. Genom férvarvet av Common
Sense har tva nya CE-markningar och en 510(k)-godkand produkt erhallits. Dessa produkter gar i
Europa under IVD (In Vitro Diagnostic Medical Device) regelverket, vilket ar snarlikt Medical Device
regelverket. Vid sidan av detta finns det flera produkter som inte berérs av CE-méarkning eller liknande
godkannanden. | nagra fall hamnar de da under regelverket fér kosmetiska och liknande produkter. |
alla dessa sammanhang finns det en risk att produkter maste dras for att regelverket andras, eller att
vissa ingredienser slutar att vara godkanda att anvanda.

Produktkvalitet

Verklig eller uppfattad bristande kvalitet i Peptonic Medicals preparat skulle kunna leda till att
skadestandsansprak avseende produktansvar riktas mot Bolaget. For att méta risken har Bolaget tagit
en produktansvarsférsakring, den har en sjélvrisk och en hégsta ersattningsniva. Beddmningen &r dock
att den for narvarande ar fullt tillracklig. Det foreligger risk att Bolagets bedémning av nuvarande
produktansvarsforsakring ar felaktig.

Skulle ett skadestandskrav eller andra ansprak till féljd av verklig eller uppfattad bristande kvalitet uppsta
skulle det kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av férmagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare.
Det foreligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstéllande villkor gentemot
den konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller narstdende branscher. Om nyckelpersoner
ldmnar eller inte kan anstallas i Bolaget kan det fa negativ inverkan pa verksamheten.

Beroende av samarbetspartners och underleverantérer
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Bolaget &r beroende av partners och har etablerat samarbeten och affarsférhallanden med etablerade
aktoérer pa marknaden. Om nagon av dessa partners skulle forsattas i en position som férsvarar eller
férsenar partnerns ataganden inom ramen fér samarbetet eller affarsférhallandet uppkommer risk att
Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt satt.

Formaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen véxer behover effektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om
Bolaget misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt foreligger risk att detta kan medféra negativa
konsekvenser for verksamheten och Iénsamheten.

Kommersialiseringsrisk

Risk foreligger att Bolaget misslyckas i sina bedémningar kring vilka produkter, utféranden eller
egenskaper som skall prioriteras gentemot vissa marknadssegment. Vidare kan Bolaget missbedéma
priskanslighet och befintlig konkurrens. Sker sadana missrakningar kommer Bolagets resultat och
stallning att paverkas negativt.

Immaterialrattsliga risker

Risk foreligger att patentrattsliga och andra immaterialrattsliga tvister kan uppsta. Tvister kan uppsta
dels i samband med att tredje part bedéms inkrakta pa Bolagets rattigheter, dels som en konsekvens
att tredje part havdar att Bolaget gor intrang pa andras rattigheter. Eventuella tvister kan bli utdragna
och kan fa negativa konsekvenser pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Legala och politiska risker

Bolaget ar och kommer &ven framgent att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som i manga
fall praglas av en hog grad av politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag.
Exempelvis kan reglerna for certifieringar férandras. Darmed féreligger risk att andringar i lagar,
regelverk eller den politiska situationen pa olika marknader dar Bolaget och/eller dess kunder &r
verksamma kan ha en inverkan pa Bolagets I6nsamhet och framtidsutsikter. D& vissa av Bolagets
féretradare ar delgivna misstanke om grovt insiderbrott, finns det alltid en risk att en fallande dom
paverkar Bolaget finansiellt och organisatoriskt.

Intjaningsféormaga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte kommer att generera tillrackliga
medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer att kunna
erhélla erforderlig finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktieagare,
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebar risk
att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter. Bolaget bedémer sannolikheten
for riskens férekomst som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle férverkligas, skulle ha
en hog negativ effekt pa bolagets resultat, finansiella stallning och verksamhet.

FINANSIELLA RISKER

Valuta-, rante- och likviditetsrisk

Koncernen har under aret framst haft férsaljning i svenska kronor, euro, USA dollar och norska kronor,
men i framtiden raknar vi &ven med intakter i andra valutor. Intdkterna kommer sannolikt inte att matchas
av samma valutor pa kostnadssidan som sannolikt kommer domineras av svenska kronor och euro.
Detta medfér en framtida valutakursrisk. Vidare tar Bolaget en kreditrisk vid leverans av produkter och
tjanster till sina kunder.

Ytterligare finansieringsbehov
Den strategiska inriktningen ar att kapitalet i bolaget skall réacka fram till positivt kassaflode. Skulle sa
inte ske finns det alltid en risk att nytt kapital inte kan anskaffas pa férdelaktiga villkor.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Bolaget ager fem vasentliga godkanda patent och patentansékningar. Kostnaderna for uppratthallande
av patenten har aktiverats. Det pagar kontinuerligt en 6versyn av hur patentskyddet kan foérbattras och
férlangas. | de fall dar bedémningen ar att patentet hinner Iépa ut innan en kommersiell produkt
beraknas vara klar skall det avslutas. Huvudpatenten ar kring behandling av vaginal atrofi med oxytocin.
Det ursprungliga patentet I6pte ut under 2021. Ett formuleringspatent lamnades in 2011 och godkandes
i forsta land 2013, detta patent har en 16ptid till 2032. Formuleringspatentet ger ett gott grundskydd fér
anvandning av oxytocin vid behandling av vaginal atrofi. Under 2017 séktes ett gelpatent, vilket annu ej
har beviljats, normalt tar det flera ar innan ansékningarna beviljas. Vidare finns det ett patentansékningar
kring Vestibulit, Intimtvatt och Svampinfektioner. Aktiverade utvecklings- och patentkostnader skrivs
sedan 2019 av med 5% om aret under 20 ar.

AGARFORHALLANDEN OCH PAGAENDE NYEMISSION
Antalet aktiedgare i Peptonic Medical AB (publ) uppgick den 31 december 2022 till 3 722 stycken. De
10 storsta aktiedgarna var féljande;

Namn Andel
Vidarstiftelsen 28,49
Avanza Pension 478
Heli Kurjanen 4.70
Mika Kurjanen 3,00
Thord Wilkne 1,52
Nordnet Pensionsférsakring 1,63
Karl Arne Emanuel Ryberg 1,27
Dan Markusson 1,09
Ovriga 53,52
Summa 100,00

Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.

STANDIGA INSYNSPERSONER | BOLAGET PER 2022-12-31

Namn Fran

Erik Sundquist, CEO 2017-10-01
Dan Markusson, COO 2014-07-02
Mikael Svensson, General Manager USA 2021-12-01
Heli Kurjanen, Director Expl Bus 2021-12-01
Adil Sheikh, tf CFO 2022-06-01
Jan Bardell, styrelseordférande 2022-05-24
Anders Norling, styrelseledamot 2022-05-24
Susanne Axelsson, styrelseledamot 2022-05-24

Ovanstaende personer ar standiga insider enligt regelverket. Vidare anses sammanboende och barn
under 18 ar som ar skrivna i dennes hem vara insider. Detsamma géller fér bolag dar ovanstaende
personer ar huvudaktiedgare.

STYRELSENS ARBETE
Styrelsen hade under aret 19 protokollférda méten, fysiska och digitalt, motsvarande féregaende ar
var 25 méten.
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FORSLAG TILL DISPOSITION AV MODERFORETAGETS FORLUST

Styrelsen foreslar att arets resultat -69 410 949 kr, balanserat resultat -178 704 683 kr, jamte
overkursfonden 273 613 128 kr, tillsammans 25 497 496 kr balanseras i ny rakning.

Vad betraffar moderbolagets och koncernens resultat och stéllning i 6vrigt, héanvisas till efterféljande
resultat- och balansrékningar med tillhérande tillaggsupplysningar.
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Resultatrdkning - koncernen
Belopp i tkr Not 2022 2021
Nettoomsattning 43 634 31643
Ovriga rérelseintékter 2770 622

46 404 32 265
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -20 239 -12 573
Ovriga externa kostnader 3 -34 186 -45 690
Personalkostnader 4 -21 922 -19 430
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3 491 -27 055
Ovriga rérelsekostnader -172 -1 234
Rorelseresultat 5 -33 606 -73718
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 2313 102
Rantekostnader och liknande resultatposter -5 564 -72
Resultat efter finansiella poster -36 857 -73 688
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -36 857 -73 688
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Balansrakning - koncernen
Belopp i tkr Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten 6 42 376 44 920
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 7 7722 7 290
Goodwiill 8 - -
50 098 52 210
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 9 4299 4204
4299 4204
Summa anlaggningstillgangar 54 398 56 414
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 15 368 10 293
Forskott till leverantérer 181 30
15549 10 323
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7242 5166
Ovriga fordringar 933 1624
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 064 920
12 239 7710
Kassa och bank
Kassa och bank 3 566 10 153
3 566 10 153
Summa omsittningstillgangar 31 354 28 186

SUMMA TILLGANGAR 85 752 84 600
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Balansrakning - koncernen
Belopp i tkr Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 24 274 19 164
Reserver 7 392 9617
Ovrigt tillskjutet kapital 273613 248 438
Balanserat resultat inkl arets resultat -258 187 -224 102
Summa eget kapital 47 092 53 117
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 3595 —

3595 -
Kortfristiga skulder
Leverantoérsskulder 4180 6219
Skulder till kreditinstitut 19 332 15 347
Aktuell skatteskuld 240 192
Ovriga skulder 5434 2693
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5879 7 032
Summa kortfristiga skulder 35065 31483
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85 752 84 600
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Eget kapital - koncernen
2021-12-31
Aktiekapital Pagaende Reserver Ovrigt Bal.res. inkl Summa eget
nyemission tillskjutet arets kapital
kapital resultat
Ingéende balans 16 291 2327 11186 241499 -152 383 118 920
Arets resultat -73 688 -73 688
Transaktioner med agare
Nyemission 2873 -2 327 6 954 7 500
Justeringar pga valutakurs 400 400
Emissionsutgifter -15 -15
Summa 2873 -2 327 - 6 939 400 63 198
Omféring mellan poster i eget kapital
Férandring av fond -1569 1569 -
Summa - - -1 569 - 1569 -
Vid arets utgang 19 164 - 9617 248438 -224 102 53 117
2022-12-31
Aktiekapital Pagaende Reserver Ovrigt Bal.res. inkl Summa eget
nyemission tillskjutet arets kapital
kapital resultat

Ingdende balans 19 164 - 9617 248438 -224 102 53 117
Arets resultat -36 857 -36 857
Transaktioner med &gare
Overféring till fond -2 225 - 2225 -
Nyemission 5110 28618 33728
Omrakningsdifferens 547 547
Emissionsutgifter -3 444 -3 444
Pagaende nyemisson -
Summa 5110 - 2225 25174 2772 31932

Omféring mellan poster i eget kapital
Férandring av fond - - -

Summa - - - - - -

Vid arets utgang 24274 - 7392 273613 -258 187 47 092
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Kassaflédesanalys - koncernen
Belopp i tkr Not 2022 2021
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 11 -36 857 -73 688
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 4 651 26 840

-32 206 -46 848
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital -32 206 -46 848
Kassafléde fran féréandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -5 226 -4 190
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -5 629 3333
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 2 845 7 365
Kassaflode fran den I16pande verksamheten -40 216 -40 340
Investeringsverksamheten
Foérvarv av immateriella anlaggningstillgangar -987 -1 256
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -3 024
Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likvidpaverkan — 476
Kassaflode fran investeringsverksamheten -987 -3 804
Finansieringsverksamheten
Nyemission 33728 7 500
Emissionskostnader -3 444 -15
Upptagna lan 4 332 7 500
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 34 616 14 985
Arets kassafléde -6 587 -29 159
Likvida medel vid periodens bérjan 10 153 39 312

Likvida medel vid arets slut 3 566 10 153
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Resultatrakning - moderforetaget
Belopp i tkr Not 2022 2021
Nettoomsattning 9 094 7 432
Férandring av varulager
samt pagaende arbeten fér annans rakning - -183
Ovriga rérelseintékter - 130

9 094 7379
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -3 885 -2 968
Ovriga externa kostnader 3 -12 388 -23 903
Personalkostnader 4 -7 742 -11 569
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -2 789 -2782
Resultat fran andelar i koncernféretag -50 739 -
Ovriga rérelsekostnader -172 -1 076
Rorelseresultat 5 -68 622 -34 919
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 2313 166
Rantekostnader och liknande resultatposter -3102 -176
Resultat efter finansiella poster -69 411 -34 928
Resultat fore skatt -69 411 -34 928
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -69 411 -34 928
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Balansrakning - moderféretaget
Belopp i tkr Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6
och liknande arbeten 41 981 44 207
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 7 7722 7290
49 703 51 496
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 9 36 46
36 46
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 10 12 892 53 450
12 892 53 450
Summa anlaggningstillgangar 62 631 104 993
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 3122 2030
Forskott till leverantérer 181 30
3303 2060
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 559 1325
Fordringar hos koncernféretag 19 432 7317
Ovriga fordringar 272 394
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2287 496
22 550 9532
Kassa och bank
Kassa och bank 372 2 849
372 2 849
Summa omsittningstillgangar 26 225 14 441

SUMMA TILLGANGAR 88 856 119 434
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Balansrakning - moderféretaget
Belopp i tkr Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 24 274 19 164
Fond fér utvecklingsutgifter 7 392 9617
31666 28 781
Fritt eget kapital
Overkursfond 273613 248 439
Balanserat resultat -178 705 -146 002
Arets resultat -69 411 -34 928
25498 67 509
Summa Eget Kapital 57 164 96 290
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 3 595 -
3595 -
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19 332 15 037
Leverantoérsskulder 2515 1 801
Aktuell skatteskuld 240 -
Ovriga skulder 709 615
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5 301 5691
28 097 23 144
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88 856 119 434
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Eget kapital - moderféretaget
2021-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Fond for Pagéaende Overkursfond Bal.res. inkl Summa eget
utvecklings- nyemssion arets kapital
utgifter resultat
Ingéende balans 16 291 11186 2327 241 500 -147 571 123 734
Arets resultat -34 928 -34 928
Transaktioner med &gare
Nyemission 2873 29 995 32 868
Emissionsutgifter -15 -15
Pagaende nyemission -2 327 -23 041 -25 368
Summa 2873 - -2 327 6 939 - 7 485
Omféring mellan poster i eget kapital
Férandring av fond -1 569 1569 -
Summa - -1 569 - - 1569 -
Vid arets utgang 19 164 9617 - 248 439 -180 930 96 290
2022-12-31 Bundet eget kapital
Aktiekapital Fond for Pagéaende Overkursfond Bal.res. inkl Summa eget
utvecklings- nyemssion arets kapital
utgifter resultat
Ingdende balans 19 164 9617 - 248 439 -180 930 96 290
Arets resultat -69 411 -69 411
Transaktioner med agare
Nyemission 5110 28618 33728
Emissionsutgifter -3 444 -3 444
Pagaende nyemission -
Summa 5110 - - 25174 - 30284
Omféring mellan poster i eget kapital
Férandring av fond -2 225 2225 -
Summa - -2 225 - - 2225 -
Vid arets utgang 24 274 7 392 - 273613 -248 116 57 164
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Kassafl6desanalys - moderféretaget
Belopp i tkr 2022 2021
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 11 -69 411 -34 928
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 53 529 2781

-15 882 -32 147
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital -15 882 -32 147
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -1 243 -801
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -13 018 -3 032
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 4 253 2 321
Kassaflode fran den I16pande verksamheten -25 890 -33 659
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -987 -1 256
Forvarv av finansiella tillgangar -10 179 -10 698
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -49
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 166 -12 003
Finansieringsverksamheten
Nyemission 33728 7 500
Emissionskostnader -3444 -15
Upptagna lan 4295 7 500
Amortering av lan - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34 579 14 985
Arets kassafléde -2 477 -30 677
Likvida medel vid arets bérjan 2 849 33 526

Likvida medel vid arets slut 372 2849
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Noter

Belopp i tkr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med tidigare ar.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella tiligangar

Utgifter fér forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Med utgifter fér utveckling avses utgifter for att férbattra och utveckla forskningsresultat fér
kommersiellt bruk.

Vid redovisning av utgifter fér utveckling tilldmpas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende
férutsattningar ar uppfylida:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgéngen sa att den kan
anvandas eller séljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja
den.

- Férutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanférliga till den immateriella anl&ggningstillgangen kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt.

| balansrakningen ar utvecklingsutgifter upptagna till anskaffningsvarde.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgadngens beraknade nyttiandeperiod och pabérias da arbetet fardigstallts
och kommer da att ske efter bedémd nyttjandeperiod. Det har bedémts att nuvarande anskaffningar skall
avskrivas pa 20 ar med start fran och med 2019.

Patentutgifter, 6vriga immateriella anldggningstillgangar

Patentutgifter som férvarvats ar redovisade till anskaffningsvéarde

minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Utgifter fér internt genererad goodwill och varumarken redovisas i resultatrékningen som kostnad
nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod och paborjas da arbetet fardigstallts
och kommer da att ske efter bedémd nyttjandeperiod.

Avskrivning av patent sker 6ver I6ptiden av aterstoden av patenttiden nar produkt har kommersialiserats,
normalt 5-20 ar
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrékningen nar de pa basis av tillganglig
information ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar férknippad med innehavet tillfaller
foretaget och att anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvarde.
Avskrivningarna sker linjart éver tillgangens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i
resultatrakningen.

Foéljande avskrivningstider tillampas:

Nyttiandeperiod
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Nedskrivningar - materiella och immateriella anlaggningstillgangar samt andelar i
koncernforetag

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, berédknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvérdet ar det hégsta av verkligt varde med avdrag fér férsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden.
som tillgéngen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsranta som anvands &r fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga
bedémningar av pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen.

Leasing

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsférs éver 16ptiden med utgangspunkt fran
nyttjandet, vilket kan skilja sig at fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Poster i utldndsk valuta
Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster réknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Omrékning av utlandsverksamheter

Tillgangar och skulder, inklusive goodwill och andra koncernméassiga éver- och undervarden, raknas om till
redovisningsvalutan till balansdagskurs. Intékter och kostnader raknas om till avista kursen per varje dag
for affarshandelserna om inte en kurs som utgér en approximation av den faktiska kursen anvands (t.ex.
genomsnittlig kurs). Valutakursdifferenser som uppkommer vid omrékningen redovisas direkt mot eget
kapital.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet beréaknas enligt férst in- férst ut- principen. | anskaffningsvardet
ingar férutom utgifter for inkép aven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.
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I egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och de
indirekta kostnader som utgér mer an en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen.
Vid vardering har hansyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande.

Finansiella tililgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen har upphort eller reglerats. Detsamma galler nar
de risker och férdelar som ar férknippade med innehavet i allt vasentligt dverférts till annan part
och foretaget inte langre har kontroll éver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrékningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphért.

Vérdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet av tiligangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det Iagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och évriga fordringar som utgér omséattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde
med avdrag fér eventuella nedskrivningar och med tillagg fér eventuella uppskrivningar.

Vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanférliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrante-
metoden.

Ersittningar till anstallda

Avgiftsbaserade pensioner

Bolagets férpliktelse for varje period utgérs av de belopp som bolaget ska bidra med fér den

aktuella perioden. Foljaktligen kravs det inga aktuariella antaganden fér att berakna férpliktelsen

eller kostnaden och det finns inga méjligheter till nagra aktuariella vinster eller forluster.

Forpliktelsen beraknas utan diskontering, utom i de fall de inte i sin helhet férfaller till betalning

inom tolv manader efter utgéngen av den period under vilken de anstéllda utfér de relaterade tjansterna.
Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad.

Incitamentsprogram

Teckningsoptioner kontantregleras efter vardering enligt vedertagen varderingsmodell (Black and Scholes)
som anses motsvara marknadsvardet. Eftersom reglering har skett med egetakapitalinstrument
klassificeras de som egetkapitalreglerade Det finns ett utestdende program till ledning/anstallda och
styrelse. Det ar pa totalt 5 000 000 teckningsoptioner, med ratt att teckna nyemitterade aktier till ett pris
om initialt pris 3,28 kronor fran och med 2023-07-01 till och med 2023-12-30, utspadning paverkar
teckningspriset enligt géngse regelverk. Da programmet tecknats enligt beréknat enligt Black and Scholes
beraknas ingen Iénekostnad uppkomma om och nar optionerna utnyttjas.



DocuSign Envelope ID: 623C937D-A221-4F6B-AD41-B1B04CODE475

23 (30)
PEPTONIC medical AB (publ)
Org nr 556776-3064

Intdkter

Det inflode av ekonomiska fordelar som féretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Férséaljning av varor
Vid férsaljning av varor redovisas intakten vid leverans.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar féretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av réste-
talet eller pa annat satt har ett bestammande inflytande. Bestdmmande inflytande innebéar en ratt
att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rérelseférvarv bygger pa enhetssynen. Det innebar att férvarvsanalysen
upprattas per den tidpunkt da forvarvaren far bestdmmande inflytande. Fran och med denna
tidpunkt ses férvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet. TillAmpningen
av enhetssynen innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och
kostnader medraknas i sin helhet aven fér delagda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid férvarvstidpunkten
for erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanforliga till rérelseférvarvet samt eventuell tillaggs-
kopeskilling. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och évertagna skulder samt minoritets-
intresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade foretagets intakter och
kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer néar anskaffningsvardet vid férvarv av andelar i dotterféretag
overstiger det i forvarvsanalysen faststéllda vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara
nettotillgdngar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuell nedskrivning. Férvarvet av Lune Group QY har skrivits ner till 0 kronor.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag, intresseféretag och gemensamt styrda
féretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade vinster eller
forluster som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag,

elimineras i sin helhet.

Redovisningsprinciper i moderféretaget
Redovisningsprinciperna i moderféretaget dverensstdmmer med de ovan angivna redovisnings-
principerna i koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

Leasing
Finansiella leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal i moderféretaget.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom ink&pspriset aven utgifter som ar direkt hanférliga till férvarvet.
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Bolaget aktiverar utvecklingskostnaderna enligt redovisningsprinciperna. En bedémning gérs av om
aktiveringarna uppfyller kraven enligt K3 och om eventuell nedskrivning ska ske utifran bland annat
bedémning av kommersialiseringsmajligheterna. Bolaget gér ocksa en bedémning av utestaende skuld
vid bokslut for ej fakturerade kostnader fér pagaende kliniska studier, vilka finns bokférda under
interimsskuld.

Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2022 2021

Koncern
KPMG AB
Revisionsuppdrag 440 440
Timo Markkola
Revisionsuppdrag 33 33
Moderféretag
KPMG AB
Revisionsuppdrag 440 440
Not 4 Anstaéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Medelantalet anstillda varav varav

2022 mén 2021 mén
Moderféretaget
Sverige 3 29% 3 66%
Totalt i moderféretaget 3 29% 3 66%
Dotterféretag
Finland 8 12% 12 0%
USA 3 34% 2 0%
Israel 19 27% 17 42%
Totalt i dotterféretag 30 30% 31 23%

Koncernen totalt 33 29% 34 26%
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Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2022 2021
Léner och Sociala Léner och Sociala

erséttningar kostnader erséttningar kostnader
Moderféretaget 4 825 2910 7 405 4 301
(varav pensionskostnad) 1) (1751) 1) (1 586)
Dotterforetag 15 876 2 349 7470 1817
(varav pensionskostnad) -) -)
Koncernen totalt 20 701 5259 14 875 6118
(varav pensionskostnad) 2) (1751) 2) (1 586)

1) Av moderféretagets pensionskostnader avser 771 tkr (f.a.1 006 tkr) foretagets VD samt motsvarande
befattningshavare och styrelse.

2) Av koncernens pensionskostnader avser 771 tkr (f.a. 1 006 tkr) foretagets VD samt motsvarande
befattningshavare och styrelse.

Loner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledamoter m.fl. och 6vriga

anstillda
2022 2021

Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga

och VD anstallda och VD anstéllda
Moderféretaget 3949 875 3676 3729
(varav tantiem o.d.) - )
Dotterféretag - 15 876 - 6 600
(varav tantiem o.d.) - )
Koncernen totalt 3949 16 751 3676 10 329
(varav tantiem o.d.) - )

Ledande befattningshavares ersittningar

Moderféretaget 2022

Grundlén, Konsult Ovriga Pensions-
Tkr styrelsearvoden arvode férmaner kostnad
Styrelsens ordférande - - - -
Hans von Celsing 75 150 - -
Jan Bardell 204 - - -
Styrelseledamot - - - -
Marianne Ostlund 75 - - -
Leni Ekendahl 75 - - -
Anna Tenstam 75 - - -
Anders Norling 117 147 - -
Susanne Axelsson 117 - - -
Lena Munkhammar 75 - - -
Verkstéllande direktér 1815 - - 438
Andra ledande befatt-
ningshavare (1 pers.) 1320 - - 332

Summa 3948 297 - 770
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Moderféretaget
Grundlén, Konsult Ovriga Pensions-
Tkr styrelsearvoden arvode férmaner kostnad
Styrelsens ordférande - -
Hans von Celsing 150 180 - -
Styrelseledamot - - - -
Marianne Ostlund 75 240 - -
Leni Ekendahl 75 195 - -
Anna Tenstam 75 876 - -
Verkstéllande direktér 1746 - 28 591
Andra ledande befatt-
ningshavare (1 pers.) 1 555 - 56 415
Summa 3676 1491 84 1 006
Verkstéllande direktor Johan Inborr.  Styrelseledamoten Anna Tenstam har uppratthallit en exekutiv befattning under del av aret.
Not 5 Operationell leasing
Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
Koncern
Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2022-12-31 2021-12-31
uppsdgningsbara operationella leasingavtal
Inom ett ar 783 417
Mellan ett och fem ar 1573 232
Senare an fem ar - -
2 356 649
2022 2021
Rakenskapsarets kostnadsférda leasingavgifter 1180 222
Moderféretaget
Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2022-12-31 2021-12-31
uppsdgningsbara operationella leasingavtal
Inom ett ar 82 180
Mellan ett och fem ar 82 232
Senare an fem ar - -
164 412
2022 2021
Rakenskapsarets kostnadsférda leasingavgifter 150 163
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Not 6 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

2022-12-31 2021-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 52 900 51 996
Rérelseférvarvy - -
Aret aktiveringar 248 904
Vid arets slut 53 148 52 900
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets boérjan -7 980 -5171
Arets avskrivning -2 792 -2 809
Vid arets slut -10772 -7 980
Redovisat virde vid arets slut 42 376 44 920

2022-12-31 2021-12-31
Moderféretaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets boérjan 51625 50 721
Aret aktiveringar 248 904
Ovriga férandringar - -
Vid arets slut 51873 51625
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -7 419 -4 946
Arets avskrivning -2 473 -2 473
Vid arets slut -9 892 -7 419
Redovisat varde vid arets slut 41 981 44 207
Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande réttigheter

2022-12-31 2021-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets boérjan 8 438 8 086
Arets aktiveringar 739 352
Vid arets slut 9177 8438
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets boérjan -1 148 -841
Arets avskrivning -307 -307
Vid arets slut -1 455 -1 148
Redovisat virde vid arets slut 7722 7 290
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2022-12-31 2021-12-31
Moderféretaget
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid arets boérjan 8438 8 086
Arets aktiveringar 739 352
Vid arets slut 9177 8438
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -1148 -841
Arets avskrivning -307 -307
Vid arets slut -1 455 -1 148
Redovisat virde vid arets slut 7722 7 290
Not 8 Goodwill

2022-12-31 2021-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets boérjan - 23 495
Foérvarv -
Arets av- /nedskrivning - -23 495
Vid arets slut - -
Redovisat varde vid arets slut - -
Hela nedskrivning avser goodwill avseende Lune Group OY, i enlighe
Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

2022-12-31 2021-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid arets boérjan 4 853 1829
Omrakningsdifferens 488 3 024
Vid arets slut 5 341 4 853
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets boérjan -649 -344
Arets avskrivning -393 -305
Vid arets slut -1 042 -649
Redovisat varde vid arets slut 4299 4204
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2022-12-31 2021-12-31
Moderféretaget
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid arets boérjan 113 64
Rérelseférvarv — 49
Vid arets slut 113 113
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets boérjan -66 -64
Arets avskrivning pa anskaffningsvarden -11 -2
Vid arets slut =77 -66
Redovisat virde vid arets slut 36 46
Not 10 Andelar i koncernféretag
2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets boérjan 53 450 42 752
Férvarv 10 181 10 698
Vid arets slut 63 631 53 450
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets boérjan - -
Arets nedskrivningar -50 739 -
Vid arets slut 50739 -
Redovisat vdrde vid arets slut 12 892 53 450
Spec av moderforetagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag
2022-12-31 2021-12-31
Antal Andel Redovisat Redovisat
Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar i % i) vérde vérde
Lune Group OY Ltd, 1999762-1, Juupajoki 125 100,0 6 900 42 752
Lune North America Inc., 000886422, Nashville, TN, helégt dotterféretag till Lune Group OY
Peptonic Medical Israel Ltd, 516493961, Caesarea 1000 100,0 5991 10 698
Common Sense Marketing Inc, 464418063, New York 2 000 100,0 1 1
12 892 53 450
Not 11 Betalda rantor och erhallen utdelning
2022 2021
Koncernen
Erhallen utdelning - -
Erhallen ranta 2313 102
Erlagd ranta -5 564 72
2022 2021
Moderféretaget
Erhallen utdelning - -
Erhallen ranta 2313 166
Erlagd ranta -3 102 176
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Not 12 Rittelse av fel

Koncernen
Rattelse av ingaende balans av éverkursfond har justerats. Detta medfér att koncernens totala egna kapital

Okar med 1100 tkr.

Not 13 Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet: Totalt eget kapital/ Totala tillgangar
Not 14 Vasentliga handelser efter rikenskapsarets slut

Den 6 december meddelar bolaget att styrelsen, villkorat av godk&nnande fran extra bolagsstdmma den 9
januari 2023, har beslutat att genomféra en nyemission av units bestaende av aktier och teckningsoptioner
med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Styrelsen har aven upphandlat ett brygglan om 5,0 MSEK

fran Maida Vale Capital AB som genom teckningsférbindelse atagit sig att kvitta brygglanet mot units

i Féretradesemissionen.

Stockholm 2023-05-02
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Revisionsherattelse

Till bolagsstdmman i Peptonic Medical AB, org. nr 556776-3064

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Peptonic Medical AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatréakningen och balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som
de beddémer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av

bolagets och koncernens féormaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

Revisionsberéttelse Peptonic Medical AB, org. nr 556776-3064, 2022

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt som ger en
rattvisande bild.

— inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

1(2)
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utoéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Peptonic Medical AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
6verensstdammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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