Arsredovisning for

Safe at Sea AB (publ)

556713-7947

Réakenskapsaret
2011-09-01 - 2012-12-31

Innehallsforteckning: Sida
VD har ordet 2
Safe at Sea 3
Presentation av féretagsledning och styrelse 6
Fdrvaltningsberattelse 7
Resultatrdkning 9
Balansrakning 10
Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser 11
Kassaflodesanalys 12
Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer 13
Noter 14

Underskrifter 17



VD har ordet

Bolagets finansiella stilining paverkades negativt av langa ledtider i pigdende affarer under 2011/2012 och inte
minst under de 1va forsta kvartalen. Mot bakgrund av bolagets anstrdngda ekonomiska lage och forisatt utdragna
forsaljningsprocesser med flera kunder, beslutade styrelsen dels alt upprétia kontrollbalansrikning dels att
anstka om foretagsrekonsiruktion under januari manad(2012). Syftet var att forséka skapa béttre férutséttningar
for att trygga bolagets vihéllighel och forisalta verksambhet.

Den rekonstruktionsplan som bolagets ledning och styrelse utarbetade fokuserades i huvudsak pa att:
. Bredda bolagets produkt- och tjnsteportfolj mot nya och befintliga kunder.

. Sénka bolagets kostnader och att omférdela ytterligare resurser ill férsaljning och produktion

. Genomfdra en nyemission for att liliféra bolaget kapital fér att kunna fullfélja rekonstruktionsarbetet,

Ambitionen var att elablera fler intdktsfldden med kortare lediider inom service, reparationer och
komponenttillverkning. Mélet var ocksa att skapa en stabilare ekonomisk plattform ér fortsatt utveckling av
marknaden for Rescuerunnersystemet. Forsaljningen av de nya erbjudandena utvecklades positivi under vintern
och véren. Personal rekryterades i bérjan pa 2012 for ati férstirka organisationen inom service och reparationer
med placering i Bankeryd.

Den 4 april, hdlls extra bolagsstdmma tillika kontrollstdmma efi (1). Stamman faststéllde kontrollbalansrikningen
som visade altt aktiekapitalel var forbrukat till mer &n hélften. Stdmman beslutade dock att verksamhelen skulle
drivas vidare. Stdmman beslutade &ven om att dndra rékenskapsar lill kalenderar, om atl férl&nga innevarande
rakenskapsar med fyra manader och att halvera bolagels aktiekapital. Vidare informerade styrelsen om
genomférandet av en nyemission om 2 mkr. Nyemissionen som var garanierad lill 50 % riktade sig framférallt Gl
befintliga aktiedgare. Emissionen som genomférdes i april manad tecknades till ndrmare 85 %.

I maj ménad kunde sedan rekonstruklionen avslutas och bolaget terga fill normal drift.
Férsaliningen utvecklades mycket bra under sommaren och resultatet for fiirde kvartalel blev positivi.

Rékenskapséret som under perioden &ndrats fran brutet till kalenderar, férdingdes dérmed med fyra manader, s
att perioden september till december lillkom som ett extra tertial. Detla &r en period som historiskt har varit
positiva for Safe al Sea da framféralit National Sea Rescue Institute frén Sydafrika dterkommande har kopt tre
Rescuerunners for leverans i december de senaste dren. Dessvéme forlorade de en av sina stdrsta sponsorer
under fjolaret varfor de fick skjuta anskaffningarmna av fler Rescuerunners pa framtiden. Detla tillsammans med att
ytterligare affarer som drog ut pa tiden paverkade resultat fir savél lertialet som heldret negativi. Beklagligtvis
intraffade detta i en i dvrigt positiv trend med en lyckad rekonstruktion, emission och en férvantad
forsaljningsokning.

| den nyemission som genomftirdes i samband med rekonstruklionsarbetet och som tecknades lill ca 85 %, gick
Marine Diesel Sweden AB(MDSAB) in som storigare i bolaget, med en 15 % &garandel. Balaget har sedan
tidigare haft ett mycket bra samarbete med MDSAB, som nu forstérks ytterigare genom deras aktiva och positiva
engagemang i forsaljnings- och utvecklingsarbetet.

Efter perioden har bolaget inlett férhandlingar bl.a. med AMPM Yacht Management AB om att genomfora ett
forvarv. Mojlighetema som erbjuds vid genomférandet av ett lyckal férvarv skulle bl.a innebéra atl Safe at Sea
kan erbjuda marknaden en vésentligt bredare produki- och tjinsteportfdlj till ett sammantaget mycket stérre
spektrum av kunder, De clika bolagens verksamheter &r kompletterande med dverappande marknader och med
en organisationsstruktur som beddms kunna bli effektivare vid en sammanslagning.

De forvéntade positiva effekiema av en lyckat sammang3ende 4r en Skad omsétining, ett bittre cash flow och ett
starkare resuitat. Totalt sett ocksa en finansiellt och organisatoriskt effektivare och stabilare verksamhet Gver
tiden.

Kaj Lehtovaara, VD
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Safe at Sea AB (publ)

Affarside
Safe al Sea skall bidra till att rédda liv genom att ulveckla, tillverka och sélja latta, flexibla och kostnadseffektiva
sysiem for SAR-verksamhet (Search & Rescue) dver hela virlden.

Vision

Safe at Seas vision &r att bli en véridsledande leverantdr av latta SAR-system och atf langsikligt bidra till att
forbattra sjdraddningsarbetet nationellt och internationellt sa atl fler liv kan réddas. Visionen ska nas dels genom
ulveckling av egna produkter och tjanster, dels genom forvarv av féretag och produkier inom
sjosdkerhetsomradet.

Verksamhet

Safe at Sea utvecklar, marknadsfr och séljer sjdraddningssystem. Det innebér att kunden erbjuds att kbpa
fardiga losningar som, forutom den sjégdende enheten, ocksad omfattar sjosattningssystem, foraruibildning och
personlig utrustning fér de férare som utbildas for uppgiften. Eil femtiotal Rescuerunners har tillverkats och sélts i
huvudsak till sjgraddningsorganisationer och myndigheter med rédddningsansvar. Rescuerunner har under aret
pabérjat sitt internalionella genombrott och férsélining har, férutom il Sverige, skett till Sydafrika, Sydkorea och
Norge.

Historik

Bakgrunden till utvecklingen av Rescuerunner bottnade i ett behov av att ta fram en liten och effekfiv ddcksbat till
de stora sjoraddningskryssarna. Dessa kan genom sin storlek operera Gver stora distanser och i svéra
forhallanden, men har svart atl pa ett sdkert salt ndrma sig manniskor i vatinet, savil pa dppet vatten som bland
grynnor och skér. Kombinationen av den stora cch lilla baten tillsammans gav en heltéckande systemlésning.
Sjéraddningssallskapet har lagt ner efl stort arbele pé utveckling av Rescuerunnern for att fi ett
raddningsredskap av absolut toppklass for akuta sjéraddningssituationer.

2002: Fredrik Falkman genomférde Rescuerunnerprojekiel som sitt examensarbete i industridesign vid Konstfack
under varterminen tillsammans med och med stort stod av SSRS.

2003: Under sommaren provkérdes den forsta prototypen som finansierats av SSRS och arbetet med atl utveckla
en produktionsversion pabdrjades. November samma ar skedde den tragiska olyckan med helikoptern H99 dar
sex man i besattningen omkom under en sjérédddningsévning.

2004: P4 initiativ av Lars-Bertil Rystrand, navigatér vid Séve helikopterskvadron och arbetskamrat med de
omkomna, samlades detta &r éver 3 Mkr in for att bygga sex Rescuerunner till minne av de férolyckade
beséattningsmannen.

2006: Safe at Sea AB dvertog ansvaret for det fortsatta utvecklingsarbetet och kommersialisering av produkten,
Fram lill dess hade Sjéraddningsséllskapet tillverkat 23 Rescuerunner, som de till stérsta delen sjélva anviént
bade i utvecklingsarbete och i del dagliga arbetet pa olika sjéraddningsstationer runt om i Sverige.

2007/2008: Safe al Sea AB genomfirde, trots det bistra klimatet som riddde pa finansmarknaden, en lyckad
nyemission och listning av bolaget pa AktieTorget. Della lade grunden for den satsning som sedan dess gjorts pa
férséljning och pé industrialisering av produktionen.

2008/2009: Safe at Sea vaxer och inleder kontakter med Holland, Tyskland, Nederdinderna och Danmark. Under
aret levererar Safe al Sea sin forsta bat till ett helt nytt segment stora lyxbatar s.k. Super Yachts. Rescuerunner
Cradle, ett helt nytt system for sjdsdtining och upptagning av Rescuerunner utvecklas och testas inom FiRST
samarbetet.

2009/2010: Under dret har Safe at Sea tagit hem produktionen av Rescuerunner och tillverkar numera baten i
egna lokaler. Bolaget fortsétter etableringen i Norden.

2010/2011:

Etableringen i Norden har fortsatt under aret, framfGrallt med Intensiva séljinsatser gentemot stérre kunder |
Finland och Norge. | UAE har bolagel ocksa siutet distribuldrsavital med Al Masacod Marine avseende forsilining
och service i regionen kring Persiska viken.
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En varldsmarknad

Behovet av smé, flexibla och kostnadseffekliva riddningssystem &r myckel slort och vaxande. Qverallt dir
ménniskor arbetar, reser eller tillbringar sin fritid pa eller i ndrheten av vaiten finns det ett behov av
raddningssystem. Efter att tidigare ar ha salt nédstan uteslutande till sjdréddningsorganisationer inom Sverige har
Safe at Sea nu breddat férsaljningen och natt genombrott pa flera internationella marknader och inom flera olika
kundsegment.

Det narmaste aret fokuseras férsaljningen i forsta hand 1ill Norden och Nordeuropa med malet att n& nya
geografiska marknader samli yilerligare bredda kundsegmentet fran sjordddningsorganisationer till myndigheter,
kommunala réddningstidnster och kommersiell sjéfart.

Finansiell stéllning och likviditet

Den 31 december 2012 uppyick bolagets likvida medel inklusive beviljal [An pa 400 tkr till 575 tkr

(1 296 tkr inkl checkkredit pa 1 500 tkr). Soliditeten var 34,8 % (31,1%) och kassalikviditelen 68 % (89 %).
Bolagets egna kapital uppgick till 714 tkr (1 099) tkr.

Investeringar
Under den akltuella rapportperioden, sep 2011-dec 2012, har investeringar gjoris for 493tkr (360) tkr.

Viktiga handelser efter periodens utgang

« Kontraktsdetaljerna mellan Critical National Infrasiructure Authority {CNIA) i Abu Dhabi och Safe at Seas
agent Al Masaocod Marine &r klara och kontraktet &r enligt uppgift klart for paskrift hos CNIA.

» Rescuerunner har presenterats pa SweRus-Forum i slulet p4 maj. Dar den rénte mycket stort intresse och
férhandlingar har inletts med flera ryska foretag om representation i Ryssland fér forsélining till ryska
réddningstjanster och beredskapsmyndigheter.

» Bolaget har inleti ett samarbete med Fire Technologies som representerar bolaget i Frankrike. Fire
Technologies arbetar sen lidigare med raddningstjanster i Frankrike. Den 24 maj genomférdes en stor
demonstration av Rescuerunner for flera riddningstjénster, sjdpolisen och franska sjéraddningen i Orleans pa
floden Loire.

Bolagets forvintade framtida utveckling

Bolagets l&ngsiktiga mal &r att bii en av varldens ledande leverantérer av latta SAR-syslemlésningar. Fér att na
dit kommer bolaget att bdde pé kort och 18ng sikt fokusera pa sin tillvéxtstrategi som i korta drag innefattar:

+  Okad férsiljning genom breddning av geografiska marknader och kundsegment.
=  Fortsatta satsningar pa produkiutveckling och effektiv produktion.

» Férstarkta samarbeten med partners med kompletterande produkter, {jéinster och marknadskontakter.
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Bolagets aktie

Aklien

Safe at Sea AB (publ) listades den 10 januari 2008 pa AklieTorget, som ar ett viardepappersbolag under

Finansinspeklionens tillsyn och bedriver en handelsplaitform som bendmns MTF (Multilatera! Trading Facility).
Antal aktiedgare uppgar per balansdagen till 567 st (544 st) och aktiekursen till 0,08 kr.
Den 31 december 2012 var 44 118 348 aklier utgivna, med elt kvolvérde om 0,02 kronor. Samlliga aklier har lika
réatt lill bolagets vinst och tillgdngar.

Kortnamn

SAFE

ISIN-kod
SE0002205286

Aktiebok
Bolagets aktiebok kontoférs av Euroclear AB, Box 7822, 103 97 Stockholm, som registrerar aktierna p& den
person som innehar akliema.

Aktiekapitalel uppgar till 882 367 kr och antalet aktier uppgar till 44 118 348 stycken.

- Kiming av Forandring av . . .

Ar Handelse Kvot a;nkt:‘I:t aktiekapitalet Totalt antal aktier | Totalt aktiekapital
2006 | Bolagsbildning | 1,00 100 000 100 000 100 000 100 000
2006 | Split 1:25 0,04 | 2400000 0 2500 000 100 000
2006 | Nyemission 0,04 176 250 7 050 2 676 250 107 050
2006 | Nyemission 0.04 73 750 2 950 2750 000 110 000
2007 | Nyemission 0,04 132 700 5308 2 882 700 115 308
2007 | Fondemission | 0,04 |11 530 800 461 232 14 413 500 576 540
2007 | Nyemission 0,04 | 3427000 137 080 17 840 500 713 620
2010 | Nyemission 0,04 4413 307 176 532,00 22 253 807 890 152
2011 | Nyemission 0,04 5022602 200 904 27 276 409 1091 056
2012 | Nedséttning av | 0,02 - -545 528 - 545 528

aktiekapital
2012 | Nyemission 0,02 | 16 841 939 336 838 44 118 348 882 367

Agarforteckning per den 31 december 2012 (de 6 stérsta dgarna listade)

Namn Antal aktier | Andel av roster och kapital
King River Invesi AB 8 479 546 19,22 %
Marine Diesel Sweden AB 6617 753 15,00 %
Almi Invest Fond S1 AB 4 297 001 9,74 %
Braxinvest AB 1981 668 4,49 %
Kaj Lehtovaara 1435 875 3.25%
Lindhem Invest AB 1 303 900 2,96 %
Ovriga 20 002 695 45,34 %
Totalt 44 118 348 100,00%
Kommande rapporter

Safe at Sea rapporterar resultatet kvartalsvis.

Detéarsrapport 2 (apr-juni) 31 juli 2013

Delarsrapport 3 (juli-sep) 31 ok1 2013

Bokslutiskommuniké (ckt-dec) 31 jan 2014
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Styrelse och ledande befattningshavare

Niklas Forser, f 1963, Styrelseordférande

Civilekonom fran Uppsala Universilet.

Arbetat de senasle 20 &ren med marknadsforing, bland annat som marknadsdirektér fér Carlsberg och Falcon
samt nordisk marknadschef pa Nestlé. Har ansvarat fér nagra av de storsta varumérkena i Norden och driver idag
egen konsullverksamhet inom kommunikation, affars- och varumarkesutveckling och som personlig coach.

Aktieinnehav: Via bolag 776 500 aktier.

Kaj Lehtovaara, f 1963, VD och styrelseledamot

Syslemvetare frin Géteborgs Universitet.

VD i Safe at Sea sedan starten av bolaget 2006. Mangérig erfarenhel som verksamhetsutvecklingskonsult for
kunder saval inom industri som offentlig férvaltning. Ar en av grundarna av Safe at Sea AB.

Aktieinnehav: Via bolag 8 479 546 aktier, privat 1 368 190 aktier.

Mats Enegren, f 1957, Styrelseledamot

Civilekonom fran Handelshégskolan i Goteborg.

VD fér Start Invest AB sedan ar 2000, arbetade tidigare pa Industrikredit. Mats har stor erfarenhet av atl bygga
upp bolag i tillvaxtfasen.

Aktieinnehav: Representerar Start Invesi AB med 4 301 538 aktier.

Peter Alexandersson, f 1963, Styrelseledamot

Sjékapten och Master Mariner fran Sjébefélsskolan i Géteborg.

VD for AMPM Yacht Management AB sedan ar 2004, arbetade lidigare pd OSM Seapartner och innan det som
sjotrafikomradeschef pa Sjifartsverket. Peter har lang erfarenhel fran den marilima branschen.

Aktieinnehav: Via bolag 8 479 546 aktier. privat 118 B70 aklier.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Safe at Sea AB {publ) far hdrmed avge Arsredovisning fér
rékenskapséret 1 september 2011 t.o.m. 31 december 2012.

Allmant om verksamheten

Safe at Sea AB ulvecklar och siljer litta, flexibla och kostnadseffektiva sjdsékerhetssystem. Dessa system bidrar
till att rédda liv genom att effektivisera maritim SAR-verksamhet (Search and Rescue) &ver hela virlden.
Systemen innefattar ulrusining, utvecklade arbetsmetoder ach dér till hrande ulbildning.

Basen i Safe al Seas utbud &r Rescuerunnersystemet.

Agarférhallande
Bolaget &r intressebolag till King River Invest AB (dgarandel 19,22%) org.nr 556694-2180 med site i Kungiilv.

Vidsentliga hiandelser under rakenskapsaret

Forséljning

Vi har i enlighet med var dvergripande strategi fortsatt vart arbete med intensiva forsiljningsaktiviteter mot
framforallt genlemot svenska raddningstjéinster och genom deltagande pa méssor och genomférande av
demeoenstrationer fér riddningstifinster, sjéraddningsorganisationer och polis i England.

«  Sjdrdddningen (SSRS)

Under verksamhetsarel har Safe at Sea
levererat fyra Rescuerunners till SSRS.

o Sjofartsverket

Sjofartsverket kiple en Rescuerunner.
Sjofartsverket som &r en ny kund kommer
frimst kommer att anvanda Rescuerunnem
fér sjométningsandamal.

¢ Jdmtlands Réddningstjénstférbund

Jamtlands rdddningstjdnstférbund kopte en
Rescuerunner far liv- och miljéraddning runt
kraftverken i de jdmildndska dlvama.
Rescuerunner ar stationerad hos
raddningstjansten i Krokom.

Marknad

Sydafrikanska sférdddningen ~ NSRI

| december 2011 levererades 3 st Rescue-
runners med tillhérande servicepaket il
National Sea Rescue Institute (NSRI) |
Sydafrika.

Swede Ship Marine

} novernber 2011 etablerades ett samarbete
med Swede Ship Marine om att samverka kring
marknadsfdring och férséljning mot
gemensamma kundsegment.

Eftermarknad

Eftermarknaden med f6rséljning av reservdelar
och service har §kat under aret.

Safe at Sea har under det gangna verksamhetsaret mérkt ett fortsatt okal intresse frdn kunder pa den nordiska
marknaden dér svenska organisationer och myndigheter har varit de mest framtriddande kundema.

Produktion
Tillverkningen av glasfiberkomponenter har under #ret fullt ut fiyttats lill en polsk undereverantdr vilket har
resufterat i forbétirad kvalitet till ett lagre pris. Darmed har ocksa verksamheten i Bankeryd avvecklats.

Nya produkter

Forutom dieselmotorprojektet och SOLAS-anpassning av Rescuerunner, s har fokus under 4ret legat pa att till
RescueRunnersystemet addera kompletterande produkter och tjéinster som vara kunder efterfragar, sasom t.ex.
anpassade utbildningar, personlig utrusining och kundanpassade helhetslsningar,
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Hindelser efter periodens utgang

Safe at Sea forhandlade bl.a, med AMPM Yachl Management AB om ait genomfira etl férvary,

Styrelsen beddmer att mojligheterna som erbjuds vid genomférandet av ell lyckat férvéiry bl.a skulle innebéra all
Safe at Sea kan erbjuda marknaden en vasentligt bredare produkt- och tjdnsteportfdlj till ett sammantaget mycket

stdrre spekirum av kunder.

De olika bolagens verksamheter dr komplellerande med dverlappande marknader och med en organisations-

struktur som bedéms kunna bli effektivare vid en sammanslagning.

De férvintade positiva effektermna av en lyckat sammangaende &r en kraftigt 6kad omséttning, ett batire cash flow
och elt starkare resultal. Totalt sett ocksa en finansiellt och organisatoriskt effektivare och stabilare verksamhet
over tiden.

Dessvarre drog den komplicerade processen t ut pa tiden och med en svag forsaljning hade bolagets finansiella
stallning blivit mycket anstringd. Varfér styrelsen beslutade att uppréatla kontrollbalansrikning per 2013-02-28.
Denna visade att bolagets aktiekapital inte 1&ngre &r intakt.

Utsikter for rikenskapsaret 2013
Bolaget kommer under rékenskapséret att fokusera pa sin lillvaxistrategi, genom:

Ekonomisk oversikt

Okad forséljning genom breddning produkt- och tjdnsteportféljer mot fler geografiska marknader och

kundsegment.

Organisk tillvaxt genom forvary.

Férslarkta samarbeten med partners med kompletterande produkter, tianster och marknadskontakter.

Kassalikviditet, %
Soliditet, %

Rorelsens intdkter, kr

EBIT, kr

Resultat per aktie, kr

Genomsnittligt antal aktier

fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier

efter uts

Antal aktier vid periodens slut

pédning

2011/2012

68,0

34,8

5 606,0
-1723.,0

0

27 276 409

44 118 348

44 118 348

2010/2011

88,8

31,1

4 250,0

-2 893,0
-0,1

22 253 807

27 276 409

27 276 409

Dispositioner betraffande vinst eller forlust

Styrelsen fareslar att till forfogande stdende medel:
balanserat resultat
arets resultat

dgverféring fran dverkursfond

Totalt

Overfdres i ny rékning

2009/2010

119,4

51,6

4 624,0
-2938,0
0.1

17 840 500

22 253 807

22 253 807

2008/2009

306,4

75,5
5554,0
-21636,0
-0,2

17 840 500

17 840 500

17 840 500

2007/2008

879,0

86,6
2190,0

-3 443,0

0

16 869 517

16 869 517

17 840 500

Belopp i SEK

553 655

-1 850 234
1128 720
- 167 859

Vad betraffar foretagets resultat och stélining i évrigt, hdnvisas ill efterféljande resultat- och
balansrédkningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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Resultatrdakning

Belopp i kkr Not 2011-09-01- 2010-09-01-
2072-12-31 2011-08-31
Nettoomsattning 4 549 3942
Aktiverat arbete for egen rakning 1058 309
5607 4 251
Rorelsens kostnader
Réavaror och férnédenheter -2 441 -2103
Ovriga externa kostnader 1 -1 889 -2023
Personalkostnader 2 -2 328 -2 460
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 3 -683 -558
Rorelseresultat -1734 -2 893
Resulitat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 10 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -126 - 83
Resultat efter finansielia poster -1 850 -2 975
Resultat fore skatt -1 850 -2975
Arets resultat -1 850 -2 975
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Balansrakning

Belopp i kkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anidaggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager mm

Révaror och férnédenheter
Férskott till leverantdrer

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsiéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Sade at Sca AB (publ) Org.nr 556713-7947
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238

6 330

330

568

625
123
748

341

78
144
563

185
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2064
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2011-08-31

582

588

170

170

758

780
123
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432
76
80

588

58
1549
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

11

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 882 1 091
882 1 091
Fritt eget kapital / Ansamiad forlust
Overkursfond 1129 2983
Balanserat resultat 554 -
Arets resultat -1 850 -2 975
-167 8
Summa eget kapital 715 1099
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 263 342
263 342
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 505 168
Chekrakningskredit - 263
Leverantérsskulder 208 117
Skatteskulder 29 21
Ovriga skulder 25 32
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 319 265
1086 866
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2064 2307
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Stillda sakerheter
2012-12-31 2011-08-31
Panter och sadkerheter for egna skulder
Foretagsinteckningar 3250 3 250
Summa 3250 3250
Ansvarsforbindelser inga inga

Summa
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Kassaflodesanalys
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Belopp i kkr 201172012 2010/2011
Sep-dec Sep-aug
16 manader 12 méanader
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -1734 -2893
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 683 558
Erhéllen rénta m.m. 10 1
Erlagd rénta -126 -83
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -1 167 -2 417
forandringar av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital
Varulager/pagaende arbete 154 370
Kundfordringar 91 1107
Ovriga kortfristiga fordringar -77 400
Leverantorsskulder 92 - 373
Férskott fran kunder - -1 422
Ovriga kortfristiga skulder 57 16
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -850 -2 319
Investeringsverksamheten
Balanserade produktutvecklingskostnader - 142 -112
Forvary varumérke - -2
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer - 351 -174
Kassafléde fran investeringsverksamheten -493 - 288
Finansieringsverksamheten
Arets nyemissioner 337 201
Overkursfond 1128 1306
Upptagna langfristiga 1an - 585
Upptagna kortfristiga lan 84 -
Betalda iangfristiga lan -79 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1470 2092
ARETS KASSAFLODE 127 -515
Likvida medel vid periodens bérjan 58 573
Likvida medel vid periodens slut 185 58
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

TillAmpade redovisningsprinciper dverensstammer med arsredevisningslagen samt uttalanden och
allmanna rad fran Bokféringsndmnden. Nar allm&nna rad fran Bokféringsndmnden saknas har
vagledning hdmtats frAn Redovisningsraddets rekommendation och i tilldmpliga fall fran uttalanden av
FAR. N&r sa &r fallet anges detta i sdrskild ordning nedan.

Principerna ar oférandrade jamfért med féregaende ar.

Varderingsprinciper mm.

Tillg&ngar, avséttningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerad
vardeminskning och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgangarnas
nyttjandeperiod.

Varulager
Varulagret ar upptaget till det Iagsta av anskaffningsvardet enligt férst in- forst ut- principen,
respektive verkligt varde. Darvid har inkuransrisk beaktats.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Avskrivningsprinciper for anlaggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med berdknat
restvdrde och avskrivning sker over tillgangens berdknade nyttjandeperiod.

Avskrivningar motsvarar 20 % per ar for maskiner, inventarier, balanserade produktutvecklings-
kostnader och varumérken.

Koncernforhallanden
Féretaget ar intressebolag till King River Invest AB, org nr 556694-2180 med séte i Kungélv.

Definition av nyckeltal

Kassalikviditet
Omséattningstillgdngar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt (26,3%) i férhallande till
balansomslutningen.

Rdérelseresultat (EBIT)
Resultat fére finansiella poster och skait.

Vinst per aktie

Resultat efter skatt dividerat med antal aktier.
(réknat pa genomsnittligt antal aktier under aret)

Safe at Sea AB (publ) Org.nr 356713-7947 Version A



Noter

Not 1 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2011-09-01-
2012-12-31

BDO Nordic
Revisionsuppdrag 42
Revisionsverksamhet -
Skatteradgivning -
Ovriga tjanster -
Summa 42

14

2010-09-01-
2011-08-31

56

5

61

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfringen samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning, évriga arbetsuppgifter det ankemmer pé bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomférande av sadana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat r andra uppdrag.

Not 2 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda

2011-09-01- 2010-09-01-
2012-12-31 2011-08-31
Man 3 3
Kvinnor -
Totalt 3 3
Léner, andra ersédttningar och sociala kostnader
2011-09-01- 2010-09-01-
2012-12-31 2011-08-31
Styrelse och VD 659 520
Ovriga anstéllda 979 1170
Summa 1638 1690
Sociala kostnader 630 532
(varav pensionskostnader) 198 162

Av foretagets pensionskostnader avser 42 (fg ar 72) styrelse och VD. Bolagets utestdende

pensionsforpliktelser till dessa uppgér till 0 (fg ar 0).

Not 3 Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

2012-12-31 2011-08-31
Immateriella anldggningstillgdngar 491 429
Materiella anldggningstillgangar 192 129
Summa 683 558
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Not 4 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
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2012-12-31 2011-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Vid érets bdrjan 2161 2048
- Arets aktiveringar 104 112
2 265 2 160
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
- Vid arets bérjan -1 579 -1157
- Arets avskrivning enligt plan - 482 -422
- 2 061 -1579
Redovisat virde vid arets slut 204 581
Not § Varumarken
2012-12-31 2011-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Vid arets borjan 37 35
- Nyanskaffningar 38 2
75 37
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
- Vid drets bérjan -32 -24
- Arets avskrivning enligt plan enligt anskaffningsvérden -9 -8
-41 -32
Redovisat virde vid arets slut 34 5
Not 6 Inventarier, verktyg och installationer
2012-12-31 2011-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Vid érets borjan 646 400
- Arets aktiveringar 331 -
- Nyanskaffningar 21 246
998 646
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
- Vid arets bérjan -476 -275
- Avyttringar och utrangeringar - -72
- Arets avskrivning enligt plan enligt anskaffningsvarden -192 -129
- 668 -478
Redovisat virde vid arets slut 330 170
Leasing
2012-12-31 2011-08-31
Bolaget utnyttjar finansiell leasing fér bilar och datorer
Kostnader for leasing uppgar till féljande belopp 63 50
63 50
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Not 7 Eget kapital
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Antal aktier Aktiekapital Overkursfond Balanserat resuftat Arets resultat

Vid arets borjan 27 276 409 1091 0 8
Behandling av forlust - 546 546
Nyemission 16 841 939 336 1129
Arets resultat -1 850
Vid arets slut 44 118 348 882 1129 554 -1 850
Not 8 Ovriga skulder till kreditinstitut, langfristiga
2012-12-31 2011-08-31
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 263 342
263 342
Not 9 Checkrakningskredit
20712-12-31 2011-08-31
Beviljad kreditlimit 400 1500
Outnyttjad del - 391 -1 296
Utnyttjat kreditbelopp 9 204
Stallda sakerheter till kreditinstitut
2012-12-31 2011-08-31
Féretagsinteckningar 3250 3250
3250 3250

Sale at Sca AB (publ) Org.nr 556713-7947 Version A



Underskrifter

Kungalv 2013-06-05

Niklas Forser
Styrelseordférande

( ' et —
Péter Alexandersson

Min revisionsberattelse har l1Amnats den
- Fjuni 2013,

Lennart Persson
Auktoriserad revisor FARSRS
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IBDO

REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstdmman i Safe at Sea AB (publ)
Org.nr. 556713-7947

Rapport om irsredovisningen

Jag har utfort en revision av irsredovisningen for Safe at Sea AB
(publ) for rakenskapsdret 2011-09-01 - 2012-12-31.

Styreisens och verkstiillande direktdrens ansvar fir
drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvarel for att
uppratia en Arsredovisning som ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen och fir den interna kontroll som styrelsen och
verkstallande direktbren beddmer dr nidvindip, for atl upprétia en
Arsredovisning som inte innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Milt ensvar #r alt uitala mig om #rsredovisningen p4 grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Audiling och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder krdver att
jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfr revisionen for alt
uppnd rimlig sakerhet att &rsredovisningen inte innehdller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar atl genom olika dtgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen.
Revisorn véljer vilka 4tgérder som ska utfaras, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen, vare
sig dessa beror pé oegentligheter eller p fel. Vid denna
riskbeddmning beakitar revisorn de delar av den interna konirollen
som 4r relevanta for hur bolaget uppréttar Arsredovisningen for atl ge
en raitvisande bild i syfte att utforma granskningsigarder som 4r
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfie art
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksé en utvardering av 8ndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i styrelsens
och verkstallande direkitrens uppskatiningar i redovisningen, liksom

en utvirdering av den dvergripande presentationen i drsredovisningen.

Jag anser atl de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Untalanden

Enligt min uppfatining har arsredovisningen uppritiats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Safe at Sea AB (publ)s finansiella stéllning per
den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat for &ret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar farenlig med
Arsredovisningens dvriga delat,

Jag tillstyrker dacfor atl Arsstdmman faststaller resultatrdkningen och
balansrékningen,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen har jag #ven utfirt en
revision av forslaget lill dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstéllande direkttrens férvalining fir
Safe at Sea AB (publ) for rikenskapséret 2011-09-01 -- 2012-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktirens ensvar

Det lir styrelsen som har ansvaret for forslaget (ill dispositioner
betr4ffande bolagels vinst eller frlust, och det 4r styrelsen och
verkstillande dirckitren som har ansvarel fr forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar #r att med rimlig stikerhet vitala mig om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller Rirlusl och om
forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfdri revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens firslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller frlust har jag granskal
om forslaget dr fSrenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvars[rihet har jag uléver min
revision av Arsredovisningen granskat viisentliga beslul, atgérder och
forhallanden i bolaget fr atl kunna bedtma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direkitiren #r erstittningsskyldig
mot bolaget. Jag har #ven granskal om nigon styrelseledamol eller
verkstillande direkidren pA annal sttt har handlat i strid med
aklicbolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r lillrickliga och
#ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att Arsstimman behandlar forlusten enligt frslaget i
fSrvaltningsberitielsen och beviljar styrelsens ledamtter och
verksttillande direkuren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Gbiteborg dep 7 juni 2013

Lennart Persson

Auktoriserad revisor



