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Definitioner

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget”, "Moderbolaget” eller
“Miris" avses Miris Holding AB med organisationsnummer 556694-4798. (I avsnitten Dotterbolag — Miris
AB med organisationsnummer 556604-0308 avses dock med beskrivningen "Bolaget” aktuellt dotterbo-

lag.)

Prospektets distributionsomradde
Aktierna dr inte foremal for handel eller ansdkan dédrom i ndgot annat land &n Sverige. Detta prospekt

véander sig inte till personer dér ytterligare prospekt, registreringsatgéarder eller andra atgarder &n de som
foljer svensk ratt forutsétts. Prospektet far inte distribueras i Kanada, USA eller ndgot annat land dér dist-
ributionen eller detta prospekt kraver ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler
i sddant land. For prospektet gdller svensk ratt. Tvist med anledning av innehdllet i detta prospekt eller
darmed sammanhéngande rattsférhallanden skall avgdras av svensk domstol exklusivt.

Uttalande om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhdllanden i detta prospekt dterspeglar styrelsens nuva-
rande syn avseende framtida hdndelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
de bedémningar och antaganden som Bolaget gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa uttalanden ar vél
genomarbetade, men ldsaren uppmadrksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, dr férenade
med osédkerhet.

AktieTorget
Miris Holding AB har i syfte att sakerstélla att aktiedgare och dvriga aktorer pd marknaden erhaller kor-

rekt, omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling tréffat ett avtal med AktieTorget om
informationsgivning. Miris Holding AB avser att folja tilldmpliga lagar, férfattningar och rekommendationer
som géller for aktiemarknadsbolag noterade vid svensk auktoriserad marknadsplats. Allmédnheten kan kost-
nadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anméla intresse for detta
pa AktieTorgets hemsida www. AktieTorget.se. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt, rikstdckande system
for handel med aktier i de bolag som ar noterade pa AktieTorgets lista. AktieTorget har Finansinspektionens
tillstdnd att driva verksamhet som auktoriserad marknadsplats.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har uppréttats av Miris Holding AB i enlighet med lagen om handel med finansiella instru-

ment (1991:980).

Finansinspektionen
Prospektet har godkénts av och registrerats vid Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2

kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen
innebdr inte ndgon garanti frdn Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet &r korrekta eller
fullstandiga.

Prospektet tillgdngligt
Prospektet finns tillgéngligt pd Bolagets huvudkontor samt pd Bolagets hemsida www.miris.se. Prospektet

kan ocksd nés via en lank pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.
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Ordlista

AOAC Association of Official Analytical Chemistry

IDF International Dairy Federation

ISO International Standard Organisation

MIR Mid Infra Red

On-line Instrument som med automatik forser ett datainsamlingssystem med varden. Denna

I6sning gor att behovet av personal minskar i analysprocessen.




Sammanfattning

Sammanfattningen skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i aktier i
detta Bolag skall grunda sig pa en bedémning av prospektet i sin helhet. En investerare som véacker talan
vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara foér kostnaderna fér
Oversdttning av prospektet. En person fdr gbras ansvarig fér uppgifter som ingér i eller saknas i sammafatt-
ningen eller en éversdttning av den bara om sammanfattningen eller éversdttningen &r vilseledande eller

felaktig i férhéllande till de andra delarna i prospektet.

Verksamhet

Miris utvecklar, tillverkar och séljer analysinstrument
som anvands for analys av vétskor. Instrumenten
bygger pa en innovativ och patentsdkt uppfinning. |
férsta hand kommer Miris att fokusera sin verksam-
het pd instrument inom mjélk- och humanmijélks-
omradet.

Produkt

Mjolkanalyser pd gdardsniva
(FMA - Farm Milk Analyzer)

Mjoélkanalyser pa gardsniva
Analysinstrumentet anvdnds
for att optimera mjolkpro-
duktionen samt for att kon- Humanmiélk

trollera kornas hélsa. (HMA - Human Milk Analyzer)

Humanmjélk
Analysinstrumentet anvénds
for att snabbt kunna analy-
sera ndringsinnehallet i brost-
mjolk, speciellt den mjélk som
ges till fortidigt fodda barn.

Mejerimjélk/Milk collecting centers
(DMA - Dairy Milk Analyzer)

Mejerimjolk/Milk collecting centers
Mejerierna har behov av analysinstru-
ment for for flera olika &ndamal i pro-
duktionen sdsom processtyrning och
kvalitetskontroll. P& milk collecting
centers analyseras mjolken for bland
annat betalningsdndamal.
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Bolagsstruktur

Miris Holding AB &r moderbolag till det helagda dot-
terbolaget Miris AB. All rorelsedrivande verksamhet
sker i dotterbolaget Miris AB.

Miris AB

Moderbolag

Firmanamn:
Handelsbeteckning:

Sate och hemvist:
Organisationsnummer:
Datum for bolagsbildning:

Datum nar bolaget startade
sin verksamhet:

Land for bolagsbildning:
Juridisk form:

Lagstiftning:

Adress och telefon till
huvudkontoret:

Hemsida:

Dotterbolag

Firmanamn:

Land for bolagsbildning:

Séte och hemuvist:

Organisationsnummer:

Miris Holding AB

Miris Holding AB
Miris

Uppsala
556694-4798
2005-12-02

2001-01-09
(genom dotterbolag)

Sverige
Aktiebolag

Svensk ratt och svenska
aktiebolagslagen

Kungsgatan 109
753 18 Uppsala
tel. 018-14 69 07

WWW.Mmiris.se

Miris AB
Sverige
Uppsala
556604-0308

Styrelse och foretagsledning

Styrelse

Lars-Ove Sjaunja

Tony Malmstrém

Kerstin Svennersten-Sjaunja
Dan Lindqvist

Mikael Nystrém

Thomas Halvorsen

Styrelseordférande
Lars-Ove Sjaunja

VD
Tony Malmstrém

Revisor
Sylve Gustafsson, Gustafsson Revisionsbyrd AB

Resultatprognos - koncern

(Mkr) 2006 2007
Intakter 3,2 14,3
Kostnader 3,1 9,8
Resultat fore skatt 0,1 4,5

Miris har som malsdttning att pa langre sikt ha
en kraftig tillvaxttakt.

Finansiell information

D& Miris Holding AB bildades 2005-12-02 och fors-
ta rakenskapsaret dr 2005-12-02—2006-12-31 sd
finns det ingen historisk finansiell information att
tillgd for Bolaget.

For att ge Bolaget en réttvisande bild sa redovisas
resultat- och balansrakning fér dotterbolaget Miris
AB for tidsperioderna 2002-07-01—2005-06-30
och 2005-07-01—2006-01-10. Rékenskapsaret for
Miris AB har dndrats frdn 0701-0630 till kalenderdr.
Detta innebdr att innevarande rékenskapsar for Mi-
ris AB ar férlangt och omfattar perioden 2005-07-
01—2006-12-31.

Vidare presenteras en koncernbalansrdkning per
2006-04-11 som visar koncernens finansiella stall-
ning. Eftersom Bolaget bildades 2005-12-02 s finns
det inga ytterligare vasentliga férandringar vad gal-
ler koncernens finansiella stéllning att redovisa.

SAMMANFATTNING
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Nedan foljer en sammanstéllning av finansiell infor-
mation 6ver de tre senaste rdkenskapsdren i Miris
AB:

2004-07-01-- 2003-07-01-- 2002-07-01--

2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30

Omséttning 956 571 558 675 454 285
Resultat fore skatt -353 204 -71 250 -617 261
Balansomslutning 2 455 664 2 005 583 2 180 838
Eget kapital 194 877 548 082 169 331
Forséljningsdkning (%) 71 23 e.m.
Aktiekapital 112 500 112 500 100 000
Soliditet (%)* 8 27 8
Antal anstallda** 1 0 0

* Definierat som Eget kapital / Balansomslutning.

Vid periodens slut.

* %

Bolaget har de tre senaste dren utvecklat sitt ana-
lysinstrument foér analys av vétskor. Utvecklingen
har gjorts genom Bolagets egna medel, villkorade
[an fran NUTEK/ALMI samt ett villkorat aktiedgar-
tillskott fran Bolagets dgare i kombination med hu-
vudédgarnas egna insatser i form av nedlagd tid. Bo-
lagets omsattning har gradvis 6kat efterhand som
analysintrument har fardigstéllts och sdlts. Bolagets
likvida medel bedéms i dagsldget vara tillrackliga
for att dels utveckla en ny teknikplattform och dels
intensifiera marknadsforingsarbetet och bygga ut
distributionsndtet. Vidare har Bolaget en checkrék-
ningskredit pa 0,5 miljoner kronor.

Miris Holding AB avser att genomféra en nyemis-
sion om cirka 5 MSEK under 2006. Denna emission
kommer att vara avsedd for att ytterligare stdrka
marknadsforingen och saljaktiviteterna i Bolaget.
Bolagets uppsatta intdkts- och resultatmal fér 2006
och 2007 samt malsattningen att dven pd ldngre
sikt ha en kraftig tillvaxttakt forutsatter att den pla-
nerade nyemissionen genomférs. Miris Holding AB
ser med nuvarande strategi for marknadsféring och
produktutveckling inget ytterligare kapitalbehov
inom den ndrmsta tredrsperioden.

| det fall att den planerade nyemissionen uteblir el-
ler genomfors pd ett mindre belopp &n 5 MSEK sa
kommer marknadsaktiviteterna att minskas i mot-

svarande grad. Miris Holding AB gbr bedémningen
att de likvida medlen — med minskade marknadsak-
tiviteter - kommer att vara tillrdckliga for en fortsatt
verksamhet utan genomférandet av den planerade
nyemissionen.
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Riskfaktiorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verk-
samheten i Bolaget. Det dr darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter.
Andra risker ar forenade med den aktie som genom detta
prospekt tas upp till handel pa AktieTorget. Nedan be-
skrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan anspréak
pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av na-
turliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvérdering
av ovrig information i prospektet tillsammans med en all-
méan omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Finansieringsbehov och kapital

Bolagets snabba expansion och offensiva marknads-
satsningar innebdr okade kostnader for Bolaget. En for-
sening av marknadsgenombrott pd nya marknader kan
innebdra resultatforsémringar for Bolaget. Det kan inte
uteslutas att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa yt-
terligare kapital utéver den emission som Bolaget avser
att gora under 2006 enligt information pa sidan 7 under
"Bakgrund och motiv". Bolaget kan heller inte garantera
att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Leverantorer/tillverkning

Bolaget har samarbeten med leverantorer och tillverkare.
Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa viljer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pé verksamheten. Likasa kan en eta-
blering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam
och/eller ta langre tid 4n vad Bolaget beraknar.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortséattningsvis att nyutveckla och vi-
dareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av produkter
inom nya och oprévade omrdden kan vara svéra att pa
forhand faststélla med exakthet. Detta medfor en risk att
en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande
an planerat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har en stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner kan medftra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter &r multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning
och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra
risker i form av forsdmrad forsdljning. Vidare kan fore-

tag med global verksamhet, som i dagsldget arbetar med
nérliggande omraden, bestdimma sig for att etablera sig
inom Bolagets verksamhetsomrdde. Okad konkurrens kan
innebdra negativa forséljnings- och resultateffekter for
Bolaget i framtiden.

Kunder

Da Bolaget star infor sitt marknadsgenombrott sa har ro-
relseintdkterna hittills genererats fran ett begrénsat antal
kunder. Vissa kunder kan under begransade tidsperioder
sta for en stor andel av Bolagets totala rorelseintdkter. En
forlust av en storre kund eller en foérsening av orderlagg-
ning skulle pd kort sikt kunna paverka Bolagets omsatt-
ning negativt.

Patent

Bolaget har patentansokt en applikation som anvands i
analysinstrumentet. Bolaget kan inte garantera att pa-
tentansokningen kommer att godkdnnas och inte heller
garantera att ett godkdnt patent kommer att utgora ett
fullgott kommersiellt skydd i framtiden.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel pa
en reglerad marknad tidigare. Det ar darfor svart att for-
utse vilken handel och vilket intresse som Bolagets aktie
kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utveck-
las eller blir varaktig, sa kan det medfora svarigheter for
aktiedgare att sélja sina aktier. Det finns ocksa en risk att
marknadskursen avsevért kan skilja sig fran kursen i detta
erbjudande.

Aktieforsdljning frdn nuvarande aktiedgare

Styrelsens ledamoter ser sina aktieinnehav som en ldng-
siktig placering och har for avsikt att behalla sina aktiein-
nehav oftrdndrade, atminstone intill dagen efter det att
Bolagets bokslutskommuniké for 2006 publicerats, vilket
berdknas ske 2007-02-22. Mindre poster (maximalt 10%
av respektive ledamots aktieinnehav) kan undantagsvis
stdllas till marknadens forfogande i syfte att forbattra
spridningen av och/eller likviditeten i den noterade aktien,
dock ej fore den planerade nyemissionen under 2006.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgér stora va-
riationer i samband med en introduktion pad en noterad
marknad. Kursvariationer behover inte nédvéndigtvis ha
ett samband med Bolagets varde. Kursvariationerna kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

RISKFAKTORER
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Aklien

Notering pa AktieTorget

Miris Holding AB:s aktier kommer att noteras pa
AktieTorget under juni 2006. AktieTorget &r en auk-
toriserad marknadsplats. Fére noteringen pa Aktie-
Torget har det inte funnits ndgon officiell marknads-
plats fér Bolagets aktier. AktieTorget tillhandahaller
ett effektivt, rikstickande system for handel med
aktier i de bolag som &ar noterade pa AktieTorgets
lista. AktieTorget har Finansinspektionens tillstdnd
att driva verksamhet som auktoriserad marknads-

plats.

Aktien

Handelspost: 1 000 aktier
ISIN-kod: SE0001717323
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Bakgrund och motiv

Marknad

Mijodlkanalyser med Mid IR-teknologi ar en global
foreteelse med dver 600 miljoner analyser per ar.
Miris har darfor valt att pdborja kommersialisering-
en inom mjélkomradet.

Indien &ar védrldens stérsta mjélkproducent med en
lang tradition inom omrddet. Mj6lken produceras
fran sdval kor som vattenbufflar. Insamlingen och
hanteringen av mjélken &r en process som ar under
stdndig utveckling. Idag finns det 6ver 75 000 mjol-
kinsamlingscentraler i Indien. Smdbdnderna, som
stdr for en stor del av mjélkproduktionen, lamnar sin
mjolk till dessa centraler. Pa centralerna vdgs mjol-
ken och analyseras pa sitt innehéll. Bénderna betalas
efter mjolkens fettinnehdll. Det finns ocksa ett stort
behov av att kunna kontrollera eventuell vattenin-
blandning i mj6lken. De analysinstrument som idag
finns p& marknaden &r vdsentligt dyrare an Miris
instrument eller kan enbart analysera mjélkens fett-
halt. Miris analysinstrument har hég prestanda och
ett 14gt pris vilket gor att det finns ett stort behov av
produkten for Indiens mjélkinsamlingscentraler.

Detta ar bara ett av manga intressanta tillimpnings-
omraden for Miris analysinstrument. Marknaden for
analysinstrument &r global inom manga olika till-
l[&mpningsomrdden och sarskilt inom mjélkomradet.
Fardiga produkter finns dven inom humanmjélks-
omradet.

Initiativ och bolagsstart

Initiativet till utvecklingen av ett analysinstrument
for vatskor togs redan 1998 av Tony Malmstrém,
Lars-Ove Sjaunja och Dan Lindqvist. Deras spets-
kompetens inom savél produktutveckling som véts-
keanalyser ledde under 2000 fram till en forsta ver-
sion av ett analysinstrument.

Grunden for initiativet byggde pd att man sdg stora
mojligheter att med innovativ teknik utveckla ett
analysinstrument till en avsevart lagre kostnad &n
andra analysinstrument med jdmfdrbara prestanda.
Vidare sdg man ett stort behov av analysinstrument,
sdrskilt inom mjolkomradet.

2001 bildades Miris AB av Tony Malmstrém, Lars-
Ove Sjaunja, Dan Lindqvist och Kerstin Svennersten-
Sjaunja. Redan samma &r visade Miris upp analysin-
strumentet pd ELMIA's lantbruksméssa i Jonkoping.
Produkten blev utsedd till 'Arets nyhet'. Under 2002

salde Miris sitt forsta analysinstrument. Under 2002
tilkom Thomas Halvorsen som styrelseledamot i
Miris, Mikael Nystrdm och Thomas Halvorsen blev
delagare 2004.

Motiv for notering

Efter mdnga ars produktutveckling, tagna kostnader
och framforallt en stor investering i nedlagd tid har
Miris nu kommit till kommersialiseringsfasen. Miris
analysinstrument ar en unik produkt dér vitala delar
ar patentsokta i USA, Indien och Europa. Bolaget
har utan omfattande marknadsféringsinsatser salt
mindre produktvolymer till totalt 20 lander. For-
sdljningen dr ett kvitto pa att produkten har fatt en
snabb och bred acceptans i savél vastvarlden som i
utvecklingslanderna.

Miris Holding AB har en stark styrelse med spets-
kompetens inom bade produktutveckling och véts-
keanalyser. | styrelsen finns en professor, en agro-
nomie doktor och tva civilingenjorer, samtliga med
inriktning pd Miris affirsomrade. Vidare har styrel-
sen personer med stor erfarenhet inom marknad
och ekonomi.

Med kapitaliseringen och den planerade noteringen
pa AktieTorget gar Bolaget in i en offensiv fas, of-
fensiv i form av att marknadsféringsinsatser kommer
att paborjas och sdljorganisationen utdkas. Bolaget
kommer ocksa att satsa pa en vidareutveckling av
produkter for nya applikationsomraden.

Styrelsen har beslutat att aktien i Miris Holding AB
skall tas upp till handel pa AktieTorget. Den pla-
nerade noteringen pd AktieTorget skapar utdkade
mojligheter fér en god marknadsforing av saval Bo-
laget som dess produkter. Vidare underlattas kapita-
lanskaffningen till Miris, vilket gor att man kan halla
en hog utvecklings- och expansionstakt i Bolaget.
En notering pa AktieTorget bidrar ocksa till att even-
tuella foretagsforvdrv avsevart underldttas. Miris
Holding AB kommer inte tills vidare att notera sig pa
ndgon annan marknad.

Miris avser att genomféra en nyemission om cirka
5 MSEK under 2006. Denna kapitalisering kommer
att vara avsedd for att stdrka marknadsféringen och
forséljningsaktiviteterna och for att ytterligare bred-
da dgandet i Bolaget.

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehéllet i

BAKGRUND OCH MOTIV
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detta prospekt. Styrelsen forsakrar hdrmed gemen-
samt att man har vidtagit alla rimliga forsiktighetsat-
gdrder for att sakerstélla att uppgifterna i prospek-
tet, sdvitt man vet, dverensstimmer med faktiska
forhallande och att ingenting ar uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Uppsala den 11 april 2006
Miris Holding AB

Styrelsen

Lars-Ove Sjaunja Tony Malmstrém
Kerstin Svennersten-Sjaunja Dan Lindqvist
Mikael Nystrom Thomas Halvorsen
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VD har ordet

Fran utveckling till férséljning

Vart uppdrag ar enkelt: Vi skall sdlja analysinstrument fér analys av olika vdtskor. Detta gor vi genom vart
egenutvecklade, unika och patentsékta analysinstrument, som bygger pa Mid Infraréd spektroskopi. Miris
stdr fér Mid Infra Red Intelligent System.

Initialt har vi valt att inrikta oss pa analysinstrument f6r mjolk. | dagslaget ar produkten fardigutvecklad och
sald i smdskaliga volymer till 20 olika l&nder. Med denna forséljning har vi fatt bekréftelse pa att vdrtana-
lysinstrument har en bred acceptans pd en global marknad.

Marknaden fér analysinstrument inom mjdélkomradet &r mycket stor. Var unika teknologi gor att man kan
ersdtta tidigare dyra och stora instrument med sma bdrbara enheter med avsevart lagre priser utan att
ge avkall pd prestanda och analysresultat. Denna férdndring innebdr att man éppnar upp en omfattande
marknad i bland annat Indien och Kina och i ménga utvecklingslander som inte tidigare varit tillgéngliga pd
grund av den héga prisbilden. Med hjélp av vdra analysinstrument kan utvecklingsldnder géra mjolkanaly-
ser med en godkénd teknologi till en vasentligt 1dgre kostnad &n vad som hitintills varit méjligt. Detta skapar
forutsattningar for volymférséljningar av Miris analysinstrument i ménga lander.

Vi ar glada over att konstatera att vdra analysinstrument aven ef-
terfragas for vetenskapliga studier vid universitet, laboratorier och
institutioner. Detta visar att instrumenten haller hég klass samti-
digt som det 6ppnar en ny marknad.

Alla resurser i form av nedlagd tid och investeringar har fram
till dagens datum helt inriktat sig p& produktutveckling med
malsattning att utveckla ett instrument fardigt fér kommer-
sialisering. Nu &r vi dér! | och med vér planerade notering
pd AktieTorget gdr vi in i en ny och spdnnande fas. Nu
kommer vi att fokusera pd forsdljning for att na ett brett
marknadsgenombrott fér var produkt. Vi kommer att fort-
sdtta utvecklingsarbetet for att dven framdver ligga i fram-
kant av analysinstrument fér mjolk. P& sikt kommer vi att
bredda produktutbudet med ytterligare analysinstrument for
andra vétskor.

Vi ser med tillférsikt pd framtiden. Vi har en unik produkt, en
global marknad att bearbeta och bygger en organisation som
skall st vl rustad for en snabb expansion och tillvaxt.

Tony Malmstrém
VD, Miris Holding AB
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MiriS HOIding AB - moderbolag

Verksamhet

Moderbolagets verksamhet dr att som holdingbolag
till Miris AB skapa goda forutsattningar for att ut-
veckla, tillverka och sélja analysinstrument som an-
véands for analys av vétskor. Miris Holding AB skall
I6pande verka for att befintliga dotterbolag har re-
surser for en langsiktig och kraftig tillvaxttakt. Detta
gors genom att moderbolaget utvarderar mojlighe-
ter att forvarva bolag som kan paskynda tillvaxten
eller pa annat satt bidra till Miris vision om att bli en
global och ledande leverantdér av instrument inom
mjolkanalysomradet. Vidare skall Miris Holding AB
verka for att tillfora kapital till koncernen for att
starka marknadsforingen och forsaljningsaktivite-
terna.

Bolagsstruktur

Miris Holding AB &r moderbolag till det helagda dot-
terbolaget Miris AB. All rérelsedrivande verksamhet
sker i dotterbolaget Miris AB.

Miris Holding AB

Miris AB

Affarsidé

Moderbolagets affarsidé ar att stimulera befintliga
och kommande dotterbolags verksamheter avse-
ende utveckling, tillverkning och forséljning av ana-
lysinstrument for vatskor.

Affarsmodell

Moderbolaget skall stédja dotterbolagen i sin verk-
samhet genom att verka for forvarv av andra bolag
inom branschen samt hjélpa dotterbolagen att eta-
blera sig pd nya marknader. Bolaget skall vidare
verka for att ge befintliga och eventuellt komman-
de dotterbolag ekonomiska férutsattningar fér en
framtida tillvaxt.

Moderbolag
Firmanamn:
Handelsbeteckning:
Sate och hemvist:

Organisationsnummer:

Datum for bolagsbildning:

Datum ndr bolag startade
sin verksamhet:

Land for bolagsbildning:
Juridisk form:

Lagstiftning:

Adress och telefon till
huvudkontoret:

Hemsida:

Dotterbolag

Firmanamn:
Land for bolagsbildning:
Séate och hemvist:

Organisationsnummer:

Miris Holding AB
Miris

Uppsala
556694-4798
2005-12-02

2001-01-09
(genom dotterbolag)

Sverige
Aktiebolag

Svensk ratt och svenska
aktiebolagslagen

Kungsgatan 109
753 18 Uppsala
tel. 018-14 69 07

WWW.miris.se

Miris AB
Sverige
Uppsala
556604-0308

Resultatprognos - koncern

(Mkr) 2006 2007
Intakter 3,2 14,3
Kostnader 3,1 9,8
Resultat fore skatt 0,1 4,5

Miris har som malsattning att dven pa langre sikt
ha en kraftig tillvaxttakt.

Historik

Grunden till dagens analysinstrument lades redan
1998 da Tony Malmstrém, Lars-Ove Sjaunja och
Dan Lindqvist slog sig samman kring en gemensam
idé avseende ett nytt instrument for analys av vats-
kor dar Dan skapade hardvaran till analysinstrumen-
tet. Tony, civilingenjor, med lang erfarenhet inom
saval utveckling av mjukvaror som maétinstrument
tillsammans med Lars-Ove, AgrDr, tidigare ansva-
rig for mjolkanalyser inom Svensk Husdjursskotsel
och senare anstalld inom Foss Electric, kunde med
gemensamma erfarenheter skapa en lyckosam och
kreativ miljé dar man genom intensivt arbete snabbt
kunde omvandla idé till prototyp.
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Under 2001 bildades Miris AB med Tony Malm-
strom, Lars-Ove Sjaunja, Dan Lindqvist och Kerstin
Svennersten-Sjaunja som deldgare. Kerstin kunde
genom sitt engagemang och deldgarskap tillféra
Miris ytterligare kompetens och resurser i utveck-
lingsarbetet. Kerstin som professor i mjolkens fy-
siologi kan tillféra kompetens inom forsknings- och
analysomradet samt mjolkproduktion.

Redan under 2001 var forsta versionen av analysin-
strumentet klart. Produkten stdlldes ut pa ELMIA's
lantbruksmassa dar den blev utsedd till "Arets ny-
het". Inspirerade av framgangen pa méssan och de
marknadskontakter som skapades fortsatte utveck-
lingsarbetet inom flera olika applikationsomraden.

Under 2002 sdlde Miris AB sitt forsta analysinstru-
ment. Under 2003-2004 fokuserades arbetet pa vi-
dareutveckling av analysinstrumentet parallellt med
framtagning av dokumentation fran féltférsok och
utvarderingar.

Miris har under perioden 2004-2005 forberett sig
ytterligare infér en kommersialisering av analysin-
strumentet. Under 2004 anstélldes en séljare med
uppdrag att etablera samarbeten med distributorer
och andra saljorganisationer. Marknadsforingsar-
bete har under 2005 bland annat genomférts med
hjalp av en roadshow i Kina. Detta arbete har lett
fram till att Miris nu stér infér en omfattande mark-
nadslansering.

Ytterligare tva deldgare tillkom under 2004 i form av
Mikael Nystrdm och Thomas Halvorsen. Mikael har
arbetat som marknadschef for Mellandsternomra-
det inom Ericssonkoncernen och har stor erfarenhet
inom marknad och marknadsféringsomradet. Tho-
mas ar VD for Fjarde AP-fonden och har erfarenhet
fran ett flertal bolagsstyrelser.

Miris AB har fram till och med december 2005 salt
cirka 50 analysinstrument till 20 olika ldnder.

Investeringar

Dotterbolaget Miris AB har gjort I6pande investe-
ringar genom forskning och utveckling av analys-
instrumentet. Merparten av Bolagets kostnader
sedan bolagsstarten 2001 &r direkt relaterade till
utveckling och produktifiering av analysinstrumen-
tet. Dessutom har huvudédgarna gjort omfattande
investeringar i form av nedlagd tid kopplad till dessa

utvecklingsinsatser.

Miris AB kommer under 2006 att vidareutveckla ana-
lysinstrumentet genom att skapa en ny teknikplatt-
form. Dessa investeringskostnader berdknas uppga
till cirka 0,5 miljoner kronor. Den nya plattformen
innebar en kraftig reduktion av tillverkningskostna-
derna. Tillverkningskostnaderna berdknas minska
med 40%.

Ovanstdende investering kommer att finansieras
genom de likvida medel som finns tillgdngliga i Bo-
laget. Koncernen har i dagsldget inte gjort nagra
ataganden om andra framtida investeringar.

Foljande investeringar har gjorts de tre senaste
aren:

2003 600 000 kr
2004 -
2005 324 000 kr

Anlédggningstillgangar

Miris Holding AB innehar inga befintliga och/eller
planerade materiella anldggningstillgdngar eller lea-
sade tillgdngar av vésentlig betydelse. Miris AB har
en foretagsinteckning om 500 000 kronor. Det finns
inte ndgra andra inteckningar eller belastningar pa
koncernens tillgangar.

Aktieinnehav
Miris Holding AB har inga aktieinnehav i andra fore-
tag utover det heldgda dotterbolaget Miris AB.

Visentliga avtal

MirisHolding ABoch Miris AB harinteslutitnagraavtal
av storre betydelse. Bolagen har inte eller slutit andra
avtaldarman hartilldelats rattigheter eller dlagts skyl-
digheter som drav vasentlig betydelse for koncernen.

Andra avtal

Miris AB har slutit distributérsavtal med Ryssland,
England och Turkiet. Dessa avtal innehaller dock
varken rattigheter eller skyldigheter som kan ha en
vésentlig inverkan pa koncernen.

MIRIS HOLDING AB - MODERBOLAG
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MiriS AB - dotterbolag

Verksamhet

Miris utvecklar, tillverkar och séljer analysinstrument
som anvands for analys av vétskor. Instrumenten
bygger pd en innovativ och patentsokt 6sning. |
forsta hand kommer Miris att fokusera pa instru-
ment for analys av ko- och bréstmjolk.

Affarsidé
Bolaget skall utveckla, tillverka och sélja analysin-
strument som anvénds for analys av vétskor.

Affarsmodell

Bolaget skall med hjélp av sin spetskompetens inom
omradet utveckla analysinstrument med héga pre-
standa och till konkurrenskraftiga priser. Analysin-
strumenten skall efterhand skrdddarsys for olika
applikationsomrdden. Lampliga marknader skall
identifieras for respektive applikationsomrdde och
distributorer utses. Forséljning av instrument sker
savél genom distributérer som genom direktforsalj-
ning. Dartill tillkommer konsulttjdnster och utbild-
ning.

Malsittning

Bolagets malsattning ar att etablera ett slagkraftigt
distributions- och forsaljningsndt som tacker mark-
nader i bdde véstvarlden, utvecklingslanderna samt
Kina och Indien. Vidare ar méalsattningen att under
den ndrmsta perioden uppna en kraftig tillvaxttakt.

Vision
Bolagets vision &r att i forsta hand bli en global och
ledande leverantdr av instrument inom mjodlkanalys-
omradet och darefter inom andra vétskeanalysom-
raden.

Malgrupp
Bolagets malgrupp bestdr i ett tvddrsperspektiv av
foljande grupper:

Mejerier
Mjélkuppsamlingscentraler
Lantbruk

Laboratorium

Universitet

Institutioner

Sjukhus

X X X X X X X

P& langre sikt kan helt nya malgrupper - inom till
exempel medicin - etableras.

Produkt

Miris analysinstrument anvédnds for analys av vats-
kor. Teknologin bygger pa mid infraréd transmis-
sionspektroskopi  (MIR). Bolagets grundare har
spetskompetens inom omradet. MIR-teknologin &r
godkénd av ISO/IDF/AOAC fér analys av bland an-
nat komjolk.

| forsta hand kommer Bolaget att fokusera pd for-
sdljning och vidareutveckling av instrument inom
mjolk och humanmjolksomradet. Miris analysinstru-
ment bygger pa en innovativ och patentsokt 16sning
utan behov av rérliga mekaniska delar.

Analysinstrumentet kdnnetecknas bland annat av:

x  Robust konstruktion utan rérliga mekaniska
delar

Hog driftssdkerhet

Enkelt att anvdnda

Brett anvandningsomrade
Konkurrenskraftiga priser

Miljovénliga analyser sker utan kemikaliean-
véndning

Hoég métnogrannhet och precision

x  Certifierad analysteknologi

X X X X X

X
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Analysinstrumenten séljs tillsammans med en da-
torprogramvara men kan dven anvandas som en
fristdende produkt. En Overforing av analysvarden
gbrs med automatik till extern dator dar vardena
kan analyseras i till exempel ett kalkylprogram for
att anvdndaren efter att ha genomfort analysen
ska kunna vidta atgdrder. Ddrmed skapas utdkade
mojligheter for djupgdende analyser och generella
atgarder for produktionsforbattringar. Miris forsalj-
ningspris pa analysinstrumentet inklusive datorpro-
gramvara ligger pa priser fran 70 000 kronor exklu-
sive moms.

Miris ser en stor potential i den eftermarknad som
skapas genom forsdljning av instrument pd nya

Mjolkanalyser p& gardsniva
(FMA - Farm Milk Analyzer)

Mjoélkanalyser pa gardsniva

marknader. Kunderna ser ofta méjligheter att utoka
instrumentets anvandningsomraden vilket leder till
en anpassning och vidareutveckling av datorpro-
gramvarorna.

Analysinstrumentet kan i dagslaget delas upp i tre
olika omraden. Dessa instrument ar fardigutveck-
lade och har sélts till kunder inom samtliga tre om-
raden. Instrument som kan anvidndas on-line, dvs
instrument som med automatik forser ett datain-
samlingssystem med vérden, dr i prototypstadiet for
dessa omraden. | framtiden kan nya applikations-
omraden tillkomma.

(DMA - Dairy Milk Analyzer)

Mejerimjélk/Milk collecting centers

Mejerimjolk/Milk collecting centers
Mejerierna har behov av analysinstru-
ment for for flera olika &ndamdl i pro-
duktionen sdsom processtyrning och
kvalitetskontroll. P4 milk collecting
centers analyseras mjoélken for bland
annat betalningsandamal.

Analysinstrumentet anvands
for att optimera mjolkpro-
duktionen samt for att kon-
trollera kornas hélsa.

Humanmijolk
(HMA - Human Milk Analyzer)

Humanmjélk
Analysinstrumentet anvands
for att snabbt kunna analy-
sera ndringsinnehdllet i brost-
mjolk, speciellt den mjélk som
ges till fortidigt fodda barn.
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Forskning och utveckling

Miris AB's forskning och utveckling fokuserar kring
utvecklingen av den teknikplattform som med hjalp
av godkdnd MIR-teknologi anvands for analys av
vétskor. Denna plattform konfigureras med hjalp av
mjukvaror som anpassas for respektive applikations-
omrdde. Bolagets teknikplattform gor att analysin-
strumenten péd kort tid och till Idga kostnader kan
anpassas till nya anvdndningsomraden.

Nedan féljer en kort redogdrelse av policy fér forsk-
nings- och utvecklingsarbete under de tre senaste
aren:

2003

Bolagets policy &r att med Bolagets egna medel och
huvudégarnas egna insatser i form av nedlagd tid
utveckla och fardigstalla en forsta version av analys-
instrumentet. Utveckling har gjorts fér att anpassa
mjukvara och gora kalibreringar for tre applikations-
omraden. Vidare har fokus lagts pé férbattringar ur
ett anvédndar-, support- och produktionsperspektiv.

2004

Bolagets policy &r att med Bolagets egna medel och
huvudégarnas egna insatser i form av nedlagd tid
satsa pa produktionsutveckling samt vidareutveck-
ling av mjukvaror for olika applikationsomraden.

2005

Bolagets policy &r att med Bolagets egna medel och
huvudégarnas egna insatser i form av nedlagd tid
vidareutveckla plattformen for att 6ka automatise-
ringsgraden.

Patent

Miris AB har ldmnat in en patentansékan avseende
en delprocess av instrumentens analysmetod. Den-
na delprocess bidrar till en avsevérd férenkling av
instrumentens konstruktion samtidigt som produk-
tionskostnaderna minskar. Patentansdkan &r via
PCT-ans6kan inldmnad i USA, Indien och Europa
under 2003. Bolaget gér bedémningen att en god-
kdnd patentansokan i ett eller flera lander kan bidra
till ett ndgot forstarkt produktskydd. Samtidigt gor
Bolaget beddmningen att patentansdkan inte ar av
vésentlig betydelse for Bolagets verksamhet eller
[6nsamhet.

Varumarke
Miris AB innehar nedanstdende svenska varumaérke

med registreringsdatum 2001-11-23. Varumarket
ar giltigt till och med 2011-11-23 och kan darefter
fornyas med tio ars intervall.

Marknad

Allmént

Miris marknad beskrivs utifrdn de tre omrdden som
Bolaget har prioriterat vad géller produktutveckling,
dvs. mjolk och mejeri samt humanmjolk. Miris har
under 2005 nétt en god geografisk spridning inom
dessa omraden genom en forsaljning av mindre vo-
lymer till ett flertal olika ldnder. Miris kan ocksa se
att universitet, laboratorier och andra institutioner
har ett stort behov av Miris analysinstrument i ve-
tenskapliga syften och studier. Redan idag har for-
sdljning skett till denna sektor.

Mjolk och mejeri
| dagslaget genomfdrs mer &n 600 miljoner mjol-

kanalyser per ar med hjalp av mid infrardd spek-
troskopi. Enbart i Sverige analyseras totalt cirka 4
miljoner mjélkprover varje ar.

Mijolkanalyser for betalnings- och avelséndamal
sker pd ett enda laboratorium i Sverige. Hela vast-
vérldens analysverksamhet &r starkt centraliserad
(1-5 laboratorium per land) medan utvecklingslén-
derna har en starkt decentraliserad analysverksam-
het. Inom véstvérlden finns ett vdxande behov av
att genomfoéra analyser ute i processen on-line och
at-line. Detta stéller krav pa billiga och robusta ana-
lysinstrument, som &r enkla att underhalla.

Indien &r vérldens stérsta mjolkproducent med en
lang tradition inom mjolkproduktion. Mjélken pro-
duceras fran sdvél kor som vattenbufflar. Produk-
tionsformerna varierar och den allra stérsta delen
produceras av smabonder som saljer mjolken via
mjolkinsamlingscentraler. Centralerna véger och
analyserar mjolkens innehdll av fett och betalar
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lantbrukarna darefter. Det finns ocksa ett behov av

att kunna kontrollera eventuell vatteninblandning i
mjolken. Det finns idag 6ver 75 000 mijolkinsam-
lingscentraler i Indien. Efter nya hardare kvalitets-
krav i Indien finns ett stort behov att kunna méta
SNF (Solid Non Fat) och protein. Miris analysinstru-
ment kan méta SNF och protein till skillnad mot de
flesta instrument som finns pa den indiska markna-
den.

Kina dr en relativt ny men extremt expansiv mark-
nad avseende mijolkproduktion. Jordbruksministe-
riet proklamerade i slutet av 1990-talet att storre
anstrdngningar skulle goras for att utveckla mjolk-
produktionen. | samband med detta antogs ett
'skolmjolksprogram’ som innefattar mjolk till 400
miljoner skolbarn. Konsumtionen av mjolkprodukter
har 6kat markant de senaste aren. Méalsattningen &r
att konsumtionen skall uppga till 40 kg per ar och
person 2030 jamfort med mindre dn 10 kg per ar
och person 2000. Aven i Kina sker en stor del av
produktionen hos de mindre lantbrukarna. En stor
del av insamlingen sker till mjélkinsamlingscentraler
dar mjolkens innehall analyseras och kan vara betal-
ningsgrundande. Certifierade analysteknologier &r
nodvandigt ur ett globalt perspektiv.

Humanmijolk
Det finns ett stort behov av att analysera kvin-

nomjolk vid sjukhusens neonatalavdelningar. Spe-
ciellt for barn som &r fortidigt fodda &r det oerhort
viktigt att mjolkens sammanséttning ar naringsmaés-
sigt optimal. | dagsldget finns det inga metoder dar
man pa sjukhusen omgdaende kan erhdlla analyssvar
kring mjolkens sammansattning. Sjukhusen i Sve-
rige skickar idag prover till Jonkdping for analys dér
analyssvar ges forst efter ndgra dagar. Analyserna
ar kostsamma och rutinerna kravande for sjukhus-
personalen.

Miris analysinstrument kan ge snabba, sékra och pa-
tientnéra analyser av kvinnomjolk till Iaga kostnader.
Miris har ett ndra samarbete med en ledande fors-
kare inom neonatalomradet for att vidareutveckla
metoderna foér analyser av humanmjolk. Bolaget
bedomer att detta samarbete inom kort kan leda till
en fardig produkt och ett genombrott for anvand-
ningen av patientnéra analysmetoder pa sjukhusen.

Miris analysinstrument kan ocksa anvéndas for ana-
lyser och kontroll av de lagrade mjdlkbanker som

finns pa sjukhusen. Analyserna kan leda till 6kade
kunskaper kring naringsinnehallet i humanmijolken

och darigenom en optimering av neonatalavdel-
ningarnas arbete med fortidigt fédda barn. Genom
analys kan &dven defekter och vatteninblandning i
prover upptéckas.

Miris bedémer att den marknad som i férsta hand
skall bearbetas avseende analysinstrument inom
humanmijolkssidan finns inom Vésteuropa och USA.
| andra hand kan marknadsbearbetningen utvid-
gas till andra ldnder med en vél utvecklad sjukvard.
Bolaget bedomer att det finns ett 100-tal modra-
vardscentraler/kliniker i Norden som i dagsldget kan
vara i behov av analysinstrument for humanmjolk.
Miris bedémer att det finns cirka 1000 motsvarande
modravardscentraler/kliniker i dvriga Europa.

Framtida produkter
Miris kan pa kort tid och till ldga kostnader utveckla

produkten inom nya applikationsomraden vilket
bland annat beror pd att samma hardvara kan an-
vandas. Miris kommer darfor 16pande att satsa pa
en utveckling av nya produkter som skapar kost-
nadseffektiva I6sningar. Bland annat ser Bolaget
en mojlighet att utveckla produkter inom medicin
och processtyrning (on-line-tillimpning) och klinisk
kemi, till exempel analys av urin och blodplasma i
diagnostiskt syfte.

Tendenser

Miris AB kommer under 2006 att skapa en ny tek-
nikplattform for analysinstrumentet. Tillverknings-
kostnaderna for instrumentet berdknas minska med
cirka 40%. Miris beddmer att tillverkning med ny
plattform kan pabdrjas under forsta kvartalet 2007.
Bolaget gor bedémningen att instrumentets for-
sdljningspris kan bibehdllas dven efter att den nya
tillverkningsplattformen har tagits i bruk. D& for-
sdljningen kommer att accelerera forst under andra
halvaret 2006 sa finns inga 6vriga tendenser att no-
tera vad galler produktion och lager.

2006 érs hittillsvarande forséljning har varit lagre
an tidigare forutsett. Detta beror i huvudsak pa att
nya distributorer inte kortsiktigt motsvarat forvant-
ningarna. | det korta perspektivet kommer forsélj-
ningsaktiviteterna att fokuseras pa Kina och Turkiet,
vilka &r tvd marknader med hog potential. Besok har
genomforts i bada ldnderna och ytterligare forsalj-
ningsanstrangningar planeras. Ett speciellt semina-

MIRIS AB - DOTTERBOLAG

NOTERINGSPROSPEKT | MIRIS HOLDING AB | 15



rium med potentiella kunder pd humanmijélkssidan
planeras under hosten 2006. Resultatprognoserna
for koncernen ligger fast enligt beskrivning pa sidan
17 i detta prospekt.

Marknadsforing

Miris kommer att marknadsféra och sélja analysin-
strumentet framst via distributorer. Ett distributors-
nat ar under uppbyggnad i savél vastvarlden som
utvecklingslanderna. D& marknaden i Indien och
Kina beddms som mycket omfattande sa kommer
en separat marknadsforingsplan att uppréttas for
respektive land. Miris direktforsdljer instrument pa
den nordiska marknaden.

Distributorer och kunder
Forsaljning av analysinstrumenten har i dagslaget
skett till totalt 20 l&nder. Detta visar att produkten
har fatt snabb och bred acceptans i saval véstvarl-
den som i utvecklingslander.

Miris distributoérer skall ha bred kompetens inom
serviccomradet samt vara etablerade inom mejeri
segmentet. Ett uppbyggt distributérsndt kommer
att medverka till en snabb och effektiv kundsupport
samt en forsdljningsorganisation som verkar nira
respektive marknad. Uppbyggnaden av distribu-
torsndtet har paborjats.

-

@ Distributérsavtal finns med foljande lander:
England
Ryssland
Turkiet

® Distributérer finns i féljande lander:
Grekland
Italien
Kina

[ Forsdljning av analysinstrument har skett till féljande lander:
Bosnien - Burkina Faso - England - Etiopien - Finland - Georgien
Grekland - Indien - Italien - Japan - Kina - Kosovo - Mexico*
Nicaragua - Norge Ryssland - Serbien - Sverige - Tjeckien
Turkiet - USA - Vietnam

* Analysinstrument uthyrt
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Resultatprognos - koncern

Konkurrenter

Miris ser i dagslaget tre konkurrenter pd marknaden
som tillverkar mjdlkanalysinstrument med motsva-
rande teknologi:

x Foss Electric, Hilleréd, Danmark
x Bentley Instruments, Minnesota, USA
x Delta Instruments, Drachten, Nederlanderna

Foss Electric &r i dagsldget den dominerande akto-
ren pd marknaden.

Samtliga tre konkurrenter tillverkar helautomatiska
analyssystem for centrala laboratorier med hog ka-
pacitet. Kostnaden per system &r mellan 0,5-2,0
MSEK. Dessa foretag tillverkar dven semiautomatis-
ka instrument for mejerilaboratorier. Kostnaden for
dessa instrument &r 0,25-0,90 MSEK. Foss tillverkar
instrument for on-line-méatningar pd mejerier. On-
line-system kostar cirka 2,0 MSEK.

Inget av instrumenten inom samma nisch ligger pa
samma ldga prisnivd som Miris instrument. Ingen av
konkurrenterna tillverkar i dagsldget instrument for
gdrdsbruk. Darutdver finns ett antal féretag som till-
verkar instrument baserade pd ultraljudsteknologi.
Denna teknologi ar inte certifierad av IDF.

Antaganden for resultatprognos

Specifikationerna kring prognoser skall anges ge-
nom en text som visar vilka antaganden som ligger
till grund for prognoserna. Riktlinjer f6r antagande
enligt féljande:

Under 2006 &r intdkterna fraimst baserade pa forsalj-
ning av instrument. Tyngdpunkten ligger pa Kina,
dvriga Asien samt Osteuropa, etablering sker fram-
forallt i Latinamerika. Under 2007 sker en fortsatt
utveckling av etablerade marknader samtidigt som
tva nya segment etableras, humanmjélk och online.
Eftermarknadsférsdljningen tar fart med servicefor-
sdljning samt viss konsultativ verksamhet inom fram-
forallt on-line segmentet. | dagsldget finns ingen di-
rekt konkurrent i segmentet <100kSEK. Marknaden
i segmentet <100kSEK beddms vara mycket stor.

Miris har god kontroll dver etableringen av nya dist-
ributorer. Enligt dagens distributérer (fér narvarande
nio inklusive motparter som képt demoinstrument
for detta andamal) &r volymen under forsta éret, in-
troduktionsdret mellan fyra och sex instrument, un-

dantaget Kina och Indien dér volymen bor bli hogre.
Prognosen for 2006 bygger pad forsaljning via nio
distributorer, direktforsaljning inom humanmjolks-
segmentet samt Kina och Indien. Fér 2007 etableras
ytterligare 15 distributérer och de etablerade distri-
butérerna berdknas under 2007 markant 6ka for-
sdljningen.

On-line segmentet borjar ta fart med blandad kon-
sult-/instrumentférsaljning under 2007. On-line
segmentet inom mejeriindustrin i framforallt Vast-
europa dr mycket lovande, men nér ett stérre ge-
nombrott kan ske &r svart att uppskatta.

Trots att Miris inte har ndgon direkt konkurrent i
segmentet har en arlig prissénkning om 3 % beak-
tats i kalkylen.

Tillverkningskostnaden kommer att minska fran for-
sta halvaret 2007, da en ny plattform borjar produ-
ceras. Efter det sker en gradvis minskning av kost-
naden. Den berdknade totala minskningen 2006
till slutet av 2008, nér den arliga volymen beraknas
uppga till mer &n 200 instrument per &r, dr runt 40
%, vilket ar en forsiktig uppskattning eftersom da-
gens produkt &r en prototyp.

Den framsta risken i forséljningsprognoserna ar att
marknadsgenombrotten tar langre tid och saledes
forsenas jamfort med Miris resultatprognos. En an-
nan risk ar att pa sikt maste konkurrens parédknas
inom Miris marknadssegment. For tydlighets skull
skall framhallas — vilket framgar av att Miris avser
att genomfdra en nyemission om cirka 5 mkr under
2006 avsedd for att stdrka marknadsfoéringen och
forséljningsaktiviteterna och for att ytterligare bred-
da dgandet i bolaget. Att denna emission genomfors
planenligt ar en viktig forutsdttning for prognosen.

Resultatprognos - koncern
Miris har som malséttning att dven pa ldngre sikt ha
en kraftig tillvaxttakt.

(Mkr) 2006 2007
Intékter 3,2 14,3
Kostnader 3,1 9,8
Resultat fore skatt 01 4,5

Revisors rapport avseende prognos
se sidan 41

RESULTATPROGNOS - KONCERN
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Styrelse

Tony Malmstrom

Sysselsdttning utanfér Miris

Avdelningschef i Ericsson AB inom 3G mjukvaru-
utveckling. TOMA, enskild firma mjukvarukonsult
mot framfor allt Arla Foods.

Kort historik

Tony Malmstrom har arbetat med mjukvaru- och
hardvarudesign i olika konstellationer. Han har se-
dan 1979 utvecklat programvara i egen regi. Som
anstélld har Tony utvecklat matinstrument pa Intab
AB. Han har arbetat som konsult hos AF med ut-
veckling av mjuk- och hardvara med uppdrag for
bland annat IBM och Ericsson. Tony har arbetat som
utvecklingschef pd Ericsson i 10 ar pa olika nivaer
for system, radio, digital hardvara, analoga och digi-
tala integrerade kretsar, mjukvara i Ericssons 2G/3G
basstationer.

Samtliga nuvarande och tidigare bolagsengage-
mang under de fem senaste dren:
x Inga

Lars-Ove Sjaunja

Sysselsdttning utanfér Miris
Verkstéllande direktor i L O SJAUNJA AB

Kort historik

Disputerade 1982 vid Sveriges Lantbruksuniver-
sitet. Avhandlingen behandlade Mid IR teknologi
med avseende pd mjolkanalyser. Anstdlld pa Svensk
Husdjurskotsel/Svenska Mejeriernas  Riksforening
med ansvarsomrdde inom mjolkanalyser mellan
1980-1984. Anstalld pa Foss Electric, Danmark mel-
lan 1984-1990. Frdn 1990 eget konsultbolag inom
omradet statistiska analyser och mjolkanalyser. Lars-
Ove har ett antal patent relaterade till Mid IR och
mjolk.

Familjeband
Gift med Kerstin Svennersten-Sjaunja

Samtliga nuvarande och tidigare bolagsengage-

mang under de fem senaste dren:
x L O SJAUNJA AB

»  Verkstéllande direktor, 1991-
x SWEDAT
»  Styrelseledamot, 1999-2002

Fakta Tony Malmstréom

Alder

Titel:
Position:
Antal aktier

Kontorsadress:

Tele:

42

Civilingenjor

VD och ledamot (sedan 2001)

1016 928
Farégatan 6

164 80 Stockholm
08 - 757 56 54

Fakta Lars-Ove Sjaunja

Alder

Titel:
Position:
Antal aktier

Kontorsadress:

Tele:

57

AgrDr

Ordférande (sedan 2001)
1 040 950

Kungsgatan 109

753 18 Uppsala

018 - 50 50 51
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Kerstin Svennersten-Sjaunja

Sysselsdttning utanfér Miris

Professor i mjolkfysiologi vid Sveriges Lantbruksuni-
versitet (SLU), Uppsala. Bedriver forskning och un-
dervisning inom mjoélkens fysiologi, bade nationellt
och internationellt.

Kort historik

Husdjursagronom 1984, agronomie doktor 1990.
Forutom anstéllning vid Svenska Lantbruksuniver-
sitetet sa har Kerstin arbetat som forskningsko-
ordinator vid Delaval under tvd &r samt periodvis
varit engagerad i familjeforetaget L O Sjaunja AB
som bedriver konsultverksamhet inom omradet
mjolkanalyser. Kerstin var under tva ar aktiv i utbild-
ningsbolaget SWEDAT.

Familjeband
Gift med Lars-Ove Sjaunja

Samtliga nuvarande och tidigare bolagsengage-
mang under de fem senaste dren:
x L O SJAUNJA AB
»  Styrelseledamot, 1998-
x SWEDAT
»  Styrelseledamot, 1999-2002

Dan Lindqvist

Sysselséttning utanfoér Miris

Heltidsanstdlld som systemexpert i Ericsson Radio
Systems AB inom 2G- och 3G-omradet.

Kort historik

Dan Lindqvist har arbetat med elektronikrelaterad
design i sdvédl sma som stora foretag under sin yrkes-
verksamma tid. Dan har sedan 1988 arbetat inom
Ericsson-koncernen med design och systemering av
2G- och 3G-system med relaterade produkter. Dan
innehar ett antal patent inom elektronik- och sys-
temdesign.

Samtliga nuvarande och tidigare bolagsengage-

Fakta Kerstin Svennersten-Sjaunja
Alder 52

Titel: Professor

Ledamot (sedan 2001)
1000912

Position:
Antal aktier
Kontorsadress: Kungsangens forskningscentrum
753 23 Uppsala

Tele: 018 - 67 20 03

Fakta Dan Lindqvist

" Alder 53
mang under de fem senaste dren: L
Titel: Ingenjor
x Inga
Position: Ledamot (sedan 2001)
Antal aktier 888 811
Kontorsadress: Farégatan 6
164 80 Stockholm
Tele: 08 - 757 56 54
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Mikael Nystrom

Sysselsdttning utanfér Miris

Heltidsanstilld som enhetschef i Ericsson Test Envi-
ronments AB med ansvar for service leveranser inom
EMEA, enheten har 490 anstéllda

Kort historik

Mikael har sedan 1991 arbetat inom Ericsson-kon-
cernen med ett flertal olika uppgifter och ansvarsom-
raden. Mikael har bland annat varit marknadschef
inom Ericsson for ett flertal lander i Mellandstern-
omradet.

Samtliga nuvarande och tidigare bolagsengage-
mang under de fem senaste dren:
x Kuwait Ericsson Telecommunications
»  Styrelseledamot, 1997-2002

Thomas Halvorsen
Sysselsattning utanfér Miris
VD, Fjarde AP-fonden

Kort historik

Fil. kand. 1974, finansanalytiker SHB 1974-1983,
analyschef Fjarde AP-fonden 1983, vVD dar 1988,
VD sedan 1993.

Samtliga nuvarande och tidigare bolagsengage-
mang under de fem senaste aren:
x Beijer Alma AB
»  Styrelseledamot, 1992-
x AB Electrolux
»  Styrelseledamot, 1996-2005
x AP Fastigheter AB
»  Styrelseledamot, 2000-2005
x IVA:s Ndringslivsrad
» Ledamot, 1993-

Fakta Mikael Nystrom

Alder 42

Titel: Civilingenjor

Ledamot (sedan 2004)
472 431

Position:
Antal aktier
Kontorsadress: Thorshamnsgatan 23
164 40 Kista

Tele: 08 - 594 623 37

Fakta Thomas Halvorsen

Alder 57

Titel: Verkstallande direktor
Ledamot (sedan 2002)
164 150
Fjarde AP-fonden
Box 3069
103 61 Stockholm

Position:
Antal aktier

Kontorsadress:

Besoksadress: Sveavdgen 25
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Revisor och anstallda

Revisor

Sylve Gustafsson, Gustafsson Revisionsbyrd AB,
Skolgatan 33, 753 11 Uppsala

Sylve ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Bolaget Miris Holding AB bildades 2005-12-02 som
ett lagerbolag. Byte av revisor gjordes 2005-12-30
fran lagerbolagets revisor till Sylve Gustafsson.

Anstillda

Dotterbolaget Miris AB har fram till idag haft ett
minimum av anstdlld personal i Bolaget. Miris har
med hjélp av dgarinsatser nedlagt ett mycket stort
antal timmar inom omradet forskning och utveck-
ling sedan verksamhetsstarten 1998. Genom Miris
pagdende kapitalisering och den planerade note-
ringen pd AktieTorget laggs grunden for Bolagets
kommersialisering. Miris kommer pa sikt att satsa
pa vidareutveckling av analysinstrumentet inom nya
applikationsomraden.

| dagslaget har Miris AB en sdljare anstélld pa heltid
samt en administratdr pd halvtid. Miris Holding AB
kommer att anstélla Tony Malmstrém som VD un-
der hosten 2006. Aven Lars-Ove Sjaunja kommer
att anstéllas med inriktning pd produktutveckling.
Miris AB kommer att forstdrka organisationen pd
sdljsidan efterhand som marknadsaktiviteterna och
forsédljningen intensifieras. Samtliga anstéllda perso-
ner &r placerade pd Bolagets kontor i Uppsala.

REVISOR & ANSTALLDA
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Ovriga upplysningar

Ersattning till styrelse och ledande befattningsha-
vare

Det har inte utgdtt ndgra ersattningar eller natura-
férmaner till styrelse eller ledande befattningshavare
under det senaste rakenskapsaret. Sdledes har inte
heller avsatts belopp fér pensioner eller liknande
férmaner. Detta géller for sdval moderbolag som
dotterbolag.

Styrelsens arbetsformer

x  Samtliga ledaméter &r valda till nasta ordina-
rie bolagsstdmma. En styrelseledamot dger
ratt att nar som helst frdntrada sitt uppdrag.

x  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda
arbetsordning. Verkstallande direktérens
arbete regleras genom instruktioner for VD.
Savél arbetsordning som instruktioner fast-
stalls arligen av Bolagets styrelse.

x  Frdgor som ror revisions- och ersattningsfra-
gor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

x  Svensk kod for bolagsstyrning skall tillampas
av samtliga bolag pd Stockholmsbd&rsens
A-lista och de bolag som pa O-listan som har
ett marknadsvérde éverstigande 3 miljarder
kronor. Koden &r séledes inte obligatorisk for
Miris Holding AB. Bolaget avser att succes-
sivt implementera tillimpliga regler i koden
for bolagsstyrning.

Transaktioner med néarstaende

Det har inte férekommit ndgra transaktioner mellan
Bolaget och nédrstdende till Bolaget som enskilt eller
tillsammans &r vésentliga for Bolaget.

Tillgdngliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgédngliga i pap-
persform under detta dokuments giltighetstid:

x  Stiftelseurkund
x  Bolagsordning
x  Historisk finansiell information

Handlingarna finns pé Bolagets huvudkontor.

Ovrigt
Bolagsratt i S-vall AB dr stiftare till Miris Holding
AB. Bolaget bildades som ett lagerbolag 2005-12-
02. 2005-12-30 &ndrades bolagsnamnet till Miris
Holding AB, ny revisor valdes och ny bolagsordning
antogs.

x  Det finns inga avtal mellan Miris Holding AB
eller dotterbolaget Miris AB och ndgon sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare
som ger denne rétt till ndgon férman efter
det att uppdraget avslutats.

x Ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande
befattningshavare har varit inblandade i
konkurs, forsatts i likvidation eller satts under
konkursférvaltning. Ingen av dessa personer
har heller haft ndringsforbud eller i dvrigt
anklagats av myndigheter i fragor som har
inverkan pa respektive persons uppdrag
i Bolaget. Likasa har inte heller ndgon av
ovanstdende personer dtalats for bedrédgeri-
relaterade mal eller dylikt.

x  Det foreligger inte ndgon intressekonflikt
mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare.

x  Det forekommer inga sérskilda 6verens-
kommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter dér styrelse-
medlemmar eller andra ledande befattnings-
havare ingar i.

x  Bolaget har inte varit och &r inte part i ndgot
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande
under de tolv senaste mdnaderna som skulle
kunna fa betydande effekt pa Bolagets
finansiella stallning eller Idnsamhet. Bolaget
ar inte heller medveten om nagot rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande som kan
uppkomma.

x  Det finns inga sarskilda system for persona-
lens forvarv av aktier eller liknande.

x  Det finns inga utestdende optionsprogram
vid upprattandet av detta prospekt. Savitt
styrelsen kanner till féreligger inte heller
nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

x  Miris Holding AB befinner sig fortfarande i
ett uppbyggnadsskede sa kallat "Early Sta-
ge". Nar Bolaget har en intjaningsformaga
som ger utrymme for en uthallig produktut-
veckling och expansion &r det rimligt att dela
ut minst en tredjedel av vinsten efter skatt.

Bolagets aktier beréttigar till utdelning fran och med
verksamhetséret 2006.

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av sty-
relsen och godkannas av drsstimman i enlighet med
aktiebolagslagen och bolagsordningen. Rétt till ut-
delning tillfaller placerare som pd avstdmningsda-
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gen for arsstdimman 4r registrerad som aktiedgare
i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning om-
besorjs av VPC. Det finns inga garantier for att det
for ett visst &r kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget.

OVRIGA UPPLYSNINGAR
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Aktiekapital och aktiekapitalets utveckling

Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 4 000 000 kronor och hégst 16 000 000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 5 000 000 och hégst 20 000 000.

Registrerat aktiekapital &r 4 267 000 kronor fére nyemission.

Kvotvérde &r 0,80 kronor *

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt
berattigar till en rost pd bolagsstimman. En aktie dr lika med en rost.

Kontoférande institut: Vardepapperscentralen (VPC), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktier kommer
att registreras pa person i elektroniskt format genom VPC-systemet.

X X X X X X

X

Aktiekapitalets utveckling

Ar Héndelse Kvotvarde* Okning av Okning av  Totalt antal  Totalt aktie-

antalet aktier  aktiekapital aktier kapital
2005 Bolagsbildning 1 100 000 100 000 100 000 100 000
2006 Split 1:1,25 0,80 25 000 125 000 100 000
2006 Apportemission 0,80 5208 750 4 167 000 5333 750 4 267 000
2006 Nyemission 0,80 1 025 000 820 000 6 358 750 5087 000

* Kvotvarde ersatter nominellt belopp. (Kvotvarde=Aktiekapital/antal aktier)

Regelverk
Bolaget avser folja all lagstiftning, férfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa offentliga
bolag som &r noterade pa auktoriserade marknadsplatser i Sverige. Foljande regelverk ar tillampliga:

X Aktiebolagslagen

X Naringslivets Borskommittes (NBK) regler rorande offentliga erbjudanden om aktieférvéry
X Lagen om handel med finansiella instrument
Ovrigt
x  Under det senaste och nuvarande rékenskapsaren har inga officiella uppképsbud gjorts av nagon
tredje part.

x Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90% av aktieka-
pitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i bolaget. P4 motsvarande
satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal for inlésen ratt till sddan inldsen av majoritetsak-
tiedgaren. Ndringslivets Borskommitté har regler géllande offentliga erbjudanden om aktieforvary,
sa kallad budplikt. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att férvarva alla
aktier i ett bolag for det fall aktiedgaren innehar aktier med rostréatter som uppgar till 30% eller
mer.

x  For det fall en likvidation resulterar i Overskott har aktiedgare rétt att ta del dérav.

x Det foreligger inga réttigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster.

x  Miris Holding AB har inte utsett ndgon likviditetsgarant.
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Agarférhdllanden

Agarférteckning per 2006-04-06

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital %
Lars-Ove Sjaunja 1 040 950 16,37
Tony Malmstrom 1016 928 15,99
Kerstin Svennersten Sjaunja 1 000 912 15,74
Dan Lindqvist 888 811 13,98
Ovriga 2411149 37,92
Totalt 6 358 750 100,00

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering och har for avsikt att behalla sina
aktieinnehav oférandrade, dtminstone intill dagen efter det att Bolagets bokslutskommuniké fér 2006 pu-
blicerats, vilket berdknas ske 2007-02-22. Mindre poster (maximalt 10% av respektive ledamots aktiein-
nehav) kan undantagsvis stéllas till marknadens forfogande i syfte att forbattra spridningen av och/eller
likviditeten i den noterade, dock ej fore den planerade nyemissionen under 2006.

Tidpunkter for ekonomisk information

Réakenskapsperiod: 2006-01-01 — 2006-12-31
Januari-juni 2006: 2006-08-17
Juli-september 2006: 2006-11-16
Bokslutskommuniké 2006: 2007-02-22
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Finansiell oversikt

Finansiell information

D4 Miris Holding AB bildades 2005-12-02 och forsta rékenskapsaret ar 2005-12-02—2006-12-31 sa finns
det ingen historisk finansiell information att tillgd for Bolaget. Tva vésentliga handelser har paverkat Miris
Holding AB. Dels har Miris Holding AB férvdrvat Miris AB genom apportemission och dels har Miris Holding
AB genomfort en nyemission. Dessa hdndelser ingdr i den koncernbalansrédkning som finns pa sidan 40 i
detta prospekt. For 6vrigt finns det inga vésentliga férandringar vd géller koncernens finansiella stéllning
eller stdllning pd marknaden att redovisa.

For att ge Bolaget en réattvisande bild sa redovisas resultat- och balansrakning for dotterbolaget Miris AB for
tidsperioderna 2002-07-01—2005-06-30 och 2005-07-01—2006-01-10. Rakenskapsaret fér Miris AB har
dndrats fran 0701-0630 till kalenderar. Detta innebdr att innevarande rdkenskapsar fér Miris AB dr férlangt
och omfattar perioden 2005-07-01—2006-12-31. Vidare presenteras en balansrakning fér Miris Holding
AB samt en koncernbalansrédkning per 2006-04-11 som visar moderbolagets och koncernens finansiella
stéllning.

Dotterbolaget Miris AB har under den senaste tredrsperioden i forsta hand bedrivit utveckling av sitt ana-
lysinstrument for vatskor. Vidare har tillverkning och férsdljning av analysinstrument skett i mindre skala.
Verksamheten har [6pande finansierats genom egna medel, dgares tillskott av kapital genom nyemissioner
samt genom villkorade lan fran NUTEK och ALMI. Vidare har verksamheten finansierats genom nedlagd tid
frén dgarna i Miris AB. Ovrig finansiell information avseende Miris AB finns pa sidan 3-4 i detta prospekt.

Finansiella resurser

Bolagets likvida medel bedéms vara tillrdckliga for att dels utveckla en ny teknikplattform och dels intensi-
fiera marknadsféringsarbetet och bygga ut distributérsnatet. Vidare har Bolaget en checkrakningskredit pa
0,5 miljoner kronor. Vid 6kade forséljningsvolymer kommer rérelsekapitalbindningen att 6ka i Bolaget. Den
6kade rorelsekapitalbindningen kommer i férsta hand att finansieras genom banklan.

Miris Holding AB avser att genomféra en nyemission om cirka 5 MSEK under 2006. Denna emission kom-
mer att vara avsedd for att ytterligare starka marknadsféringen och saljaktiviteterna i Bolaget. Bolagets
uppsatta intdkts- och resultatmal fér 2006 och 2007 samt mdlsattningen att &ven pa langre sikt ha en
kraftig tillvaxttakt forutsatter att den planerade nyemissionen genomférs. Miris Holding AB ser med nuva-
rande strategi for marknadsféring och produktutveckling inget ytterligare kapitalbehov inom den narmsta
tredrsperioden.

| det fall att den planerade nyemissionen uteblir eller genomférs pd ett mindre belopp dn 5 MSEK s kom-
mer marknadsaktiviteterna att minskas i motsvarande grad. Miris Holding AB goér bedémningen att de
likvida medlen - med minskade marknadsaktiviteter - kommer att vara tillrackliga fér en fortsatt verksam-
het utan genomférandet av den planerade nyemissionen. Eftersom marknadsféringen och séljaktiviteterna
anpassas till resultatet av den planerade nyemissionen beddmer Bolaget att kassaflodet kommer att vara
positivt under den kommande tredrsperioden. Allt ssmmantaget med Bolagets 6vriga ekonomiska strate-
gier bedoms leda till att kassaflédet ocksa aterspeglas i resultatprognosen fér 2006-2007.
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Resultatrakning - Miris AB

2005-07-01 -- Not 2004-07-01-- 2003-07-01-- 2002-07-01--

2006-01-10** 2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Rorelsens intakter
Nettoomsdttning 457 558 956 571 558 675 454 285
Forédndring av varulager (0] -239 862 -112 210 (0]
Ovriga rorelseintakter 15 335 17 369 200 000 (0]
Summa intakter 472 893 734 078 646 465 454 285
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -180 968 -22 044 -64 098 -101 581
Ovriga externa kostnader -218 682 1 -409 456 -310 468 -535 891
Personalkostnader -156 922 2 -267 064 -4 166 -10 843
Avskrivningar -177 499 -288 661 -289 358 -286 145
Ovriga rérelsekostnader -16 -422 (0] (0]
Summa kostnader -734 087 -987 647 -668 090 -934 460
Rorelseresultat -261 194 -253 569 -21 625 -480 175
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 1 132 86 4 804
Finansiella kostnader -36 480 -99 767 -49 711 -141 890
Resultat efter finansiella poster -297 673 -353 204 -71 250 -617 261
Periodens/Arets resultat -297 673 -353 204 -71 250 -617 261

** Samtliga siffror for perioden 2005-07-01--2006-01-10 har €] granskats av Bolagets revisor.
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Balansrakning - Miris AB

2006-01-10** Not 2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter FoU 708 375 3 877 230 825 939 1101 249
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 27 300 4 34319 45313 43328
Summa anlaggningstillgangar 735 675 911 549 871 252 1144 577

Omsittningstillgangar

Varulager 1424 457 1328 541 1104 975 870 323
Kundfordringar 163 920 136718 4103 96 046
Ovriga fordringar 40 204 6 652 3 803 43 249
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 152 69 988 14 486 6892
Kassa och bank 130 356 2216 6 964 19 751
Summa omsattningstillgangar 1771 089 1544 115 1134 331 1036 261
SUMMA TILLGANGAR 2 506 764 2 455 664 2 005 583 2 180 838

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 5

Bundet eget kapital

Aktiekapital 130 100 112 500 112 500 100 000
Overkursfond 1419 900 437 500 437 500 0
Summa bundet eget kapital 1550 000 550 000 550 000 100 000

Ansamlad forlust

Ovillkorat aktiedgartillskott 500 000 (0] (0] 0
Villkorat aktiedgartillskott * (0] 1 000 000 1 000 000 1 000 000
Balanserat resultat -1 355 408 -1 001 919 -930 668 -313 408
Periodens/Arets resultat -297 673 -353 204 -71 250 -617 261
Summa fritt eget kapital -1 153 081 -355 123 -1918 69 331
Summa eget kapital 396 919 194 877 548 082 169 331

* Det villkorade aktiedgartillskottet &r omvandlat till ett ovillkorat aktiedgartillskott den 18 december 2005.
** Samtliga siffror for 2006-01-10 har ej granskats av Bolagets revisor.
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2006-01-10** Not 2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Skulder
Langfristiga skulder
Checkrékningskredit (0] 6 463 699 266 031 224 653
Ovriga skulder 1 870 384 1611293 1044 971 1472 586
Summa langfristiga skulder 1870 384 2 074 992 1311 002 1697 239
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 49 353 49 353 83 650 31 800
Leverantorsskulder 129 290 86 043 32175 223 644
Ovriga skulder 31522 21103 -13 226 48 824
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 29 296 29 296 43 900 10 000
Summa kortfristiga skulder 239 461 185 795 146 499 314 268
Summa skulder 2 109 845 2260787 1457 501 2 011 507
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 506 764 2 455 664 2 005 583 2180 838
Stéllda panter 7
Foretagsinteckningar 500 000 500 000 500 000 500 000
Ansvarsférbindelser 8
Villkorat aktiedgartillskott 0 1 000 000 1 000 000 1 000 000

** Samtliga siffror for 2006-01-10 har ej granskats av Bolagets revisor.
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Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och bokforingsnamndens allméanna
rad.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter induviduell bedémning beréknas bli betalt.

Inkomstskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt, samt andel i intressebolags skatt.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt féretagets bedémning skall erldggas till eller erhdllas
fran skattemyndigheten. Bedomningen gors enligt de skatteregler och skattesatser som é&r beslutade eller
som &r aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststallas.

For poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas dven ddrmed sammanhédngande skatteeffekter i
resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas direkt mot eget
kapital.

Varulager
Anskaffningsvardet for egentillverkade helfabrikat har berédknats till varornas tillverkningskostnader inklu-
sive skdlig andel av indirekta kostnader.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar avskrivs systematiskt éver den bedémda nyttjandetiden. Inventarier skrivs
av pa fem ar.

Immateriella tillgangar

Utgifter for forsknings- och utvecklingskostnader har ansetts vara av vésentligt varde for foretaget under
kommande ar och har aktiverats i balansrakningen som balanserade utgifter for forskning- och utvecklings-
arbeten. Dessa tillgangar skrivs av linjart Gver 5 ar.
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Noter

Not 1 Arvode till revisor

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstal-
lande direktorens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iaktagelser vid sadan granskning eller genomférandet av
saddana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

2004-07-01-- 2003-07-01-- 2002-07-01--
2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Arvode och kostnadsersattningar
Revisionsuppdrag 24 225 61 400 18 650
Andra uppdrag 0 0 0
Summa 24 288 61400 18 650
Not 2 Personal
2004-07-01-- 2003-07-01-- 2002-07-01--
2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Medeltal anstéllda
Kvinnor 0
Mén
Summa 1
2004-07-01-- 2003-07-01-- 2002-07-01--
2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Medeltal anstillda
Loner och andra ersattningar till styrelse och VD 0 0 0
Loner och andra ersattningar till 6vriga anstallda 237 415 3052 2722
Pensionskostnader till styrelse och VD (0] (0] (0]
Pensionskostnader till 6vriga anstallda 5199 (0] (0]
Ovriga personalkostnader 24 450 0 0
Summa 267 064 3 052 2722

Not 3 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Anskaffningsvérden
Ingdende anskaffningsvérde 1376 566 1376 565 1723537
Inkop 326 603 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0 (0]
Omklassificeringar (0] (0] -346 973
Summa 1703 169 1376 565 1376 564
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2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30

Planenliga avskrivningar

Ingaende avskrivningar -550 626 -275 313 (0]
Arets avskrivningar -275 313 -275 313 -275 313
Utgaende planenliga avskrivningar -825 939 3052 -275 313
Utgdende planenligt restvarde 877 230 825 939 1101 251

Not 4 Inventarier, verktyg och installationer

2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Anskaffningsvérden
Ingdende anskaffningsvarde 70 190 54 160 (0]
Arets forandring 0 0 39 648
Inventarier och verktyg 11 062 (0] (0]
Uthyrda FMA2001 -14 512 16 030 0
Utgaende anskaffningsvarden 66 740 70 190 39 648

2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Planenliga avskrivningar
Ingdende avskrivningar -24 877 -10 839 (0]
Arets forandring 5 804 0 0
Inventarier och verktyg -10 142 -7 930 -7 930
Uthyrda FMA2001 -3 206 -6 108 0
Utgaende planenliga avskrivningar -32 421 -24 877 -7 930
Utgaende planenligt restvarde 34319 45 313 31718

Not 5 Fordndring av eget kapital

2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Belopp vid arets ingdng 112 500 100 000 100 000
Inbetalt aktiekapital (av nyemission 450 000 kr) 0 12 500 0
Belopp vid arets utgang 112 500 112 500 100 000
Overkursfond (av nyemission) 437 500 437 500 (0]
Summa bundet kapital vid arets utgang 550 000 550 000 100 000
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Ansamlad forlust

Belopp vid drets ingdng -1919 69 331 -33 408
Tillskjutet fritt eget kapital (0] (0] 720 000
Avrets resultat -353 204 -71 250 -617 261
Summa -32 421 -1919 69 331
Villkorat Aktiedgartillskott 1 000 000 1 000 000 1 000 000

Not 6 Chekrakningskredit

2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Beviljat belopp pé checkrékningskredit 500 000 500 000 500 000
Not 7 Stillda sakerheter
2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
For skulder i kreditinstitut
Avseende skulder till kreditinsitut 500 000 500 000 500 000
Summa stéllda sakerheter 500 000 500 000 500 000
Not 8 Ansvarsférbindelser
2005-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Villkorat aktiedgartillskott 1 000 000 1 000 000 1 000 000
Summa ansvarsférbindelser 1 000 000 1 000 000 1 000 000
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Revisionsberattelse

Ohrlings
PriceiTeroust(Corers [§

Revisionsberiitielse
Till bolagsstimman i
Miris AB

Org nr 556604-0308

“ng har granskat drsredovisningen och bokfiringen samt styrelsens frvalining i Miris AB
for rakenskapsdret 2002-07-01--2003-06-30, Det 8r styrelsen som har ansvaret for
ritkenskapshandlingama och frvaltningen. Mitt ansvar 8 att uttala mig om
drsredovisningen och [Srvaliningen pd grendval &V min revision,

Revisionen har utforts | enlighet med god revisionssed § Sverige. Det innebdr att jag
planesat och genomfint revisionen for ant { dmlig grad frstlra mig om ant
frsredovimingen inte innehdller visentliga fel. En revision inncfattar att granska ent urval
av underlagesn f5r belopp och annan information § rilkenskapshandlingama. 1 &n revision
inglr ocked att préva redovisningsprinciperna och styrelssns tillimpning av dem samt ant
bedbma den samlade informationen | drsredovimingen. Som undeslag fér mitt uttalande
om ansvarsfrihet har jag granska? visentliga beslut, fsplisder och farhallanden § bolaget fir
o1t kunna beddnes om nigon styrelseledamot &r ersBningsskyldig mot bolajget. Jap har
fven granskat om nigoen styrelseledemot pd annat 5t has kasdlat § strid med
akticbolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Tag angar aft min revision
ger mig nmlig grumd fr mina witalanden nedan,

Arsredovisningen har upprittats | enlighet med drsredovisningslagen cch per dirmed en

rittvisande bild av bolagets resaltar ach stillning i enlighst ned god redovisningssed |

Sveripe, "
Jag tillstyrker ast bolagsstimman fastsifiller resultatrikningen och balansrikningen,

disponerar vinsten enlige firslaget i firvaliningsberatielsen och beviljar styrclsens

ledamder ensversiihet fr rikerskapsinet,

Uppsala 2003-12- &

A fary

UIf Hedefalk
Aukionizemd revizsar
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Ohrlings

PRICEAATERHOUSE(COPERS (B

Revisionsberittelse
Till bolagsstzmman i
Miris AB

Cirg or 5566040308

Jag har gronskat fmsredovisningen och bokfonngen somt styreleens frvalining § Mids AB
fair rikenskapsdret 2003-07-01 -2004-06-30. Dhet Br styrelsen som har anegvaret foe
rakenskapshandlingane och fGrvaltningen, Mt ansvar fr ot witols mig om
drizedavisningen och (Grvaliningen pd prundval av min revision,

Revisionen har utfins i enliphet med pod revisienssed i Sverige. Det innebEr ate jag
phanernt och genomfdn revisionen f8r att i rimlig grad freilra mig om af
firsredovisningen inte inmshdller vEenilign fel. En revision inmefattar att granska eb wrval
av underiagen fir belopp och aonan mformation 1 rikenskepshandlingama. 1 en sevision
ingpir ocksd et prdva redovisningspringpéma och styrélzens tillimpning av dem samnt arl
bedima den samlade informationen i drsredovisningen. Som underlag i mitt uitalands
o angvarsfribet har jap pramskat visentlips beslut, Sgirder och frhdllenden § bolapet fr
utt kunnn beddma om ndpon styrelseledamo? i ersittningsskydip mot bologes. Jag har
fiven granskat om ndgon styrelseledamat pd annat sie har handlat i strid med
akticholagsiogen, drsredovimingslogen eller bolagsordmingen, Jag anser aft min revision
ger mig rimlig grond f5r mins witalapden nedan,

Arsredovisningen her uppriittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger dérmed en
riitvisende bild av bolagets resultat och stdllning 1§ enbighet med god redovisningssed §
Sverige.

Jag tillstyrker att bolagssidmman fesistiller resultstrikningen och balansrikningen,
behandlar frlusten enligt firsdaget 1 Sraltningsbesittelszan och beviljar styrelsens
leden:iier ansvarsfrihet fGr rikenskapsirat

Uppsala 2005-01-24

bk A

Antktonserad revisor

retalzoplans dueremne
e ofiginalet It
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Gustafssons
Revisionsbyra AB

REVISIONSRERATTELSE

Til belegsstiimmani Miris AB,
Crganisalionanummier S56604-0308

Jag har grangkal ksrecavisningen och bokiringen sam styrelusns farvsitring | Mirls AR foe

rikan-
suepsine] 2004.07.01 -2005,06.30. Dat B slyrelson som har snsvarst for rlanskapshandlicgama ach
forvaltningen och & & Arsredovisningelagen Blimpas vid uppristancet we draradavisningen, M
Angvaer ar ot wiala iy om drenecovisningan och Sreaiiningen ph grurdval o min revisken,

Revialonan har utfies i anlighet med god reigianssed | Svenge. Del inaobdic att g plaresat och
genamile mvisnnen st milg grad #inadiea mig om ott drmrodevisningen Inte innehdler visontigs
Festighator, En rovision inciatin: st granske efl urval av undedagen e belopp och Bnnan niftrmation
i rikenspshandingama. | en revision inpdr cckad il préva redovisnings- principema non etyiakars
HiEmphing &v dem sami st badima da betydelsedulla uppekatininga: som slyresan glor ndir o
LEgvati#! drsredovisningon samt atl utvirdera dan ssmisde Informationen | Gtaredavisringen, Scom
Lrdariag fr mitt uitnlonde o ansvirefihed har jog granskal vitdendga beslut, Alginder och
feshil@nden | bolaget for o kunna bedoma om nidgon styrelseisdamed i oredtiringsskyidig mat
bolagsd. Jag har fven gransist om ndgen efyrelseadamot gl areal s48 har hands i 216d med
nktiehalagatagan, drredovisningaloges sllor bologacroningen, Jag arser alt min revisian ger mig
rarlig grund fif mina utialanden nedan,

Arsredovisringen har uppeiittats enligt drsrderdeningslagen och gor dinmed en itbisnonde B3 sy
Bolegels rosuial och s1873ing | enighot med god redovisningssed | Sviige. Forvatningsoergthelaen b
forenily mpd SrsredevEningens Swiga delar,

Jag !’.:sq.rri:nf.nl'. bolagaetimman faslstilor resultpdrtoningon och balnsfiringen, diapanerar
resufiatel enligt feeslaget | feevaltningsberiiielsen och bewijar shrelsalsdamoiena arsvarstihe e
ravenskansirel

Upgmala don 10 novernber 2005
~— e

b - )
Eyive Gusta'sson |
icorserad ravisar

lans dverensstammelse
Jinalet intygas:

=TT

Skolpatar 33 = 755 11 Lippsat + S8 Uppisls kommo » Lpogala 5
Telefors 01815 75 30 = Telgfax 01815 £3 20
Banipire 668-0522 * Postyiro 485 71 533 » Oryonr 5553134949
E-mmnl dfolirrsenm
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Balansrakning - Miris Holding AB er200s-04-11)

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Eget kapital

Aktier i dotterbolag 4 167 000 Bundet eget kapital

Summa anlaggningstillgangar 4 167 000 Aktiekapital, 5 333 750 aktier 4 0,80 kr 4 267 000
Inbetalt aktiekapital, ej registrerat 820 000

Omsittningstillgangar Summa bundet eget kapital 5 087 000

Momsfordran 1129

Kassa och bank 3 001 500 Fritt eget kapital

Summa omsattningstillgangar 3 002 629 Overkursfond 1 855 250
Ovillkorat aktiedgartillskott 226 250

SUMMA TILLGANGAR 7 169 629 Arets resultat -6 518
Summa fritt eget kapital 2 074 982
Summa eget kapital 7 161 982
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 7 647
Summa kortfristiga skulder 7 647
Summa skulder 7 647
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 169 629

Resultat- och balansrakning for perioden 2004-07-01—2005-06-30 &r upprattad enligt Arsredovisningslagen och
Bokfoéringsnamndens allmédnna rdd. Resultat- och balansrdkningen dr granskad av Bolagets revisor.
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Koncernbalansrakning eer200s-04-11)

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Balanserade utgifter FoU 621 508 Bundet eget kapital
Inventarier, verktyg och installationer 35752 Aktiekapital 214 500
Summa anlaggningstillgangar 657 260 Inbetalt aktiekapital, ej registrerat 835 600
Overkursfond 3275 150
Omsittningstillgangar Summa bundet eget kapital 4 325 250
Varor under tillverkning 466 754
Fardiga varor och handelsvaror 1073 835 Ansamlad férlust
Kundfordringar 251 124 Ovillkorat aktiedgartillskott 726 250
Ovriga fordringar 46 817 Balanserat resultat -1355 123
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10 659 Arets resultat -582 303
Kassa och bank 3108 743 Summa fritt eget kapital -1211 176
Summa omsittningstillgangar 4 957 932 Summa eget kapital 3114 074
SUMMA TILLGANGAR 5615 192 Skulder
Langfristiga skulder
Checkréakningskredit 409 738
Ovriga skulder 1757 008
Summa langfristiga skulder 2 166 746

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 139 601
Leverantorsskulder 111 260
Ovriga skulder 34 367
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 49 144
Summa kortfristiga skulder 334 372
Summa skulder 2501118
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5615 192

Stallda panter
Foretagsinteckningar 500 000

Koncernbalansrakningen ovan speglar koncernens faktiska stéllning per 2006-04-11 efter att Miris Holding AB har férvdrvat 100 %
av aktierna i Miris AB genom en apportemission som genomférts i januari 2006 samt efter tillfort kapital genom den nyemission som
slutférdes den 11 april 2006.
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Bolagsordning

Antagen 2006-01-31

§1. Firma
Aktiebolagets firma ar Miris Holding AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2. Styrelsens sdte
Styrelsen ska ha sitt site i Uppsala kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara att direkt eller indirekt genom dotter- och intressebolag dels bedriva kom-
mersiell utveckling och forséljning av tekniska hard- och mjukvaruprodukter samt utféra och férsélja tjdns-
ter inom utveckling och administration och all dartill férenlig verksamhet, samt dels att 4ga och forvalta
aktier och vardepapper dvensom idka darmed férenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgéra lagst 4 000 000 och hdgst 16 000 000 kronor.

§5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara ldgst 5 000 000 och hdgst 20 000 000.

§6. Styrelse och revisorer

Styrelsen skall bestd av ldgst en och hogst sju ledaméter med hdgst sju suppleanter. Bestar styrelsen av en
eller tvd ledamoter skall minst en suppleant utses. Bolaget skall ha en till tva revisorer med hdgst tva revi-
sorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§7. Kallelse till stimma

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dar frdga om &ndring av bolag-
sordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stimman.
Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stam-
man. Kallelse skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet. Bo-
lagsstdmma kan, férutom pd den ort dér styrelsen har sitt séte, hdllas i Stockholm.

§ 8. Anmélan till stdmma

Aktiedgare som 6nskar deltaga i bolagsstimma skall anmadla sig hos bolaget senast 12:00 den dag som
anges i kallelsen till stimman. Denna dag far ej vara sdbndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nydrsafton och far ej infalla tidigare 4n femte vardagen foére stdmman.

§9.  Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser skall 5ppna bolagsstdmman och leder férhandlingarna
till dess ordférande vid stimman valts.

§10. Arsstimma

Arsstimma halles &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.
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P& arsstdmma skall féljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman.
2. Uppréttande och godkannande av rostlangd.
3. Godkéannande av dagordningen.
4. Val av en eller tva justeringsman.
5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande
fall koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut
a) om faststéllande av resultatrdkning och balansrdkning samt i férekommande fall
koncernresultatrdkning och koncernbalansrékning;
b) om dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda ba-
lansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktér nar sddan fore-
kommer.
8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i forekommande fall revisorer eller
revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordning-
en.

Vid bolagsstimma ma envar rostberéttigad rosta for hela antalet av honom dgda och foretrddda aktier,
utan begransning i rostetalet.

§11. Réakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

§12.  Avstdmningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen dr inford i aktieboken och antecknad i ett av-
stdmningsregister, enligt 4 kap. lagen (1989:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som
ar antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara be-
horig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Revisorns rapport avseende prognos

Till styrelsen i Bolaget
Jag har granskat uppréttandet av den prognos som framgar pé sidan 17 i detta prospekt per den 11 april
2006.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar
Det ar styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar att uppratta prognosen samt faststélla de vasentliga
antaganden pd vilka prognosen dr baserad i enlighet med kraven i EU-férordningen 809/2004.

Revisorns ansvar

Det &r mitt ansvar att ldmna ett uttalande i enlighet med EU-férordningen 809/2004, punkt 13.3. Jag har
ingen skyldighet att och jag ldmnar inte heller ndgot uttalande avseende méjligheten fér Bolaget att uppna
prognosen eller de antaganden som ligger till grund fér uppréattandet av prognosen. Jag tar inte ndgot an-
svar for sddan finansiell information som anvéants i sammanstéliningen av prognosen.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet god revisionssed. Mitt arbete har innefattat en bedémning av styrelsens
och verkstdllande direktérens tillvdgagdngssatt och tillimpade redovisningsprinciper vid upprattandet av
prognosen.

Jag har planerat och utfort vart arbete for att erhalla den information och de férklaringar som jag bedémt
ndédvandigt for att med hég men inte absolut sdkerhet férsdkra mig om att prognosen har uppréttats i
enlighet med de férutsattningar som anges pd sidan 17. Dessa forutsattningar bygger pa styrelsens och
verkstdllande direktdrens beddmningar av bland annat Bolagets produkter, marknad och férséljning.

D4 prognosen och dess antaganden hanfér sig till framtiden och darfor kan paverkas av oférutsebara han-
delser, kan jag inte uttala mig om huruvida det verkliga resultatet kommer att 6verensstimma med vad som
redovisats i prognosen. Avvikelserna kan visa sig vara vésentliga.

Uttalande
Jag anser att prognosen upprattats enligt de férutsdttningar som anges pa sidan 17 och i enlighet med de
redovisningsprinciper som tillimpas av Bolaget och som tidigare tillimpats av Miris AB.

Uppsala den 11 april 2006

Sylve Gustafsson
Auktoriserad revisor
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Skattefragor

Det foljande dr en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu géllande svensk skattelag-
stiftning kan uppkomma som en foljd av att dga aktier, betalda tecknade aktier (BTA) och/eller teck-
ningsritter i Bolaget eller med anledning av erbjudandet att teckna aktier i bolaget. Sammanfattningen
dr inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den
behandlar exempelvis inte de speciella regler som giller for s.k. kvalificerade aktier i faimansforetag el-
ler delagarratter som dgs av handelsbolag eller sadana juridiska personer vars innehav av delagarratter
raknas som lagertillgangar i en naringsverksamhet. Sarskilda skattekonsekvenser, som inte ar beskrivna,
kan uppkomma ocksa for andra kategorier av aktiedgare eller innehavare, saisom exempelvis investment-
foretag, investeringsfonder och personer som inte ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare
och innehavare rekommenderas att inhdmta rad fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som
kan uppkomma till f6ljd av att dga aktier, betalda tecknade aktier (BTA) och/eller teckningsritter i Bola-
get eller med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Bolaget, exempelvis till foljd av att utlindska
regler, skatteavtal eller andra speciella regler ar tillimpliga. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla
kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer
Fysiska personer och dédsbon beskattas for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital vid forséljning av

aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan forséljningsersattningen efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pé de sdlda aktierna fran tidi-
gare andelsbyten skall normalt ocksé dterforas till beskattning.

Vid vinstberdkningen anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet fér en aktie
utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. Betalda tecknade
aktier, BTA, anses ddrvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna férran beslutet om ny-
emission registrerats. Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i frdga om marknadsnoterade aktier,
sdsom aktier i Bolaget, den s.k. schablonregeln anvdndas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet
far berdknas till 20 procent av forsdljningsersattningen efter avdrag for forséljningsutgifter. Byte av BTA till
aktier medfor inte i sig ndgon beskattning.

Avdrag for kapitalférlust medges normalt med 70 procent av forlusten mot kapitalinkomster. Kapitalférlust
vid forsdljning av aktier kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinster pa aktier under samma &r. Kvittning kan
dven ske fullt ut mot kapital- vinster pd andra marknadsnoterade deldgarratter &n aktier med undantag
for andelar i investeringsfonder som innehdller endast svenska fordringsratter (svenska rantefonder). Upp-
kommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och ndrings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Sddan skattereduktion medges med 30 procent fér underskott som inte
overstiger 100 000 kronor och med 21 procent fér underskott darutdver. Underskott kan inte sparas till ett
senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon, beskattas for alla inkomster inklusive kapital-in-
komster i inkomstslaget naringsverksamhet efter en skattesats om 28 procent. For berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalférlust, se ovan under rubriken "Fysiska personer”. Eventuellt uppskovsbelopp pd de
salda aktierna fran tidigare andelsbyten skall normalt ocksa aterféras till beskattning.

Avdrag for kapitalforluster pd aktier medges bara mot kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter. Sa-
dana kapitalférluster kan &ven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter som uppkommit i bolag inom samma koncern, under férutsdttning att koncernbidragsrétt
foreligger. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras av
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mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan begrdnsning
i tiden.

For aktiebolag och ekonomiska féreningar ar dock kapitalvinster pa s.k. ndringsbetingade andelar skattefria
och kapitalforluster pd sddana andelar ej avdragsgilla. Onoterade andelar anses alltid ndringsbetingade.
Noterade andelar anses naringsbetingade under férutsattning att andelsinnehavet motsvarar minst 10 pro-
cent av rosterna eller innehavet betingas av rorelse. Skattefrihet for kapitalvinst pa noterade andelar forut-
sdtter dessutom att andelarna inte avyttras inom ett ar fran det att andelarna blivit ndringsbetingade hos
innehavaren. | gengald &r kapitalforluster pa noterade naringsbetingade andelar som innehafts kortare tid
an ett ar avdragsgilla. Om andelar av samma slag och sort anskaffats vid olika tidpunkter, anses en senare
anskaffad andel ha avyttrats fore en tidigare anskaffad andel. Om innehavet omfattar savél andelar som
inte uppfyller kravet pd innehavstid som andelar som uppfyller detta krav anses andelarna inte vara av
samma slag och sort vid berdkning en-ligt genomsnittsmetoden.

Beskattning av utdelning
For fysiska personer och dédsbon &r skattesatsen 30 procent. For juridiska personer, utom dédsbon, ar skat-
tesatsen 28 procent. For vissa juridiska personer géller sarskilda regler.

For aktiebolag och ekonomiska foéreningar ar utdelning pa néringsbetingat innehav skattefri (fér definition
av ndringsbetingad andel, se ovan under rubriken "Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska perso-
ner"). Skattefrihet for utdelning pa noterade andelar forutsatter dessutom att andelarna innehafts under
en sammanhangande tid om minst ett ar fran det att andelarna blivit ndringsbetingade hos innehavaren.
Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfillet. Om andelarna avyttras innan kravet
pa innehavstid dr uppfyllt kan dock ldmnad utdelning komma att tas upp till beskattning under ett senare
beskattningsar.

Formogenhetsbeskattning
Aktierna i Bolaget d&r kommer att noteras pa AktieTorget och d&r med nuvarande regler befriade fran formo-
genhetsskatt.

Arvs- och gavoskatt
Arvs- och gdvobeskattningen har avskaffats i Sverige.

Utlandska aktiedgare

Fysiska personer som inte &r bosatta eller stadigvarande vistas i Sverige beskattas normalt inte i Sverige vid
forsédljning av svenska aktier eller teckningsrdtter. Enligt en sérskild regel kan emellertid en fysisk person
som &r bosatt utanfor Sverige dnda bli beskattad i Sverige vid forséljning av svenska aktier, om personen
under det kalenderar da forsdljningen sker eller vid nagot tillfdlle under de tio narmast féregdende kalen-
derdren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats har. Till-limpligheten av denna regel kan dock i
viss man vara begrdnsad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra ldnder f6r undvikande av
dubbelbeskattning.

Utldndska juridiska personer ar normalt inte skattskyldiga for kapitalvinst pa svenska aktier eller tecknings-
ratter annat &n om vinsten ar hanforlig till ett s.k. fast driftstélle i Sverige. For det fallet att fast driftstélle
foreligger géller dock reglerna avseende skattefri utdelning och kapitalvinst samt ej avdragsgill kapitalfor-
lust med vissa begransningar.

For aktiedgare som inte &r skatterdttsligt hemmahorande i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all
utdelning fran svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats dr dock i allmadnhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra ldnder f6r undvikande av dubbelbeskattning. Avdraget for
kupongskatt verkstalls normalt av VPC eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

SKATTEFRAGOR NOTERINGSPROSPEKT | MIRIS HOLDING AB | 43



For aktiedgare som ér juridiska personer med hemvist inom EU utgdr normalt inte svensk kupongskatt om
aktiedgaren innehar 20 procent eller mer av kapitalet i det utdelande bolaget.

Svensk kupongskatt utgdr inte heller pa utdelning till utlindska bolag pa naringsbetingade andelar, om det
utldndska bolaget motsvarar ett svenskt aktiebolag som kan ta emot utdelning skattefritt och utdelningen
under motsvarande forhallanden hade varit skattefri for ett svenskt bolag. Som forutsattning géller vidare
att beskattningen av det utlandska bolaget ar likartad den beskattning som galler for svenska aktiebolag
alternativt att det utlandska bolaget omfattas av ett skatteavtal som Sverige ingdtt med landet i friga och
bolaget har hemvist dér enligt avtalet. Som néringsbetingade andelar anses i detta avseende onoterade an-
delar samt noterade andelar om innehavet motsvarar minst 10 procent av rosterna i bolaget. Fér noterade
andelar géller att de maste ha innehafts under en sammanhédngande tid om minst ett ar vid utdelningstill-
féllet.
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