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ARET | KORTHET

Den 11 januari fick Calmark godkéannande fran
kinesiska myndigheter av sin anstékan av design-
skydd for lasaren i Kina. Designen ar sedan tidiga-
re skyddad i Europa och USA.

Den 18 januari tecknades avtal med Frohe AB
avseende tillverkning av Calmarks engangsartikel.

Den 21 januari meddelade styrelsen for Calmark

Sweden AB att man beslutat prioritera att CE-mar-
ka testet for bilirubin fore de andra testerna, for att
komma ut p& marknaden och fa intakter snabbare.

Den 22 januari meddelades att Emma Lif rekryterats
som Clinical Director. Tilltrade skedde den 1 mars.

Den 8 februari levererades den forsta lasaren som
tillverkats i produktionsmiljé av Note AB i Norrtalje.

Den 14 februari levererades de férsta engangsartik-
larna som tillverkats i produktionsmiljo av Frohe AB.

Den 22 februari beslutade styrelsen i Calmark
Sweden AB om en preliminar lanseringsplan for
bolagets produkter. | forsta fasen sker lansering

i Norden, UK och Vietnam for att sedan utokas i
steg tva med fler lander i Europa samt i Singapore,
Malaysia och Indien.

Den 25 februari godkdnde Ministry of Science
and Technology i Vietnam Calmarks patentansoé-
kan angaende "Testing system for determining
hypoxia induced cellular damage”. Patentet ingar
i Calmarks patentfamilj angdende metodiken runt
biomarkoren LDH och &r giltigt till 2030.
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Den 15 april meddelades att Calmark blivit nomi-
nerat till basta IPO-bolag 2018 av IPO-guiden som
anordnas av SvD Borsplus. Pa galan den 22 maj
tilldelades Calmark ett hedersomnamnande som
nast basta mikrobolag i kategorin Kvalitet.

Den 9 maj holls arsstamma i Calmark Sweden AB
(publ). Stamman beslutade att bemyndiga sty-
relsen, att under tiden fram till ndsta &rsstamma,
kunna fatta beslut om emission av sammantaget
hogst ett antal B-aktier och/eller teckningsoptio-
ner som berattigar till nyteckning av, eller innebar
utgivande av, maximalt ett antal B-aktier till ett
belopp om hdgst 25 000 000 kronor (total emis-
sionslikvid), med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt. Styrelsen omvaldes i sin
helhet.

Den 16 maj inleddes forhandling med Triolab
avseende ett avtal i Norden och Baltikum.

Den 4 juni beviljades godkdnnande pa ansdkan av
designskydd for lasaren aven i Indien.

Utfall i optionsinlésen for TO 1 B offentliggjordes
den 17 juni. Teckningsgraden uppgick till cirka
83% och Bolaget tillfordes cirka 13,4 MSEK fére
emissionskostnader.

Den 26 juni publicerade vetenskapstidskriften
Scientific Reports en artikel med resultatet av
Calmarks tidiga forskningsstudie fran 2015/2016
som genomférdes i Stockholm och Hanoi. Artikeln
konkluderar att den patientnara analysmetoden
(PNA) gav palitliga resultat inom fyra minuter.

Den 5 juli fick Calmark Sweden AB sitt godkdnnan-
de pa ansokan av designskydd for |dsaren dven i
Vietnam.

Den 15 augusti meddelade Calmark forstarkning av
teamet med en erfaren internationell férsaljnings-
chef, Marianne Alksnis, som tilltradde rollen den 15
oktober.

Den 2 september uppdaterade SvD Borsplus sin
analys av Calmarks aktie "Calmark &r mer intressant
som placering nu an férra gdngen vi analyserade
bolaget. Bolaget ligger nadgot fore utsatt tidsplan
och en lyckad teckningsoptionslésen har starkt
kassan. Vi ser en uppsida om allt gar som det ska. Vi
hojer rekommendationen for Calmark ett snapp.”

Den 13 september levererades maskinerna for det
forsta steget i den automatiserade produktionslinan
for engangsartikeln. Monteringsutrustningen har
tillverkats av AutomationsPartner i Ramldsa och in-
stallerades hos Calmarks produktionspartner Frohe
AB i Tyreso.

Den 7 oktober offentliggjordes en till 100 procent
sakerstalld foretradesemission om 24,3 miljoner
kronor.

Den 8 oktober meddelades att projektet for biomar-
koren bilirubin gick in i fasen verifiering och valide-
ring.

Calmark meddelade den 18 oktober att bolagets
produkter for biomarkorerna LDH och Glukos kom-
mer att CE-markas forst under forsta kvartalet 2020,
marknadslanseringen estimerades inte att paverkas.

Calmark holl den 6 november en extra bolagsstam-
ma med anledning av planerad foretradesemission.

Etikprévningsmyndigheten meddelade den 7 no-
vember att Calmark:s anstkan avseende studie pa
nyfédda pa Sachsska barnsjukhuset pa Sédersjuk-
huset hade godkénts.

Ett informationsmemorandum offentliggjorde den
14 november med anledning av den féretradese-
mission av units som extrastimman beslutat.

Den 27 november meddelades att Sédersjukhusets
juristsektion godkéant den kliniska studien.

Utfallet i foretrddesemissionen offentliggjordes

den 4 december. Emissionen tecknades till cirka
34,6 MSEK motsvarande en teckningsgrad om cirka
142,4 procent och tillfor Bolaget cirka 24,3 MSEK
fore emissionskostnader.

Den 4 december meddelades ocks3 att Creades
AB blivit tredje storsta dgare i Calmark efter att ha
tecknat och forvarvat B-aktier motsvarande 9,44
procent av aktiekapitalet.

Den 23 december uppnaddes den sista kvarvaran-
de milstolpen for 2019, som tidigare kommunic-
erats, nar den forsta patienten inkluderades i den
kliniska studien som pa Soédersjukhuset.

Den 23 december meddelades ocksa att Calmarks
forsta produkt Neo-Bilirubin berdknades att CE-
markas i januari 2020.

Calmarks foretradesemission registrerades den 23
december 2019.
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Vid prisutdelningen den 22 maj 2019 fér
"Rrets IPO 2018" tilldelades Calmark ett
hedersomndmnande eftersom bolaget
hade noll varningsflaggor och var nast
bésta microbolag i kategorin Kvalitet och
femte béasta i Kursutveckling.

/[ _ 4
Arets IPO

Calmark

valitet i klassen mikrobolag

SvD ek
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VD HAR ORDET

EN STABIL PLATTFORM INFOR MARKNADSLANSERING

Calmark ronte stor uppmarksamhet under 2019,
bade fran investerare och fran distributorer fran
alla varldens horn. Det har starkt mig i min 6ver-
tygelse om att vi har ett speciellt koncept som
verkligen kan gora skillnad!

Under 2019 fyllde Calmark pa sin kassa tva
ganger genom inlésen av teckningsoptioner i
juni och genom en féretradesemission i slutet av
aret. Flera nya gare investerade i bolaget, bland
andra Creades, vilket ytterligare visar att vi har

ett intressant case. Vara emissioner innebéar att vi

har god likviditet nar vi gar in i 2020, vilket kédnns
skont i dessa oroliga tider. Pengarna vi tagit in
kommer i forsta hand att anvandas till att inves-
tera i produktion for att kunna sakerstalla att vi
har laga tillverkningskostnader och kapacitet for
en global lansering. Det kdnns tryggt att ha vara
tillverkningsanlaggningar i narheten och jag har
imponerats dver deras kompetens och problem-
|6sningsférmaga under aret som gatt. Under
2020 kommer arbetet att fortsatta for att auto-
matisera produktionen ytterligare.

Organisationen har vaxt under aret, bade pa ut-
vecklingssidan och pa salj/clinical. Parallellt med
att utvecklingsprojektet slutfors har vi paborjat
en prelansering av var plattform. Vi har visat upp
produkten péa internationella massor och traffat
ett stort antal potentiella distributérer. Intresset
for vara produkter har varit stort fran manga delar
av varlden, vilket badar gott infor framtiden.

Mitt team har satt en stor ara i att uppfylla alla
uppsatta mal for bolaget pa utsatt tid. Fram till
december 2019 s3 lyckades vi klara alla tidigare
kommunicerade milstolpar utan férseningar,
vilket ar mycket ovanligt for ett medtech-bolag i
utvecklingsfas. Den sista milstolpen med att fa
den kliniska studien slutférd har dock tvingats
senarelaggas, vilket har gjort att CE-market annu
inte &r pa plats. | skrivande stund &r ett mindre an-
tal barn kvar att inkludera, innan vi kan slutfoéra CE-
markningen av var forsta produkt Neo-Bilirubin.

| dessa tider av corona-pandemi och en sjukvéard
under stor press, ar det svart att forutse hur de

narmaste manaderna kommer att se ut. Forsta-
elsen for vikten av snabb patientnara diagnostik
har dock sannolikt okat.

| en turbulent tid dar omvarlden och forutsatt-
ningar andras dag for dag ar jag glad att vi redan
har byggt en stabil plattform for framtiden; ett
kompetent, dedicerat team, produktionslinjer
som redan snurrar och inte minst en stark dgar-
grupp som valt att ge oss sitt fortroende. Jag ar
samtidigt ddmjuk infér de utmaningar som kon-
sekvenserna av pandemin staller oss infor.

Sa trots den globalt oroliga inledningen pa aret
ser jag positivt pa Calmarks maijligheter att
komma ut pa marknaden med var produkt under
2020 och borja uppfylla ambitionen att ge alla
barn en lugn start i livet!

Anna Soéderlund
VD, Calmark Sweden AB
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EN INNOVATIV PRODUKT

PRODUKTUTVECKLING

Calmark utvecklar ett patientnara diagnostiskt
analysverktyg (PNA), som gor det lattare och
snabbare att mata biomarkorer for medicinska
tillstand hos nyfédda. | utvecklade sjukvards-
system kommer produkten leda till snabbare svar
for vardpersonalen, kortare vantetider for det
nyfodda barnet och dess familj samt smartare
vardkedjor som sparar tid och pengar. | mindre
utvecklade sjukvardssystem kommer Calmark
att kunna erbjuda ett verktyg for diagnos som
inte finns idag, eftersom tillgdngen pa sjukhus-
laboratorier manga ganger ar begransad. Aven
om Overlevnaden for barn upp till 5 &r nistan

har férdubblats i varlden sedan 1990, sa har inte
overlevnaden de forsta 28 dagarna 6kat i samma
takt. Att kunna satta diagnos péa vanliga medicin-
ska tillstdnd som &r l4tta att behandla kan gora
stor skillnad.

Calmark Neo bestar av en ldsare och engangs-
tester. Provtagning kan ske pa den plats déar
patienten befinner sig, tex aterbesdksmottagning
pa BB eller pa forlossningen.
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Tva av de vanligaste proven som tas under ett
barns forsta levnadsvecka ar bilirubin och glukos.
Som ett forsta steg kommer Calmark att lansera
patientnara tester for matning av dessa samt for
biomarkéren LDH, se nedan. Varje test CE-marks
separat tillsammans med ldsaren och lanseras
som en egen produkt.

Lasaren ar designskyddad och innehaller elek-
tronik, mjukvara och en kamera. Engéngsartikeln
bestar av plastdetaljer och filterkonstruktion
impregnerad med kemi. Nar locket pa ldsaren
stangs aktiveras engangsprodukten och blodet
traffar ett filter som andrar farg utifran dess kemi.
Fargforandringen omvandlas sedan till ett nume-
riskt varde med hjalp av lasarens mjukvara. Detta
handelseférlopp sker inom ett par minuter och ar
en process som ar patenterad av Calmark.

Genom att andra kemikalier pa filtren, kan olika
tester utvecklas pa samma plattform. Calmark
raknar med att fortsatta utveckla fler tester efter
att dessa tre biomarkérer ar klara. Calmark vill
férena de kvalitativa krav som stalls pa patient-
nara diagnostik har hemma i Sverige med de
kriterier som kravs for att patientnara diagnostik
ska fungera globalt. Malsattningen ar att bli den
ledande aktéren inom PNA-produkter for nyfod-
da och pa sikt erbjuda alla relevanta tester for
den forsta periodenii livet.

Plattformen Calmark Neo bestar av en ldsare,
Neo-Reader, och olika engdngstester som snabbt
identifierar medicinska tillstand hos nyfédda.
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CE-MARKNING

Medicinsktekniska produkter som ska saljas till
varden maste uppfylla hogt stallda sakerhets-
massiga och regulatoriska krav. Produkterna
testas i flera steg; i laboratoriemiljo, hos oberoen-
de testinstitut och slutligen pa patient. Alla tester
sker p& produkter tillverkade i de produktionslin-
jer som ska anvandas och av leverantdrer som ar
certifierade enligt ISO - 13485.

Under hosten 2019 startade dessa verifiering-
och valideringsfaser for det forsta testet Calmark
Neo-Bilirubin, som innebar ett sakerstallande av
att produkten uppfyller tekniska krav, noggrann-
het och alla gallande standarder. Merparten

av testerna i verifieringen har skett i Calmarks
laboratorium genom att samma blodprov analy-
seras pa Calmark Neo samt skickas till referensla-
boratoriet pa Karolinska sjukhuset och att svaren
jamfors. Transportstudier och héllbarhetsstudier
har ocksa genomforts.

Innan CE-maérkning ska produkten ocksa testas
pa patient vilket sker i en klinisk studie. Studien
drivs av forskningsenheten pa Sachsska barn-
sjukhuset pa Sodersjukhuset som inkluderar
barn pa frivillig basis under dagtid. Arbetet med
valideringen av Neo-Bilirubin pabérjades under
hosten 2019 parallellt med verifieringen. | skri-
vande stund kvarstar att inkludera ett fatal barn.

Lasaren CE-marks tillsammans med varje enskild
biomarkor vilket innebar att det forsta projektet
ar mest omfattande. CE-maérkning och lansering
av testerna for biomarkoérerna glukos och LDH
berdknas ocksa ske under 2020.

Calmarks produkter foljer regelverket for in vitro
devices (IVDD/IVDR) vilket innebar att ingen
notified body (dvs en extern auditor) behovs for
att utféra CE-markningen.

Neo-LDH - syrebrist

LDH - laktatdehydrogenas, ar ett amne som finns naturligti alla
kroppens celler och bidrar till att omvandla socker till mjélksyra.
Vid en pagaende skada i kroppen lacker cellen ut LDH fritt i blo-
det. Exempelvis stiger LDH nar barnet haft syrebrist vid forloss-
ningen. Ett forhojt varde tillsammans med andra symtom och
avvikande prover efter forlossningen ar ett tecken pé att atgar-
der behover vidtas. | Sverige ar det ca 10% av férlossningarna
som blir komplicerade och en barnlakare behoéver tillkallas.

Genom att mé&ta LDH i barnets blod efter forlossningen far man
ett viktigt provsvar som underlattar beslutet om att snabbt
satta in behandling och pa s satt minska risken for permanenta
hjarnskador eller i varsta fall dod, vilket annars kan bli utgangen.
Framtagningen av LDH-testet ar centralt for Calmark eftersom
det inte finns ndgon annan globalt etablerad aktér som erbjuder
patientnira diagnostik for LDH pa nyfédda.

Neo-Glucose - blodsocker

Relativt manga nyfoédda barn drabbas av lagt blodsocker de
forsta dagarnaiilivet, ca 15 - 20%. Det beror pa att barnet direkt
efter fodelsen pa egen hand ska klara av att halla sitt blodsocker
pa normala nivaer, efter att under graviditeten fatt sockertillfor-
sel direkt fran mamman via navelstrangen.

Om barnet visar tecken p4 lagt blodsocker eller om det tillhor
en riskgrupp bor barnets blodsockerniva kontrolleras. Vid laga
blodsockernivaer ska barnet behandlas med extra matning eller
socker. Obehandlade laga nivaer av blodsocker kan annars leda
till permanent hjarnskada hos den nyfédda. Det finns méanga
patientnira blodsockermétare pa marknaden men de arinte
optimerade for nyfoddas laga nivaer.

Neo-Bilirubin - gulsot

Bilirubin ar en restprodukt som frisatts nar roéda blodkroppar
bryts ned, vilket ar en naturlig process i kroppen. Nedbrytning-
en sker till storsta delen i levern, men eftersom det nyfédda
barnets leverfunktion dr omogen tar det lite tid innan nedbryt-
ningen sker pa ett effektivt satt, vilket leder till att nivaderna av
bilirubin stiger.

Bilirubin ar gult i fargen och hos 60 - 80% av alla nyfodda blir
huden lite gulaktig under den forsta levnadsveckan, s.k. ny-
foddhetsgulsot. Gulheten férsvinner oftast spontant men en
del barn behover ljusbehandling av huden vilket bidrar till att
bilirubinet forsvinner snabbare ur kroppen. | Norden far ca 5%
av alla nyfodda denna behandling och i 6vriga véarlden ar an-
delen ofta hogre.

Allt for héga nivéer av bilirubin kan vara skadligt och leda till
bestdende neurologisk sjukdom eller i varsta fall dod, om det
inte upptacks och behandlas. Darfor ar det viktigt att kunna
mata mangden bilirubin i blodet och det ar det vanligaste provet
som tas pa nyfodda. | USA exempelvis, behdver ca 40% av alla
nyfodda ta minst ett test. Bilirubintestet ar den produkt som
Calmark uppskattar har storst marknadspotential och det ar det
test som kommer att lanseras forst.

Calmark Sweden AB (Publ) | 556696-0141 | Arsredovisning 2019 11




UPPBYGGNAD AV PRODUKTION
OCH ORGANISATION

UPPSTART AV PRODUKTION

Processen med att bygga produktion fortsatte
under 2019 med investeringar och kvalitets-
sakring av produktionslinjer for bade lasaren

och engangsartikeln. Calmark har valt att anlita
hogkvalitativa leverantorer i Sverige for att fa
narhet, snabbhet och flexibilitet i den kansliga
intrimningsperioden. Bada leverantérerna har
mycket hog kapacitet och klarar den framvantade
framtida produktionsékningen.

Engangsartikeln tillverkas av Frohe AB i Tyreso
som &r specialiserade pa tillverkning av kom-
plexa och avancerade plastdetaljer med héga
precisionskrav. Bolaget innehar ISO - 13485
certifiering, vilken kravs for att tillverka Calmarks
produkter. Frohe har ocksa lang erfarenhet av till-
verkning av liknande produkter for kunder inom
det medicintekniska omradet. Produktionslinjen
kommer att utvecklas i flera steg for att klara

av Okade volymer av produkten. De forsta tva
stegen av produktionsutvecklingen har slutforts
under 2019 och godkants enligt gallande stan-
darder.
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Lasaren tillverkas av Note AB i Norrtalje, en
ledande nordeuropeisk tillverkningspartner med
en internationell plattform for tillverkning av elek-
tronikbaserade produkter. Note ar specialiserade
pa tillverkning som kraver en hdg teknisk kom-
petens och flexibilitet under produktens livscy-
kel. Aven Note innehar ISO - 13485 certifiering,
vilken kravs for att tillverka Calmarks produkter.

| februari 2019 levererades de forsta serietill-
verkade produkterna fran badda dessa produk-
tionslinjer. Produkterna anvands i den fortsatta
CE-markningsprocessen men kommer senare att
finnas ute pa sjukhusen for testning av nyfodda.

Calmark planerar att gora en global lansering av
produkterna med start under 2020. For att lyckas
globalt kommer det att krdvas en val utvecklad
produktion med stor kapacitet.

Calmark kommer under de nadrmaste aren att
arbeta vidare med att utveckla produktionslinjer-
na i flera steg for att kunna 6ka kapaciteten i takt
med att fler Iander lanseras. Arbete med att sénka
tillverkningskostnaderna och effektivisera produk-
tionen pagar parallellt i samarbete med de bada
tillverkningsleveranttérerna Frohe AB och Note AB.

FORSTARKNING AV TEAMET

Calmark har under aret forstarkt organisationen
med relevant kompetens och resurser pa flera
omraden, for att slutfora utvecklingsprojektet,
genomfara kliniska studier samt paborja forsalj-
ning internationellt. Forst ut var rollen som Cli-
nical Director vilken innehas av Emma Lif. Detta
meddelades den 22 januari.

Den 15 augusti forstarktes teamet med en
erfaren internationell forsaljningschef. Marian-
ne Alksnis tilltradde rollen den 15 oktober och
ar ansvarig for att bygga upp det breda distri-
butorsnatverk som kommer utgdra stommen i
Calmarks forsaljningsstrategi.

En ny CFO pa konsultbasis; Sara Wili-Blomé,
anlitades fran 1a april 2019 pa deltid via beman-
ningsforetaget Inhouse AB.

Mjukvaruresurser siakrades genom avtal med
Evidente och forlangt avtal med Code is King
AB. Avtalet med Stravus AB, som tillhandahaller
tjanster inom projektledning och kvalitetsarbete
genom konsulten Michael Lundh, férlangdes.
Aven avtalet med Marknadsmotivation Sverige
AB, som genom konsulten Camilla Arneving
tillhandahaller tjanster fér kommunikation och
marknadsforing, forlangdes.

Calmark raknar med att fortsatta utoka organisa-
tionen infor och under lanseringen av produkterna.

SAKERSTALLANDE AV FINANSIERING

Calmark genomférde under 2019 tva emissioner.
| juni hade teckningsoptionerna som tecknades
under bérsnoteringen inlésenperiod. Utfallet i
optionsinldsen blev en teckningsgrad pa cirka
83% vilket tillforde bolaget 13,4 MSEK fore emis-
sionskostnader.

| oktober genomférdes en extra bolagstamma
som beslutade att en féretradesemission skulle
genomfoéras under november manad. | foretra-
desemissionen erbjods s.k. units, bestdende av
tolv (12) nya B-aktier samt fyra (4) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie 2019/2020, for varje
tjugoen (21) befintliga aktier som innehades pa
avstamningsdagen den 13 november. Emissio-
nen genomférdes i samarbete med Stockholm
Corporate Finance och tecknades till 142%, vilket
tillférde bolaget 24,2 miljoner for emissionskost-
nader.

Teckningsoptionerna handlas under namnet
CALMA TO2 pa Spotlight Stockmarket. Teckning
av B-aktier med stod av teckningsoptioner kan
aga rum fran och med 4 december 2020 till och
med den 16 december 2020. Teckningskursen
per B-aktie ska motsvara 75 procent av den
volymvagda genomsnittskursen fran och med 12
oktober 2020 till och med 23 oktober 2020, dock
lagst 4,20 och hogst 6,60 kronor. Vid fullteck-
ning av optionerna tillférs Calmark mellan cirka
10,3 och 16,2 MSEK fore emissionskostnader.
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LANSERING PA EXPANSIV MARKNAD

MARKNADSPOTENTIAL

Calmarks produkt ar den forsta patientnara ana-
lysplattformen (PNA) som &r helt och hallet op-

timerad for nyfodda barn. Plattformen moter ett
behov pa marknaden som inte tidigare uppfyllts.

| de lander dar det finns en utvecklad halso- och
sjukvard, kommer Calmarks produkt att under-
latta vardkedjor for de minsta patienterna och
deras familjer. PNA-testerna underlattar for de
som arbetar inom sjukvarden och ger ett varde-
fullt beslutsstod for lakare, sjukskoterskor och
barnmorskor. | mindre utvecklade lander kommer
Calmarks produkt att kunna erbjuda en mojlighet
till diagnos péa vanliga medicinska tillstand dar
tillgang till sjukhuslaboratorier &r begransad och
darmed gora det mojligt att minska sjukdom och
radda liv.

Calmark avser att generera intakter via forsaljning
av lasare och engangsprodukter. Den potentiella
marknaden for Calmarks PNA-instrument for
nyfodda ar enligt styrelsens beddmning om-
fattande. Fram till 2030 berdknar WHO att det
kommer fodas 1,5 miljarder barn i varlden. De tre
tester som Calmark tar fram i forsta lanserings-
omgangen éar alla utvecklade for att diagnosticera
vanliga tillstdnd som &r latta att behandla. Av alla
nyfodda berdknas ca 20% ha ett kliniskt behov av
ett eller flera av dessa tester.

Den generella trenden visar ocksé pa en stark
okning av PNA-analyser som utgdr en vaxande
del av laboratoriemedicinska undersdkningar i
modern sjukvard. Efterfragan vaxer till f6ljd av
vardeférandringar inom varden och dkade teknis-
ka framsteg.

Den globala PNA-marknaden for ar 2019 upp-
gick till cirka 28,5 miljarder USD och bedéms
véxa till att ar 2024 uppga till cirka 46,7 miljarder
usD?.

LANSERING

Under 2019 fortsatte arbetet att planera den
globala lanseringen av produkterna. Calmark Neo
visades upp pa tva internationella massor under
slutet av 2019 och i bérjan av 2020. Produkten
ronte stor uppmarksamhet. Samtal med ett

stort antal distributorer globalt har inletts. | den
forsta fasen planeras produkterna att lanseras pa
hemmamarknaden i Norden och UK. Registrering
i Vietnam pabdrjas sa snart CE-market ar klart for
Europa.

Det forsta exklusiva distributérsavtalet under-
tecknades den 14 februari 2020 med Triolab AB
och omfattar den svenska marknaden. Triolab ar
verksamt inom de kundsegment som ar viktiga
for Calmark och saljer bland annat blodgasut-
rustning till férlossningar och intensivvardsavdel-
ningar.

Lanseringsplanen utdkas i fas tva med fler
lander i Europa och Sydostasien. Registreringar
och distributérsnat kommer primart att sokas i
Vietnam, Singapore och Malaysia, men dven pa
marknader dar CE-market ar giltigt och stort in-
tresse finns som till exempel i mellandstern. Med
tanke pa dess storlek beddms darefter Indien
vara en intressant marknad for Calmarks lanse-
ring. Enligt WHO's berdkningar kommer det att
fodas ca 300 miljoner barn i Indien fram till 2030.

For de viktiga marknaderna Kina och USA plane-
ras registrering, motsvarande den CE-markning

som nu pagar och som géaller Europa, att pabor-

jas inom en tvaarsperiod.

1) https//www.marketsandmarkets.com/PressReleases/point-of-care-diagnostic.asp
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STYRELSE

Mathias Karlsson - styrelseordférande sedan 2016 och med-
grundare

Mathias Karlsson, fédd 1972, ar Calmarks grundare och ar dven medical
advisor for Bolaget. Karlsson ar ldkare och har en doktorsavhandling vid
Karolinska Institutet inom omradet perinatal asfyxi. Karlsson har dven
jobbat som hég chef inom landstingsvarlden, ar grundare och delagare i
HemCheck Sweden AB och har darmed erfarenhet av marknad saval som
fran noterat bolag. Den 1 maj 2019 tilltradde Mathias Karlsson tjansten
som Chief Medical Officer foér Norden pa foretaget IBM.

Anna-Karin Edstedt Bonamy - styrelseledamot sedan 2018

Anna-Karin Edstedt Bonamy, fodd 1974, innehar en PhD i pediatrik fran
Karolinska Institutet sedan 2008 och ar specialist i barn- och ungdoms-
medicin sedan 2009. Hon har arbetat som ldkare i neonatalvard mellan
2006 och 2017. | sin forskning har hon bland annat projektlett den svens-
ka delen av ett stort europeiskt forskningsprojekt (EPICE) om vard av

for tidigt fodda barn. Sedan 2014 ar Edstedt Bonamy docent i pediatrik
vid Karolinska Institutet. Under 2017 borjade Edstedt Bonamy arbeta pa
e-halsobolaget Doctrin AB, dar hon nu ar lakarchef och ansvarig for den
medicinska produktutvecklingen.

Kjersti Berg Marthinsen - styrelseledamot sedan 2018

Kjersti Berg Marthinsen, fédd 1972, innehar en MSc i strategi fran Handels-
hoégskolen Bli Oslo. Hon har arbetat ett flertal &r som konsult bade natio-
nellt och internationell med uppdrag inom omradena strategi, organisa-
tionsutveckling och ledning- och styrning. Hon har de senare aren haft
olika ledande befattningar vid Landstinget i Varmland med ansvar for
bland annat planering och uppféljning, utvecklingsstdd, innovationsstod
samt landstingets satsning pa tjanstedesign och anvandarinvolvering.
Under 2018 borjade Berg Marthinsen arbeta pa Effect Management Deve-
lopment AB dar hon &r deldagare och konsultchef.

Stefan Blomsterberg - styrelseledamot sedan 2018

Stefan Blomsterberg, fodd 1964, ar utbildad inom Forsvarmakten och har

arbetat med utbildningsutveckling och pedagogik samt med internationell
rustningskontroll. Blomsterberg bdrjade arbeta inom medtech &r 2002 och
har haft ledande befattningar inom Vitrolife AB, MéInlycke Healthcare AB,

Bioeffect AB och ar nu verksam som VD for Medfield Diagnostics AB.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och Verkstallande Direktéren for Calmark
Sweden AB avger foljande arsredovisning for
rakenskapsaret 2019. Arsredovisningen har upprittats
i svenska kronor (SEK) och alla belopp anges i kronor
(SEK) om inte annat anges.

Allmant om verksamheten

Calmark Sweden AB éar ett medicintekniskt bolag som
utvecklar en patientnara analysmetod (PNA) med
enklare och snabbare provtagningar av medicinska
tillstdnd hos nyfodda. Den unika testplattformen
bestar av en ldsare och engangsprodukter. Marknads-
lansering av de tre forsta testerna berdknas starta
under 2020. Fram till 2030 berdaknar WHO att

det kommer fodas 1,5 miljarder barn i varlden.

| vastvarlden medfér inforandet av PNA-tester

stora besparingar och kortare vardkedjor. | mindre
utvecklade sjukvardssystem bidrar produkten till att
radda liv. Calmark siktar pa att bli den globala ledaren
och att langsiktigt erbjuda alla relevanta tester for
nyfodda oavsett var i varlden de fods. B-aktien ar
noterad pa Spotlight Stock Market och handlas under
namnet CALMA B.

Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva
forskning och utveckling inom medicinsk diagnostik
liksom att bedriva marknadsforing och forséljning
av produkter och tjanster inom samma omrade samt
darmed forenlig verksamhet.

Bolagets firma ar Calmark Sweden AB. Bolaget ar
publikt och har sitt sate i Karlstad.

Vasentliga hiandelser under rakenskapsaret

Under 2019 inleddes den fas som innebar att Calmark
gar frdn produktutvecklingsbolag till att bli ett
kommersiellt medicintekniskt féretag med fokus pa
att bygga upp distributorsnatverk, organisation och
produktion. Under aret har flera viktiga steg tagits i
denna riktning.

Den 22 februari beslutade styrelsen i Calmark Sweden
AB om en preliminar lanseringsplan for bolagets
produkter. | forsta fasen sker lansering i Norden, UK
och Vietnam for att sedan utdkas i steg tva med fler
lander i Europa samt i Singapore, Malaysia och Indien.

Calmarks notering pa Spotlight Stockmarket, som
skedde i juli 2018, fick positiv uppmarksamhet da
Bolaget den 15 april 2019 blev nominerat till basta
IPO-bolag under 2018 av IPO-guiden som anordnas av
SvD Borsplus. Pa galan den 22 maj tilldelades Calmark
ett hedersomnamnande som nast basta mikrobolag i
kategorin Kvalitet. | kategorin Kursutveckling placerade
sig Calmark pa femte plats (av totalt 29 bolag) som ett
av de mikrobolag som haft en positiv kursutveckling
efter noteringen.

Den 9 maj 2019, holls arsstamma i Karlstad. Stamman
beslutade att bemyndiga styrelsen att, under tiden
fram till nasta arsstdmma, kunna fatta beslut om
emission av sammantaget hogst ett antal B-aktier och/
eller teckningsoptioner som berattigar till nyteckning
av maximalt ett antal B-aktier till ett belopp om hogst
25 000 000 kronor (total emissionslikvid), med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Styrelsen omvaldes i sin helhet.

Den 16 maj meddelades att forhandlingar inletts
med Triolab avseende ett avtal om forséljnings-
rattigheterna i Norden och Baltikum. Parterna hade
sedan tidigare ett Letter of Intent (LOI).

Nar teckningsperioden for Calmarks teckningsoption
TO 1 B avslutades i juni uppgick teckningsgraden till
cirka 83 procent och bolaget tillférdes cirka 13,4 MSEK
fore emissionskostnader. Den 26 juni publicerade
vetenskapstidskriften Scientific Reports, som ar en
del av Nature Research, en artikel med resultatet av
Calmarks tidiga forskningsstudie fran 2015/2016.
Studien gjordes i samarbete med Sédersjukhuset i
Stockholm och Vietnam National Children’s Hospital
(VNCH) i Hanoi vilka &r tva av Calmarks prioriterade
marknader. Artikeln konkluderar att den patientnara
analysmetoden (PNA) gav palitliga resultat inom fyra
minuter.

Calmark offentliggjorde den 7 oktober 2019 en till
100 procent sakerstalld foretradesemission om 24,3
miljoner kronor. Calmark holl den 6 november en
extra bolagsstdamma med anledning av foretrades-
emissionen.

Den 14 november 2019 offentliggjordes ett
informationsmemorandum med anledning av den
foretradesemission av units som extrastamman

i Calmark beslutade om den 6 november 2019.
Foretradesemissionen var sakerstalld till 100 procent
genom teckningsforbindelser och garantidtaganden.

Utfallet i nyemissionen offentliggjordes den 4 decem-
ber 2019. Emissionen tecknades till cirka 34,6 MSEK
motsvarande en teckningsgrad om cirka 142,4 procent
och tillférde Bolaget cirka 24,3 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader som uppagick till cirka 2,7 MSEK.
Genom emissionen nyemitterades 7 366 680 B-aktier
och 2 455 560 teckningsoptioner av serie TO 2 B.
Foretradesemissionen registrerades den 23 december
2019.

Den 4 december meddelades ocks3 att Creades

AB blivit tredje storsta agare i Calmark efter att ha
tecknat och férvarvat B-aktier och teckningsoptioner
av serie TO 2 B motsvarande 6,3 miljoner kronor.
Transaktionerna motsvarade 9,44 procent

av aktiekapitalet. Creades ar ett borsnoterat
investeringsbolag.
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Utvecklingsprojektet

Den 21 januari meddelade styrelsen fér Calmark
Sweden AB att man beslutat prioritera att CE-marka
testet for bilirubin separat, fore de andra testerna,
for att snabbare komma ut pa marknaden och fa
intakter tidigare. Den 8 oktober meddelades att
utvecklingsprojektet for denna biomarkor gatt in

i verifiering och validering, vilken ar en av de sista
delarna i CE-markningsprocessen.

Som en féljd av ovan prioritering, meddelade Calmark
den 18 oktober att bolagets produkter for biomarkor-
erna LDH och Glukos estimerades att CE-markas forst
under forsta kvartalet 2020, istallet for som tidigare
kommunicerats fore arsskiftet. Marknadslanseringen
berdknades inte pdverkas av detta.

Etikpréovningsmyndigheten meddelade den 7 novem-
ber 2019 att Calmarks anst6kan avseende studie pa
nyfédda pa Sachsska barn- och ungdomssjukhuset,
Sodersjukhuset AB, Stockholm hade godkants.
Formell uppstart av studien blev mojlig den 27
november d§ sjukhusets juristsektion gett sitt
godkannande och under dagen den 23 december
inkluderades den forsta patienten. | och med detta
uppnadde Calmark en av de sista kvarvarande
milstolparna for 2019 som tidigare kommunicerats.

Den 23 december meddelades att Calmarks forsta
produkt Neo-Bilirubin berdaknades att CE-markas i
januari 2020 istallet for som tidigare kommunicerats
fore arsskiftet. Efter balansdagen har tidsplanen
andrats, se not 12.

Produktionsuppbyggnad

Calmark Sweden AB tecknade den 18 januari avtal med
Frohe AB i Tyres6 avseende tillverkning av Calmarks
engangsartikel. Leverans av de férsta engangsartiklarna
som tillverkats i serieproduktionsmiljo skedde den 14
februari. Tillverkning av lasare sker hos Note AB i Norr-
talje och den 8 februari fick Calmark leverans av den
forsta lasaren som tillverkats i serieproduktionsmiljo.

Den 13 september levererades maskinerna for det
forsta steget i den automatiserade produktionslinan
for engangsartikeln. Monteringsutrustningen har
tillverkats av AutomationsPartner i Ramlésa och
installerades hos Frohe.

Organisation

Under aret forstarktes organisationen med de resurser
som kravs for att slutféra utvecklingsprojektet, genom-
fora kliniska studier samt paborja forsaljning inter-
nationellt. Forst ut var rollen som Clinical Director
vilken innehas av Emma Lif. Detta meddelades den

22 januari.

Den 15 augusti forstarktes teamet med en erfaren
internationell férsaljningschef. Marianne Alksnis
tilltradde rollen den 15 oktober och ar ansvarig for att
bygga upp det breda distributérsnatverk som kommer
att utgoéra stommen i Calmarks férsaljningsstrategi.
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En ny CFO pa konsultbasis; Sara Wili-Blomé, anlitades
fran 1a april 2019 pa deltid via bemannings-foretaget
Inhouse AB.

Mjukvaruresurser sakrades genom avtal med
Evidente och férlangt avtal med Code is King AB.
Avtalet med Stravus AB, som tillhandahaller tjanster
inom projektledning och kvalitetsarbete genom
konsulten Michael Lundh, férlangdes. Aven avtalet
med Marknadsmotivation Sverige AB, som genom
konsulten Camilla Arneving tillhandahaller tjanster for
kommunikation och marknadsféring, forlangdes.

Patent och immateriella rattigheter

Den 11 januari fick Calmark godkannande fran
kinesiska myndigheter pa anstkan av designskydd
for sin lasare Neo-Reader i Kina. Designen ar sedan
tidigare skyddad i Europa och USA. Godkdnnande av
designskydd beviljades aven i Indien den 4 juni och

i Vietham den 11 juli. Darmed ar I3saren skyddad pa
flera av de viktigaste marknaderna.

Den 25 februari godkande Ministry of Science and
Technology i Vietnam Calmarks patentansékan
angaende "Testing system for determining hypoxia
induced cellular damage”. Patentet ingar i Calmarks
patentfamilj angdende metodiken runt biomarkoren
LDH och ér giltigt till 2030.

Forvantad framtida utveckling

Calmark fokuserar p4 att slutféra utvecklingen av tester
for bilirubin, glukos och LDH under 2020. Bolaget avser
ocks3 att fortsatta investera i produktionen for att
minska tillverkningskostnaderna fér engangsartikeln
samt 0ka produktionskapaciteten. Uppbyggnad av
distributdrsnatverk for forsaljning pa prioriterade
marknader planeras att fortsatta och marknadslansering
av de forsta testerna berdknas ske under 2020.

Calmark raknar med att fortsatta utveckla fler tester pa
samma plattform, efter att dessa tre biomarkaorer har
lanserats.

| samband med nyemissionen 2019 gavs ocksa

ut teckningsoptioner som har en inldsen mellan 4
december och 16 december 2020. Teckningskursen
per B-aktie ska motsvara 75 procent av den
volymvagda genomsnittskursen fran och med 12
oktober 2020 till och med 23 oktober 2020, dock lagst
4,20 och hogst 6,60 kronor.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

All affarsverksamhet ar forenad med risker. Risker
som hanteras val kan innebara méjligheter och
vardeskapande medan risker som inte hanteras val kan
medféra skador och forluster. Calmark ar genom sin
verksamhet exponerat for olika yttre och inre risker.
Riskhantering ar darfor en viktig del av styrningen och
kontrollen av bolaget.

Finansieringsbehov och valutarisker

Bolaget har annu inga intakter. Calmark kan saledes,
beroende pa nar det nar ett positivt kassaflode,

aven i framtiden komma att behéva s6ka nytt externt
kapital. Storleken saval som tidpunkten for bolagets
framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, bland
annat framgang i kommersialiseringen av produkter,
forsknings- och utvecklingsprojekt samt ingdendet av
samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar behov uppstar for bolaget eller att
kapital inte kan anskaffas pa for bolaget acceptabla
villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for
Calmarks verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vardet av bolagets aktiverade utgifter for utvecklings-
arbeten ar beroende av att finansiering erhalls for
fardigstallande av utvecklingsprojektet. Styrelsen har
en plan for takten pa och omfattningen avkommande
utvecklingsarbeten och investeringar. Bolagets
likviditet, pa balansdagen 2019-12-31, réacker till
utveckling och planerade investeringar i enlighet

med styrelsens plan fram t o m december ménad
2020. Den planerade inlsen av teckningsoptioner i
december 2020 motsvarar mellan 10,3 och 16,2 MSEK
fore emissionskostnader. | det fall nyemissionen, av
anledningar som styrelsen inte kan forutse idag, inte
skulle vara mojlig att genomféra forbereder styrelsen
och ledningen just nu andra finansieringsalternativ.
Som ytterligare ett alternativ kan bolaget dra ned pa
takten i utvecklingsprojektet och investeringarna och
soka en bryggfinansiering intill dess att finansiering
har kunnat erhéllas.

Calmark Sweden AB ar genom sina internationella
samarbeten avseende teknikutveckling exponerat for
valutarisk. Valutakursforandringar paverkar bolagets
resultat- och balansrakning.

Calmark ar ett utvecklingsbolag

Bolaget dgnar sig an sa lange uteslutande at produkt-
utveckling och har @nnu inte lanserat ndgon produkt
pa marknaden. Att utveckla en ny produkt fran
uppfinning till fardig produkt tar mycket langt tid. Nar
produktutvecklingen pagar ar det darfor osakert om
det kommer att finnas ndgon marknad for produkten
nar den ar fardigutvecklad, hur stor den marknaden i
sadana fall kommer att vara samt vilka konkurrerande
produkter som kommer att finnas pa marknaden i
framtiden. Det finns ocksa en risk att bolaget inte
formar att fa potentiella kunder att ersatta existerande
metoder och rutiner med Calmarks. En annan risk ar
att konkurrenter, som i manga fall har storre resurser
an bolaget, utvecklar alternativa produkter som ar
effektivare, sékrare eller billigare an Calmarks. Detta
kan leda till att bolaget inte far avsattning for sina
produkter, vilket kan paverka bolagets marknadsvarde,
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfora och sélja medicinskteknisk
utrustning maste tillstand erhallas och registrering
ske hos berérda myndigheter pa respektive marknad.
Nu géallande regler och tolkningar kan komma att
andras, vilket kan komma att negativt paverka
Calmarks forutsattning for att uppfylla aktuella
myndighetskrav. Det finns risk att bolaget, direkt
eller via samarbetspartners, inte erhéller, eller inte
kan uppratthalla erhallna, nédvandiga tillstand och
registreringar hos myndigheter. | sa fall finns risk att
Calmarks intjaningsférméaga och finansiella stallning
paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerade
medarbetare

Calmarks verksamhet ar i hog utstrackning beroende
av ett antal nyckelpersoner, saval bolagets VD som
styrelseledamoter. Om en eller flera nyckelpersoner
valjer att lamna Calmark och Calmark inte lyckas
ersatta den eller dessa personer, skulle det kunna
paverka bolagets verksamhet, finansiella stallning

och resultat negativt. Calmark ar dven beroende av

att kunna attrahera och behalla befintlig kvalificerad
personal. Om Calmark inte lyckas rekrytera och behalla
kvalificerad personal i tillracklig utstrackning och pa de
villkor som behdvs skulle det kunna paverka bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Immaterialrittsliga fragor

Calmark ar i betydande utstrackning beroende av
formagan att erhalla och forsvara patent, samt av
formagan att skydda specifik kunskap. Risken finns
att Calmark inte beviljas patent pa patentsokta
uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt
patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller
upphavs.

Konjunkturlaget och restriktioner

For narvarande utgor Corona pandemin och dess
inverkan pa naringslivet och samhallet en risk- och
osakerhetsfaktor som beror alla foretag, mer eller
mindre. Styrelsen och ledningen foljer situationen
fortldpande och anpassar verksamheten utifran
aktuella forhallanden. Hur Bolagets verksamhet
paverkas offentliggérs genom pressmeddelande och
pa Bolagets hemsida www.calmark.se.
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AGARFORHALLANDE

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Agarens namn Antgl Anta.nl Totalt_antal -% av % av

A-aktier B-aktier aktier kapitalet roster
Wingefors Invest AB 129 300 4422 852 4552 152 22,47 22,75
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension* 0 2882908 2 882908 14,23 11,48
Olcon Engineering Aktiebolag 51 000 1908 296 1959 296 9,67 9,63
Karlsson, Mathias** 95 400 1058 560 1153960 5,69 8,01
Flodberg, Mans Ola 0 1000 000 1 000 000 4,94 3,98
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 591 095 591 095 2,92 2,35
Almi Invest Norra Mellansverige 55050 400 350 455 400 2,25 3,78
Hiort Af Ornas, Sofia*** 41 250 356 250 397 500 1,96 3,06
Alandsbanken**** 63 300 304 310 367 610 1,81 373
Bengt Braun Forvaltnings AB 18 600 327 336 345 936 1,71 2,05
Ovriga dgare (1580 st) 86 550 6465975 6552 525 32,35 29,18
SUMMA 540 450 19 717 932 20 258 382 100,00 100,00

* Creades AB dgande ingar

** Privat och via bolag

*** Privat och via bolag

**** Hans Risberg Férvaltning AB dgande ingar

Ovan angivna forteckning éver dgarforhallanden avser tidpunkten 27 januari 2020 da samtliga effekter av nyemissionen blivit
registrerade. Handel i aktien t o m 27 januari kan ha paverkat forteckningen.

FLERARSOVERSIKT (Txr)

2019 2018 2017 2016 2015
Resultat efter finansiella poster -7 792 -5363 -2935 -1731 -1202
Balansomslutning 61977 36 089 18 837 17 567 13272
Soliditet (%) 89,54 81,29 72,45 81,31 90,41
Kassalikviditet (%) 500,21 312,56 87,43 353,70 79,30
Justerat kassaflode efter investeringar (tkr/man) -1715 -876 -438 -348 -159
Antalet utstdende aktier pa balansdagen* 20258 382 10404 500 5404 500 4 686 000 3903 000
Resultat per aktie (kr) -0,38 -0,52 -0,54 -0,37 -0,31

* justerat for split (1:1500) 2015 - 2017

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.
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Aktie- Fond for Overkurs Balanserat Arets Totalt
kapital  utvecklings- fond resultat resultat
utgifter
Belopp vid arets ingang 1040450 9633640 59172610 -35 146 357 -5362841 29337502
Nyemission 985 388 32963 536 33948 924
IqDlspc?_sntlon.enhgt beslut av arets 5362 841 5362841 0
arsstamma:
Fond for utvecklingsutgifter 11 226 147 -11 226 147 0
Arets resultat -7 792013 -7 792 013
Belopp vid arets utgang 2 025 838 20859787 92136146 -51735345 -7792013 55494412
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):
Ansamlad forlust -51 735 345
Overkursfond 92 136 146
Arets forlust -7 792 013
32 608 787
disponeras sa att
i ny rakning éverfores 32608 787

Foretagets resultat och stallning i dvrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys med noter.
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RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING

Not 2019-01-01 2018-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31
Nettoomséattning 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 2 11 226 147 4798 249
11 226 147 4798 249
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -14 197 288 -7 252 460
Personalkostnader 3 -4 653421 -2675 213
Avskrivningar och nedskrivningar 0 -20784
Ovriga rérelsekostnader -3325 0
-18 854 034 -9 948 457
Rorelseresultat 4 -7 627 888 -5 150 208

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 0 623
Rantekostnader och liknande resultatposter -164 126 -213 256
-164 126 -212 633
Resultat efter finansiella poster -7 792 013 -5362 841
Resultat fore skatt -7 792 013 -5 362 841
ARETS RESULTAT -7 792 013 -5 362 841
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2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 33306 033 22 079 886

33 306 033 22 079 886
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 0 368 334
Pagagnde ny;f\.nléggnlng. oc;h forskott avseende 1933890
materiella anlaggningstillgangar

1933 890 368 334
Summa anldggningstillgangar 35239923 22 448 220
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1342470 602 498
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 242 261 136 995
1584731 739 493

Kassa och bank 25152 461 12 901 497
Summa omsittningstillgangar 26 737 192 13 640 990
SUMMA TILLGANGAR 61977 115 36 089 210
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BALANSRAKNING

KASSAFLODESANALYS

Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 7
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2025838 1040450
Fond for utvecklingsutgifter 20 859 787 9633 640
Summa bundet eget kapital 22 885 625 10 674 090
Fritt eget kapital
Overkursfond 92 136 146 59172 610
Balanserad vinst eller forlust -51 735 345 -35146 357
Arets resultat -7 792013 -5362841
Summa fritt eget kapital 32608 787 18 663 412
Summa eget kapital 55494 412 29 337 502
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 8 1137 492 2387 492
Summa langfristiga skulder 1137 492 2 387 492
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 8 1250008 1250008
Leverantorsskulder 2787 847 1985374
Ovriga skulder 166 452 108 082
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1140904 1020752
Summa kortfristiga skulder 5345 211 4364 216
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61977 115 36 089 210
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Not 2019-01-01 2018-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -7 627 888 -5150 208
Erhallna rantor 0 623
Betalda rantor -164 126 -213 256
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0 20784
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -7 792 013 -5 342 057
Kassafléde fran férandring av rorelsekapitalet
Foérandring av rorelsefordringar -845 238 -508 397
Forandring av rorelseskulder 980 995 2 354 253
Kassafléde fran den lopande verksamheten -7 656 257 -3496 201
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -11 226 147 -4798 249
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -1 565 556 -372 052
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12 791 702 -5170 301
Finansieringsverksamheten
Nyemission 33948923 21 051 990
Upptagna l&n 0 0
Amortering av |&n -1 250 000 -791 667
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32 698 923 20 260 323
Periodens kassaflode 12 250 964 11 593 821
Likvida medel vid arets bérjan 12 901 497 1307 676
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 25152 461 12 901 497

De likvida medlen bestér uteslutande av banktillgodohavanden.
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH NOTER

Not 1 - Allménna upplysningar
REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen har uppréttats enligt &rsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med tidigare ar.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffnings-
varden om inget annat anges nedan.

Intéktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av det som erhallits
eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer

att tillgodogoras bolaget och intékterna kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt. Avdrag har gjorts for handelsrabatter,
mangdrabatter och liknande prisavdrag.

Utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens
kurs. Icke-monetara poster raknas inte om utan redovisas till
kursen vid anskaffningstillfallet.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller
omrakning av monetara poster redovisas i resultatrakningen
det rékenskapsar de uppkommer.

Immateriella tillgadngar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande
i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och
insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiverings-
modellen. Det innebar att utgifter som uppkommit under
utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga
nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den
immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller saljas.

- Auvsikten ar att fardigstéalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvanda eller sélja
den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen.

=  Det ar sannolikt att den immateriella
anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggnings-tillgangen.

- De utgifter som ar hanforliga till den immateriella
anlaggningstillgangen kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell

anlaggningstillgang utgoérs av samtliga direkt hanférbara
utgifter. Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer an en
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ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen
och uppgar till mer an ett obetydligt belopp réknas in i an-
skaffningsvardet.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar som férvarvats
ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med acku-
mulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for
internt genererad goodwill och varumarken redovisas i
resultatrakningen som kostnad nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens beridknade
nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen. Med anledning av att bolagets utveck-
lingsarbeten dnnu inte ar avslutade och tillgdngarna darmed
inte klara att anvandas har avskrivning av balanserade utgifter
fér utvecklingsarbeten dnnu ej pabdrjats. Bolaget kommer att
beddéma nyttjandeperioden vid den tidpunkt da tillgdngarna
ar klara att anvandas.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade avskrivningar och ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inképspriset
aven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgdngskriteriet raknas in
i tillgdngens redovisade varde. Utgifter for Idpande underhall
och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens beridknade
nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den férvantade
férbrukningen av tillgdngens framtida ekonomiska férdelar.
Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Typ Nyttjandeperiod Procent
Inventarier, verktyg och installationer 5ar 20%

Nedskrivning - materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation
pé att en tillgdngs varde ar lagre dn dess redovisade
varde. Om en sadan indikation finns, berédknas tillgdngens
&tervinningsvarde.

Atervinningsvardet ar det hdgsta av verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid
berdkning av nyttjandevardet beraknas nuvardet av de
framtida kassafléden som tillgangen vantas ge upphov till

i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsranta som anvands ar fore
skatt och &terspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En
tidigare nedskrivning &terférs endast om de skal som Iag till
grund fér berdkningen av &tervinningsvardet vid den senaste
nedskrivningen har férandrats.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet
med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrikningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balans-
rakningen nar foretaget blir part i instrumentets avtals-
massiga villkor. En finansiell tillgdng tas bort fran balans-
rakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran

tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma gaéller nar
de risker och férdelar som ar forknippade med innehavet i allt
vasentligt 6verforts till annan part och féretaget inte langre
har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgjorts eller upphort.

Virdering av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet
till anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktions-
utgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet av tillgdngen.

Finansiella omsattningstillgdngar varderas efter forsta redo-
visningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omsattningstill-
gangar varderas individuellt till det belopp som beréknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella
uppskrivningar.

Rantebarande finansiella anlaggningstillgdngar redovisas
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Vérdering av finansiella skulder

Langfristiga finansiella skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av |&n har korrigerat lanets anskaffningsvarde
och periodiserats enligt effektivrantemetoden. Kortfristiga
skulder redovisas till anskaffningsvarde.

Sékringsredovisning
Bolaget tillampar inte sakringsredovisning.

Leasingavtal
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive
férhéjd forstagangshyra men exklusive utgifter for tjanster
som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart
over leasingperioden.

Inkomstskatter
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Skatter redovisas i resultatrakningen, utom d& underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid
tillhorande skatteeffekter redovisas i eget kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Pa balansdagen
har bolaget outnyttjade underskottsavdrag som av
forsiktighetsskal ej aktiverats.

Vid ingangen av aret uppgick underskottsavdraget till 26 136 271
kronor och vid utgangen av &ret till 31 454 883 kronor.

Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har
en legal eller informell forpliktelse till foljd av en intraffad
handelse och det ar sannolikt att ett utflode av resurser kravs
for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den
basta uppskattningen av det belopp som kommer att kravas
for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna
omprovas varje balansdag.

Avsattningen redovisas till nuvardet av de framtida
betalningar som kravs for att reglera forpliktelsen.

Eventualforpliktelser
En eventualforpliktelse ar:

- En mojlig forpliktelse som till foljd av intraffade handelser
och vars forekomst endast kommer att bekraftas av en eller
flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller

- En befintlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser, men
som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom
det inte ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek
inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

Eventualférpliktelser ar en sammanfattande beteckning for
sadana garantier, ekonomiska ataganden och eventuella
forpliktelser som inte tas upp i balansrakningen.

Ersattningar till anstallda

Erséttningar till anstéllda efter avslutad anstéllning

Planer for ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras
som antingen avgiftsbestamda eller férménsbestamda.

Vid avgiftsbestamda planer betalas faststallda avgifter till ett
annat foretag, normalt ett forsakringsforetag, och foretaget
har inte langre nagon forpliktelse till den anstallde nar
avgiften ar betald. Storleken pa den anstalldes ersattningar
efter avslutad anstallning ar beroende av de avgifter som har
betalats och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Vid féormansbestamda planer har féretaget en forpliktelse att
lamna de 6verenskomna ersattningarna till nuvarande och
tidigare anstallda. Foretaget bar i allt vasentligt dels risken att
ersattningarna kommer att bli hogre an forvantat (aktuariell
risk), dels risken att avkastningen pa tillgangarna avviker fran
forvantningarna (investeringsrisk). Investeringsrisk foreligger
aven om tillgdngarna ar 6verforda till ett annat foretag.

Avgiftsbestamda planer
Avgifterna for avgiftsbestamda planer redovisas som
kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Férmansbestamda planer

Foretag har valt att tillampa de forenklingsregler som finns

i BENAR 2012:1. Planer for vilka pensionspremier betalas
redovisas som avgiftsbestamda vilket innebar att avgifterna
kostnadsfors i resultatrakningen.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r férknippat med krav pa
framtida prestation redovisas som intakt nar villkoren for
att fa bidraget uppfyllts. Ett offentligt bidrag som ar forenat
med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan
villkoren for att redovisa det som intakt har uppfylits,
redovisas bidraget som en skuld.

Redovisning av bidrag relaterade till anldaggningstillgangar
Offentliga bidrag relaterade till tillgdngar redovisas i
balansrakningen genom att bidraget reducerar tillgangens
redovisade varde.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.
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Kassalikviditet (%)
Omsattningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten
i procent av kortfristiga skulder.

Justerat kassafléde efter investeringar (tkr/man)
(Kassaflode fran Iopande verksamheten fore forandring av
rérelsekapital + Kassaflode fran investeringsverksamheten) /
antal manader.

Not 2 - Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2019-12-31 2018-12-31

Ingdende anskaffningsvérden 22 079 886 17 281 637
Ink&p och aktiveringar 11 226 146 4798 249
Omklassificeringar 0 0
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 33306032 22079656
Utgéende redovisat varde 33306032 22079 886

Not 5 - Inventarier, verktyg och installationer

2019-12-31 2018-12-31

Anskaffningsvéarden

Ingdende anskaffningsvarden 516 644 144 592
Inkdp under &ret 0 372052
Omklassificeringar -372 052 0
Utgaende anskaffningsvérden 144 592 516 644

Ackumulerade avskrivningar

Ing&ende avskrivningar -148 310 -127 526
Arets avskrivningar 0 -20784
Omeklassificeringar 3718 0
Utgaende avskrivningar -144 592 -148 310
Redovisat varde 0 368 334

Not 6 - Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar

2019-12-31 2018-12-31

Not 3 - Personal Ingdende balans 0 0

Arets investeringar 1565 556 0

2019 2018 Arets omklassificeringar 368 334 0

Loner och andra ersattningar Utgiende balans 1933 890 0
Styrelse och VD 1340816 878778
Ovriga anstillda 1913001 1009531
Totala I6ner och andra ersattningar 3253817 1888309

Sociala kostnader och
pensionskostnader
Sociala kostnader 1137303 577 348
(varav pensionskostnader till styrelse
och VD och motsvarande)

(varav pensionskostnader till 6vriga
anstallda)

129 600 97 200
81555 80911

Totala I6ner, andra erséttningar,

. 7 4391120 2465657
sociala kostnader samt pensioner

Medelantalet anstillda

Méan 1 0
Kvinnor 5 3
Medelantalet anstillda 6 3
Antalet styrelseledamoter

Mén 2 2
Kvinnor 2 2
Antal anstillda i ledande befattning

Méan 0 0
Kvinnor 1 1

Bolagets VD har 6 manaders uppsédgningstid och rétt till ytterligare 3
ménadsléner utéver uppsagningstiden vid uppsagning frén bolagets
sida.

Not 4 - Inkop av varor och tjanster fran
narstaende

Juridisk ]
person Agare Roll 2019
Nublis AB  Torbjorn Enstréom CFO tom 31/3 282 250

Alla transaktioner med nérstdende har skett pa marknadsméssiga villkor.
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Not 7 - Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av totalt 20 258 382 aktier bestaende
av 540 450 st A-aktier och 19 717 932 st B-aktier. Aktiernas
kvotvarde uppgar till 10 dre.

Teckningsoptioner vilka forvarvats av bolagets anstallda
och styrelseledamoter har vid forvarv varderats till
marknadsvarde. Marknadsvardet har beraknats genom
anvandande av Black-Scholes formel.

| samband med bérsintroduktionen och nyemissionen

i juni 2018 erbjods s k units dar kop av 5 aktier gav 3
teckningsoptioner utan extra kostnad. Bolaget gav darfor
den 20 juni 2018 ut 3 000 000 teckningsoptioner med en
teckningskurs om 5,40 kr per aktie. Teckningsoptionerna
utnyttjades for aktieteckning under perioden den 23 maj
2019 till och med den 13 juni 2019. Varje option berattigade
till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie i Bolaget. Nar
teckningsperioden avslutades uppgick teckningsgraden till
cirka 83 procent och bolaget tillférdes cirka 13,4 MSEK fore
emissionskostnader.

Calmark offentliggjorde den 7 oktober 2019 en till 100
procent sakerstalld foretradesemission om 24,3 miljoner
kronor. Informationsmemorandum for emission av units
offentliggjordes den 14 november. Utfallet i nyemissionen
offentliggjordes den 4 december. Emissionen tecknades till
cirka 34,6 MSEK motsvarande en teckningsgrad om cirka
142,4 procent och tillférde Bolaget cirka 24,3 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader som uppgar till cirka 2,7 MSEK.
Genom emissionen nyemitteras 7 366 680 B-aktier och 2 455
560 teckningsoptioner av serie TO 2 B. Varje teckningsoption
ger ratt att teckna en B-aktie till en teckningskurs
motsvarande 75 procent av volymvagd genomsnittskurs
under perioden 12 oktober 2020 till och med den 23 oktober
2020, dock lagst 4,20 SEK och hogst 6,60 SEK. Anmalan

om teckning av B-aktier kan d4ga rum fran och med den

4 december 2020 till och med den 16 december 2020.
Foretradesemissionen registrerades den 23 december 2019.

Ovriga teckningsoptionsprogram

Bolaget har i juli 2010 gett ut 138 teckningsoptioner med
en teckningskurs for utnyttjande av en teckningsoption om
41,00 kr per aktie (efter justering for split 1:1500) till agare,
anstallda och styrelse. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
for aktieteckning under perioden den 31 december 2010
till och med den 31 december 2020. Varje option berattigar
till teckning av 1 500 nyemitterade aktier i Bolaget (efter
justering av split 1:1500). Om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas blir utspadningseffekten cirka 2,0 procent av
aktiekapitalet mot utestaende aktier per bokslutsdagen.

Bolaget har i juli 2012 gett ut 70 teckningsoptioner med

en teckningskurs for utnyttjande av en teckningsoption om
41,00 kr per aktie (efter justering for split 1:1500) till agare,
anstallda och styrelse. Teckningsoptionerna kan utnyttjas

for aktieteckning under perioden den 31 december 2012 till
och med den 31 december 2020. Varje option berattigar till
teckning av 1 500 nyemitterade aktier i Bolaget (efterjustering
av split 1:1500). Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas blir
utspadningseffekten cirka 1,0 procent av aktiekapitalet mot
utestdende aktier per bokslutsdagen.

Bolaget har i oktober 2014 gett ut 415 teckningsoptioner
med en teckningskurs for utnyttjande av en teckningsoption
om 41,00 kr per aktie (efter justering for split 1:1500)

till agare, anstallda och styrelse. Teckningsoptionerna

kan utnyttjas for aktieteckning under perioden den 23
oktober 2014 till och med den 31 december 2020. Varje
option berattigar till teckning av 1 500 nyemitterade aktier
i Bolaget (efter justering av split 1:1500). Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas blir utspadningseffekten cirka
6,0 procent av aktiekapitalet mot utestaende aktier per
bokslutsdagen.

Not 8 - Skulder till kreditinstitut

2019-12-31 2018-12-31

Langfristiga skulder

Skulder som férfaller inom 12
manader

Skulder som forfaller inom 1-5 ar 1137492 2387492

1250008 1250008

Not 9 - Uppskattningar och bedomningar

Foretaget gor uppskattningar och bedémningar om
framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som
blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Vardering avimmateriella anldggningstillgangar

Foretaget bedriver forskning och utveckling av produkter
inom omradet patientnara analyser. Vardet pa immateriella
tillgangar ar beroende av framtida vinster vid forsaljning av
den fardiga produkten/tjansten. Att faststalla nuvardet av det
framtida kassaflode som den fardiga produkten genererar ar
en vasentlig och svar bedémningsfraga.

Not 10 - Ekonomiska arrangemang som inte
redovisas i balansrikningen

Bolaget har den 22 november 2016 ingatt ett korslicensavtal
med HemCheck. Enligt avtalet upplater bolagen 6mse-
sidiga, eviga, 6verlatbara, icke-exklusiva licenser till
immaterialrattsliga rattigheter avseende Bolagets produkt-
koncept (Separation Technology respektive Reader Techno-
logy). Licenserna begransas till respektive bolags affars-
omrade; detektion av hemolys (point of care detection of
hemolysis in body fluids) for HemCheck och point of care-
diagnostik (point of care diagnostics based on biomarkers)
for Calmark.

Eftersom avtalet kan 6verlatas utan Calmarks godkannande
kan Calmark inte kontrollera vilket bolag HemCheck skulle
kunna 6verlata sina rattigheter (inom sitt affarsomrade) till.
Skulle Calmark bredda sin nuvarande verksamhet till att dven
innefatta metoder inom HemChecks angivna affarsomrade
maste bolaget forhalla sig till de begréansningar som
korslicensen gor gallande.

Not 11 - Stallda sakerheter

2019-12-31 2018-12-31

Foretagsinteckning 4 000 000 4 000 000
Summa stéllda sékerheter 4 000 000 4 000 000

Not 12 - Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets slut

World Intellectual Property Organization (WIPO) meddelade
den 14 januari 2020 att Calmark Sweden AB har fatt
godkannande pa sin ansdkan av designskydd inom EU och
USA for bolagets unika engangsartikel.

Calmark meddelade den 28 januari 2020 att tidplanen for
den kliniska studie som pagar pa Sédersjukhuset hade
uppdaterats. Detta fick konsekvensen att CE-markningen av
bolagets forsta produkt Neo-Bilirubin estimerades att ske
under forsta kvartalet.

Den 13 februari meddelades att tidsplanen for utvecklings-
projekten avseende produkterna Neo-Glucose och Neo-LDH
uppdaterats. CE-markningen av dessa produkter meddelades
kunna ske tidigast under andra kvartalet.

Ett exklusivt distributionsavtal tecknades den 14 februari
mellan Calmark och bolaget Triolab. Avtalet avser marknads-
foring och forsaljning av plattformen Calmark Neo pa den
svenska marknaden.

Verifieringsfasen av Calmarks forsta produkt Neo-Bilirubin
slutférdes den 13 mars efter godkénda resultat fran alla
delmoment avseende produktens funktion och prestanda.

Den 26 mars meddelades att tidsplanen for den kliniska
studien pa Sodersjukhuset uppdaterats till foljd av

Covid-19. Alla barn hade annu inte inkluderats och under

de extraordindra omstandigheter som radde bedémdes det
svart att forutsdga nar studien kan avslutas. CE-méarkning av
Bolagets forsta produkt Neo-Bilirubin kunde darmed inte ske
under forsta kvartalet.
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Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och VD den 2 april 2020
och blir féremal for faststallelse pa drsstamman den 14 maj 2020.

Karlstad den 2 april 2020

Mathias Karlsson Stefan Blomsterberg
Ordférande
Kjersti Berg Marthinsen Anna-Karin Edstedt Bonamy

Anna Séderlund
Verkstallande Direktor

Var revisionsberéattelse har Idmnats den 15 april 2020
KPMG AB

Mattias Eriksson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Calmark Sweden AB (publ), org. nr 556696-0141

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Calmark
Sweden AB (publ) for ar 2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Calmark Sweden AB (publ)s
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredo-
visningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Calmark Sweden AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser att de revi-
sionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och andamalsenliga
som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret fér den andra informationen. Bolaget uppréttar ett frista-
ende tryckt dokument Arsredovisning 2019 som innehaller
annan information samt kopia av innehallet i den formella
arsredovisningen. Vart uttalande avseende arsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart
ansvar att 1asa den information som identifieras ovan och
overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oféren-
lig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i dvrigt inhamtat under revisionen samt
bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentli-
ga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapporte-
ra detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktoren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets férma-
ga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillamp-
ligt, om férhallanden som kan paverka féormégan att fortsatta
verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrel-
sen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [amna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen.

Dessutom:

. identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for
att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentlighe-
ter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten i den interna kontrollen.

. utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

. drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen.

Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasent-
lig osékerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentli-
ga osakerhetsfaktorn eller, om séddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inham-
tas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag
inte langre kan fortsatta verksamheten.

. utvarderar vi den dvergripande presentationen, struktu-
ren och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de underlig-
gande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

REVISIONSBERATTELSE

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning
for Calmark Sweden AB (publ) fér &r 2019 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Calmark Sweden AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning-
en av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokfo-
ringen, medelsfoérvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktéren ska skota den I[6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgérder som ar nédvandiga for att bolagets bok-
foring ska fullgéras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

«  foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av séakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenska-
perna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och déar avsteg och évertradel-
ser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Karlstad den 15 april 2020
KPMG AB

Mattias Eriksson
Auktoriserad revisor
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Vision

Calmark ska bli den globala ledaren
inom PNA-diagnostik for nyfodda
och langsiktigt erbjuda alla relevanta
tester under barnets forsta tid i livet.
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INFORMATION TILL AKTIEAGARE

Kallelse till arsstamma 2020 i Calmark Sweden
AB (publ)

Aktiedgarna i Calmark Sweden AB (publ), org. nr
556696-0141, ("Bolaget”) kallas till arsstamma
torsdagen den 14 maj 2020 kl. 13.00 i Karlstad
Innovation Park, konferensrum Manegen, Som-
margatan 101A, 656 37 Karlstad.

Rétt att delta vid arsstamman

Den som onskar delta i stamman ska:

- vara inford i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken fredagen den 8 maj 2020, och

- anmala sig till Bolaget senast fredagen den 8
maj 2020 skriftligen till Calmark Sweden AB,
Teknikringen 38A, 114 28 Stockholm.

Anmalan kan ocksé goras per telefon +46 70 213
25 35 eller per e-post anna.soderlund@calmark.se.

| anmalan ska uppges fullstandigt namn, person-
eller organisationsnummer, aktieinnehav, adress,
telefonnummerdagtid samt ska i forekomman-
de fall, uppgift om stallforetradare eller bitrade
(hogst tva) lamnas. Anmalan bor i féorekommande
fall atfoljas av fullmakter, registreringsbevis och
andra behorighetshandlingar.

Fullmaktsformular finns tillgangligt pa hemsidan
www.calmark.se.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistre-
rade, genom bank eller annan foérvaltare, maste,
for att aga ratt att deltaga vid bolagsstamman

inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear
Sweden AB. Sddan omregistrering maste vara
genomford fredagen den 8 maj 2020, vilket
innebar att aktiedgare som 6nskar sddan omre-
gistrering maste underratta forvaltaren om detta
i god tid fore namnda datum. S&ddan registrering
kan vara tillfallig.

Ombud m.m.

Om aktiedgare ska féretrddas av ombud maste
ombudet ha med skriftlig, daterad och av ak-
tiedgaren undertecknad fullmakt till stamman.
Fullmakten far inte vara dldre an ett ar, sdvida
inte langre giltighetstid (dock langst fem &r) har
angivits i fullmakten. Om fullmakten utfardats av
juridisk person ska ombudet ocksd ha med aktu-
ellt registreringsbevis eller motsvarande behorig-
hetshandling for den juridiska personen. For att
underlatta inpasseringen bor kopia av fullmakt
och andra behorighetshandlingar bifogas anma-
lan till stAmman. Fullmaktsformuléar halls tillgang-
ligt p& Bolagets hemsida, www.calmark.se och
skickas med post till aktiedgare som kontaktar
Bolaget och uppger sin adress.

Antalet aktier och roster i Bolaget

Antalet utestaende aktier i Bolaget uppgar vid
tidpunkten for denna kallelse till 20 258 382
stycken, varav 540 450 A-aktier och 19 717 932
B-aktier, motsvarande totalt 25 122 432 roster.

Kommande Finansiella rapporter

22 maj 2020 - Delarsrapport Forsta kvartalet
27 augusti 2020 - Delarsrapport Forsta halvaret
25 november 2020 - Delarsrapport tredje kvar-
talet
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