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Kort om PEXA

PEXA AB (556956-9246) har utvecklat PExA 2.1, ett patenterat forskningsinstrument som
hjalper forskare att pa ett smart satt samla in biologiska prover fran de minsta luftvagar-
na genom en enkel utandningsmanover.

PExAs teknologi anvénds fér ndrvarande av framstaende forskargrupper i ett tiotal Iander
och forskning med instrumentet har resulterat i ett 50-tal vetenskapliga publikationer,
vilka fungerar som referensmaterial for PExAs metod. Bolagets langsiktiga malsattning &r
att marknadsfora och salja diagnostiska instrument for folksjukdomar (t.ex. lungcancer
och KOL) som ska anvandas globalt for diagnostisering och screening av lungsjukdom.

Bolaget avser vid den tidpunkt det ar aktuellt med forsaljning till kliniker ha utvecklat mer
patientnara, smidiga och kommersiella produkter, vilket innebar att PExA vander sig till
en betydligt bredare marknad, vilken idag omfattar atskilliga miljoner patienter globalt.

PExAs B-aktie &r noterad pa Spotlight Stock Market.

PExA-metoden kan anvandas for att utveckla
produkter inom diagnostik av flera olika
luftvagssjukdomar, sasom KOL, astma,
tuberkulos, cystisk fibros och lungcancer.
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VD, Tomas Gustafsson har ordet

Nar jag ser tillbaka pa 2023 och de tva aren som jag
arbetat som VD pa PExA nar detta skrivs, sa inser
jag att de forvantningar och forhoppningar som jag
hade innan jag boérjade pa Bolaget har bdrjat upp-
fyllas. Man hoppas alltid att saker skall ga fortare,
att fler kunder skall képa eller hyra vara produkter
och att fler resultat skall presenteras. Men nar man
arbetar med helt ny teknologi ar det som verkligen
betyder nagot att det gar framat, att resultaten som
vart instrument genererar gar i ratt riktning, att vi
far en val fungerande och stark relation med nya
anvandare och att vi etablerar goda kontakter med
framtida potentiella kunder.

Under aret 2023 och bdrjan pa 2024 har flera bety-
dande resultat publicerats, vilka tydligt visar poten-
tialen i vart erbjudande. Dessa viktiga observationer
ger oss Okad tillférsikt i var langsiktiga vision om
att vara ett naturligt verktyg for lungforskare runt
om i varlden och att utifran de resultat som gene-
reras ta fram ett diagnostiskt instrument. Det som
jag speciellt vill lyfta fram har ar de upptackter som
professor Sandra Lindstedt och hennes grupperingar
| Lund har presenterat med potential att med hjalp
av PEXA instrument kunna identifiera biomarkdrer
for bade lungcancer och livsavgdrande sjukdoms-
tillstand som kan uppsta efter lungtransplantation.
Det som gor det extra intressant ar att de anvander
olika modjligheter med PExA instrumentet. I lung-
transplantationsfallet anvander de funktionen att i
realtid mata partikelfldde fran lungorna och i lung-
cancerfallet samlar de med hjalp av PEXA in partiklar
for en proteomisk profilering i jakt pa biomarkdrer.
Bada projekten stdds av betydande institutioner och
stiftelser sasom Vinnova, Cancerfonden och flera av
Wallenbergstiftelserna och bada projekten uttrycker
mojligheten att PExA skall kunna verka som ett di-
agnostiskt instrument i framtiden.

Vidare under 2023 kunde vi for férsta gangen delta
pa vérldens stérsta lungkongresser i bade Europa
och USA, vilket inte bara har stirkt var synlighet
utan ocksa har gett oss ett hundratal nya kontakter
som aldrig tidigare hort talas om PEXxA, vilket kan
leda till nya framtida samarbets- och kundrelationer.
Vi hade dven bra draghjélp fran flera av vara anvan-
dare fran Karolinska Institutet, Arbets- och milj6-
medicin pa Goteborgs Universitet, Lunds Universitet
och finska lakarcentralen Pikkujatti, forskningsinsti-
tutioner som valts ut for att presentera sina veten-
skapliga abstracts. Dessa framtradande forskargrup-
pers presentationer och insatser drog fler besdkare
till var monter och har ytterligare starkt PExA:s po-
sition inom den vetenskapliga gemenskapen.

ERS = European Respiratory Society
ATS = American Thoracic Society
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Férutom det som jag ndmnt ovan ser vi ocksa en
okad anvandning av vara instrument inom olika
forskningsomraden exempelvis har ett konsortie
som drivs fran Orebro Universitet kdpt ett instrument
for att studera hur arbetsmiljon runt den vaxande
3D-printningsindustrin paverkar lungan. Det pagar
studier hos aktorer i Sverige, Nederlanderna, Stor-
britannien och USA runt sjukdomar som KOL, astma,
lungemboli och lungcancer. Det ar aven spannande
att en av vara nya anvandare, en amerikansk myn-
dighet, under forra aret kdpt ett instrument i syfte
att oka kunskapen och maojligheten att diagnosticera
TBC, som ar en av varldens mest spridda infektions-
sjukdomar med en hog dodlighet.

Kommunikation och samarbete med vara kunder har
varit kontinuerligt under aret, bade digitalt och ge-
nom personliga besok. Vi har investerat tid och re-
surser i att férdjupa var kunskap kring hantering och
biokemisk analys av PEx-proverna, vilket har starkt
vara kundrelationer och lagt en solid grund fér nya
samarbeten. Dessa anstrangningar har burit frukt,
da gamla och nya kunder fran olika sektorer sasom
universitet, lakemedelsforetag och offentliga myn-
digheter har uppgraderat sina system eller forlangt
sina hyresavtal. Vi marker ocksa att anvandarna i
storre omfattning borjat analysera sina prover vilket
Okar kunskapen och chansen att upptacka nya bio-
markorer.

Vi kommer under 2024 fortsatta med att aktivt ar-
beta med att na ut till en stor bredd av e
kunder inom olika forskningsomra- &
den for att utifran de upptéckter &£
och erfarenheter som gors hitta
spetsomraden dar vi kan ga fran
den stora forskarmarknaden till
en framtida betydligt storre di-
agnostisk marknad.

Nu ser vi narmast fram emot
att aterigen delta pa den stors-
ta amerikanska lungkongressen
i San Diego i maj och kommer
fortsdtta var strdvan att fora
PEXA mot nya innovativa
anvandningsomraden,
inklusive diagnostiska
tillampningar.

Tack for ert fortsatta
stdd och engagemang
i PEXA.

Tomas Gustafsson

VD PEXA AB (publ)
Goteborg,
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Claes Holmberg
Styrelseordforande sedan 2014

Claes Holmberg, fodd 1954, ar utbildad civilingenjor inom teknisk fysik och teknologie doktor i teore-
tisk fysik. Holmberg har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling sedan 2012, tva ar fore bola-
giseringen. Holmberg ar styrelseordforande i Harm Reduction Group AB och styrelseledamot i GOKAP
Holding AB och GOKAP Invest AB. Holmberg har tidigare erfarenheter som vVD i Nobel Pharma AB/
Nobel Biocare AB, VD i MediTeam AB/Biolin AB, i Biolight AB och i Emotra AB. Holmberg har tidigare
aven varit styrelseordforande och styrelseledamot i en rad medicintekniska foretag och i nationella
tvarvetenskapliga forskningsprogram.

Innehav i PExA: Claes Holmberg ager privat och via bolag 294 019 B-aktier i PExA

Anna-Carin Olin
Styrelseledamot sedan 2014

Anna-Carin Olin, fodd 1960, ar forskare och upphovsman till PExA. Genom sin roll som ansvarig for
forskningen vid AMM ar hon i praktiken Bolagets forskningsledare. Olin har lakarutbildning och ar
Ooverlakare och professor i Arbets- och miljomedicin samt leder forskningen om PExA-metoden vid
Sahlgrenska akademins enhet for Arbets- och miljomedicin, AMM, inom GoOteborgs universitet. Olin
har varit involverad i PExAs verksamhets—utveckling sedan 2000-talet.

Innehav i PExA: Anna-Carin Olin ager 1 666 750 aktier (varav 328 500 A-aktier och 1 338 250 B-aktier) i PEXA.

Roy Jonebrant
Styrelseledamot sedan 2018

Roy Jonebrant, fédd 1956, &r VD i GOKAP Invest AB AB samt GOKAP Holding AB och har mangarig
erfarenhet som CFO i ett antal svenska utvecklingsféretag sasom MediTeam AB, Biolin AB, Biolight
AB och som vice VD/CFO i Saxlund Group AB, (f.d. Pilum AB (publ)). Han arbetar dessutom som eko-
nomi- och finanskonsult i egen verksamhet pa uppdrag av ett antal noterade och onoterade bolag.
Jonebrant har omfattande erfarenhet fran olika styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag.

Innehav i PExA: Roy Jonebrant ager inga aktier i PEXA.

Bjorn Dahlof
Styrelseledamot sedan 2021

Bjorn Dahlof, fodd 1953, MD, PhD, FESC, FACC, ar legitimerad lakare, docent med specialistutbild-
ning inom allman internmedicin och nastan 40 ars erfarenhet av sjukhusarbete. Extensiv forskning
inom kardiovaskuldr medicin med éver 400 vetenskapliga publikationer. Radgivare till de flesta sto-
ra Pharmabolag inom lakemedelsutveckling och strategi. Varit med och startat flera bolag inom Life
Science. Fér ndrvarande CSO pa Cereno Scientific som utvecklar framtidens ldkemedel genom epige-
netisk modulering for kardiovaskular sjukdom, fér ndrvarande inriktat pa trombos utan blédning och
Pulmonell Arteriell Hypertension.

Innehav i PExA: Bjorn Dahlof ager privat och via bolag 60 810 B-aktier i PEXA.

Asa Wheelock
Styrelseledamot sedan 2021

Asa Wheelock, fodd 1970 &r Ph.D. i farmakologi & toxikologi fran University of California Davis (2004),
med avhandlingsarbete kring synergistisk effekt av inhalerade luftfororeningar. Docent i Experimen-
tell lungmedicin pa Karolinska Institutet (2013), d&r hon sedan 15 ar tillbaka drivit en forskargrupp
med inriktning pa molekylar undergruppering av kronisk lungsjukdom (astma, KOL, langtids-COVID).
Grundare och CEO for ett biotechféretag baserat pa innovation kring proteindetektion. Hon &r veten-
skaplig radgivare for savél ett tyskt som ett svenskt foretag inom lungsjukdomsomradet.

Innehav i PExA: Asa Wheelock ager inga aktier i PEXA.
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Martin Malmstrom
Styrelseledamot sedan 2023

Martin Malmstrom, fodd 1975, affarsinriktad marknadsforare med en Master of Business Adminis-
tration examen. Han har en omfattande global erfarenhet fran bade pharma & medicinteknik samt
Labtech sedan mer &n 20 ar. Martin har haft ledande befattningar i ett antal framtradande foretag,
inklusive Sanofi och Mélnlycke Health Care. Hans nuvarande position &r CCO pa Biolin Scientific,
med ansvarig for forsaljning, marknadsforing och service. Oberoende styrelseledamot i PExXA sedan
2023.

Innehav i PExA: Martin Malmstrom ager inga aktier i PEXA.

Tomas Gustafsson
Verkstallande Direktor sedan 2022

Tomas Gustafsson, fodd 1971, ar utbildad pa civilingenjorsprogrammet maskinteknik pa Chalmers
Tekniska hégskola samt pa Chalmers School of Entrepreneurship i Géteborg. Gustafsson har lang
erfarenhet av att utveckla och kommersialisera medicintekniska produkter internationellt. Un-
der 17 ar verkade han som VD pa det bérsnoterade bolaget Micropos Medical som han grundade
tillsammans med 4 onkologiprofessorer och Chalmers Innovation dar en idé foradlades till flera
godkanda produkter som idag anvands for att mojliggora en dramatisk forandring av prostata-
cancerbehandling fran 8 veckors daglig stralning ner till i vissa fall ett enda behandlingstillfille.

Innehav i PExA: Tomas Gustafsson ager 200 000 aktier i PEXA.

Revisorer

Lars Magnus Frisk, auktoriserad revisor vid Baker Tilly Guide AB, Goteborg och medlem i FAR. Vald
till revisor vid arsstdmman 2023.

Carina Fridberg, auktoriserad revisor vid Baker Tilly Guide AB, Goteborg och medlem i FAR. Vald till
revisorssuppleant vid arsstdmman 2023.
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Oversikt

Styrelsen och verkstallande direktoren for PExXA AB,
556956-9246, med site i Goteborg far hdrmed avge
arsredovisning for 2023.

PEXA AB &r ett publikt aktiebolag noterat pa Spot-
light Stock Market under beteckningen "PEXA”.

Sammanfattning

e Nettoomsattningen uppgick till 2 015 201 SEK
(6 027 305).

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-8 043 568 SEK (-4 305 353).

e Resultatet per aktie uppgick till -0,19 SEK
(-0,11).

e Soliditeten uppgick till 86,1 % (85,5).

e Likvida medel vid periodens slut uppgick till
9 599 946 SEK (18 249 690).

Se nedan for definitioner*®

Allmant om verksamheten

PEXA har utvecklat ett patenterat forskningsinstru-
ment PExXA 2.1, for att studera luftvagssjukdomar
som till exempel lungcancer, astma och kroniskt
obstruktiv lungsjukdom (KOL). Den ursprungliga
idén och forskningen bakom metoden kommer fran
professor Anna-Carin Olins forskargrupp pa enhe-
ten for Arbets- och miljomedicin (AMM) vid Sahl-
grenska akademin inom GoOteborgs universitet och
bygger pa en patenterad metod fér att icke-invasivt
samla biologiskt material fran de sma luftvidgarna
via utandningsluft.

PEXA forser i dagslaget lungforskare och life sci-
ence-bolag med en enkel, ofarlig och smartfri me-
tod for insamling av mikroskopiska vatskedroppar
i utandningsluft som innehaller potentiella bio-
markorer fér sjukdomar i de sma luftvdgarna. Ge-
nom metoden far forskarna pa ett enkelt satt till-
gang till ett prov fran det vatskeskikt som tacker
de minsta luftvagarna, vilka konkurrerande meto-
der ej nar. Provet kan liknas vid ett blodprov for
de sma luftvdgarna och kan anvandas for att upp-
tacka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Syftet ar
att underlatta forskning och utveckling av tillfor-
litlig samt individanpassad diagnosticering, Over-
vakning och behandling av Iluftvagssjukdomar.

PEXA 2.1

PExA 2.1 ar ett CE-markt kommersiellt forskningsin-
strument. Fram tills idag har cirka 3 000 forsok-
spersoner testats med PExAs metod, dels genom
forsalda PExA 2.0 och dels genom de nio proto-
typ-instrument (PEXA 1.0) som tidigare tagits fram
inom Sahlgrenska akademin och som anvants |
forskningssyfte inom akademin och sjukvarden.
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Bolaget fokuserar for narvarande pa den europe-
iska marknaden och instrumentet anvands i dags-
laget av forskargrupper och life science-bolag i nio
lander. Férenklat beskrivet fungerar metoden pa sa
sitt att patienten andas ut i ett munstycke, varpa
sma vatskedroppar (partiklar) i utandningsluften
registreras storleks- och médngdmassigt samt fang-
as upp i instrumentet varefter innehallet i de in-
samlade vatskedropparna kan genomga biokemisk
analys. Genom att samla in vatska fran de sma luft-
vagarna kan olika sjukdomar studeras redan i ett
tidigt skede och biomarkorer for olika lungsjukdo-
mar upptackas.

Forskning med PExAs metod har hittills resulterat
| ett 50-tal vetenskapliga publikationer, vilka finns
att tillga pa Bolagets hemsida (www.pexa.se).

PExXA 2.1 ar ett
CE-markt kommersielit
forskningsinstrument

Resultatet per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier for 2023, 42 276 199 aktier (38 282 235).

Antal utestaende aktier per 2023-12-31 uppgar till 42 276 199 (42 276 199).
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
Belopp inom parantes: Jamférande period foregaende ar.

Med “Bolaget” eller "PExA” avses PExA AB med organisationsnummer 556956-9246. Med "Spotlight” avses Spotlight Stock Market.
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Affarsidé och affarsmodell

FOor narvarande ar PExAs affarsidé att forse lung-
forskare med en ny, unik och icke-invasiv metod for
enkel och tillforlitlig insamling av potentiella bio-
markdrer fran de sma luftvdgarna. Detta genom att
tillhandahalla insamlings- och méatinstrument med
service- och supportavtal, forbrukningsartiklar samt
analystjanster. I ett langre perspektiv ar ambitio-
nen att den forskning som idag bedrivs med PEXAs
teknologi ska leda till att produkten — i en mindre
och mer patientndara version — anvands i framtida
kliniska tillAmpningar pa sjukhus, vardcentraler osv
for att effektivisera sjukvarden éver hela vérlden
och darmed skapa stora varden.

Bolagets affarsmodell baseras idag huvudsakligen
pa forsaljning eller uthyrning av forskningsinstru-
ment och aven s.k. repeat-forsaljning av kompo-
nenter. Marknadsforing och forsaljning av PExXA 2.1
riktas mot forskargrupper globalt. Primart erbjuds i
dagslaget forskargrupper i Europa och USA att kdpa
eller hyra PExA 2.1. Repeat-forsaljningen innehaller
ett antal komponenter, daribland ett servicekit med
kritiska komponenter som behover bytas vartannat
ar. PExA bedriver dven forsaljning av férbruknings-
varor/engangsartiklar, exempelvis substratytor,
ventiler och munstycken som maste bytas vid varje
nytt test. En annan del av repeat-forsaljningen ut-
gors av forsaljning av Ovriga reservdelar, som inte
ingar i servicekitet, vilka &r berdknade att bytas ut
cirka vart tredje ar. PExA kodper i dagsladget in kom-
ponenterna fran externa leverantdrer. I takt med
att anvandningen av PExAs produkt okar och att
Bolaget kommer narmre en produkt for vardagligt
bruk pa klinik kommer affdrsmodellen att justeras
baserat pa forsaljning mot en bredare marknad.

Marknad

Lungsjukdomar ar ett hogprioriterat forskningsom-
rade. Data fran varldshalsoorganisationen (WHO)
visar att lungsjukdomar idag ar den tredje vanli-
gaste dodsorsaken i varlden, med over fem miljo-
ner doédsfall arligen. Givet lungsjukdomarnas stora
utbredning ar den potentiella marknaden for PEXx-
As metod enligt styrelsens uppfattning omfattan-
de, dels for den nuvarande strategin att utveckla
och salja forskningsinstrument och dels for framti-
da mojligheter och potential att utveckla nya diag-
nostiska produkter for anvandning i klinik.

Det finns i varlden atskilligt fler &n 200 000 primar-
vardmottagningar. Om dessa inférskaffar en for-
enklad variant av PExAs instrument for att enbart
identifiera tidiga markorer for cancerogena forand-
ringar fran tobaksexponering och den kostar 100
000 SEK motsvarar det en total potential om 20
000 MSEK. Till det kommer férsaljning av engangs-
produkter med en prissattning i nivan 500 SEK per
provtagning. Om 200 000 primarvardsmottagning-
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ar tar prover fran i genomsnitt 100 patienter per
mottagning, motsvarar det en forsaljning om 10
000 MSEK. For att i det langre perspektivet kun-
na na den omfattande, globala kliniska marknaden
kravs att PExXA forst arbetar med inforsaljning och
marknadsforing till forskare. Darfor saljer och dist-
ribuerar PEXA idag instrument och metod initialt
till lungforskningsinstitutioner inom akademi och
sjukvard samt inom globala lakemedelsbolag, vilka
sOker efter biomarkorer. Globalt har PExA identifie-
rat cirka 1 500 sadana forskningsgrupper som den
primara malgruppen. PExA har redan kontakt med
manga av de mer inflytelserika grupperna. Anta-
let forskargrupper som fokuserar sina insatser mot
att hitta biomarkorer for sjukdomar okar stadigt.
Styrelsens bedomning ar att totalt cirka 10 000 in-
stitutioner bedriver lungforskning och ett vaxande
antal av dessa fokuserar sin forskning mot att hitta
biomarkorer for lungsjukdomar.

Ett vaxande antal globalt verksamma lakemedels-
bolag prioriterar utvecklingen av effektiva lakeme-
del och individanpassad behandling mot lungsjuk-
domar. I det fall ytterligare studier bekraftar de
tidigare observationerna att det gar att detektera
lakemedelssubstanser genom insamling med PExAs
teknologi, Oppnar sig ytterligare en stor och viktig
applikation for Bolaget. PExXA undersoker harutover
bade tidiga komplikationer (PGD) och efterféljan-
de avstétningsreaktioner (BOS) som uppstar efter
ungtransplantation som en potentiell klinisk appli-
kation for PExAs instrument. BOS drabbar cirka 50
orocent av de som genomgar en lungtransplanta-
tion. Globalt finns det cirka 200 kliniker som utfor
totalt 6 000 lungtransplantationer arligen. Om de
transplanterade patienterna kontrolleras en gang
per manad och PEXA séljer ett uppféljningskit for
detta &ndamal, motsvarar det en arlig potential om
400 MSEK. Patienterna foljs dessutom upp i fle-
ra ar, vilket innebér att totala antalet patienter pa
fem ar ackumuleras upp till 30 000 patienter, vilket
motsvarar en total arlig potential om 2 000 MSEK.

PExAs ambition ar att ta en vasentlig marknadsan-
del.

Ovanstaende antaganden beskriver bara en del av
PExAs potentiella mojligheter och ar inte att be-
trakta som nagon typ av finansiell prognos da det i
dagslaget ar for tidigt for Bolaget att uttala sig om
en sadan. Syftet med ovan antaganden &r att visa
pa den bredd av potentiella intdktskallor som finns
for Bolaget samt att visa att marknaden for Bola-
gets produkter ar mycket omfattande.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
PEXA har inte nagra dotterbolag och ingar inte i
nagon koncern. Bolaget har inget innehav av egna
aktier.




Cancerfonden finansierar en forskargrupp

| Lund med malsattning att, utifran tidigare
framgangsrika resultat med PEXA, identifiera
biomarkorer for screening och diagnostik av

lungcancer.
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PEXxAs finansiella situation
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Poarticles In Exhaled Alr

Omsattning
Nettoomséttningen under rakenskapsaret 2023 uppgick till 2015201 (6 027 305) SEK och bestod i intékter
fran férsaljning av PExA-instrument, uthyrning av instrument, tillbehér till och service av instrument.

Resultat
Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret 2023 uppgick till -8 043 568 (-4 305 353) SEK.

Kassa och bank

Per den 31 december 2023 uppgick PExAs kassa och bank till 9 599 946 (18 249 690) SEK med en soliditet
om 86,1 % (85,5). Kassafldde fran den Iépande verksamheten under riakenskapsaret 2023 uppgick till
-9 471 999 ( 5 499 939) SEK. Totalt kassafléde for rakenskapsaret 2023 uppgick till -8 649 744 (-2 468
038) SEK.

Finansiell status

Styrelsen bedémer att Bolagets disponibla medel &r fullt tillrdckliga for att finansiera innevarande kalenderar.
Styrelsen foljer noggrant Bolagets finansiella situation och tillgang till likvida medel och
for kontinuerliga diskussioner om alternativa finansieringslosningar for hur Bolaget ska
kunna tillféras ytterligare kapital for att sdkra den fortsatta verksamheten pa langre sikt.

Transaktioner med narstdende

PEXA har under perioden kopt tjadnster fran Torpa Industrier AB for arbete bland annat med att
genomfora forsknings- och utvecklingsrelaterade samt tekniska undersdokningar, utredningar av
kvalitetssdkringsrelaterade och regulatoriska fragestallningar och fér arbete med framtagning av nya
affarsmodeller och strategier. Detta bolag ags till 100 procent av styrelsens ordforande Claes Holmberg
med narstaende. PExA har under aret dven képt tjénster av Jonebrant Ekonomikonsult AB, som &gs till
100 procent av styrelseledamoten Roy Jonebrant. Transaktionerna sker pa marknadsmassiga villkor.

Aktien

PExAs B-aktie noterades pa Spotlight Stock Market den 2 november 2015. Spotlight ar ett heldgt dotterbolag
inom Spotlight Group, en koncern bestaende av fristaende verksamheter med ett gemensamt syfte -
att forenkla for bolag att vaxa och ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad marknad. Aktiekapitalet om 5 284 524,875
kr ar fordelat pa 42 276 199 aktier. Bolaget har tva aktieslag (varav 432 900 stycken A-aktier). A-aktien
ger tio (10) roster per aktie. Varje B-aktie ger en (1) rost per aktie. Aktiens kvotvarde ar 0,125 kr. Varje
aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat.

Aktiekapitaltes utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av PExAs aktiekapital sedan Bolaget bildades 2014.

Ar Handelse Pris per Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt
B-aktie antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2014 Nybildning 50,00 1000 50 000 1000 50000
2015 Nyemission 50,00 90 4 500 1090 54 500
2015 Fondemission 462,5 449 625 1090 504 125
2015 Aktieuppdelning 0,125 4031910 4033 000 504 125
3 700:1
2015 Nyemission 3,75 0,125 1070000 133750 5103 000 637 875
2015 Nyemission 4,60 0,125 1662 588 207 823 6 765 588 845 698
2016 Nyemission 6,35 0,125 2460 212 307 526 9225 800 1153225
2019 Nyemission 2,10 0,125 8072575 1009072 17 298 375 2162 297
2021 Nyemission 1,20 0,125 17 406 067 2176430 34704 442 4 338 055
2022 Teckningsoptioner 0,125-2,40 0,125 /571757 946 470 42 276 199 5284 525
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Storsta aktieagare
Storsta dgarna i aktieboken (fran Euroclear) - per 2023-12-31

Kapital % Roster %
Nordnet Pensionsférsakring AB 12,38 11,33
Avanza Pension 9,72 8,90
C.A Solberga AB 5,91 5,41
YouPlus Assurance SIP 203 4,81 4,40
Andersson Christer 4,32 3,96
Anna-Carin Olin 3,94 10,01
Rolf Ola Hermansson 3,79 3,98
Jan Emander 2,73 2,50

Jimmy Biesert 1,85 1,69
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Vasentliga handelser
under periodens utgdng

Forsta kvartalet

e Den 25 januari tecknas ett forlangningsavtal med
ett internationellt [akemedelsbolag for fortsatt
hyra av det PExA 2.1 instrument som de pabérja-
de hyresavtal i mars 2022.

e Under 26-27 januari genomfors en valbesokt in-
ternationell konferens med fokus pa PEXA och
sjukdomar som paverkar de sma luftvdgarna.
Konferensen har ett 80-tal anmalda deltaga-
re fran Sverige, Tyskland, Storbritannien, USA,
Finland, Danmark, Italien, Holland och Sydafri-
ka. Professor Sandra Lindstedts grupp fran Lunds
Universitet / Skane Universitetssjukhus beskriver
hur de anvant PExAs teknologi for att identifiera
potentiella biomarkodrer hos patienter med lung-
cancer. Resultaten, som aven publicerats i en ve-
tenskaplig artikel, visar en potentiell ny mojlighet
for bade lungcancerdiagnos och uppféljning efter
lungcancerkirurgi.

e Den 1 februari erhaller PExA en order pa ett PExA
2.1 forskningsinstrument fran en amerikansk
myndighet.

e Den 7 och 10 februari meddelar PEXA att tva nya
patent har godkants i USA. Det ena under be-
namningen “System for collecting exhaled partic-
les” gallande insamling av utandade partiklar och
ar tidigare beviljat i Europa, Japan och Sverige.
Det andra patentet under benamningen "Device
and method for non-invasive analysis of particles
during medical ventilation” syftar till kontinuer-
lig diagnos och o6vervakning av patienter som ge-
nomgar ventilator- eller respiratorbehandling.

e Den 14 februari meddelas att en klinisk studie,
dar PExAs instrument skulle anvants i ett delmo-
ment, har avslutats i fortid. PExA har dock erhallit
full ersattning enligt avtal mellan parterna.

Andra kvartalet

e Den 5 maj meddelar PEXA att University of Man-
chester bestaller en uppdatering till version 2.1 av
det PEXA instrument som de anvant sedan 2018.

°ERS = European Respiratory Society, www.ersnet.org
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e Den 26 maj haller Bolaget arsstdmma

e Under 19-24 maj stéller Bolaget for forsta gang-
en ut med egen monter pa den amerikanska
ATS-kongressen som ar en av varldens storsta
lungkongresser. 2 vetenskapliga arbeten med re-
sultat fran PExA anvéndning hade antagits for
presentation.

e Den 29 juni meddelar PExA en order pa instru-
ment fran Fraunhofer ITEM som &r ett tyskt forsk-
ningsinstitut som bedriver lungforskning i egen
regi saval som pa uppdrag av externa foretag.

Tredje kvartalet

e Den 23 augusti meddelar Bolaget att Fraunhofer
ITEM forutom det tidigare kopet av ett instrument
dessutom bestallt en uppdatering av deras befint-
liga instrument.

e Den sjatte september meddelas att ett ameri-
kanskt bioteknikforetag forlanger hyran av PEXA
instrument ytterligare tre manader.

e Under andra veckan av september staller Bolaget
ut pa ERS? -kongressen i Milano dar fyra veten-
skapliga arbeten med resultat fran PExA anvand-
ning antagits for presentation.

Fjarde kvartalet

e Den 31 oktober meddelar Bolaget att ett PEXA
instrument installerats i USA. Kunden, en ameri-
kansk myndighet ar en av varldens storsta statli-
ga forskningsfinansiarer.

e Den tredje november meddelar Bolaget att det
ingar i ett av KK-stiftelsen finansierat forsknings-
projekt for 6kad férstaelse kring arbetsmiljén
inom 3D printingsindustrin lett av Orebro Univer-
sitet/Universitetssjukhuset Orebro.
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Vasentliga handelser
efter periodens utgdng

e Den 15 januari gar Bolaget ut med ett flagg-
ningsmeddelande att en av agarna okar och
passerar flaggningsgransen 10 % for sitt inne-
hav da denne gar fran 6,94 % av kapitalet till
10,23 %.

e Den 1 mars meddelar Bolaget att cancerfonden
finansierat professor Sandra Lindstedts forskar-
grupp vid Lunds Universitet med 2,4 MSEK for
att utifran deras framgangsrika resultat ytterli-
gare utveckla metoder med malet att med PExA
mojliggora icke-invasiv screening av lungcancer.

e Den 29 april meddelar Bolaget att professor
Sandra Lindstedt forskargrupp i Lund pavisar yt-
terligare framgangar i sin forskning genom en
publikation i den officiella journalen for The Eu-
ropean Society for Organ Transplantation dar
de beskriver att PExXA kan maojliggora snabb och
icke-invasiv diagnostik av primar graftdysfunk-
tion (PGD) som ar den vanligaste tidiga dodsor-
saken for lungtransplanterade

Inga Ovriga vasentliga handelser har intraffat
efter periodens utgang som vasentligen paverkat
denna rapport.
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Arsstimma 2024

Arsstdmma halls den 29 maj 2024 klockan 10 i
Bolagets lokaler pa Biotech Center,
Arvid Wallgrens gata 20 i Goteborg.

Information om de vid stamman fattade besluten
offentliggérs samma dag som stdmman sa snart
utfallet av rostningen ar slutligt sammanstallt.

Arsredovisning, revisionsberéattelse och handling-
ar enligt aktiebolagslagen (2005:551), halls till-
gangliga pa Bolagets hemsida, www.pexa.se, hos
Bolaget pa adress PExA AB (publ) Arvid Wallgrens
Backe 20, 413 46 Go6teborg samt sands kostnads-
fritt till de aktieagare som begar det och uppger
sin post- eller e-postadress.

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att
ingen utdelning skall ske fér rékenskapsaret
2023.
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Riskfaktorer

PEXA ar genom sin verksamhet utsatt for risker av
bade rorelsekaraktar och finansiell karaktar. Inom
Bolaget pagar en kontinuerlig process for att iden-
tifiera forekommande risker och for att kunna be-
doma hur dessa skall hanteras. Marknaderna for
PExAs produkter kdnnetecknas av langa inforsalj-
ningstider. Bolaget verkar pa marknader med stor
potential men med ryckig forsaljningsutveckling.

PEXA har tidigare inte lanserat nagra produkter for
forskar- eller sjukvardsmarknaden men bedriver
sedan 2016 en marknads- och forsaljningsverk-
samhet riktad mot den medicinska forskarmark-
naden. Eftersom verksamheten fortfarande befin-
ner sig i en tidig fas, som framst karakteriseras
av relativt Iangsiktiga forsknings- och utvecklings-
aktiviteter, ar kostnaderna alltjamt betydligt ho-
gre an intakterna. De storre intaktsflodena, som
berdknas komma fran diagnostiska produkter for
anvdndning inom sjukvardsmarknaden, berdknas
komma langre fram.

Osakerheten i bedomningen av framtiden gor att
det finns risk att forvantade intakter helt eller del-
vis uteblir. FOr att kunna lansera en diagnostisk
produkt pa den medicinska marknaden kravs en-
tydiga bevis fran kliniska studier. Det &r inte sédkert
att detta kan erhallas och det kan medféra att for-
vantade intakter helt eller delvis uteblir.

Eftersom intdkterna fran férsaljning av forskningsin-
strument och forbrukningsartiklar annu inte tack-
er kostnaderna for nédvandiga forsknings- och ut-
vecklingsprojekt finns risk for att Bolaget behover
anskaffa ytterligare externt kapital. Saval storlek
som tidpunkt for Bolagets framtida kapitalbehov
beror pa ett antal faktorer, daribland framgangar i
forsaljningen av forskningsinstrumentet och resul-
tatet i de externa kliniska studier som pagar hos
Bolagets kunder.

Det finns risk att kapital inte kan anskaffas nar be-
hov av detta uppstar och det finns risk for att det
inte kan anskaffas till for Bolaget acceptabla villkor.
Det kan fa negativa konsekvenser fér Bolagets fi-
nansiella stallning, resultat och verksamhet, vilket
i sin tur kan paverka Bolagets marknadsvérde.

Las mer

I samband med genomforandet av nyemission i
maj/juni 2021 publicerade PEXA ett memorandum,
innehallande en detaljerad redovisning av Bolagets
riskfaktorer. Memorandum finns publicerat pa Bo-
lagets hemsida, www.pexa.se.
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Finansiell kalender

Delarsrapport 1, 2024
Arsstamma, 2024

Halvarsrapport, 2024
Delarsrapport 3, 2024
Bokslutskommunike, 2024

2024-05-15
2024-05-29
2024-08-23
2024-11-08
2025-02-20




Finansiell oversikt
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Utveckling av foretagets verksambhet, resultat och stallning

Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning 2 015 201 6 027 305 2 161 431 673 610
Resultat efter finansiella poster -8 043 568 -4 305 353 -7 758 938 -7 912 307
Balansomslutning 15 139 432 24 886 278 26 307 495 14 212 931
Soliditet % 87,3 85,5 83,3 85,6

Eget kapital

Belopp i kr Aktie Overkurs Balanserat Arets

kapital fond resultat resultat
Vid periodens bdrjan 5284 525 59 178 322 -38 890 306 -4 305 353
Omforing foregaende ars resultat -4 305 353 4305 353
Periodens resultat -8 043 568
Vid periodens slut 5284 525 59 178 322 -43 195 659 -8 043 568

Forslag till disposition av foretagets vinst
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till forfogande staende vinstmedel,
kronor 7 939 095, disponeras enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 7939095
Summa 7939095

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i ovrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhéran-
de noter.
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Resultatrakning

Belopp i kr
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2023-01-01 -
2023-12-31

2022-01-01-
2022-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 2015 201 6 027 305
Ovriga rorelseintakter 46 016 45 383
2061217 6 072 688
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -1 487 882 -957 882
Ovriga externa kostnader -4 080615 -4 386 706
Personalkostnader -4 601 534 -4 570162
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -364 622 -554 583
-10 534 653 -10 469 333
Rorelseresultat -8 473 436 -4 396 645
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 430 407 91 291
Rantekostnader -539 0
429 868 91 291
Resultat efter finansiella poster -8 043 568 -4 305 353
Resultat fore skatt -8 043 568 -4 305 353
Skatter
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat -8 043 568 -4 305 353
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Balansrakning - Tillgangar

Belopp i kr

2023-12-31

2022-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 0 0
Patent 0 0
0 0
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 381 055 1567932
381 055 1567932
Summa anlaggningstillgangar 381 055 1567 932
Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och fornédenheter 361 261 62 362
Varor under tillverkning 201 689 201 689
Fardiga varor och handelsvaror 2 804 089 2714119
Forskott for varor 106 549 532747
3473588 3510917
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 900433 883 920
Aktuell skattefordran 0 8712
Ovriga fordringar 76 890 292 723
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 707 520 372 384
1 684 843 1557739
Kassa och bank 9 599 946 18 249 690
Summa omsattningstillgangar 14758 377 23318 346
SUMMA TILLGANGAR 15139432 24 886 278
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Balansrakning - Eget kapital och skulder

Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 5284525 5284525
5284 525 5284 525

Fritt eget kapital

Overkursfond 59178 322 59178 322

Balanserat resultat -43 195 659 -38 890 306

Arets resultat -8 043 568 -4305 353
7 939 095 15982 663

Summa eget kapital 13223620 21267 188

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 749 248 1010331
Aktuell skatteskuld 50 803 0
Ovriga kortfristiga skulder 180 119 253 206
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 935 642 2 355553

1915812 3619090

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15139 432 24 886 278
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr 2023-01-01 2022-01-01

- 2023-12-31 - 2022-12-31

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -8 043 568 -4 305 353
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivningar 364 622 554 583
Kassaflode fran den |[6pande verksamheten fore -7 678 946 -3750770
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager mm 37 329 -246 745
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -362 066 -718 961
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -1468 317 -783 463
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9471999 " 499939
Investeringsverksamheten

Forvarv (-)/Utrangering (+) av materiella anlaggningstillgangar 822 255 -636 598
Kassaflode fran investeringsverksamheten 822255 636598
Finansieringsverksamheten

Nyemission/Teckningsoptioner 0 4013 031
Emissionskostnader 0 -345 432
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 3667599
Arets kassaflode -8 649 744 -2 468 938
Likvida medel vid arets borjan 18 249 690 20718 628
Likvida medel vid arets slut 9599 946 18 249 690
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NOT 1 - REDOVISNINGSPRINCIPER

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsviarden om inget annat anges ned-
an.

Immateriella anlaggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende férutsattningar &r
uppfyllda:

- Det &r tekniskt méjligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgangen sa att den kan anvan-
das eller saljas.

- Avsikten ar att fardigstélla den immateriella anldggningstillgangen och att anvanda eller sélja den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen kommer att generera framtida ekono-
miska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utveck-
lingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen.

- De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anldggningstillgangen kan berdknas pa ett tillfor-
litligt satt.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar
Ovriga immateriella tillgangar som férvarvats av foretaget &r redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den férvan-
tade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen. Da produkterna kommersialiserats under rakenskapsaret 2017 har saledes avskriv-
ningar pabodrjats under rakenskapsaret 2017. Tillgangen skrivs av under 5 ar.

Nedskrivningar - immateriella anlaggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde &r lagre &n dess re-
dovisade varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvérde.

Atervinningsvéardet &r det hogsta av verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader och nyttjande-
varde. Vid berdkning av nyttjandevéardet berdknas nuvérdet av de framtida kassafldden som tillgangen
vantas ge upphov till i den lIopande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras. Den diskonte-
ringsranta som anvands &r fore skatt och aterspeglar marknadsméssiga bedémningar av pengars tids-
varde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de skal som lag till
grund fér berdkningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har férandrats.

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivning-
ar och nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset dven utgifter som &r direkt han-
forliga till forvarvet. Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen nar de pa
basis av tillganglig information ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar forknippad med
innehavet tillfaller féretaget och anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den férvan-
tade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen.
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Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning beraknas bli betalt.

Intakter
Det infléde av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning redo-
visas som intakt. Intdkter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r fédrenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar villko-
ren for att fa uppdraget uppfyllits.

Ett offentligt bidrag som &r forenat med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nar prestatio-
nen utfors. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intakt har uppfyllts redovisas
bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till férvarv av en anldggningstillgang redovisas som minskning av till-
gangens anskaffningsvarde.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har inku-
ransrisk beaktats. Anskaffningsvardet beraknas enligt forst in- forst ut- principen. I anskaffningsvardet
ingar forutom utgifter for inkdp &ven utgifter fér att bringa varorna till deras aktuella plats och skick. I
egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och de
indirekta kostnader som utgor mer an en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen.
Vid vardering har hansyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande.

NOT 2 - OVRIGA RORELSEINTAKTER

Belopp i kr 2023-01-01 2022-01-01

- 2023-12-31 -2022-12-31
Valutakursvinster 25 821 45 383
Ersattning fran forsakringsbolag 20 195 0

Summa 46 016 45 383
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NOT 3 - ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Belopp i kr 2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
Antal 3 3
Totalt 3 3
Loner, Ersattningar mm
Styrelse och VD 1459 800 1 656 290
Ovriga anstallda 1633728 1 568 445
Summa léner och liknande ersattningar 3093528 3224735
Sociala avgifter
Styrelse och VD 821433 623 533
Ovriga anstallda 533 057 490018
Summa sociala avgifter 1354490 1113557
Varav Pensionskostnader
Styrelse och VD 326612 115290
Ovriga anstallda 271 429 163 972
Summa pensionskostnader 598 041 279 262

NOT 4 - OPERATIONELL LEASING - LEASTAGARE

Belopp i kr 2023-01-01 2022-01-01

-2023-12-31 -2022-12-31
Lokalhyra 214 706 211785
Totalt 214 706 211 785

Kommande ars lokalhyra berdknas uppga till ca 236 000 kr arligen.
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NOT 5 - SKATT PA ARETS RESULTAT

Belopp i kr 2023-01-01 2022-01-01

-2023-12-31 -2022-12-31
Aktuell skattekostnad 0 0
Totalt 0 0

Totalt outnyttjade skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 56 593 821 kr

NOT 6 - BALANSERADE UTGIFTER FOR
UTVECKLINGSARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 4110758 4110758

Vid arets slut 4110758 4110758

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -4 110758 -4 110758
Arets avskrivning 0 0
Vid arets slut -4 110758 -4 110758
Redovisat varde vid arets slut 0 0

NOT 7 - PATENT

Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 357713 357713

Vid arets slut 357713 357713

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -357 713 -357 713
Arets avskrivning 0 0
Vid arets slut -357 713 -357713

Redovisat varde vid arets slut 0 0




PEXA - Arsredovisning 2023

Noter, 8, 9

NOT 8 - INVENTARIER, VERKTYG OCH

INSTALLATIONER

Belopp i kr 2023-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

PEXA

Poarticles In Exhaled Alr

-2022-12-31

Vid arets borjan 2585 155 2003 351
Arets anskaffningar 0 1051 464
Arets utrangeringar -1393 731 -469 660
Vid arets slut 1191424 2585 155
Ackumulerade avskrivningar/nedskrivningar

Vid arets borjan -1017 223 -517 434
Arets avskrivning/nedskrivning -364 622 -554 583
Arets utrangeringar 571476 54 794
Vid arets slut -810 369 -1017 223
Redovisat varde vid arets slut 381 055 1567 932

NOT 9 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Belopp i kr 2023-12-31 2022-12-31
Forutbetalda intakter 60 000 423 241
Upplupen personalrelaterad kostnad 676 597 552784
Ovriga upplupna kostnader 91 440 175 265
Upplupen projektkostnad VGR/GU 107 605 107 605
Forutbetalt Vinnovabidrag 0 1 096 658

935 642 2 355553
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NOT 10 - VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS SLUT

e Den 15 januari gar Bolaget ut med ett flaggningsmeddelande att en av dgarna dkar och passerar flagg-
ningsgransen 10 % for sitt innehav da denne gar fran 6,94 % av kapitalet till 10,23 %.

e Den 1 mars meddelar Bolaget att cancerfonden finansierat professor Sandra Lindstedts forskargrupp vid
Lunds Universitet med 2,4 MSEK fér att utifran deras framgangsrika resultat ytterligare utveckla meto-
der med malet att med PExA mojliggdra icke-invasiv screening av lungcancer.

e Den 29 april meddelar Bolaget att professor Sandra Lindstedt forskargrupp i Lund pavisar ytterligare
framgangar i sin forskning genom en publikation i den officiella journalen fér The European Society for
Organ Transplantation dar de beskriver att PExXA kan maojliggora snabb och icke-invasiv diagnostik av
primar graftdysfunktion (PGD) som ar den vanligaste tidiga dodsorsaken for lungtransplanterade.

NOT 11 - STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

2023-12-31 2022-12-31
Stallda sakerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga

NOT 12 - NYCKELTALSDEFINITIONER

Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tillgangar
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Styrelseledamot

Martin Malmstrom
Styrelseledamot
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Styrelseledamot
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Min revisionsberattelse har lamnats 2024-05-08
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NETWORK MEMBER

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman 1 PExA AB (publ)
Org.nr. 556956-9246

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for PEXA AB (publ) for ar 2023. Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 7-32 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla viisentliga avseenden rittvisande bild av PEXA AB (publ)s finansiella stéllning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ir forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed 1
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare 1 avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ar
oberoende i forhallande till PExA AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har 1 6vrigt fullgjort
mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrickliga och andamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av sidan 2-6 (men innefattar inte arsredovisningen och min revisionsberittelse
avseende denna).

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen ar det mitt ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviiga om informationen 1 visentlig utstrickning ar ofoérenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar jag dven den kunskap jag i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vésentlig felaktighet, dr jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget att
rapportera 1 det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar
Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att
den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar

dven for den interna kontroll som de bedémer dr nédvindig for att uppritta en arsredovisning som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedomningen
av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa idr tillampligt, om férhallanden som
kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
limna en revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sidkerhet dr en hog grad av
siikerhet, men ir ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed 1 Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ir tillrackliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund for
mina uttalanden. Risken for att inte uppticka en viasentlig felaktighet till f61jd av oegentligheter ér
hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asidoséttande av
intern kontroll.

» skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningsatgérder som dr limpliga med hinsyn till omstiéindigheterna, men
inte fOr att uttala mig om effektiviteten i1 den interna kontrollen.

* utvirderar jag lampligheten 1 de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten 1 styrelsens och
verkstiillande direktorens uppskattningar 1 redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar jag en slutsats om limpligheten 1 att styrelsen och verkstiillande direktoren anvinder antagandet
om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhéimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon visentlig osidkerhetsfaktor som avser sadana
hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en visentlig osidkerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberittelsen fista uppmérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den visentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ir otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for

revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan
fortsiitta verksamheten.

 utvirderar jag den overgripande presentationen, strukturen och innehallet 1 arsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
diribland de eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for PExA AB (publ) for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget 1 forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nirmare 1
avsnittet "Revisorns ansvar". Jag dr oberoende i forhallande till PExA AB (publ) enligt god revisorssed
1 Sverige och har 1 dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrickliga och dndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir forsvarlig
med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation dr utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktoren ska skéta den

lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som
dr nodvindiga for att bolagets bokféring ska fullgoras 1 6verensstiimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skitas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ir att
inhimta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren 1 nagot visentligt avseende:

* foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller
* pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddarmed
mitt uttalande om detta, ir att med rimlig grad av sidkerhet bedoma om forslaget ér forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet idr en hdg grad av siikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiacka atgéirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte dr forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anvinder jag professionellt omdome och har
en professionellt skeptisk instiillning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa min professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebdr att jag fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som idr visentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtridelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgiarder och andra forhallanden som ir relevanta fér mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 8 maj 2024

Lars Magnus Frisk
Auktoriserad revisor
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