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| detta memorandum gidiller féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget”
eller “PHI” avses Phase Holographic Imaging PHI AB med organisationsnummer 556542-7811

Inbjudan till teckning av aktier

Vid styrelsesammantrade i PHI den 5 september 2014 beslutades, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma,
den 28 augusti 2014, att genomfora en foretradesemission av hogst 4 646 610 aktier, motsvarande cirka 14,5 MSEK fére
emissionskostnader. Vid fulltecknad nyemission beridknas emissionskostnaderna uppga till drygt 0,9 MSEK. Aven allman-
heten ges mojlighet att teckna aktier. Hirmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i

PHI till en kurs om 3,10 SEK per aktie.

Om memorandumet

Ansvar

Styrelsen for PHI ar ansvarig for innehallet i detta memoran-
dum. Styrelsen forsakrar harmed gemensamt att alla rimliga
forsiktighetsatgarder vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna
i memorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebérd.

Lund september 2014
Styrelsen, Phase Holographic Imaging PHI AB

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. |
samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum
ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till PHI.
Sedermera Fondkommission har bitratt Bolaget vid upprattan-
det av detta memorandum. Styrelsen i PHI &r ansvarig for
innehallet i memorandumet, varpa Sedermera Fondkommission
och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till
aktiedgare i PHI samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i memoran-
dumet. Sedermera Fondkommission agerar dven emissionsinsti-
tut i samband med nyemissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkénts av Finansin-
spektionen. Memorandumet &r undantaget fran prospektskyldig-
het enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument beaktat att det sammanlagda beloppet som erlaggs
under en 12-manadersperiod motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna &r inte foremal for handel eller ansckan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum vander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som féljer
svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat land
dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder
enligt féregaende mening eller strider mot regler i sadant land.
For memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta memorandum eller dirmed sammanhéangande
rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa PHI:s kontor samt pa Bola-
gets hemsida (www.phiab.se). Memorandumet kan ocksa nas pa
AktieTorgets (www.aktietorget.se) och Sedermera Fondkommis-
sions respektive hemsida (www.sedermera.se).

Uttalanden om omvaérld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i detta
memorandum 3terspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade utta-
landen uttrycker endast de bedémningar och antaganden som
styrelsen gor vid tidpunkten for memorandumet. Dessa uttalanden
ar val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser och kallhan-
visningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen kdnner
till och kan forsakra genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter har utelam-
nats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

PHI noterat pa AktieTorget

Bolagets aktie handlas sedan januari 2014 pa AktieTorget. PHI
har i syfte att sdkerstdlla att aktiedgare och ovriga aktorer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig informa-
tion om Bolagets utveckling traffat en 6verenskommelse med
AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser att fdlja
tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som
galler for bolag som &r noterade pa AktieTorget. Allmdnheten
kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anmala intresse for detta pa AktieTor-
gets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som d&r ett virdepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad. Aktie-
Torget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem tillgéngligt
for banker och fondkommissiondrer anslutna till Nasdag OMX
Stockholm. Det innebar att den som vill képa eller sdlja aktier som
ar noterade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fond-
kommissiondr. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i
realtid pa AktieTorgets hemsida samt hos de flesta Internetmak-
lare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns
dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

www.phiab.se | Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | Memorandum


http://www.phiab.se/
http://www.phiab.se/contact/distributors
http://www.phiab.se/
http://www.aktietorget.se/
http://www.sedermera.se/
http://www.aktietorget.se/

OPHTSE

www.phiab.se

Innehallsforteckning

BAKEIUNG. ..ttt ettt h et s bttt e bt et e s bt et e e bt e st e s b e e a b e eh e et e Sh e e At e e Rt e a e e sh e et e e bt e ateeheea b e eh e et e she et e eheebesheerennes 4
IVLBISETENING ...ttt ettt sttt b et h et e s bt e b eh e e st e s bt e a s e eh e e st e sheea s e eh e e ab e sh e e a e e eh e e e b e sheea b e eheea b e eheen b e ehe et e ehe et e ehe et e eneenbenaes 4
o] =y =T [SRY= 0 1T o o OO OO TSR PSRRI 5
Erbjudandet i SAMIMANGIAE.......cooiuiiiiiiiie ettt ettt ettt e e e ta e e et e e e s bt e e esataeeaabeeeebbeeeassaeeanssaeesrsbeeeanssaeassseessseeesnsaeesnsseeeans 6
VD Peter EGEIDEIE Nar OFUEL.....c..iuiieriieteeee ettt h et e ae et s bt e st e e a e e b e e bt e sb e e ab e bt eaeesbeeatesbeeabenbeenbenbeeneensean 7
PrOAUKEPOITEON] ...ttt ettt b et s bt et e s bt et e s bt et e eh e e e e sh e e b e eheen b e sheea b e ebeeabesbeenbeebeenbenhe et e ehe et e sneenbenas 8
[ oo [0 U A V=Tl {1 o= R RP PR 10
MArKNad OCH KONKUITENTET «...eieiiiiieiieete ettt ettt et s bt et e sa b e e bt e st e e sat e e bt e sab e e baesabeesabeenbeesabeenbeesaseensaesnseens 11
[ ReT 53 111211 =PTSRS 12
Patent och varumarken ........ .12

PHI:s historiska utveckling.....
Villkor och anvisningar..........cccccceeveveennenn. ... 14
Styrelse och ledande befattningshavare ..... .17
Kompletterande information................... ....19

Aktiekapital.......cocooveieeiniieennnn, w21
Agarférhallanden ...23
[T E T T =] Lo L =T ]| ARSI 24
Y1 S 1 o] T PSSRSO 27
2o T Y £ o] e [ 1o V- PP ROPPRR 29
Bilaga | — KallelSe il ArSSTAMIMA ......uiiiieciieeiieete et et et et e st e et e s e e e teesbe e teesste e saeenseessseesseeanseasaeesseassseanseesssensseanseessseensenns 31

Phase Holographic Imaging PHI AB (publ)
Scheelevagen 22, 223 63 Lund
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www.phiab.se

Handelsbeteckning/kortnamn: PHI

Sate och hemvist: Skane lan, Lunds kommun

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Bolagsbildning/Verksamhetsstart: 1997/2004

Kommande delarsrapport

Innevarande rakenskapsperiod: 2014-05-01 till 2015-04-30
Delérsrapport 1 2014/2015: 2014-10-06

En s.k. time-lapse skapad av Bolagets holografiska mikroskop.
Bildsekvensen visar en onormal form av celldelning dér en cell knoppar av en mindre cell.
Normalt delar en cell sig i lika delar.
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Bakgrund

Forsok utforda pa odlade celler ar grundlaggande for en stor del av den moderna medicinska forskningen. PHI:s patenterade
HoloMonitor®-teknik videofilmar cellodlingar i deras naturliga inkubatormiljé utan att nagon form av preparering behovs.
Detta gor att levande celler kan observeras och matas under lang tid utan att storas eller forstoras. De idag dominerande mat-
metoderna kraver att cellerna prepareras och analyseras utanfor cellinkubatorn, vilket medfér att cellerna observeras som
doda eller bara under ett kort 6gonblick. Denna begransning kan leda till felaktiga eller uteblivna vetenskapliga slutsatser.

Teknikutvecklingen inom bioteknikbranschen drivs i stor utstrackning av inno-
vationsbaserade tillvixtbolag som PHI. Ledande bioteknikféretag far i huvudsak
tillgang till ny innovativ teknik genom att férvarva eller licensiera denna fran
dessa mindre bolag. Sedan Bolagets forsta produkt lanserades har Bolaget
darfor haft en dialog med flera globalt ledande bioteknikféretag och drivit
gemensamma utvarderingsprojekt i syfte att etablera Bolagets oférstérande
cellanalysteknik pa marknaden.

De storre bioteknikbolagens intresse for PHIs teknik grundar sig i att kunder i
allt stérre grad efterfragar ofdrstérande teknik for att bade férenkla och
forbattra den medicinska forskningen. Exempelvis, foér den forskning som
avser att behandla diabetes, aldersdemens och andra folksjukdomar genom
att transplantera odlade celler ar oforstérande cellanalys avgérande for att

dessa behandlingsmetoder ska bli en klinisk verklighet. En levande cell férvréinger det belysande

ljuset. | motsats till konventionell mikro-
I diskussionerna med industriella partners har det konstaterats att Bolagets skopteknik, mdter PHI:s teknik denna
banbrytande teknik har stor potential, men det har ocksd konstaterats att férvrdngning vilket gér att Bolagets pro-
Bolagets produkter inte ar klara for volymforséaljning i den skala som skapar dukter kan analysera celler utan att de
tillracklig [onsamhet for dessa multinationella bolag. For att Bolagets produkter behéver fdrgas in.

ska vara marknadsklara fér volymforsaljning kravs:

en tydlig marknadsacceptans,
en bruttomarginal om lagst 80 % och
en produktionskapacitet som kan matcha en snabbt vaxande forsaljning.

Opinionsledares och kunders positiva uppfattning ar avgérande for att uppna marknadsacceptans. Parallellt med férsaljningsar-
betet samarbetar darfor Bolaget intensivt med opinionsledare och kunder for att etablera och sprida kunskap om Bolagets teknik
och produkter. Dessa samarbeten har lett till en rad vetenskapliga publikationer samt att Bolagets produkter ar i drift pa
universitet och forskningsinstitut runt om i varlden. Samarbetspartners och deras vetenskapliga publikationer finns samman-
stallda pa www.phiab.se/publications/testimonials respektive www.phiab.se/publications/articles.

Bolaget har salt och levererat ett 40-tal instrument. Férndrvarande har PHI drygt ett 20-tal kunder med ett eller flera instru-
ment. Ovriga instrument fungerar som demonstrationsinstrument for Bolagets distributdrer. En sammanstilining av Bolagets
distributérer finns pa www.phiab.se/contact/distributors.

Malsattning

For att gora Bolagets produkter marknadsklara for volymférsaljning har Bolaget satt foljande malsattningar:

Uppna marknadsacceptans genom att minst 50 kundinstrument ar i kontinuerlig drift och genom att teckna
samarbetsavtal med minst atta opinionsledare.

Bolagets huvudprodukt, HoloMonitor® M4, ska vara i volymproduktion.

Bolagets kommande produkt, HoloMonitor® M5, ska vara klar fér volymproduktion.

| volymproduktion ska Bolagets produkter ha en bruttomarginal om lagst 80 % av marknadspriset.

Uppnadda delmal

| december 2013 genomférde PHI en nyemission om 7,56 MSEK (fore emissionskostnader) infér notering pa AktieTorget.
Emissionen tecknades till cirka 200 % vilket resulterade i att Bolaget tillférdes cirka 200 nya &dgare. Idag har Bolaget cirka
400 agare. Syftet med emissionen var att ge forutsattningar for att under senare delen av 2014 uppna féljande delmal:

Teckna samarbetsavtal med minst fyra opinionsledare.
Faststalla design- och kravspecifikation for HoloMonitor® M5.
Overféra produktionen av HoloMonitor® M4 till volymproduktion.

Dessa delmal uppnaddes under férsta delen av 2014, vilket innebar att PHI ligger fore tidigare kommunicerad tidsplan.
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Det grekiska tecknet ¢
(phi) i bolagets logotype
betecknar vdgfas.
Bolagets teknik avbildar
vdagfasférvrangning med
holografi. Ddrav bolags-
namnet Phase Holo-
graphic Imaging — PHI.
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Foretradesemission

PHI genomfor nu en foretradesemission for att anskaffa det kapital som tidigare planerades att anskaffas i tva emissioner.
Den totala emissionslikviden uppgar till hogst cirka 14,5 MSEK (fére emissionskostnader om drygt 0,9 MSEK). Bolaget har
erhallit ett |an om cirka 3 MSEK som tillsammans med vidhdngande brygglanepremie kvittas mot aktier i nyemissionen. Tack
vare detta kapitaltillskott nyttjas inte lanel6ftet fran ALMI i juli 2014.

Emissionslikviden syftar till att ge Bolaget produktionskapital och finansiera forberedelserna infor volymférsaljning

genom att etablera globala forsaljningskanaler via ledande bioteknikféretag och
genom att gora Bolagets produkter marknadsklara for volymférsaljning genom att na ovan angiva malsattningar.

Bolaget avser darefter att finansiera verksamheten

genom forsaljning via de etablerade globala forsaljningskanalerna eller
genom att silja/utlicensiera hela eller delar av verksamheten.

D3 Bolaget valjer att teckna avtal om global forsdljning anser styrelsen det rimligt att det ar 2020 finns 5 000 instrument i
drift hos betalande kunder. Om de kliniska tillimpningarna utvecklas vil kan denna uppskattning behdva justeras uppat.

| det fall foretradesemissionen inte blir fulltecknad kommer marknadsacceptans att prioriteras bland malséttningarna.
Sankningen av tillverkningskostanden for HoloMonitor®M4 och utvecklingen av HoloMonitor®M5 kommer ddrmed att
senareldggas. Om ytterligare behov finns kommer produktionen att ske i begransad omfattning och da i huvudsak for att
forse opinionsledarna med instrument.

Teckningsférbindelser och garanti
PHI har erhallit teckningsférbindelser och garantiteckning om totalt cirka 8,5 MSEK enligt nedanstaende.

Teckningsférbindelser
For kunders rékning har Sedermera Fondkommission lamnat teckningsforbindelse om 2,1 MSEK. Ingen ersattning utgar for
detta atagande.

Garanti

Sedermera Fondkommission har dven for kunders rakning lamnat garantiteckning om 3 MSEK. | det fall nyemissionen ej blir
fulltecknad foérbinder sig Sedermera Fondkommission att teckna det antal aktier som erfordras for en fulltecknad nyemission,
dock hogst det antal aktier som garantibeloppet om 3 MSEK motsvarar. For detta dtagande utgar en ersattning pa 300 TSEK.

Brygglan
Harutover har PHI erhallit teckningsforbindelser om cirka 3,4 MSEK vilka har sakerstallts pa forhand genom brygglan. Brygg-
Ian inklusive premie kvittas mot aktier i den aktuella emissionen enligt nedan.

Namn Total kvittning inkl. premie i SEK
Anders Essen-Moller 840 000
Cratburn Superfund A/C 759 360
Sedermera Fondkommission (fér kunders rakning) 720 160
Peter Egelberg 336 000
Skymar Superfund A/C 290 080
Leland Foster 169 000
Peter Ljungdell 134 400
Anders Backman 56 000
Vastra Sund Invest AB 56 000
Totalt 3361 000
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Erbjudandet

i sammandrag

Foretradesratt

Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar
den 9 september 2014 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter
ar den 10 september 2014. Avstamningsdag ar den 12 september 2014. For
varje befintlig aktie erhalls 1 teckningsratt. Innehav av 10 teckningsratter be-
rattigar till teckning av 9 nya aktier.

Teckningstid
18 september — 2 oktober 2014.

Teckningskurs
3,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 4 646 610 aktier motsvarande 14,5 MSEK fore
emissionskostnader.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden
18 september — 29 september 2014.

Handel med BTA

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske pa AktieTorget fran
och med den 18 september 2014 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen, vilken berdknas ske i slutet av oktober 2014.

Antal aktier innan nyemission
5162 900 aktier

Marknadsplats
PHI &r noterat pa AktieTorget.

Teckningsforbindelser och garanti

PHI har erhallit teckningsférbindelser och garantiteckning om cirka 8,5 MSEK
varav cirka 5,5 MSEK ar teckningsforbindelser och 3 MSEK garantiteckning for
vilken garantiersattning utgar.
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VD Peter Egelberg har ordet

PHI:s oforstorande analysmetod av levande celler 4r — om inte den enda — en av mycket fa
metoder som har potential att bli den metod som kvalitetssdkrar framtidens stamcellsbaser-
ade behandlingsmetoder for miljontals patienter.

Det spelar ingen roll om Steve Jobs verkligen sa “Do you want to change the world or keep on
selling soda water for the rest of your life?” nar han rekryterade Pepsis VD eller inte. For mig
ar det precis vad det handlar om — att i livet dgna sig &t ndgot som ar av en stdrre betydelse. Ar
det inte banbrytande kan ndgon annan dgna sig at det.

Cellodlingar méats med en rad olika etablerade matmetoder. Gemensamt fér dessa metoder &r
att de ar cellforstorande. Dessa metoder gar alltsa inte att anvanda da patientens egna celler
odlas och aterfors till patienten for att bota en rad folksjukdomar, t.ex. diabetes och Parkinsons.

Vi har sedan en tid tillbaka genomfért det vi avsag att genomfora  “... PHI’s technology brings us the capability
infor den kapitalanskaffning vi nu star infor. Detta har gett oss tid to visualize and quantify cells without stains

att utvidga vart marknadsforingsarbete till att redan nu teckna that interf ith lul hvsiol ”
avtal med var 5:e opinionsledare, prof. Mansoor Amijis forskar- at can interfere with cellular physiology...

grupp vid Northeastern University i Boston. Till skillnad fran vara Ed Luther, manager of Northeastern University’s Core Imaging and
andra opinionsledare och de forskare som finns i Sverige ar denna Cytometry facility
forskargrupp specialiserad pa att utveckla nya cellanalysmetoder. Luther har inga intressen i Bolaget

Som alltid nar ny teknik introduceras forhaller sig majoriteten nyfiket avvaktande. For att nd denna majoritet av kunder &r
det nodvandigt att oberoende metodutvecklare validerar var teknik. Darfor &r de resultat metodutvecklare publicerar en
central del av var strategiska marknadsforing, tillsammans med den utbildningsverksamhet som bedrivs av de Center of
Excellence vi planerar att etablera i “life science hot spots som” Boston och Basel.

Den strategiska marknadsféringen syftar till att omgaende 6ka var forséljning. Den syftar ocksa till att synliggéra Bolaget

och var banbrytande teknik for att skapa den marknadsacceptans som leder till volymforsaljning via storre bioteknikféretag.

Peter Egelberg
VD, Phase Holographic Imaging PHI AB
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Produktportfolj

Cytometri [cyto = cell, metri = mata]

Pa marknaden finns det idag i huvudsak tva typer av cytometrar som anvands for att rdkna och mata celler. Bildcytometrar
ar konventionella mikroskop som anpassats for att mata celler. Flodescytometrar bygger pa att cellerna transporteras i en
vatska framfor en fotosensor som registerar ljusinformation for att karakterisera cellerna. Inga av dessa typer av cytometrar
ar lampade for att observera celler 6ver tid.

Time-lapse cytometri

Celler véxer och ror sig langsamt. For kunna observera celler 6ver tiden filmas cellerna genom att ta en serie bilder. Efter
inspelning, studeras cellerna genom att bildsekvensen snabbspolas. Denna metod kallas time-lapse och ar samma teknik
som anvands i naturfilmer for att aterge langsamma rérelser, t.ex. en blomma som slar ut.

I konventionella mikroskop glider cellerna latt ur focus pa grund “ . . ..
av bl.a. temperaturférandringar. Detta gor att time-lapse sekven- -.The ability to obtain holographic time-lapse

ser 6ver lang tid ofta innehaller suddiga bilder som minskar dess videos with all of the cells in focus allows us to
anvandbarhet. Med Bolagets grundteknik och i motsats till kon- identify specific stages of the cell cycIe affected

ventionell teknik fokuseras bilderna mjukvaromassigt. Detta gor bv experimental oharmacological compounds.”
att suddiga bilder kan raddas genom att fokuseras i efterhand. Yy exp P g P '

Ed Luther, manager of Northeastern University’s Core Imaging
Genom att filma celler 6ver lang tid och i varje bild méata cellernas and Cytometry facility
egenskaper kombinerar Bolagets produkter time-lapse med kon- Luther har inga intressen i Bolaget
ventionell bildcytometri for att studera levande celler 6ver lang
tid. Bolaget har darfér skapat begreppet time-lapse cytometri och
marknadsfor Bolagets produkter som time-lapse cytometrar.

Bolagets grundteknik — holografisk mikroskopering

Den snabba teknikutvecklingen av digitala bildsensorer och diodbelysning har lett till att de mikroskop som idag ar marknads-
dominerande &r foraldrade. Konstruktionerna har snarare anpassats for att observera levande celler pa konstruktdrernas
villkor och inte pa anvandarnas villkor — cellbiologernas. Detta medfér att konventionella mikroskop ar betydligt mer kost-
samma och komplicerade an vad majoriteten av cellbiologer ar i behov av.

Objektljus 1
| ett holografiskt mikroskop skapas bilden inte '_ﬂ
direkt pa bildsensorn. | stillet fangar bildsensorn
liusinformation fran objektet. Denna information Prov | i‘ laserdiod
behandlas av en dator for att skapa onskad

visuell bild. Datorns programvara ersatter alltsa
kameralinsen och fungerar som en digital lins,

. . . . o Referensljus
vilken anpassas efter énskad visuell bild pa ett Mikroskopobjektiv  TOTRE
satt som inte dr méjligt med en stel glaslins. wFion

Denna nya digitala anpassningsformaga kommer
i grunden att forandra ljusmikroskopet och

da d 4nsklichet £5 o tt ob Hologrammet skapas
armed mansklighetens formaga att o server? genom att férena objekt-
levande celler. PHI:s produkter, som bygger pa ljuset med referensljuset
denna nya teknik, kdnnetecknas av:

funktionalitet skraddarsydd for cellbiologer,
oovertraffad anvandarvanlighet och
oférstorande cellanalysteknik.

Hologrammet Den visuella bilden skapas
fotograferas av en bildsensor av en dator ur hologrammet

www.phiab.se | Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | Memorandum n


http://www.phiab.se/
http://www.phiab.se/contact/distributors

HoloMonitor® M3

HoloMonitor® M3 lanserades under 2011 och &r avsedd fér infargningsfri
(cellerna behoéver inte fargas for att kunna observeras) och kontinuerlig
analys av odlade celler under lang tid. FOr storsta majliga flexibilitet ar M3:an
utrustad med ett motoriserat bord och variabel forstoringsgrad.

HoloMonitor® M4

HoloMonitor® M4 lanserades under inledningen av 2013 och &r pa samma satt
som M3:an inriktad pa infargningsfri cellanalys under lang tid. Till skillnad fran
M3:an och konventionella mikroskop ar M4:an fukt- och varmetalig, vilket gor
att den kan placeras i det inkubatorskap celler odlas i. Detta innebar att celler-
na observeras direkt i sin odlingsmiljo. Darmed behdover cellerna inte regelbun-
det tas ur inkubatorn for att observeras och genom detta paverkas negativt.

Bade HoloMonitor® M3 och HoloMonitor® M4 tillverkas av Optronic i Skellef-
ted, www.optronic.se.

HoloStudio och ytterligare produkter

En central del i PHI:s produkter dar mjukvaran HoloStudio. | de bildsekvenser
som skapas finns en stor mangd information om till exempel hur celler ror sig,
hur snabbt de delar sig och hur deras form och storlek férandras med tiden. Att
mata dessa parametrar med konventionella metoder ar mycket arbetskrav-
ande eftersom varje parameter mats for sig med specifik utrustning for just
den parametern.

OPHTSE

www.phiab.se

HoloMonitor®

for careful discoveries

HoloMonitor® M4 till vinster om
HoloMonitor® M3. Celler odlas i olika
typer av engdngskdrl. Den typ av
liggande cellodlingasflaska som visas
i férgrunden dr en utav de mest
anvdnda odlingskdrlen.

| PHI:s produktsortiment finns ett vaxande antal tillaggsmoduler till mjukvaran for att mata olika parametrar. Detta gor
att den installerade basen av instrument kan ge ytterligare intdkter genom att kunder koper tillaggsmoduler i takt med

att deras behov okar.

HoloMonitor M3
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Produktutveckling

Cellodlingskarl

For att fa en I6pande intdkt fran Bolagets kunder ar Bolagets lang-
siktiga malsattning att erbjuda ett odlingskarl fér engangsbruk.
Denna typ av karl kraver dock ett stort antal installerade instrument
for att vara lonsam. Darfor har Bolaget valt att inledningsvis ut-
veckla ett karl for flergangsbruk. Flergangskarl ar I16nsamma vid ett
farre antal installerade instrument pa grund av de vasentligt lagre
utvecklingskostnaderna.

Kunderna &r vana vid bada typer av karl. Fordelen med engangskarl Bilden visar en prototyp av Bolagets odlingskdr!
ar de levereras sterila och behdver darfor inte steriliseras fore an- staende pa HoloMonitor M4:ans I6stagbara bord.
vandning. Marknadspriset for en uppsattning flergangskarl bedoms Kdrlet ér 35 mm i diameter.

kunna vara €500.

Motorbord

For att mojliggora for kunden att avbilda fler celler i varje cellodling och for att kunna arbeta med flera odlingar parallellt
utvecklar Bolaget ett motoriserat bord till HoloMonitor® M4. Motorbordet 6kar kundens produktivitet och framjar darmed
forsaljningen av odlingskarl genom att behovet av att ha flera uppsattningar av odlingskarl 6kar. Vid ett marknadspris om
€8 000 ar beddomningen att majoriteten av kunderna kommer att valja till ett motorbord vid kép av HoloMonitor® M4. En
forsta prototyp av motorbordet har testats. Nasta utvecklingssteg ar att tillverka en pilotserie for falttester.

Mjukvara
Mijukvaran till HoloMonitor® M4 ar under omarbetning for att stodja s.k. image stitching. Image stitching ar den teknik som
anvands bl.a. i mobiltelefoner néar flera bilder sammanfogas till en panoramabild.

Tillsammans med motorbordet kommer kunden med denna nya programmodul kunna avbilda flera bildfalt i samma cellodling
och ddrmed dramatiskt 6ka antalet celler som observeras samtidigt. Bildfdlten sammanfogas till en och samma bild som kun-
den kan svepa 6ver pa liknande satt som i Google Maps. Marknadspriset fér denna programmodul bedéms kunna vara €2 000.

Lasermodul

For att 6ka produktionstakten och bruttomarginalen fér HoloMonitor® M4 utvecklar Bolaget en lasermodul med hjalp av
Optronic i Skellefted. Lasermodulen ar fristaende och kan direkt ersitta den lasermodul som idag anvands. En prototyp av
lasermodulen har utvérderats. En pilotserie for falttester ar under tillverkning.

HoloMonitor® M5
Bolagets produkter bygger pa ny teknik som ger kunderna nya mojligheter. Att etablera ny och omvélvande teknik tar tid. For
att 6verbrygga detta avser Bolaget att kombinera ny teknik med befintlig teknik i en kommande produkt, HoloMonitor® M5.

| HoloMonitor® M5 kombineras infargningsfri analys med analys av infargade celler. Darigenom kommer PHI att kunna
erbjuda heltackande cellanalys. M5:an planeras vara inkubatortalig och i samma storlek som HoloMonitor® M4. Med M5:an
kommer Bolaget dven att kunna adressera den etablerade marknad som idag domineras av arbetskrdavande och kostsamma
sd kallade fluorescensmikroskop och flédescytometrar. Uppskattat marknadspris for HoloMonitor® M5 &r €50 000.

Tillsammans med ETH Zirich har Bolaget tagit fram en kravspecifikation. Nasta direkta utvecklingssteg ar att bygga en pro-
totyp. Utvecklingsarbetet har dock indirekt paborjats genom att M5:an kommer att ha ett motorbord med tillhérande
programvara och delar av den lasermodul som nu utvecklas for HoloMonitor® M4.

Holografisk bild av tre celler
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Marknad och konkurrenter

Kunder

Bolagets kunder ar foretag och organisationer som i nagon form bedriver cellodling. Dessa kunder finns inom den akadem-
iska varlden och lakemedelsindustrin. Cellodlingar anvédnds i 6kande utstrackning av kemi- och ldkemedelsindustrin for att
ersatta djur i toxicitetstester (giftighetstester).

Till skillnad fran de mikroskop som de stora mikroskoptillverkarna marknadsfor, riktar sig PHI:s produkter till den breda
majoritet av cellbiologer som vill fa fram resultat snabbt och enkelt utan att behdva satta sig in i, for dem, ointressanta
tekniska detaljer. Bolagets produkter riktar sig alltsa inte till de mikroskopister som ansvarar for de mikroskopicenter som
finns inom alla storre organisationer med medicinsk forskning, utan till deras kunder — cellbiologerna.

Marknad

PHI:s marknad omfattar cirka 70 000 cellaboratorier runt om i varlden. Det bér dock podngteras att en del av Bolagets
nuvarande marknad annu befinner sig i prekliniskt forskningsstadie. Denna delmarknad nar full potential i det fall celltera-
pier blir en allman behandlingsmetod inom sjukvarden. Detta innebar i sa fall att patientspecifika celler kommer att behova
odlas industriellt i “cellfabriker” for att forse en stor del av manskligheten med celler for att bota en rad folksjukdomar.
Bolagets marknad skulle med detta kunna vaxa dramatiskt.

Cellterapi “Time-lapse movies taken with the HoloMonitor
Cellterapi ar en snabbt vaxande gren inom medicinsk forskning. | gives a totally new dimension to our work and a new

stallet f?r att .medlcmera med tradlutl?nella lakemedel tDaS Ie.\./and'e insight into drug effects never monitored before."
celler fran patienten. Dessa celler férandras, odlas och aterfors till

patienten for att bota sjukdomstillstand. Cellterapier ar baserade Prof. Stina Oredsson, cancerforskare vid Lunds universitet
pa stamceller. Oredsson har inga intressen i Bolaget.

Arligen satsas stora summor pa att driva utvecklingen av cellterapier framat, en utveckling som i det fall den faller val ut inne-
bar nya och revolutionerande behandlingsmetoder fér sjukdomar som idag anses vara obotliga, t.ex. diabetes, forsvagat hjarta,
syn- och hérselnedsattning, Parkinsons och Alzheimers. Aven tunnharighet tros kunna “botas” med cellterapier.

Cellterapi bygger pa att patientens egna celler odlas. Detta medfér att miljontals enskilda och patientspecifika cellodlingar
kommer att behdva genomféras arligen i varlden, om cellterapier blir en allmédn behandlingsform inom sjukvarden. Det
pagar cirka 200 kliniska studier® av cellterapier. | dessa studier odlas de patientspecifika cellerna pa ett smaskaligt och hant-
verksmassigt satt. FOr att cellterapi ska bli en sdker behandlingsform behover varje odling av dessa miljontals cellodlingar
kvalitetskontrolleras.

Pa grund av att cellerna aterfors in i patienten far inga fraimmande dmnen tillsattas vid kvalitetskontrollen. Det finns idag inga
val fungerande metoder for att kvalitetssdkra och félja celltillvaxt. PHI:s oférstérande cellanalysmetod ar, om inte den enda, en
av mycket fa metoder som har potential att bli den metod som anvands for att kvalitetssdkra framtidens cellterapier.

PHI:s mal inom cellterapiomradet &r att i samarbete med opinionsledare etablera Bolagets analysmetod som standardme-
tod for kvalitetssakring av cellodlingar inom stamcellsforskningen. Om detta lyckas har PHI:s metod goda forutsattningar att
bli den kvalitetssdkringsmetod som anvédnds da cellterapier blir en klinisk verklighet for en stor del av manskligheten.

Cancerforskning
Den radande metodiken for att observera livets minsta byggstenar, vara celler, och diarmed battre forstad orsakerna bakom

till exempel cancer, &r att studera cellerna da de ar déda. Celler odlas fram till en viss punkt, behandlas och prepareras,
varpa de dor.

Orsaken till att celler méats da de inte langre lever &r den tidigare bristen pa instrument som ar kapabla att observera och
analysera celler utan att paverka dem. PHI:s produkter befinner sig i framkant av den teknikutveckling som nu gér det moj-
ligt for cancerforskare att kontinuerligt folja levande celler for att battre forsta varfor cancerceller forokar sig okontrollerat.

Konkurrenter

PHI har tre huvudsakliga konkurrenter; NanoEntek (Korea), Cytomate Technologies (Nederlanderna) och EtaLuma (USA).
Dessa bolag marknadsfor produkter som paminner om HoloMonitor® M4. Deras produkter dr dock baserade pa konvent-
ionell mikroskopteknik, vilket gor att produkterna endast kan avbilda celler. PHI:s produkter kan bade avbilda och mata
celler vilket ger Bolagets produkter en sarstallning pa marknaden.

' se www.stemcellsaustralia.edu.au/About-Stem-Cells/Stem-Cell-Clinical-Trials.aspx
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Forsaljning

Bolagets tva fardigutvecklade produkter, HoloMonitor® M3 och HoloMonitor® M4, med tillbehor séljs via Bolagets dis-
tributérer. Rekommenderat marknadspris ar for narvarande €43 000 respektive €18 000. Da det egenutvecklade cellod-
lingskarlet och motorbordet med tillhérande programvara lanseras bedoms medelpriset fér HoloMonitor® M4 att oka till
€26 000. Befintligt produktsortiment med rekommenderade marknadspriser finns pa www.phiab.se/products/prices. En

forteckning 6ver Bolagets distributérer finns pa www.phiab.se/contact/distributors.

Nettoomsattning (TSEK)

Salda instrument
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Ovan visas Bolagets nettoomsattning och antalet salda instrument per bokslutsar. Antalet silda instrument har stadigt 6kat
under de senaste aren. Nettoomsattningen har dock inte speglat detta, da forséljningen 6vergatt till att ske via distributérer.
Detta innebar att en betydande andel av forsaljningen var rabatterade demonstrationsinstrument. Den 6kande forsaljningen
av HoloMonitor® M4 med dess lagre forsaljningspris i forhallande till HoloMonitor® M3 har dven bidragit till att snittpriset per
instrument har sjunkit under de senaste aren.

Under innevarande rékenskapsar férvdntas daremot snittpriset 6ka pa heldrsbasis i forhallande till féregaende ar. Framover
forvantas nettoomsattningen mer tydligt spegla antalet salda instrument.

Patent och varumarken

Bolaget har elva beviljade patent och sex patentansokningar i varierande ansdkningsfaser. | tabellerna nedan redovisas endast
beviljade patent. Samtliga patent och patentansokningar dgs av Bolaget. Varumarket HoloMonitor® ar varumarkesskyddat i
Bolagets huvudmarknader.

METHOD AND APPARATUS FOR ANALYSIS OF A SAMPLE OF CELLS
En metod och apparat for att analysera ett prov bestdende av

METHOD AND APPARATUS FOR HOLOGRAPHIC REFRACTOMETRY
En metod och apparat for att mdta brytningsindex med digital

holografi transparanta levande och/eller déda celler med digital holografi
Patentnummer Land Loptid Patentnummer Land Loptid
4739214 Japan 2024-0kt-07 Z1200680048900.7  Kina 2026-Dec-22
1676121 Danmark 2024-0kt-07 5182945 Japan 2026-Dec-22
1676121 Frankrike 2024-0kt-07 7 948 632 USA 2027-Sep-30
60 2004 030 928.1 Tyskland 2024-0kt-07

1676121 Nederlanderna 2024-0kt-07

1676121 Sverige 2024-0kt-07

1676121 Schweiz-Liechtenstein  2024-Okt-07

1676121 Storbritannien 2024-0kt-07
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2001
Projektet for att utveckla ett holografiskt mikro-
skop paborijas.

For att mojliggora projektet inleds ett samarbete
med CCCD (Competence Center for Circuit Design)
vid Lunds universitet, bl.a. finansierat av statliga
Vinnova.

2004
Det vilande bolaget Peter Egelberg AB byter namn
till Phase Holographic Imaging PHI AB.

Forskningsprojektet 6verfors fran Neural AB och
Lunds universitet till PHI.

Lumitec AB gar in som finansidr och deldgare i PHI.

2005
Urprototypen HoloMonitor M1 byggs.

2007
Utvecklingsarbetet med HoloMonitor M2 inleds.

2008
Atta stycken HoloMonitor M2 levereras till Lunds
universitet for utvardering.

Instrumentet konstateras vara for svaranvant.

2009
TeknoSeed Il KB gar in som finansiar.

Arbetet med HoloMonitor M3 inleds och darige-
nom forbattras anvandarvanligheten.

2010
Forsta prototyp av HoloMonitor M3 &r klar.

Anvandarvanlighet ar fortfarande otillracklig.
Programvarans anvandargranssnitt forbattras.

2011
HoloMonitor M3 lanseras via nyetablerade distri-
butdrer.

Bidrag om 2 MSEK erhalls fran statliga Vinnova.
Planering av HoloMonitor M4 paborijas.

2012
Forsta prototypserie av HoloMonitor M4 byggs.

PHI genomfor tva kapitalanskaffningar och noteras
pa AktieTorget.

HoloMonitor M4 lanseras.

Distributorsavtal tecknas for Nordamerika, Korea
och Taiwan.

Samarbetsavtal tecknas Dr. Ethan Garner fran Har-
vard University i Boston, avseende utvecklingen av
HoloMonitor M5.

Samarbetsavtal tecknas med Korea Research Insti-
tute of Bioscience and Biotechnology.
Samarbetsavtal tecknas med Cell Systems Dyna-
mics Group vid ETH Zirich. Gruppen &r radgivare
for Bolaget vid utvecklingen av nasta generation av
time-lapse cytometrar.
PHI:s nordamerikanska distributér genomfor sin
forsta kundforsaljning i USA till University of Cali-
fornia at Davis.
The Research Institute of Technical Physics and
Materials Science i Budapest publicerar en veten-
skaplig studie av halsoeffekterna av vaxtbekamp-
ningsmedlet Roundup. | studien anvandes Holo-
Monitor M4 for att bestamma Roundups toxiska
effekt pa djurceller.
Strategiskt samarbete inleds med israeliska Biolo-
gical Industries som ar en val etablerad och erkdnd
leverantor av stamcellsteknologi. | ett forsta steg
representerar Biological Industries PHI pa den isra-
eliska marknaden.
Bolaget tillfors kapital for att etablera Center of
Excellence i USA. Etableringen ar en central del av
PHI:s strategiska marknadsforing.
PHI ingar ett samarbetsavtal med Northeastern
University i Boston. PHI forser Northeastern med
HoloMonitor-teknik i syfte att etablera nya till-
lampningar och matmetoder for oforstérande cell-
analys. Northeastern och PHI avser att utvidga
samarbetet till att omfatta ett regionalt Center of
Excellence som utbildar forskare i time-lapse cy-
tometriska matmetoder och framjar tvarveten-
skaplig cellforskning.
20 instrument ar i kontinuerlig drift.
PHI uppnar de tre initiala delmalen
— att teckna samarbetsavtal med minst fyra opin-
ionsledare,
— att faststalla design- och kravspecifikation for
HoloMonitor M5 samt
— att 6verfora produktionen av HoloMonitor M4
till volymproduktion.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen i Phase Holographic Imaging PHI AB beslutade den 5 september 2014, med stod av bemyndigande fran extra
bolagsstamma den 28 augusti 2014, att genom foretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 929 322 SEK genom
nyemission av hogst 4 646 610 aktier envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK till en teckningskurs om 3,10 SEK per aktie.
Aven allmédnheten ges ritt att teckna i emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst 14 404 491 SEK.

Foretradesratt till teckning
De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Phase Holographic Imaging PHI dger féretradesratt att teckna
aktier. For varje befintlig aktie erhalls 1 teckningsratt. Innehav av 10 teckningsratter berattigar till teckning av 9 nya aktier.

For att inte vdrdet pd erhdllna teckningsrdtter ska ga férlorade mdste aktiedgaren antingen teckna aktier med stod av teck-
ningsrétter i Bolaget senast den 2 oktober 2014 eller sélja teckningsrdtterna senast den 29 september 2014.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear Sweden”) for faststdllande av vem som ska erhalla teckningsratter i
emissionen ar den 12 september 2014. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den
9 september 2014 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 10 september 2014.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrédtter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 18 september — 29 september 2014.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 3,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 18 september — 2 oktober 2014.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 2 oktober 2014. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter, utan avisering fran
Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Phase Holographic Imaging PHI dger ratt att forlanga den tid under vilken anméalan om teckning och betalning
kan ske. Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 2 oktober 2014, genom pressmeddelande pa Bolagets
hemsida. Styrelsen i Phase Holographic Imaging PHI har inte forbehallit sig rétten att dra in erbjudandet permanent eller
tillfalligt. Det ar inte heller méjligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehdllande en sammanfattning av villkor for
emissionen och hanvisning till fullstandigt memorandum. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare m.fl. erhaller inte nagon emiss-
ionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa aktiedga-
res VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmalningssedel, dock utsdndes folder innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt
memorandum. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner frén respektive bank eller fondkommissiondr.
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Teckning och betalning med stod av teckningsratter — direktregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast den 2 oktober 2014. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar f6r betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post bor avsdandas i god tid fore sista teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear Sweden anvdndas som underlag for anméalan om teckning genom betalning. Den sérskilda anmél-
ningssedeln | ska diarmed inte anvdndas. Inga tilldgg eller dndringar far gbras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal teck-
ningsratter dn vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, ska sarskild anmaélningssedel |
anvandas. Anmiélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda an-
malningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningsse-
del | kan bestéllas fran Sedermera Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sérskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstdende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 2 oktober 2014. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Phase Holo-
graphic Imaging PHI att ombesérja att Gverskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan foretrade ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga fran
och med den 18 september 2014 — 2 oktober 2014. Anmélan om teckning utan stod av teckningsratter ska goras pa avsedd
sédrskild anmaélningssedel Il. Sadan anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera Fondkommission pa nedanstaende adress,
telefonnummer eller pad Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pa Bolagets hemsida (www.phiab.se),
eller pd AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post senast kl.
15.00 den 2 oktober 2014. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalnings-
sedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Phase Holographic Imaging PHI att
ombesérija att dverskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning Iamnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna

pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra
bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission Fax: +46 (0)431-47 17 21
Emissionstjanster E-post: nyemission@sedermera.se

Importgatan 4
SE-262 73 Angelholm

Tilldelning f6r teckning utan stdd av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foéretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning
mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som &dven
tecknat nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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I andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i férhal-
lande till storleken av de stallda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som dger ratt att teckna aktier i emissionen kan védnda sig till Sedermera
Fondkommission pa ovanstaende telefonnummer fér information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt Bolagets memorandum inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet ska erlaggas till Sedermera Fondkommissions bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE14 8000 0816 9590 4986 8657

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bank-
dagar efter betalning. Dérefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
har skett pa tecknarens VP-konto. Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller
fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 18 september 2014 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i slutet av oktober 2014.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den
av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggorande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.phiab.se samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 41, 2014.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretradesemission.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska perso-
ner som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Innehavare av teckningsoption av serie TO 2013/2017

For att innehavare av teckningsoption av serie 2013/2017 ska ha ratt att delta i nyemissionen med aktie tillkommen genom
nyteckning, skall sadan nyteckning vara verkstalld senast den 1 september 2014. | den man nyteckning verkstalls pa sadan tid
att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer, kommer omrakning att ske enligt villkoren for teckningsoptionerna.

Inga aktier har tillkommit genom teckning av teckningsoptioner av serie 2013/2017.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

Phase Holographic Imaging PHI AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 (0)46 38 60 80 Tel: +46 (0)431—47 17 00
E-post: info@phiab.se E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandumet finns tillgdngligt via Bolagets hemsida (www.phiab.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Memorandumet kan dven erhallas kostnadsfritt fran Phase
Holographic Imaging PHI.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Klas Cramborn — Styrelseordférande

Klas Cramborn, fodd 1949, &r sedan 2010 styrelseordférande i PHI. Cramborn ar civilekonom och har en
lang internationell karriar inom life science-branschen. Cramborn har under mer &@n 20 ar haft ledande be-
fattningar och styrelseuppdrag i koncerner som Ferring Pharamaceuticals, MoInlycke Healthcare, HemoCue
och AstraTech. Fér narvarande ar Cramborn VD fér Dentsply IH, Ryssland. Dentsply International forvarv-
ade AstraTech ar 2011. Cramborn kom i kontakt med PHI via Bolagets tidigare styrelseordférande.

Cramborn dger 37 800 aktier privat och innehar 50 000 teckningsoptioner i Bolaget.

UIf Avrin — Styrelseledamot

UIf Avrin, fodd 1963, dr sedan 2010 styrelseledamot i PHI. Avrin har lang internationell erfarenhet som
foretagsledare i ett antal telekommunikations- och programvaruféretag. Han ar fér narvarande VD i
PacketFront Software Solutions AB, ett foretag som tillhandahaller operativa stodsystem till bred-
bandsoperatérer. Avrin har under tio ars tid haft ledande befattningar inom Ericsson-koncernen, varef-
ter han blev VD for ett joint venture mellan Ericsson och Microsoft och darefter for Mobeon, ett bolag
inom telekom-omradet. Darefter ingick Avrin i Microsofts EMEA-kontor for hantering av partners mjuk-
varuforetag inom detta marknadsomrade. Till PHI tillfér Avrin omfattande expertis inom utveckling och
distribution av programvara och licensiering. Avrin har en civilingenjérsexamen i teknisk fysik fran Chal-
mers Tekniska Hogskola och en masterexamen fran Warwick Business School i Storbritannien. Avrin kom
i kontakt med PHI via sitt tidigare engagemang i Redmaple-X Invest som ar delagare i PHI.

Avrin dger inga aktier men innehar 25 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bengt Falk — Styrelseledamot

Bengt Falk, fodd 1949, ar sedan 2010 styrelseledamot i PHI. Falk, filosofie doktor i kemi vid Lunds uni-
versitet, har tidigare bland annat arbetat som VD for Alfastar inom Alfa Laval-koncernen och har dven
varit VD for Biacore AB som senare forvarvades av GE Healthcare. Vidare har Falk varit aktiv som ut-
vecklingschef for Pharmacia AB Biotech, numera GE Healthcare Life Sciences. Falk var dven medgrun-
dare och styrelseordférande i Biotage AB, samt VD for Isconova AB. Falk kom i kontakt med PHI genom
att han tidigare representerade en av huvudagarna i styrelsen. Efter avslutat uppdrag som representant
for huvudagaren valde Falk att fortsatta arbeta med PHI.

Falk dger inga aktier men innehar 20 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Leland Foster — Styrelseledamot

Leland Foster, fodd 1946, ar sedan 2012 styrelseledamot i PHI. Foster, filosofie doktor, har tidigare bland
annat varit VD for HyClone Laboratories Inc. i USA, samt VD i Perbio Science AB och VD i Biosciences
Group. Vidare har Foster arbetat som forskningschef i Fisher Scientific International Inc. Foster har dven
varit forskningschef i ThermoFisher Inc. Foster kom i kontakt med PHI genom sin tidigare anknytning till
Perstorp-koncernen, med vilka PHI:s VD haft kontakt i tidigare verksamheter.

Foster dger 65 350 aktier privat och innehar 50 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Jan Richardsson — Styrelseledamot

Jan Richardsson, fédd 1960, ar sedan 2013 styrelseledamot i PHI. Richardsson ar civilingenjor vid tek-
niska hogskolan i Linképing. Tidigare erfarenhet innefattar bland annat férsaljningschef for HemoCue
AB, samt forsaljningschef for Europa vid Nederman AB. Richardsson &r fornarvarande VD for Dignitana
AB. Richardsson kom i kontakt med PHI genom att Bolagets ordférande och Richardsson tidigare varit
kollegor pa HemoCue AB.

Richardsson dger 7 000 aktier privat och innehar 10 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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Marcus Skarbéack — Styrelseledamot

Marcus Skarback, fodd 1972, ar sedan 2009 styrelseledamot i PHI. Skarback ar civilekonom och har en
pol. mag. i finansiell ekonomi vid Lunds universitet. Han har arbetat med investeringar i forskningsb a-
serade féretag i sodra Sverige sedan 2000 och dr managing partner for riskkapitalbolaget Teknoseed
Portfolio Management AB. Utéver detta engagemang ar han dven investment manager pa Sydsvensk
Entreprendrfond AB.

Skarback ager 34 % av TeknoSeed Management Holdings AB som dger 70 procent av TeknoSeed Portfo-
lio Management AB. TeknoSeed Portfolio Management AB &ger i sin tur 1 procent av TeknoSeed Il KB
som dr deldgare i PHI. Skarback innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Ann-Christine Egelberg — Styrelsesuppleant

Ann-Christine Egelberg, fodd 1963, dr sedan 2004 styrelsesuppleant i PHI. Ann-Christine Egelberg &r civil-
ekonom vid Lunds universitet. Vid sidan om sitt redovisningsuppdrag i PHI har Egelberg under de senaste
20 aren haft och har en rad ekonomirelaterade uppdrag i Malmd/Lund-regionen hos bland annat MSA
Nordic AB, Opsis AB, Sandvik AB, Biihler AG och Trelleborg Industri AB.

Egelberg ager inga aktier eller innehar teckningsoptioner i Bolaget. Egelberg ar gift med Bolaget VD,
Peter Egelberg.

Peter Egelberg — VD
Peter Egelberg, fodd 1963, ar sedan 2004 VD for PHI. Egelberg var fram till 2010 aven styrelseledamot i
b EC R Bolaget. Efter avslutade gymnasiestudier borjade Egelberg studera fysik vid Lunds universitet. Det 6kade
Py intresset for datorer under studietiden ledde dock till en militartjanstgéring som varnpliktig programme-
rare. Under varnpliktstiden grundade Egelberg tillsammans med andra varnpliktiga DynaSoft AB. Foreta-
gets forsta uppdrag blev att pd konsultuppdrag utveckla ett nytt inpasseringssystem at Muskd Orlogs-
bas. 1997 saldes DynaSoft till Security Dynamics Inc.

| borjan av 1990-talet grundade Egelberg Neural AB for att arbeta som programmeringskonsult at DynaSoft och andra fére-
tag i Malmé/Lund-regionen. Under denna period var Egelberg dven en av grundarna till Amrahp AB. Under namnet AgroVis-
ion AB utvecklade och marknadsférde Amrahp ett bildanalyssystem fér spannmalsanalys. Denna teknologi saldes till Per-
storpkoncernen under senare delen av 1990-talet. | samband med detta andrade Amrahp (da PharmaVision AB) inriktning
genom att anpassa bastekniken till mikroskopering och partikelanalys at lakemedelsindustrin.

Under sin tid pa Amrahp insag Egelberg att det skulle vara mojligt att konstruera ett mikroskop utan de begransningar som
gor det bade svart och kostsamt att automatisera traditionella ljusmikroskop. Detta ledde till att Egelberg 2001 anstallde
PHI:s nuvarande utvecklingschef, Mikael Sebesta, i Neural AB for att bygga en férsta prototyp av vad som idag ar PHI:s
produkter. Framgangen i detta ledde till att PHI grundades 2004.

Under perioden 2004-2010 var Egelberg extern VD for PHI vid sidan om ett langvarigt konsultuppdrag hos Sony Ericsson.
Detta uppdrag avslutades 2010, varpa Egelberg 6vergick till att bli anstalld VD for PHI. Peter Egelberg ar gift med Ann-
Christine Egelberg (styrelsesuppleant i PHI).

Egelberg dger 253 180 aktier privat och 739 880 via Neural AB. Egelberg innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.
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Kompletterande information

Bolagsstruktur och aktieinnehav
PHI ingar inte i nagon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag.

Avtal

Bolaget har erhallit ett lan om 3 MSEK fran i huvudsak befintliga aktiedgare. Lanet ska kvittas mot aktier i den planerade
nyemissionen. Bolaget har utéver detta inte ingatt nagra avtal av vasentlig karaktdr, undantaget distributionsavtal, produk-
tionsavtal, samarbetsavtal med opinionsledare samt kreditavtal med ALMI och Nordea.

Revisor
Mazars SET Revisionsbyra AB
Jarnvagsgatan 7, 252 24 Helsingborg

Huvudansvarig revisor ar Bengt Ekenberg som ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for reviso-
rer och radgivare. Vid arsstimma i PHI den 30 oktober 2013 nyvaldes Bengt Ekenberg till Bolagets revisor med anledning av
den planerade noteringen pa AktieTorget. PHI:s tidigare revisor (under hela den period som omfattas av den finansiella
historiken) var Borje Johansson, Borje Johansson Revision, Klostergatan 9, 222 22 Lund.

Medelantalet anstillda

2013/2014 2012/2013 2011/2012
Kvinnor 1,6 1,6 1,55
Man 4 4 4
Totalt 5,6 5,6 5,55

Transaktioner med nérstaende

Ann-Christine Egelberg, styrelsesuppleant i PHI, har fér arbete avseende bokféring fakturerat nedanstaende belopp via
Neural AB. Harutover har inga transaktioner med narstaende genomforts under tid som den historiska finansiella informa-
tionen omfattar.

Narstaende Via bolag 2013-05-01 2012-05-01 2011-05-01
2014-04-30 2013-04-30 2012-04-30
Ann-Christine och Peter Egelberg Neural AB 121 253 SEK 89 832 SEK 108 789 SEK

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i
detta memorandum ska utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa avstam-
ningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske
via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pd vinstutdelning preskriberas efter
tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Vid arsstimma ger varje aktie i
Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrdnsning. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlosa resterande aktier fran dvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal
for inlésen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler (“Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avse-
ende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare
skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier
med rostratt passerar 30 %.
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Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrdade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foéretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i foérhallande till det antal aktier innehavaren forut dger.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i PHI

Sedermera Fondkommission (“Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med nyemis-
sionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera ager en mindre andel aktier i Bolaget, sasom likviditetsgarant, och
kan komma att teckna aktier i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare.
Sedermera agerar dven teckningsatagare i nyemissionen. Dock utgar ingen ersattning for detta atagande. Sedermera och
AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars
2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappersbolag och star under
Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér en potentiell intressekon-
flikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin marknadsévervakning.

Bolagets huvudagare/styrelsemedlemmar/ledande befattningshavare har i den aktuella nyemissionen ldmnat teckningsfor-
bindelser. Ldimnade teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet “Foretradesemission” i detta memorandum.
Vidare dger styrelseledamoter och suppleanter i PHI aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narm-
are under avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare”.

PHI har sedan 2004 kopt bokforingstjanster pa marknadsmassiga villkor fran Neural AB, som &gs till 100 % av Peter Egelberg,
VD i PHI. Kostnader for dessa tjanster har varit mellan 80 000 — 120 000 SEK per ar. Detta medfor en potentiell intressekonflikt.
Innan fakturor fran Neural AB betalas av PHI ska dessa godkannas i enlighet med PHI:s riktlinjer for godkdnnande av fakturor.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra perso-
ner i ledande befattningar i PHI. Det finns ej heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som &r involverad i nyemis-
sionen vilka har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt
Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne
ratt till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit involverad i
konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedrégerirelaterade mal under de sen-
aste fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller
sanktioner fran myndigheter mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av
domstol forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i foretag.

Det forekommer inga sarskilda éverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-, led-
nings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda aren-
den eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller IGnsamhet.
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Aktiekapital

Aktiekapitalet ska utgora lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 2 500 000 och hogst 10 000 000 stycken.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag dar varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till
en rost pa bolagsstammor.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdg genom behdoriga
banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

Aktiekapitalets utveckling i SEK

Ar Handelse Kvotvarde Okning/minskning av Okning/minskning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
1997 Bolagsbildning (vilande) 100 100 100 000 1000 100 000
2004 Nyemission 100 125 12 500 1125 112 500
2005 Nyemission 100 187 18 700 1312 131200
2006 Nyemission 100 146 14 600 1458 145 800
2007 Nyemission 100 343 34 300 1801 180 100
2008 Nyemission 100 450 45 000 2251 225100
2009 Nyemission 100 391 39 100 2642 264 200
2010 Nyemission 100 809 80900 3451 345100
2010 Nyemission 100 306 30 600 3757 375 700
2012 Nyemission 100 41303 4130300 45 060 4 506 000
2012 Minskning 10 - -4 055 400 45 060 450 600
2012 Nyemission 10 15232 152 320 60 292 602 920
2013 Nyemission 10 15356 153 560 75 648 756 480
2013 Nyemission 10 6010 60 100 81658 816 580
2013  Aktieuppdelning (50:1) 0,20 4001 242 - 4 082 900 816 580
2013 Nyemission* 0,20 1 080 000 216 000 5162 900 1032 580
2014  Nyemission** 0,20 4646 610 929 322 9809 510 1961902

* Under 2013 genomférdes en nyemission infér notering pa AktieTorget till 7 SEK per aktie (cirka 28,6 MSEK premoney-vdrdering).
** Under forutsdttning att nyemissionen blir fulltecknad.

Optioner

Namn Antal optioner (st.) Pris (SEK) Teckningskurs (SEK) Sista teckningsdag
Leland Foster 10 000 1,06 18,12 2017-okt-24
Leland Foster 40 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Ron Lowy 10 000 1,06 18,12 2017-okt-24
Ron Lowy 40 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Klas Cramborn 10 000 1,06 18,12 2017-okt-24
Klas Cramborn 40 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Tomas Kramar 5000 1,06 18,12 2017-okt-24
UIf Avrin 5000 1,06 18,12 2017-okt-24
UIf Avrin 20 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Cindy Collins 20 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Bengt Falk 20 000 0,40 14,00 2017-okt-24
Jan Richardsson 10 000 0,40 14,00 2017-okt-24

En option ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget. | det fall samtliga 235 000 optioner nyttjas kommer Bolagets aktiekapital
att 6ka med 46 000 SEK och Bolaget tillforas 3 384 800 SEK.

Harutover finns inga konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper forenade med ratt till teckning av annat
vardepapper eller utestaende optionsprogram. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan
Bolagets dgare.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar noterade pa Aktie-
Torget. Utover AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat foljande regelverk i relevanta delar:

Aktiebolagslagen
Lagen om handel med finansiella instrument
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Bemyndigande

Vid extra bolagsstimma den 28 augusti bemyndigades styrelsen att, under tiden fram till ndsta arsstimma, kunna fatta
beslut om foretradesemission av hogst ett antal aktier som vid var tid tillats enligt bolagsordningens aktiekapitalgrans.
Bemyndigandet kan utnyttjas vid ett eller flera tillfallen. Styrelsen dger ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvill-
koren. Syftet med bemyndigandet var att mojliggora for styrelsen att tillféra bolaget rorelsekapital samt kapital for utveckl-
ing och marknadsforing av bolagets produkter.

Kallelse till arsstimma publicerad
Kallelse till arsstamma som kommer att hallas den 6 oktober 2014 publicerades den 4 september 2014. Kallelsen finns
bifogad som “Bilaga | — Kallelse till arsstamma” i detta dokument.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband med note-
ringen pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sdkerstélla en lag spread mellan kép- och sélj-
kurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sakerstalla en spread mellan kop- och saljkurs
om maximalt sex (6) procent. P3 kop- och séljsidan ska Sedermera Fondkommission stdlla handelsposter motsvarande
cirka femtusen (5 000) SEK.

Ovrigt
Det finns inga nyemissioner under registrering.

Utéver bemyndigande per 2014-08-28 och beslut om aktuell nyemission samt optionsprogram finns inga rattig-
heter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomférd 6kning av aktiekapitalet eller atagande om att 6ka
aktiekapitalet.

Vid fulltecknad nyemission nyemitteras 4 646 610 aktier vilket innebar en utspadningseffekt om cirka 47,4 % for
befintliga aktiedgare som inte tecknar i nyemissionen.

Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och ge-
mensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sadan eventuell uppkommen kontroll
inte kan komma att missbrukas.

Transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medfdra skattemassiga konsekvenser fér innehavaren. Inne-
havare av vardepapper i PHI rekommenderas att inhamta rad fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppkomma i varje enskilt fall.
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Agarforhallanden
Agarforteckning (6ver 5 %) per den 22 augusti 2014
Namn Antal aktier (st.) Andel av roster och kapital (%)
TeknoSeed Il KB 945 800 18,32
Neural AB 739 880 14,33
SEB 650 623 12,6
Avanza Bank AB 428 811 8,31
Svenska Handelsbanken AB (publ.) 297 214 5,76
Magnus Egelberg 292 830 5,67
Peter Egelberg 253180 49
Ovriga (cirka 420 st) 1554562 30,11
Totalt 5162 900 100,00
*Ags till 100 procent av Peter Egelberg, VD i PHI.
Utfastelse om lock up
Nedanstaende har forbundit sig att begransa férsaljningen av sina innehav enligt féljande:
Agare 2014-07-01 — 2015-06-30 2015-07-01 - 2015-12-31 Efter 2015-12-31
Peter och Ann-Christine Egelberg Hogst 15 % Hogst 15 % Ingen begransning
Ovriga (enligt nedanstaende tabell) Hogst 15 % Ingen begransning Ingen begransning

Upphor dgarens insyn i Bolaget har dgaren ej ratt att sdlja ndgon del av sitt innehav under en 3-manadersperiod. Efter
denna period har agaren ratt att sélja sitt innehav utan begransning. Tidsperioden inleds med att insynspersonen avanmals
hos AktieTorget. Foljande dgare har via angiven insynsperson ingatt ett lock up-avtal:

Agare Insynsperson/agarrepresentant Uppdrag Aktier Andel av Optioner
(st.) roster och (st.)

kapital (%)

Peter Egelberg/Neural AB Peter och Ann-Christine Egelberg VD och styrelsesuppleant 993 060 19,23

TeknoSeed Il KB Marcus Skarback Styrelseledamot 945 800 18,32
Ron Lowy Ron Lowy Radgivare 74 150 1,44 50 000
Leland Foster Leland Foster Styrelseledamot 65 350 1,27 50 000
Klas Cramborn Klas Cramborn Ordférande 37 800 0,73 50 000
Cindy Collins Cindy Collins Radgivare 34 800 0,67 20 000
Jan Richardsson Jan Richardsson Styrelseledamot 7 000 0,14 10 000
UIf Avrin UIf Avrin Styrelseledamot 0 0 25 000
Bengt Falk Bengt Falk Styrelseledamot 0 0 20 000
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Finansiell oversikt

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt revisions-
berattelser har via hdnvisning till drsredovisningar for rakenskapsaren 2011/12, 2012/13 och 2013/14 inférlivats i detta
memorandum. Den historiska finansiella informationen har reviderats av Bolagets revisor. Redovisningen upprattas enligt
samma redovisningsprinciper som Bolagets &rsredovisningar, det vill siga enligt Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allméanna rad férutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2 reglerna).

Finansiella nyckelposter

2013-05-01 2012-05-01 2011-05-01
Belopp i TSEK -2014-04-30 -2013-04-30 -2012-04-30
Nettoomsattning 1442 1346 1372
Rorelseresultat -7 323 -5215 -7 623
Arets resultat 7514 -5 448 -8 265
Materiella anlaggningstillgangar 0 4 18
Immateriella anlaggningstillgangar 11 200 10 446 9303
Omsattningstillgangar 1730 1312 1040
Summa tillgangar 12930 11762 10361
Eget kapital 9345 7511 6 387
Langfristiga skulder 1578 2323 1949
Kortfristiga skulder 2007 1928 2025
Summa eget kapital och skulder 12930 11762 10 361

Rorelsekapital

Rorelsekapitalbehov bedoms uppkomma i november 2014. For att tillféra PHI rorelsekapital genomfér Bolaget nu en
nyemission om cirka 14,5 MSEK. For att PHI ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att kunna driva den I6pande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader
— tillférs atminstone 8 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta memorandum.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser och garanti om totalt cirka 8,5 MSEK. Av dessa 8,5 MSEK avser
cirka 3,4 MSEK ett tidigare 1an som i féretradesemissionen kvittas mot aktier. Ovriga &taganden har inte sikerstillts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall PHI inte tillfors det kapital som kravs for att finansiera verksam-
heten i atminstone 12 manader kommer Bolaget att understka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapi-
talanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten
i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information
Inforlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangliga pa
Bolagets kontor (Scheelevdgen 22, 223 63 Lund) och hemsida (www.phiab.se).

Inforlivas via hanvisning

Arsredovisning 2011-05-01 — 2012-04-30
Arsredovisning 2012-05-01 - 2013-04-30
Arsredovisning 2013-05-01 — 2014-04-30
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Resultatrakning
2013-05-01 2012-05-01 2011-05-01
Belopp i TSEK -2014-04-30 -2013-04-30 -2012-04-30
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 1442 1346 1372
Aktiverat arbete for egen rakning 2304 2747 1671
Ovriga rérelseintakter 79 1160 843
Summa intakter 3825 5253 3886
Rorelsens kostnader
Ravaror och féornédenheter -1243 -2133 -1424
Ovriga externa kostnader -3823 -3222 -3445
Personalkostnader -3978 -3042 -4 616
Avskrivningar enligt plan -2104 -2070 -2024
Summa rorelsekostnader -11 148 -10 467 -11 509
Rorelseresultat -7 323 -5214 -7623
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -191 -234 -642
Resultat efter finansiella poster -7514 -5 448 -8 265
Skatter 0 0 0
ARETS RESULTAT -7514 -5448 -8 265
Balansrakning
Belopp i TSEK 2014-04-30 2013-04-30 2012-04-30
TILLGANGAR
Anldggningstillgéngar
Immateriella anldggningstillgangar 11 200 10 446 9303
Materiella anlaggningstillgdngar 0 4 18
Summa anlaggningstillgangar 11 200 10 450 9321
Omsdttningstillgéngar
Varulager 790 420 0
Kortfristiga fordringar 857 535 533
Kassa och bank 83 357 507
Summa omsattningstillgdngar 1730 1312 1040
SUMMA TILLGANGAR 12930 11762 10361
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9345 7511 6387
Langfristiga skulder 1578 2323 1949
Kortfristiga skulder 2007 1928 2025
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12930 11762 10 361
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Kassaflodesanalys
2013-05-01 2012-05-01 2011-05-01
Belopp i TSEK -2014-04-30 -2013-04-30 -2012-04-30
Kassaflode for den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -5410 -3378 -6 241
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -613 -519 251
Investeringar -2 854 -3199 -2097
Kassaflode efter investeringar -8 877 -7 096 -8 087
Nyemissioner 9348 6572 14 045
Okning (+)/minskning (-) av I8neskulder -745 374 -5451
Summa finansieringsverksamheten 8 603 6946 8594
ARETS KASSAFLODE -274 -150 507
Likvida medel vid arets borjan 357 507
Likvida medel vid arets slut 83 357 507
Likvida medel jamte outnyttjad del av checkrakningskredit 1633 1431 2 507
F6érandring av eget kapital
Belopp i TSEK Aktiekapital Pagaende nyemission Overkursfond Balanserat resultat Summa
2011/2012
Belopp vid arets ingang 376 5770 -5539 607
Nyemissioner 4130 4130
Pagaende nyemission 9915 9915
Minskning av aktiekapital -4 055 4055 0
Resultatdisposition -5539 5539 0
Arets resultat -8 265 -8 265
Summa 451 9915 4286 -8 265 6 387
2012/2013
Belopp vid arets ingang 451 9915 4286 -8 265 6387
Nyemissioner 152 -9915 9763 0
Pagdende nyemission 6572 6572
Resultatdisposition -4 286 4286 0
Arets resultat -5 448 -5 448
Summa 603 6572 9763 -9427 7511
2013/2014
Belopp vid arets ingang 603 6572 9763 -9427 7511
Nyemissioner 276 9072 9348
Pagaende nyemission 154 -6 572 6418 0
Resultatdisposition -9427 9427 0
Arets resultat -7514 -7514
Summa 1033 0 15 826 -7514 9345
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i PHI. Det &r darfor av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr forenade med den aktie som genom detta memorandum er-
bjuds till forsiljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samt-
liga riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i memorandum-
et tillsammans med en allman omvarldsbedomning har gjorts.

Bolaget

Finansieringsbehov och kapital

PHI:s expansion och marknadssatsningar innebar 6kade kostnader for Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott pa nya
marknader kan innebéra resultatforsamringar fér Bolaget. Bolaget kan dock inte garantera att eventuellt ytterligare kapital
kan anskaffas.

Leverantorer/tillverkare

PHI har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa viljer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att
PHI:s leverantorer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av nya
leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid dn vad Bolaget beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare
PHI:s nyckelpersoner har omfattande kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en
eller flera nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och pro-
duktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av samre forsaljningsutveckling an planerat. Vidare kan foretag
med global verksamhet som i dagsldget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan medféra negativa férsiljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt ldg- och hogkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievdrdering. PHI:s framtida intdkter och aktievdrdering kan bli
negativt paverkade av dessa faktorer, vilka stdr utom Bolagets kontroll. En del av férsaljningsintakterna kan komma att
inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vadsentligen forandras.

Politisk risk

PHI &r verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i
dessa lander. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende kan med-
fora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

PHI planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de lander och regioner man
redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och regioner. En etablering i nya lander och regioner
kan medféra problem och risker som ar svara att férutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom medféra intakts-
bortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebara att Bolaget gor férvarv av andra foéretag. Uteblivna synergieffekter och ett
mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb
tillvaxt kan medféra problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan upp-
sta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Patent

Det kan ej garanteras att pagaende eller eventuella framtida patentansékningar kommer att beviljas. Ej heller kan det ga-
ranteras att beviljade patent kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden eller att beviljade patent ej
kommer att bestridas av tredje man.

Utvecklingskostnader

PHI kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kost-
nadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta medfor en risk att en pla-
nerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.
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Volymférsalining
For att na volymforsaljning avser Bolaget att antingen teckna avtal om global distribution med multinationellt foretag eller

att salja eller utlicensiera ut hela eller delar av verksamheten till ett multinationellt foretag. Det finns inga garantier for att
sadana avtal kommer att kunna tecknas, vilket medfor en risk avseende Bolagets majligheter till volymférsaljning.

Beslut vid arsstdmma

Kallelse till arsstamma som kommer att hallas den 6 oktober 2014 publicerades den 4 september 2014. Kallelsen finns
bifogad som “Bilaga | — Kallelse till arsstamma” i detta dokument. Det kan inte ldmnas nagra garantier avseende vilka beslut
som kommer att fattas vid arsstamman.

Aktien

Aktieforsalining fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsemedlemmar, dgare och insynspersoner har tecknat lock up-avtal vilka beskriv narmare under avsnittet “Utfastelse
om lock up”. Pa langre sikt finns dock en risk for att de personer som omfattas av lock up-avtalet avyttrar delar av eller hela
sina innehav i Bolaget.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av
kop- och saljvolymer och behdéver inte nédvandigtvis ha ett samband med PHI:s underliggande varde. Kursvariationerna kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Aktiekursens utveckling under pdgdende nyemission
| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden vasentligt understiga prissattningen i detta erbjudande finns det
en risk att teckningsgraden saval med som utan stod av foretradesratt kan komma att paverkas negativt.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma att paverkas
pa samma satt som alla andra vardepapper som lépande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling dr i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter. Teckningsforbindelser har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsfor-
bindelse inte skulle fullgéra skriftligen avtalat dtagande skulle det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

Marknadsplats

Bolagets aktie ar noterad pa AktieTorget. Aktier som ar noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r anpassat
for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa
en reglerad marknad.

Utdelning
Under den period som omfattas av den finansiella historiken i detta memorandum har ingen utdelning skett i PHI. Eventu-

ella 6verskott ar i forsta hand planerade att investeras i Bolagets utveckling. Inga garantier kan lamnas for att bolags-
stamma kommer att besluta om framtida utdelningar.
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Bolagsordning

Denna bolagsordning har antagits pa arsstimma den 30 oktober 2013.

§ 1 BOLAGETS FIRMA
Bolagets firma ar Phase Holographic Imaging PHI AB, org. nr. 556542-7811. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen ska ha sitt sate i Lund.

§ 3 VERKSAMHET
Bolaget ska utveckla, tillverka och marknadsfora bildanalysinstrument. Bolaget ska dven bedriva konsultverksamhet med
anknytning till bolagets produkter samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITALET
Aktiekapitalet ska vara lagst femhundratusen (500.000) kronor och hogst tva miljoner (2.000.000) kronor.

§ 5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier ska vara ldgst tvamiljonerfemhundratusen (2.500.000) och hégst tio miljoner (10.000.000).

§ 6 STYRELSENS SAMMANSATTNING

Styrelsen ska, utdver de ledamoter som enligt lag kan utses av annan dn stimman, besta av lagst tre (3) och hogst atta (8)
ledamoter med hogst tre (3) suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna véljes arligen pa arsstamma for tiden intill slutet
av nasta arsstamma.

§ 7 REVISORER
Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) suppleanter. Till revisor kan ocksa utses ett (1)
registrerat revisionsbolag.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma ska alltid ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdra ska annonsering
istallet ske genom Dagens Industri.

§ 9 AKTIEAGARES OCH BITRADES RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamman ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken avseende férhallandena fem (5) vardagar fore stamman, dels géra anmalan till bolaget senast kl 16.00 den
dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Bitrade at aktiedgare far medforas
endast om aktiedgaren till bolaget anmaéler det pa satt som nu anforts samt darvid anger antalet bitraden, ett eller tva, som
ska delta i bolagsstamman.

§ 10 ARSSTAMMA

Arsstamma ska hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang. Styrelsens ordférande eller den styrelsen
utsett dppnar bolagsstimman och leder forhandlingarna till dess ordféranden valts. Pa arsstdamma ska féljande arenden
forekomma till behandling:

1) Val av ordférande vid stamman

2) Upprattande och godkdnnande av rostlangd

3) Godkdnnande av dagordning

4) Val av en eller tva (2) justeringsman

5) Provning av om stdmman blivit behorigen sammankallad

6) Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i forekommande fall koncernredovisningen och kon-
cernrevisionsberattelsen

7) Beslut om
a) Faststallande av resultatrdkningen och balansrdkningen samt i férekommande fall koncernresultatrakningen och

koncernbalansrakningen

b) Disposition betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen
c) Ansvarsfrihet for styrelseledamdéterna och verkstallande direktéren

8) Bestammande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt antalet revisorer och revisorssuppleanter
alternativt registrerade revisionsbolag
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9) Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden

10) Val av styrelseledamoter och eventuella styrelsesuppleanter, revisorer och eventuella revisorssuppleanter alternativt
registrerat revisionsbolag

11) Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar omfattar tiden 0501 - 0430.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister
enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap 18 § 1 st 6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap 39 § aktiebolags-
lagen (2005:551).
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Bilaga | — Kallelse till arsstamma

Aktiedgarna i Phase Holographic Imaging PHI AB (publ), 556542-7811, kallas hdarmed till drsstimma mandagen den
6 oktober 2014 kl. 17.00 i bolagets lokaler, Scheelevagen 22 i Lund.

Rétt att delta och anmalan
Aktiedgare som Onskar delta i bolagsstamman ska

vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken tisdagen den 30 september 2014, och

anmala sig till bolaget senast tisdagen den 30 september 2014 skriftligen till Phase Holographic Imaging PHI AB,
Scheelevagen 22, 223 63 Lund. Anmaélan kan ocksa goras per telefon +46 46-38 60 80 eller per e-post info@phiab.se. |
anmalan skall uppges fullstandigt namn, person- eller organisationsnummer, aktieinnehav, adress, telefonnummer dagtid
samt skall i forekommande fall, uppgift om stéllféretradare, eller bitrdde (hogst 2) lamnas. Anmalan skall i forekommande
fall atfoljas av fullmakter, registreringsbevis och andra behdérighetshandlingar.

Férvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade, genom bank eller annan forvaltare, maste, for att dga ratt att deltaga
vid bolagsstimman tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB. Sadan omregistrering maste vara
genomford senast tisdagen den 30 september 2014, vilket innebér att aktiedgare som 6nskar sddan omregistrering maste
underréatta férvaltaren om detta i god tid fore namnda datum.

Ombud m.m.

Om aktiedgare ska foretradas av ombud maste ombudet ha med skriftlig, daterad och av aktiedgaren undertecknad fullmakt till
stdamman. Fullmakten far inte vara dldre an ett ar, savida inte langre giltighetstid (dock langst fem ar) har angivits i fullmakten.
Om fullmakten utfardats av juridisk person ska ombudet ocksa ha med aktuellt registreringsbevis eller motsvarande behdrig-
hetshandling fér den juridiska personen. For att underlatta inpasseringen bor kopia av fullmakt och andra behérighetshand-
lingar bifogas anmalan till stimman. Fullmaktsformular halls tillgéngligt pa bolagets hemsida www.phiab.se och skickas med
post till aktiedgare som kontaktar bolaget och uppger sin adress.

Antalet aktier och réster
Vid tidpunkten for denna kallelse uppgar det totala antalet aktier och roster i bolaget till 5 162 900. Bolaget innehar inga
egna aktier.

Forslag till dagordning:
1) Stdmman 6ppnas.
2) Val av ordférande vid stamman.
3) Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
4) Godkdnnande av dagordningen.
5) Valav en eller tva justeringsman.
6) Provning avom stdmman blivit behérigen sammankallad.
7) Verkstéllande direktorens anférande.
8) Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.
9) Beslut
a) om faststéllelse av resultatrdkningen och balansrakningen.
b) om dispositioner betraffande bolagets forlust enligt den faststallda balansrdkningen.
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamaoter och verkstéllande direktoren.
10) Bestammande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och revisorer.
11) Faststadllande av styrelse- och revisionsarvoden.
12) Val av styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt revisor.
13) Beslut om andring av bolagsordningen.
14) Stdmman avslutas.

Beslutsforslag i korthet

Resultatdisposition (punkt 8 b)

Styrelsen foreslar arsstamman att disponera Over bolagets resultat enligt styrelsens forslag i arsredovisningen. Styrelsen
foreslar vidare att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2013-05-01 — 2014-04-30.

Bestdammande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och revisorer, faststéllande av styrelse- och
revisionsarvode samt val av styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och revisor (punkterna 9, 10 och 11)

Styrelsen foreslar att bolagets revisionsbolag MAZARS SET Revisionsbyrd AB omviljs fér en period om 1 ar samt att arvode
till revisor skall utga enligt godkand rakning i enlighet med sedvanliga debiteringsnormer. Aktiedgare kommer att presen-
tera forslag till styrelse och styrelsearvode senast tva veckor innan arsstdamman genom pressmeddelande.
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Beslut om dndring av bolagsordningen (punkt 12)
Styrelsens foreslar att arsstdmman beslutar om att dndra bolagsordningen i enlighet med nedanstdende:

§ 4 Aktiekapital nuvarande lydelse
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

$ 4 Aktiekapital féreslagen lydelse
Aktiekapitalet ska vara lagst 600 000 kronor och hogst 2 400 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier nuvarande lydelse
Antalet aktier skall vara lagst 2 500 000 och hogst 10 000 000.

§ 5 Antalet aktier foreslagen lydelse
Antalet aktier skall vara lagst 3 000 000 och hégst 12 000 000.

Beslut enligt denna punkt forutsatter for sin giltighet att det bitrdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.

Ovrigt
Arsredovisningen jamte revisionsberattelsen fér bolaget, fullstindiga beslutsforslag samt fullmaktsformuldr kommer att

hallas tillgdngliga pa bolagets kontor, Scheelevdgen 22 i Lund och p3d bolagets hemsida www.phiab.se senast tre veckor
innan arsstamman och skickas till de aktiedgare som begar det och uppger sin postadress.

Aktiedgare som ar narvarande vid bolagsstamman har ratt att begdra upplysningar i enlighet med 7 kap. 32 § aktiebolagsla-
gen (2005:551).

Lund i september 2014
Phase Holographic Imaging PHI AB (publ)
STYRELSEN
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