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VIKTIG
INFORMATION

Dettainformationsmemorandum ("Memorandumet”) har uppréttats
av styrelsen i Spermosens AB (‘Spermosens” eller “Bolaget”),
med organisationsnummer 559179-0380 och med LEI-kod
5493000M4P4VB7T8RN09, med anledning av att Bolagets styrelse
har beslutat om nyemission av aktier och teckningsoptioner som
erbjuds till allmdnheten i Sverige och Danmark (“Erbjudandet”).
Erbjudandet galler inte personer vars deltagande kraver ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller annan atgard &n de som
foljer svensk eller dansk lag. Med "Spotlight” avses Spotlight Stock
Market, bifirma till ATS Finans AB med organisationsnummer
556736-8195. Med "Eminova” avses Eminova Fondkommission AB,
med organisationsnummer 556889-7887. Med “Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, med organisationsnummer 556112-8074.

Memorandumet ar framtaget med anledning av Erbjudandet och
ska ses som ett komplement till sédan information som Bolaget
har offentliggjort som bland annat Bolagets &rsredovisningar
och inte som ett enskilt beslutsunderlag for en investering i
Erbjudandet. Tvist rérande innehallet i detta Memorandum eller
darmed sammanhangande rattsférhallanden skall avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet utgdr inget prospekt i enlighet med
Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”) och har varken granskats, registrerats
eller godkants av Finansinspektionen eller Finanstilsynet i Danmark.
Erbjudandet i Memorandumet ar undantaget prospektskyldighet i
enlighet med ProspKompL 2 kap. 1 § med anledning av att beloppet
som erbjuds av Bolaget till allmanheten understiger 2,5 MEUR
under en tid av tolv manader. Erbjudandet riktas endast i Sverige
och Danmark. Memorandumet, eller i ovrigt till Memorandumet
hanforligt material, far ej distribueras eller publiceras i nagon
jurisdiktion annat an i enlighet med gallande lagar och regler.
Mottagaren av Memorandumet ar skyldig att informera sig om
och folja dessa restriktioner, och far inte publicera eller distribuera
Memorandumet i strid med tillampliga lagar och regler. Atgarder
i strid med dessa restriktioner kan utgora brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Dokumentet har granskats och godkants av Spotlight Stock Market.
Godkannandet innebér inte nagon garanti fran Spotlight om att
sakuppgifterna i Memorandumet ar korrekta eller fullstandiga.

Legala restriktioner

Spermosens harintevidtagitochkommerinte attvidtanagra atgarder
foratttillata etterbjudandetill allmanheteninagon annan jurisdiktion
an Sverige och Danmark. Inga nya aktier far erbjudas, tecknas,
sdljas eller overforas, direkt eller indirekt, inom eller till Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, USA eller nagon annan jurisdiktion dér s&dan distribution
kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &n de
som foljer av svensk rétt eller annars strider mot reglerna i sddan
jurisdiktion eller inte kan ske utan tilldampning av undantag fran
s&dan atgéard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Memorandumet, eller onskar investera i Spermosens,
maste informera sig om och félja nédémnda begréansningar.

Atgérder i strid med begrénsningarna kan utgora brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Spermosens forbehaller sig ratten att
efter eget bestammande ogiltigforklara anmélan om teckning
som Spermosens eller dess radgivare anser kan inbegripa en
overtradelse eller ett dsidoséttande av lagar, regler eller foreskrifter
i nagon jurisdiktion.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehéller vissa framatriktade uttalanden
och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte
relaterar till historiska fakta och héandelser och sadana uttalanden
och asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller
formuleringar som “tror”, "beraknar”, "férutser”, "forvantar’, "antar”,

"prognostiserar”, "avser”, "skulle kunna”, "kommer att’, "bor”, "borde”,

"enligt uppskattningar”’, "har asikten’, "kan”, "planerar’, potentiell’,
"forutsager”, "planlagger”, "savitt kant” eller liknande uttryck, dar
avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler,
framforallt, uttalanden och &sikter i Memorandumet som behandlar
kommande ekonomisk avkastning, planer och forvantningar for
Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och [6nsamhet
samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra

fragestéllningar som ror Bolaget.

»on non

Efter dagen for publiceringen av Memorandumet kommer Bolaget
inte, om det inte foreskrivs enligt lag eller i Spotlight Stock Markets
regelverk, att uppdatera framatriktade uttalanden i Memorandumet
eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska
handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller information om Bolagets geografiska
marknader och produktmarknader, marknadsstorlek, marknads-
andelar, marknadsstallning och annan marknadsinformation
hanforlig till Spermosens verksamhet och marknad. Om inte annat
anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika
kallor, daribland statistik och information fran externa bransch- eller
marknadsrapporter, marknadsundersokningar, offentligt tillganglig
information samt kommersiella publikationer.

Bransch- och marknadspublikationer anger generellt att
informationen i publikationen har erhéllits fran kallor som bedéms
vara tillforlitiga, men att korrektheten och fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen
hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den
marknadsinformation som finns i Memorandumet och som
har hamtats fran eller harror ur dessa marknadspublikationer.
Marknadsinformation och marknadsstatistik ar till sin natur
framatblickande och féremal for osadkerhet, och kan komma att
tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska eller
framtida marknadsforhallanden. Sadan information och statistik
ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade
pa urval och subjektiva tolkningar och bedomningar, daribland
beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfor
undersokningarna och respondenterna.

Innehallet pa Bolagets webbplats eller webbplatser som tillncr tredje
part och som hanvisas till hari utgor inte en del av Memorandumet.




Tillganglighet

Foreliggande Memorandum och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kommer under dokumentets giltighetstid att
finnas tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida: https://
Spermosens.com.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Detta Memorandum skall lasas tillsammans med resultat- och
balansrakningar med tillhrande noter och, i forekommande fall,
revisionsberattelser ur foljande av Bolaget tidigare avlamnade
rapporter, vilka infoérlivas genom hanvisning. De handlingar som
inforlivas genom hanvisning ar:

Finansiell oversikt avseende rakenskapsaret 2020, oversiktligt
granskad enligt ISRE 2410 "Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av bolagets valda revisor”. Arsredovisning
avseende rakenskapséaret 2019, reviderad.

Mindre differenser foranledda av avrundningar forekommer i vissa
delar av de finansiella uppstaliningarna.

Revisorsgranskning
Utover vad som framgar ovan avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom hanvisning haringen informatio

i detta Memorandum reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Memorandumet har, i vissa fall,
avrundats och darfor summerar inte nodvandigtvis tabellerna i
Memorandumet. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor
("SEK") om inte annat anges. Med "KSEK” avses tusen svenska
kronor och med "MSEK" avses miljoner svenska kronor. Finansiell
information i Memorandumet som ror Bolaget och som inte
ingar i den reviderade informationen enligt vad som anges har,
harstammar fran Bolagets internredovisning och
rapporteringssystem.

andel vid Spotllght Stock Market
otering pa Spotlight Stock
uppnar lagsta grénsen for
ing (I&s mer under avsnittet
Stock Market ("Spotlight”) ar ett
nans AB, ett vardepappersbolag
n. Spotlight driver en sk. MTF-
m en tillvéxtmarknad for sma
ag som &r noterade pa Spotlight
hts regelverk. Regelverket syftar
aktiedgare och 6vriga aktorer pa

, ar och samtidig information om
igheter som kan paverka bolagets aktiekurs.

potlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar
or de banker och fondkommissionarer som ar anslutna
rowth Market. Det innebar att den som vill kopa eller sélja
ar noterade pa Spotlight kan anvénda de banker eller
missionarer som ar medlemmar hos Spotlight.

Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida
(https://spotlightstockmarket.com/sv/market-overview/kurser)
finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

Aktierna och teckningsoptionerna som nyemitteras i denna
nyemission kommer att, forutsatt att Bolaget uppfyller de krav
som beskrivits ovan, bli féremal for handel pa Spotlight Stock
Market. Styrelsen i Bolag et inte verka for
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ICSI Intra Cytoplasmic Sperm Injection
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SAMMANDRAG

Spermosens har ansokt och godkants for notering pa Spotlight Stock Market under forutsattning att Bolaget
uppnar lagsta gransen for emissionen samt erforderlig agarspridning (vilket innebar minst 300 kvalificerade
aktiedgare). En kvalificerad aktiedgare innehar aktier till ett varde om minst 4 000 SEK. Den ldgsta gransen for
emissionen uppgar till 22 MSEK, motsvarande en teckningsgrad om cirka 92 procent av Erbjudandet, vilket
motsvarar Bolagets rorelsekapitalbehov for de kommande tolv (12) manaderna efter notering.

Ovriga villkor

Erbjudet vardepapper: Erbjudandet avser kop av Units. En Unit bestar av en (1) aktie
och en (1) teckningsoption. Dessa teckningsoptioner, som ges
ut vederlagsfritt, ger innehavaren réatten att under perioden 2-23
maj 2022 teckna nyemitterade aktier till en kurs uppgaende till
70 procent av den genomsnittliga kursen tre veckor fore forsta
teckningsdag. Det kravs en (1) teckningsoption for att teckna en
(1) ny aktie.

Emissionskurs: De nya aktierna emitteras till en kurs om 5,63 SEK per aktie vilket
ger en teckningskurs per Unit om 5,63 SEK.

Minsta teckningspost: Minsta teckningspost ar 711 Units vilket motsvarar 711 aktier och
711 teckningsoptioner. Darutdver tecknas Units i valfritt antal.

Emissionsbelopp: Hogst 23 999 998 SEK, fore emissionskostnader.

Teckningsforbindelser: 14 MSEK (58 procent av det totala emissionsbeloppet vid
fulltecknad emission).

Antal nyemitterade aktier: Hogst 4 262 877 stycken.

Antal nyemitterade teckningsoptioner Hogst 4 262 877 stycken.
Teckningstid: 25 mars—12 april 2021.

Likviddag vid teckning utan foretrade: Enligt anvisningar pa avrakningsnota.
Preliminar forsta handelsdag™ 5 maj 2021.

Vardering: 5,63 SEK per aktie, motsvarande ett bolagsvarde om cirka 29,5
MSEK fore emissionen.

Emissionskostnader: 2,6 MSEK.

Overtilldelningsemission: | handelse av 6verteckning kan styrelsen fatta beslut om en riktad
emission av hogst 932 5083 Units till samma pris och villkor som
i nyemissionen.

Utspadning: Nyemissionen innebar en omedelbar utspadning om cirka 45
procent. Om Overtilldelningsemissionen anvands motsvarar
utspadningen cirka 50 procent. Vid fullt utnyttjande av de
vidhdangande teckningsoptionerna, inklusive &vertilldelnings-
emissionens teckningsoptioner motsvarar det en ytterligare
utspadning om cirka 33 procent.

! Forutsatt att Bolaget uppfyller kraven om rorelsekapital och dgarspridning
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RISKFAKTORER|

Eninvestering i aktier eller aktierelaterade vardepapper
ar alltid forenat med risk. Ett antal faktorer utanfor
Spermosens kontroll, liksom ett flertal faktorer vars
effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande,
kan komma att f& en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket
kan medfora att vardet pa Bolagets aktier minskar
och att en aktieagare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Vid en bedomning av Spermosens
framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan
om mojligheter till positiv utveckling aven beakta
riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt,
varfor en samlad utvardering dven maste innefatta
ovrig information i detta Memorandum samt en
allman omvarldsbedomning. Nedan beskrivs de
risker och osakerhetsfaktorer som bedoms ha
betydelse for Spermosens framtida utveckling.
Riskerna ar inte rangordnade och listan skall inte
betraktas som fullstandig. VYtterligare risker och
osakerhetsfaktorer som Bolaget annu inte identifierat
kan ocksad komma att utvecklas till faktorer som kan
paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Bransch- och verksamhets-
relaterade risker

Spermosens utvecklingsmojligheter och
framtidsutsikter ar svara att bedoma

Bolaget bildades 2018. Med bakgrund av att Bolaget
har haft en relativt kort verksamhetshistorik och
annu inte fardigstéllt nagon produkt eller ingatt
nagra kundavtal, kan det vara svart att bedoma
Bolagets utvecklingsmojligheter och framtidsutsikter
pa grund av avsaknad historisk information. Detta
sammantaget kan medfora okade risker for felaktiga
beslut vad galler, bland annat men inte begransat till,
strategiska val i den geografiska expansionen som kan
paverka Bolagets resultatutveckling, till skillnad fran
om Bolaget hade haft en langre verksamhetshistorik.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medelhog
Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat om risken intraffar:
Medelhog

Regelefterlevnad, registrering och tillstand
av myndigheter

Bolaget har en teknologi for att diagnosticera en
spermies formaga att binda till dggcellen. For att
Bolagets produkter skall fa séljas inom EU behdver
Bolaget CE-marka produkterna och darmed intyga
att produkterna dverensstammer med det europeiska
lagkravet IVDR, EU forordning 2017/746. For att
bevisa uppfyllande maste produkten och dess
dokumentation granskas av oberoende anmalt organ,
sa kallad "Notified Body”, som intygar att sa ar fallet.
Vid tidpunkt for detta Memorandum har Bolagets
produkter inte erhdllit CE-markning, men Bolagets
mal ar att inlamna ansokan under 2021. Bolaget kan
idag inte bedéma hur Iang tid myndigheterna behover
for att handlagga sadan ansokan. Bolaget kan inte
heller garantera att en sddan CE-markning kommer
att godkdannas. Om Bolaget inte erhaller CE-markning
for sina produkter kan Bolaget inte inleda forséljning
for dessa produkter. Bolaget bedomer risken for att
inte erhalla CE-markning som lag. Tar CE-markningen
av Bolagets produkter langre tid an vad Bolaget idag
bedomer kommer marknadslanseringen for produkten
att forsenas. Bolaget bedomer risken for att CE-
markningen kan férsenas pa grund av tredje part som
medelhog.

Héarutover finns en risk att Bolaget inte formar uppfylla
befintliga eller nya regler, eller erhélla tillstand for
nuvarande eller framtida produkter. De regler som idag
galler for registrering, eller tolkning av dessa regler,
kan ocksd komma att dndras pa ett for Bolaget ofor-
delaktigt satt. Myndigheter kan &dven gora andra
bedomningar &n Bolaget, till exempel i fraga om
uppfolining av kliniska tester. Aven om ndédvandiga
produktgodkdnnande erhélls kan godkannanden
aterkallas eller begrénsas. Bolaget kan dessutom bli
foremal for sanktioner eller verksamhetsrestriktioner
for det fall Bolaget inte efterlever ovan namnda
tillsynskrav. Om Bolaget inte kan genomfora studier
enligt plan eller om Bolaget inte anses efterleva
tillsynskraven riskerar detta resultera i Okade
kostnader for Bolaget och for det fall erforderliga
godkdnnanden inte erhdlls skulle detta paverka
Bolagets framtidsutsikter.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medelhog
Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat om risken intraffar:
Hog




Kliniska provningar och regulatoriska
godkannanden

Alla medicintekniska produkter som utvecklas for
att marknadsféras maste genomga ett omfattande
registreringsforfarande hos relevant myndighet pa en
enskild marknad. Registreringsforfarandet omfattar till
exempel, dar sd ar tillampligt, krav vad avser preklinisk
utveckling, klinisk provning, registrering, godkannande,
marknadsforing, tillverkning och distribution av nya
medicintekniska produkter. Om saddana krav, som
foreligger eller som kan tillkomma i framtiden, inte
uppfylls kan detta medféra behov att genomfora
ytterligare kliniska studier, aterkallande av produkter
eller att registrering ej medges.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medelhog

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar:
Hég

Kliniska studier och valideringar

Den medicintekniska branschen i allmanhet och
kliniska studier i synnerhet ar forknippade med
stor osdkerhet och risker avseende fdorseningar
och resultat i studierna. Resultaten fran de kliniska
studierna uppfyller inte alltid de forvantade resultat
som erhallits i laboratoriemiljo. Det finns darfor en
risk att de planerade studierna inte kommer att pavisa
tillracklig sakerhet och effekt for att produkten skall
kunna lanseras. Kliniska studier ar forknippade med
stor osakerhet samt risker avseende tidsplaner och
resultat i studierna. Bolaget kan aven komma att
behova gora mer omfattande studier an vad styrelsen
i Bolaget for narvarande bedomer, vilket kan komma
att foranleda okade kostnader eller forsenade intakter.
Vidare foreligger risk att Bolaget inte kan uppratthalla
den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs
for eventuell framtida licensiering, forséljning eller
godkannande fran myndigheter. Det namnda kan
leda till forsening av kliniska studier for Bolaget och
darmed utebliven eller forsenad kommersialisering
samt reducerat eller uteblivet kassaflode.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medelhog
Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat om risken intraffar:
Hég

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhets-
omrade.  Tids- och  kostnadsaspekter  for
produktutveckling kan vara svara att pa forhand
faststalla med exakthet, vilket medfor risk for
att planerad produktutveckling kan bli mer
kostnadskravande an planerat. Om denna risk intraffar
kan det medfora en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar:
Medelhog

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget bedriver kapitalkravande forsknings- och
utvecklingsarbete. Bolaget har hittills finansierat
sin verksamhet via eget kapital genom nyemission
av aktier, lan samt myndighetsbhidrag. Bolagets
verksamhet kraver ytterligare extern finansiering innan
verksamheten borjar generera intakter och det kan inte
garanteras att Bolaget kan anskaffa nodvandigt kapital.
Om Bolaget av nagot skal inte kan fortséatta att driva
verksamheten, kan det paverka Bolagets mojlighet
att realisera tillgangarnas redovisade varden, speciellt
relaterat till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och patent, vilkka ar baserade pa och beroende av
forutsattningarna for fortsatt drift. Harutover finns risk
att en forsening i produktutvecklingen skulle innebara
att kassaflode genereras senare &n planerat. Bade
storleken pd och tidpunkten for Bolaget framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, déribland
framgang i lansering av produkter. Det finns en risk
att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar
eller det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla
villkor. Darmed kan utvecklingen tillfalligt stoppas eller
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an onskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter. Om ovan namnda
risker intraffar skulle detta kunna riskera negativ
paverkan pa Bolagets marknadsvarde.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medelhog
Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat om risken intraffar:
Hog




Nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget ar beroende av specialistkompetens. Bolagets
nyckelpersoner har hog kompetens och lang erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en
eller flera nyckelpersoner kan medfora att Bolagets
utveckling hammas, men aven negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat. Aven svérigheter
att rekrytera nya nyckelpersoner kan medfora negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medelhog

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar:
Medelhog

Kommersialiseringsrisk

Bolaget har hittills inte utvecklat ndgon fardig produkt.
Det finns inga garantier att Bolaget lyckas med att
fardigstalla och erhdlla nodvandiga tillstdnd for att
kunna introducera nagra produkter pa marknaden.
Bolaget har dnnu inte salt nagra produkter eller tecknat
nagra avtal med kunder om framtida forséljning.
Det finns déarfor inga garantier att kunderna, pa den
malmarknad som Bolaget identifierat, kommer att kdpa
nagra produkter fran Bolaget. Det ar hellerinte sakert att
Bolagets marknadsandelar och marknadsetablering
utvecklar sig i den takt som Bolaget forutser.

| Bolagets affarsmodellingar att pa de flesta marknader
kontraktera distributorer inom IVF-branschen som
ska hantera forsaljning och support. Det finns inga
garantier for att Bolaget kan kontraktera sadana
distributorer. Bolaget har ambitiosa tillvaxtmal men har
annu inte levererat nagra produkter till kund. | takt med
att forséljningen okar maste Bolagets verksamhet,
processer och planering utvecklas for att mota den
Okade efterfragan. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas
med att utveckla verksamheten sa att man klarar av att
mota efterfragan. Det finns darfor en risk att Bolagets
kommersialisering tar langre tid an forvantat, eller helt
uteblir vilket skulle medféra en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets Ionsamhet och finansiella stéllning.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medelhog
Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat om risken intraffar:
Hog

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas genom
patentansokningar, avtal och lagstiftning till skydd for
foretagshemligheter. Intrdng i Bolagets immateriella
rattigheter kan skada Bolagets verksamhet. Vidare kan
patentskydd for medicintekniska bolag vara osakeroch
omfatta komplicerade rattsliga och tekniska fragor.
Risken finns att patent inte bevilias pa patentsokta
uppfinningar och att beviljlade patent inte ger
tillrackligt patentskydd. Vidare kan inte all utveckling
och teknologi patentskyddas. Bolagets utveckling och
potentiella framgang &r delvis beroende av Bolagets
mojlighet att erhdlla och behélla patentskydd, men
det finns aven en risk att beviljade patent inte ger ett
effektivt kommersiellt skydd, eftersom invandningar
eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent
kan goras efter beviljandet av patentet. En risk
med sadana processer dr att beviljade patent
inskranks, exempelvis genom en begransning av
tillampningsomrade eller att patentet avslas. Att ett
patent avslds innebar att ingen tillerkdnns ensamrétt,
vilket gor att andra aktorer inte kan hindras fran att
utova den definierade uppfinningen. Det innebar
att Bolagets konkurrenter kan komma att anvanda
teknologin.

Resultatet av invandningsprocessen kan overklagas,
vilket gor att slutliga resultatet fran en invandning ar
svar att forutse. Det finns aven en risk att omfattningen
av ett godkant patent inte ar tillrackligt omfattande for
att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande
produkter, vilket kan medfora okad marknads-
konkurrens.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medelhog
Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat om risken intraffar:
Hog
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Bolagets behandling av personuppgifter

Inom ramen for sin verksamhet behandlar Bolaget
personuppgifter som regleras av (EU) 2016/679
(GDPR). Det innebér att Bolaget behdver forhélla sig
till de krav som framgar av GDPR. Om Bolaget inte
uppfyller de krav som framgéar av GDPR kan Bolaget
drabbas av sanktioner, vilket skulle paverka Bolaget
resultat negativt. Skulle Bolaget inte efterleva GDPR
kan Bolaget bli foremal for tvister, civil- eller
straffrattsliga pafoljder och negativ publicitet, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar:
Medelhog

Konjunkturens utveckling

Bolagets verksamhet paverkas av det allmanna
konjunkturldget pa de marknader dar Bolaget ar
verksamt. Den pagaende covid-19-pandemin ar en
faktor som bland annat kan péaverka sysselséatt-
ningsgraden hos de anstallda och mojligheter till
kliniska samarbeten och studier. Vikande efterfrdgan
eller andra faktorer eller marknadsbetingelser kan
dven ha paverkan pd lonsamheten inom Bolagets
verksamhet och ett mindre gynnsamt konjunkturlage
kan medfora forandrade forutsattningar  for
nyinvesteringar och underhall bland Bolagets kunder.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medelhog

Bedomd negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat om risken intraffar:
Medelhog

Risker relaterade till erbjudna
vardepapper

Bristande likviditet i Bolagets aktie och
aktierelaterade vardepapper

Aktierna i Spermosens avses tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market.

En investerare kan inte utgd ifran att likviditeten i
aktierna och teckningsoptionerna kommer att vara
tillfredsstallande, vilket innebar att det finns en risk
for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen
och att avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara
stort. Om likviditeten ar begransad kan detta medfora
svarigheter for innehavare av dessa vardepapper att
forandra sitt innehav.

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att
en investering i Spermosens ar forenad med risk och
att det inte kan forutses huruvida aktiekursen kommer
att ha en positiv utveckling. Detta medfor enrisk att en
investerarekan forlorahela eller delaravsittinvesterade
kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera till
folid av bland annat resultatvariationer i Bolagets
kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturlaget och
forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget
och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin
tur bidra till att forstdrka sddana fluktuationer i
aktiekursen. Aktiekursen kan darmed komma
att paverkas av faktorer som star helt eller
delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i
aktier bor darfor foregds av en noggrann analys
av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld,
generell information om branschen, det allmanna
konjunkturlaget samt Gvrig relevant information. Risk
foreligger att aktier i Spermosens inte kan saljas
till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte
av alla lagregler som galler for ett bolag noterat pa en
reglerad marknad. Spotlight har genom sitt regelverk
valt att tillampa flertalet av dessa lagregler.

Utspadning genom framtida
nyemissioner

Bolaget kan i framtiden for att sakerstalla kapital
for fortsatt drift och expansion komma att behdva
genomfora nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument. S&dana nyemissioner kan komma att
genom utspadning minska aktieagarens relativa
dgande och rostandel samt vinst per aktie for de
innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i
kommande nyemissioner. Vidare kan eventuella
framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt pa
aktiekursutvecklingen.




Aktieagare med betydande inflytande

Bolaget har en storre aktiedgare, Kushagr Punyani,
som innan nyemissionen innehar 30 procent av
rosterna i Bolaget. Agaren kan genom sitt relativt stora
innehav i Bolaget utdva stort, om an inte avgorande,
inflytande i fragor som ar foremal for omrostning
pa bolagsstimma med enkel majoritet, sdsom
exempelvis val av Bolagets styrelse. Denna &gares
intresse kan helt eller delvis skilja sig fran Bolagets
respektive ovriga aktiedgares intressen.

Ej sakerstallda teckningsataganden och
garantier

Spermosens har erhdllit dtaganden om teckning
i nyemissionen till cirka 58 procent av hela
emissionsbeloppet; dels genom teckningsforbindelser,
dels genom erhéllen bryggfinansiering. Tecknings-
forbindelserna arinte sékerstalldagenom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle
kunna innebéara en risk att ndgon eller nagra av dem
som har avgivit teckningsataganden inte uppfyller
sina respektive ataganden. For det fall nagot eller
nagra dtaganden som avgivits inte skulle infrias, skulle
Bolagets finansiella stallning kunna paverkas negativt.

Risker med notering och handel pa
icke reglerad marknad

Bolaget har ansokt om notering av Bolagets aktie
pa Spotlight Stock Market. Spotlight &r ett sarskilt
foretagsnamn under ATS Finans AB. ATS Finans
AB ar ett dotterbolag till Spotlight Group och ar ett
vardepappersbolag  under  Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight bedriver en handelsplattform (MTF).
Vardepapper som ar noterade pa Spotlight omfattas
inte av lika omfattande regelverk som de vardepapper
som &r upptagna till handel pa sa kallad reglerade
marknader. Spotlight har ett eget regelsystem som
ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag i syfte
att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan
en placering i vardepapper som handlas pa en icke
reglerad marknad vare mer riskfylld an en placering i
aktier som handlas pé en reglerad marknad.

Storleken pa eventuella framtida
utdelningar till aktieagare osaker

Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning till
aktiedgarna. Bolaget befinner sig i en expansionsfas
och eventuella dverskott ar i forsta hand planerade att
investeras i Bolagets utveckling. Med anledning darav
kan det finnas risk for att utdelningsbara medel inte
kommer att finnas tillgdngliga under nagot enskilt
rakenskapsar. For det fall inga utdelningar lamnas
kommer en investerares avkastning enbart vara
beroende av aktiekursens framtida utveckling.
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INBJUDAN TILL
TECKNING AV
UNITS

Med stod av bemyndigande, lamnat vid en extra
bolagsstamma i Spermosens AB den 27 januari 2021,
beslutade styrelsen den 22 mars 2021 att genomféra
en nyemission. Harmed inbjuds ni att i enlighet
med villkoren i detta Memorandum teckna Units i
Spermosens AB.

Erbjudna vardepapper

Erbjudandet avser kop av Units. En Unit bestéar
av en (1) aktie och en (1) teckningsoption. Dessa
teckningsoptioner, som ges ut vederlagsfritt, ger
innehavaren ratten att under perioden 2-23 maj 2022
teckna nyemitterade aktier till en kurs uppgéende till
70 procent av den genomsnittliga kursen tre veckor
fore forsta teckningsdag, vilken infaller 2 maj 2022.
Det kravs en (1) teckningsoption for att teckna en (1)
ny aktie.

Grunden for teckningskursen

Priset i Erbjudandet har faststallts av styrelsen
i Spermosens AB och uppgar till 563 SEK per
Unit, motsvarande ett bolagsvarde om cirka 29,5
MSEK fore emissionen. Det finns inga allmant
vedertagna varderingsmodeller for bolag som
befinner sig i tidiga utvecklingsskeden. Grunden for
teckningskursen har faststallts av Bolagets styrelse
i samrdd med Gemstone Capital A/S och i dialog
med Bolagets storsta aktieagare. Varderingen av
Bolaget baserar sig pd sammantagen beddmning av
Bolagets verksamhet, dess potentiella marknad, de
investeringar som gjorts i produktutveckling samt det
immateriella skydd Bolagets har for dess produkter.
Vidare har varderingen bestamts med foresatsen
att Erbjudandet skall framstd som attraktivt
infor Bolagets introduktion pa aktiemarknaden.

Teckningsperiod och tecknings-
poster

Teckningsperioden pagar fran och med den 25
mars 2021 till och med den 12 april 2021. Minsta
teckningspost ar 711 Units motsvarande en lagsta
kontantinsats om 4 000 SEK. Darutover tecknas Units
i valfritt antal.

Overtilldelningsemission

| handelse av Gverteckning kan styrelsen fatta beslut
om en riktad emission av hogst 932 503 Units till
samma pris och villkor som i nyemissionen. Dessa

Units skall tilldelas de som pé forhand lamnat brygglan
men gj erhallit tilldelning i nyemissionen.

Bryggfinansiering
Infor emissionen har Bolaget genomfért en
bryggfinansiering  om sammanlagt 50 MSEK

(se avsnittet "Teckningsforbindelser” i detta
memorandum). Bryggfinansieringen &r en del av de
totala teckningsforbindelserna om cirka 140 MSEK.
De har betalats in p& forhand i syfte for Bolaget
att kunna bedriva verksamheten och uppratthalla
ett hogt utvecklingstempo under emissions- och
noteringsprocessen. Erhédllna  bryggldn kommer
kvittas mot aktier i emissionen.

De parter som lamnat bryggfinansiering erhaller
en premie om fem (5) procent (motsvarande totalt
250 000 SEK). Premien kommer, precis som
brygglanet, att kvittas mot aktier i nu férestdende
emission och innebéar séledes inte ndgon kontant
aterbetalning till ldngivarna.

| det fall dverteckning sker i emissionen kan styrelsen
besluta, i enlighet med erhdllet bemyndigande, att
genomfdra en riktad emission till de parter som
lamnat brygglan till villkor i enlighet med 6vriga villkor
i Erbjudandet.

Utspadning

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet aktier
att oka fran 5238 000 aktier till 9 500 877 aktier och
aktiekapitalet 0ka med 426 287,70 SEK, fran 523 800
SEK till950 087,70 SEK, vilket motsvarar en utspadning
om cirka 45 procent. Om overtilldelningsemissionen
anvands till fullo uppgdr antal aktier istallet till
10 433 380 aktier och aktiekapitalet till 1 043 338
SEK, vilket motsvarar en total utspadning om cirka
50 procent. Vid fullt utnyttjande av de vidhangande
teckningsoptionerna,  inklusive  overtilldelnings-
emissionens teckningsoptioner, kommer antalet
aktier oka med vytterligare 5 215 380 aktier och
aktiekapitalet med ytterligare 521 538 SEK. Vid tillfallet
for teckningsoptionernas utnyttjande motsvarar det
en ytterligare utspadning om cirka 33 procent.
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Teckningsataganden

Teckningsataganden om sammanlagt cirka 14,0 MSEK inklusive bryggfinansiering och erséttning for brygg-
finansieringen om 0,25 MSEK (cirka 58 procent vid fulltecknad emission), har ingéatts av féljande (aktiva i eller for
Bolaget samt styrelseledamaéter star for cirka 11 procent av teckningsatagandet, dessa ar fetmarkerade i tabellen
nedan).

Namn Brygglan Teckningsforbindelse Belopp inkl premium
Polynom Investment AB 1578865 1578 865
Jens Erik Martin Olsson 500 000 777 873 1302873
Jimmie Landerman 1265 541 1265 541
SML Holding APS 952217 952217
Christian Mansson 250 000 442 279 704779
Oresund Growth Partner AB 500 000 151911 676911
Fredrik Ahlander 500 000 106 312 631312
Mikael Blihagen 625962 625962
Henrik Andreasson 400 000 121 529 541 529
Jan Richardsson 400000 420000
Jakob Svensson 300 000 91 146 406 146
Per Nilsson 300 000 91 146 406 146
Peter Nilsson 400 000 400 000
Martin Bengtsson 200,000 150 000 360 000
Torbjorn Naucler 250 000 75955 338455
Fredrik Valfridsson 120 000 202797 328797
Niklas Danaliv 313324 313324
Stefan Lundgren 250 000 250 000
Gustav Wendel 210000 220 500
Torna Kapital AB 212625 212625
John Moll 200 000 210000
Verum Interim Consulting AB 200 000 210 000
Cari Kauto 150 000 45573 203073
Carl Wendel 200 000 200 000
Fredrik Benjaminsson 75000 100 000 178 750
Kent Martensson 156 662 156 662
Erik Sedenberg 100 000 30382 135382
Bengt Helmersson 30000 93023 124 523
Rickard Mosell 117 467 117 467
Paginera Invest AB 117 411 117411
Stina Andersson 100 000 105000
Juridik och Redovisningstjanst Stefan Underdal AB 60 000 40 000 103 000
Goran Ofsén 60 000 63 000
Giulio Tesei 35000 36750
Gilleskroken Fastigheter U AB 15000 10000 25750
Gilleskrokens Fastigheter J AB 15000 10000 25750
Gilleskroken Fastigheter S AB 15000 10000 25750
Gilleskrokens Fastigheter E AB 15000 10000 25750
TOTAL 5000 000 8750000 14 000 000

Avtalen om teckningsataganden ingicks i december 2020 och i februari 2021. Utover ersattning for brygglanen
(se under "Bryggfinansiering”) utgar inga ovriga ersattningar eller andra kompensationer for lamnade tecknings-
ataganden. Teckningsatagandena &r ej sakerstallda genom pant, deposition eller andra forfaranden.




Lock up-forbindelser

Befintliga aktiedgare, vilka tillsammans innan forestdende emission ager cirka 45 procent av Spermosens,
har ingatt avyttringsforbehall ("lock up-forbindelse”) infor den planerade noteringen. Ytterligare 281 499 aktier
kopplade till teckningsataganden omfattas ocksa av lock up-forbindelser. Forbindelserna har ingatts i form av
ensidiga utfastelser fran respektive aktiedgare, och innebér att varje enskild aktiedgare forpliktigar sig att inte
avyttra nagra aktier eller teckningsoptioner i Bolaget enligt tabell nedan. Utover lock up-forbindelser foreligger
inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktien.

Namn Andel under lock Period Antal aktier Antal aktier
up, (%) av innehav via tecknings-

ataganden

Kushagr Punyani 90% 12 manader 1578240 0
Johan Kallstrand 80% 6 manader 345000 0
Ecozyme AB 80% 6 manader 240 000 0
Mohamad Takwa 80% 6 manader 147 000 0
John Moll 90% 12 manader 108 000 37300
John Lempert 90% 12 manader 104760 0
SML Holding APS 90% 12 manader 51000 169 133
Torna Kapital AB 90% 12 méanader 48000 37766
Verum Interim Consulting AB 90% 12 manader 0 37 300
Total 2622000 281499

Emissionskostnader

De totala emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 2,6 MSEK vilket sdledes innebar en nettolikvid fran
foreliggande nyemission om cirka 21,4 MSEK vid full teckning. Kostnaderna avser projektledning, internt
resursutnyttjande, upprattande av dokumentation, emissionsadministration samt marknadsforingsatgarder.
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Enligt WHO ar infertilitet ett globalt halsoproblem, och
paverkar cirka 15 procent av varldens befolkning i fertil
alder, vilket motsvarar att 60 miljoner par ar paverkade
av infertilitet. Halften av orsakerna till infertilitet beror
pa fertilitetsproblem hos mannen. Idag undersoks
spermierna enbart utifrdn sina fysiska egenskaper.
Nuvarande diagnostik kan undersoka och faststalla
om det finns normalt antal spermier, hur de ser ut
och om de ror sig normalt, men kan inte bedoma om
spermien har férméaga att binda till aggcellen, vilket ju
ar en forutsattning for att graviditet skall uppkomma.
Spermier med ett normalt utseende betyder inte att en
man ar fertil.

Spermosens utvecklar en teknologi for manlig
fertilitetsdiagnostik for fertilitetsbehandling. Tekno-
login baserar sig pa tva oberoende forskargruppers
upptackt av det sk. JUNO-proteinet i aggceller;
pa moss 2014 och i manskliga &ggceller 2018.
| samband med att upptackten 2018 blev publik
sdg Spermosens grundare Kushagr Punyanis och
Sudha Srivastavas, sedan tidigare verksamma inom
fertilitetsforskning, mojligheterna med upptackten
och ansokte om patentskydd for JUNO-proteinet som
indikator for manlig fertilitet. Samma ar grundades
Spermosens.

Upptackten av JUNO-proteinet ar viktigt inom
fertilitetsframjande behandling d& man hittills inte
har haft mojlighet att bedoma spermiers bindnings-
formaga till aggcellen. Med JUNO-proteinet som
indikator for manlig fertilitet kan man avgdra om
spermien har forutsattningar for att binda till och
fertilisera daggcellen, och darmed ge IVF-kliniken ett
beslutsunderlag pa val av ratt IVF-behandling. Det
ger okad sannolikhet att IVF-behandlingar leder till
graviditet.

Med Spermosens forsta produkt, JUNO-Checked,
kommer det for forsta gdngen vara majligt att bedoma
spermiers formaga att fertilisera dggcellen och vélja
en lamplig fertilitetsbehandling.

Nyemissionen i Spermosens, och efterfoljande
notering pd Spotlight, syftar till att slutfora den
kvarvarande utvecklingen av JUNO-Checked och
fardigstalla produkten for marknadslansering under
2022. | detta arbete ingar produktutveckling, design,
kliniska valideringstester, regulatorisk process for CE-
markning, tillverkning och kvalitetsledningssystem.
Samtidigt forbereder Bolaget for den kommande
marknadslanseringen.

Emissionslikviden uppgar maximalt till cirka 24 MSEK
fore emissions- och noteringskostnader om ca 2,6
MSEK, ar avsedd att finansiera foljande aktiviteter
avseende JUNO-Checked:

- Produktutveckling, ca 52 procent

- Kliniska valideringstester, cirka 8 procent

- Kvalitetssystem och regulatoriska processer, cirka 8
procent

- Verksamhetskostnader inklusive personalkostnader
och marknadsforberedelser, cirka 28 procent

- Patentrattigheter, cirka 4 procent.

Likviden vid fulltecknad emission om cirka 24,0 MSEK,
varav 14,0 MSEK omfattas av teckningsforbindelser,
ar tillracklig for att finansiera Bolagets planerade
verksamhet fram till sommaren 2022 da JUNO-
Checked ar fardigstalld och Bolaget inlett
forsaljiningsaktiviteter pa marknaden. Fordelningen
mellan de olika aktiviteterna kan komma att forandras
vid behov.

Lagsta niva for att genomfora emissionen uppgar till
22,0 MSEK fore emissionskostnader, vilket motsvarar
Bolagets rorelsekapitalbehov under tolv manader fran
noteringstillfallet. Detta emissionsresultat kommer
mojliggora fardigstallande av JUNO-Checked samt
inlamnadansokan om CE-markning. Generelltkommer
ett lagre emissionsutfall att medfora en inledningsvis
mer aterhallsam forsaljningsverksamhet.

Den eventuella overtilldelningsemissionen i Erbju-
dandet kan tillfora Bolaget ytterligare cirka 5,2
MSEK vid noteringstillféllet, och kan mojliggora
snabbare produktutveckling, regulatoriskt arbete och
marknadsetablering samt sakerstalla att Bolaget har
ytterligare rorelsekapital.

| samband med att de i Erbjudandet ingdende
teckningsoptionerna utnyttjas under mitten av 2022,
kommer Bolaget att tillforas ytterligare kapital. Detta
kapitaltillskott skall anvéandas for att finansiera
Bolagets marknadsetablering for JUNO-Checked
samt utveckling av nya produkter. Om utfallet harvid
blir gynnsamt kommer behovet av ytterligare ny-
emissioner i framtiden att reduceras.

Styrelsens forsakran

Styrelsen ansvarar for detta dokument och har
vidtagit alla rimliga atgarder for att sékerstalla att den
information som lamnas &r korrekt, fullstdndig och att
ingenting utelamnats som kan paverka bedomningen
av Bolaget.
Lund, mars 2021
Spermosens AB (publ)
Styrelsen
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VD
HAR ORDET

Det ar fa forunnat att fa vara delaktig i utveckling
och marknadsuppbyggnad av produkter, som i
grunden kan forbattra manniskors livskvalitet.
Jag ser det som en forman att fa leda
Spermosens i utvecklingen och marknads-
uppbyggnaden av medicintekniska produkter
for manlig infertilitet och individuellt anpassade
IVF-behandlingar. Produkter som for forsta
gangen kommer ge fertilitetskliniker ett besluts-
underlag avseende vilken fertilitetsbehandling
som ska valjas och darigenom vasentligt
Oka sannolikheten for barnlosa par att bli
gravida. Fertilitetsbehandlingar, sa kallad
In Vitro Fertilisering ("IVF") sker idag utan
vetskap om spermierna kan binda till
aggcellen vilket ar en forutsattning for att
befruktning ska kunna ske vid standard IVF.

Den banbrytande upptackten av JUNO-proteinet
pa aggcellen, perfekt timing och stor skicklighet
har lett Spermosens till var bolaget ar idag.
Grundarna Kushagr Punyanis och Sudha
Srivastavas et al. ansokan om patentskydd
precis i samband med upptackten av JUNO-
proteinet var avgorande, samt den skickliga
forskning som de bada hade genomfért dren
dessforinnan har haft, och har fortfarande,
en stor bidragande betydelse. Dessa faktorer
samverkar till att skapa den unika teknologi
och de produkter som nu utvecklas och dar
bolaget forbereder for marknadsintroduktion
under 2022.

Att jag kom i kontakt med Spermosens var en
tillfallighet, da jag efter mer an 35 ar i medtech-
sektorn var i ett lage dar jag var redo for en
ny utmaning och bolaget sokte en VD med
erfarenhet. Vi méttes och samtycke uppstod.

Jag antog utmaningen och ar idag oerhort
inspirerad av att fa bidra med min samlade
kunskap.

Spermosens forsta produkt JUNO-Checked
kommer mojliggora en ny diagnostisk standard
for IVF-behandlingar runt om i varlden. Vi
bedomer forsaljningspotentialen pa global basis

till cirka fem miljarder kronor per &r om samtliga
de ca 3 600 kliniker, som vi identifierat som var
malmarknad, anvander JUNO-Checked infor
alla sina IVF behandlingar. Givetvis kommer vi
inte att kunna na hela varlden pa en géng, men
tack vare var unika produkt i kombination med
en mycket stor konkurrensfordel gentemot
befintliga tekniker, ar jag overtygad om att vi
pa sikt kommer att uppna en mycket hog
marknadsandel. IVF-klinikens kostnad for
JUNO-Checked per behandling bedoms av
Bolaget uppga till cirka tre till fem procent av
den totala kostnaden for en IVF-behandling.
Det ar Bolagets forhoppning att JUNO-Checked
skapar forutsattningar att reducera antalet IVF-
behandlingar per par, vilket idag uppgar till tre
till atta behandlingar. Det skulle betyda stora
kostnadsbesparingar, minskat psykiskt lidande
och att fler par, som star i ko i flera ar, kan
behandlas.

Vi planerar aven att under 2023 inleda
utvecklingen av var andra produkt, JUNO-Picked
som kommer gora det mogjligt att valja ratt
spermie fran patienten for den mer komplexa
behandlingen "ICSI (Intra Cytoplasmic Sperm
Injection). D& ICSI kringgar det naturliga urvalet,
beraknas JUNO-Picked vara behjalplig med
att valja en for behandlingen lamplig spermie.

Spermosens teknologi och produktutveckling
ar unik eftersom det inte finns nagon annan
metod som kan avgora om spermien kommer
att binda till aggcellen och darmed befrukta
agget. Bolagets teknologi och produkter
har redan ront intresse pa IVF-marknaden
och ledande distributorer har kontaktat oss
for diskussioner. Tillsammans med vart
skickliga team har vi forutsattningar for att
inta en varldsledande position inom manlig
fertilitetsdiagnostik och fertilitetsbehandling.
Valkommen att investera i vart spannande
bolag och vara med pa var resa framover!

Lund, mars 2021
John Lempert
VD
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VILLKOR OCH
ANVISNINGAR

Erbjudandet

StyrelseniSpermosens har,med stodavbemyndigande
fran den extra bolagsstdmman den 27 januari 2021,
beslutat att erbjuda allmanheten och institutionella
investerare i Sverige och Danmark att teckna Units
infor en notering av Bolagets aktier pa Spotlight Stock
Market.

Nyemission av Units

Erbjudandet omfattar hogst 4 262 877 Units. Vid full
teckning av emissionen kommer Bolaget tillforas
hogst 24,0 miljoner kronor fére emissionskostnader.
En Unit bestar av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption  serie  TO1 med  ISIN-kod
SE0015810411. Dessa teckningsoptioner, som ges ut
vederlagsfritt, gerinnehavarenratten attunder perioden
2-23 maj 2022 teckna nyemitterade aktier till en kurs
uppgdendetill 70 procent av den genomsnittliga kursen
tre veckor fore forsta teckningsdag. Teckningskursen
kommerdocklagstattvara 0,10 SEK per aktie. Detkravs
en (1) teckningsoption for att teckna en (1) ny aktie. For
fullstandiga teckningsoptionsvillkor se Spermosens
hemsida www.spermosens.com. Darutover kan
Erbjudandet komma att utokas med ytterligare
5,2 MSEK, vilket motsvarar hogst 932 503 Units, genom
att styrelsen fattar beslut om en riktad emission till de
som pa lamnat brygglan till Bolaget.

Teckningskurs

Varje Unit tecknas till en kurs om 5,63 kronor per Unit.
En Unit bestar av en (1) aktie samt en (1) vederlagsfri
teckningsoption. Emissionskursen ar faststalld av
styrelsen och baserar sig pd en bedémning utifrén
Bolagets affarsmassiga potential och framtidsutsikter.

Teckningstid

Teckning av Units skall ske pa nedan angivet satt under
perioden 25 mars 2021 till och med den 12 april 2021,
med ratt for styrelsen att forlanga teckningstiden.
Forlangning av teckningstiden skall meddelas senast
den 12 april 2021.

Teckningspost

Teckning sker om minst 711 Units, motsvarade ca
4000 SEK.

Anmalan

Anmélningssedel

Anmalningssedel kan bestéllas/laddas ned fran
www.eminova.se samt https:/spermosens.com/.

Det gar dven att anmala om teckning digitalt via www.
eminova.se (Bank-ID kravs).

Endast en anmalningssedel per person kommer
att beaktas och i det fall fler an en anmalningssedel
insandes  kommer enbart den senaste att
registreras.  Ofullstandig  eller  felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Inga tilldgg eller andringar far goras i
den tryckta texten pa anmalningssedeln. Anmalan
ar bindande, forutsatt att emissionen fullfols.

| det fall teckningen onskas ske till en depa eller VP-
konto som ar kopplad till en kapitalforsakring, ar en
IPS eller ISK (investeringssparkonto) géller sérskilda
regler vid nyteckning av aktier. Kontakta darfor er bank/
forvaltare for att sakerstalla att dessa vardepapper
kan forvaras i den onskade depdn och folj darefter
dennes instruktioner for hur teckningen ska ga till. Det
ar tecknarens ansvar att se till att vardepappren kan
levereras till den angivna depan.

Anmalan insandes till:

Eminova Fondkommission AB

Biblioteksgatan 3, 3tr

117 46 Stockholm

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad
anmalningssedel) Anméalan kan aven ske digitalt via
www.eminova.se

Anmalan maste vara Eminova tillhanda
senast klockan 15:00 den 12 april 2021.

Anmalan via Nordnet eller Avanza

Depakunder hos Nordnet och Avanza kan anmala sig
for forvarv av Units via Nordnets eller Avanzas
internettjanster. FOr att inte riskera att forlora ratten till
eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet och
Avanza ha tillrackliga likvida medel tillgangliga. Mer
information om anmalningsforfarande via Nordnet
finns tillgangligt pa www.nordnet.se och pa
www.avanza.se.




Tilldelning

Det finns ingen 6vre grans for hur manga Units en
enskild tecknare kan anmadla sig for, inom granserna
for nyemissionen. Styrelsen for Bolaget beslutar om
tilldelning enligt nedanstaende tilldelningsprincip.

Malet &r att s& manga tecknare som mojligt ska
fa tilldelning. | handelse av Gverteckning kommer
externa investerare och befintliga aktieagare som har
lamnat teckningsdtaganden avseende Erbjudandet
prioriteras.  Anmalningar  fran  affarskontakter,
medarbetare och andra till Bolaget narstdende parter
samt anmaélningar fran Eminova Fondkommission
kan komma att sarskilt beaktas av styrelsen. | det fall
tilldelning skulle reduceras kommer tilldelning ske pro
rata i forhallande till antalet anmalda Units, dock ej i
poster understigande 711 Units. Besked om tilldelning
sker via utskickad avrakningsnota, till postadress
som angivits pa anmalningssedeln. De som gj erhallit
tilldelning far inget meddelande.

Overtilldelningsemission

| handelse av overteckning kan styrelsen fatta beslut
om en riktad emission av hogst 932 503 Units till
samma pris och villkor som i nyemissionen. Dessa
Units skall tilldelas de som pa forhand lamnat brygglan
men ¢j erhallit tilldelning i nyemissionen.

Tilldelning via Nordnet eller Avanza

Besked om tilldelning for de som anmalt sig via
Nordnets eller Avanzas internettjanster erhdller
besked om tilldelning genom en teckning av Units mot

samtidig debitering av likvid pd angiven depa.

Betalning

Full betalning for tilldelade vardepapper skall erlaggas
kontant till bankgiro enligt anvisningar pa utséand
avrakningsnota, samt vara Eminova tillhanda senast
fem bankdagar efter utsandandet av avrakningsnota.
Om betalning inte sker i tid kan vardepapperna
komma att Gverldtas till annan part. Om betalning
fran en sadan forséljning understiger teckningskursen
enligt Erbjudandet kan mellanskillnaden komma att
utkravas av den person som ursprungligen tilldelades
vardepapperna. Observera att beloppet inte dras fran
angivet VP-konto eller depa.

Betalning via Nordnet eller Avanza

Tilldelade Units bokas mot debitering av likvid pa
angiven depa.

Erhallandet av Units

Nar emissionen ar registrerad hos Bolagsverket
bokas aktier och optioner ut pa angivet VP/depakonto.
Euroclear sander ut en VP-avi med specificering
av antalet aktier och optioner som registrerats pa
mottagarens VP-konto. Avisering till investerare
vars innehav ar forvaltarregistrerat kommer att ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.
Nagra betalda tecknade Units, s.k. BTU, kommer inte
att utges.

Angaendeleverans avtecknadevardepapper
Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i
anmalningssedeln,  registreringshandlaggning  vid
Bolagsverket, sena inbetalningar fran investerare,
rutiner hos forvaltande bank eller depdinstitut eller
andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan
fordroja leverans av aktier till investerarens vp-
konto eller depd. Eminova avséager sig allt ansvar for
forluster eller andra konsekvenser som kan drabba
en investerare till foljd av tidpunkten for leverans av
vardepapper.

Leverans av aktier for kunder hos Nordnet

eller Avanza

Efter att betalning for tilldelade Units erlagts och
registreratskommervardepapperna att levererastill det
VP-konto eller den depd hos bank eller annan forvaltare
som angivits p& anmalningssedeln. | samband med
detta erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pad att inbokning av vardepapper har skett pad dennes
VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat
pa en depd hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive forvaltare. Besked om
erhallande av Units for kunder hos Nordnet eller Avanza
sker enligt Nordnets och Avanzas rutiner. Ytterligare
information kan erhdllas pd www.nordet.se och pa
www.avanza.se.
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Offentliggorande av resultat

Styrelsen kommer genom pressmeddelande att
offentliggora resultatet av emissionen efter det att
beslut om tilldelning skett.

Ratt till utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna
berattigar till utdelning fr.o.m. avstamningsdagen for
den utdelning som beslutas narmast efter den aktuella
nyemissionens registrering. Utbetalning av eventuell
utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden AB eller,
avseende forvaltarregistrerade innehav, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare
inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begransas endast
genom regler om preskription. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning
sker via Euroclear (eller motsvarande) pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgadr dock normal svensk kupongskatt.

Aktiebok

Bolagets aktiebok kommer att hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.
Aktiedgare erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga
transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk
vag genom banker och vardepappersforvaltare.
Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt
format.

Skattefragor

Géllande skattefrdgor kring Erbjudandet i detta
memorandum hanvisas till avsnittet "Skattefragor” pa
sidan 67.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:55T)
och regleras av svensk ratt. Aktieagares rattigheter
avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid
nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillgdnglig pa& Bolagets
hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrig information

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte forekommit ndgot
offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller
foregdende rakenskapsar. Alla aktier berattigar till
samma andel av Bolagets vinst och eventuell utdelning,
aven vid likvidation. Alla aktier har samma rostvarde,
en (1) rost per aktie. Aktiedgarnas rattigheter avseende
vinstutdelning, rostréatt, foretradesratt vid nyteckning
av aktie med mera styrs av Bolagets bolagsordning.




VERKSAMHETS-
BESKRIVNING

Introduktion

Infertilitet ar en vaxande global hélsofrdga enligt
Varldshélsoorganisationen? ("WHO") som beraknar att
15 procent av varldens befolkning i fertil dlder, vilket
motsvararatt 60 miljoner par arpaverkade avinfertilitet.
Halften av dessa orsakas av fertilitetsproblem hos
mannen. Globalt genomfors arligen 3,2 miljoner
IVF-behandlingar till ett estimerat varde av 20,5
miljarder USD? for &r 2020%. Av dessa misslyckas 2,7
miljoner IVF-behandlingar och endast en halv miljon
behandlingar leder till graviditet, det vill saga mindre an
var femte behandling lyckas. Ett par maste genomga
tre till atta IVF-behandlingar, utan nagon garanti for att
de kommer att lyckas. | genomsnitt genomgar par som
blir gravida 2,7 IVF-behandlingar.

IVE - In Vitro Fertilisering

For par som inte kan bli gravida p& normal vag
finns  mojlighet att med hjalp av sjukvarden
genomga IVF-behandlingar. | dagligt tal ibland kallat
"provrorsbefruktning”. Vid en IVF-behandling plockas
agg ut och befruktas utanfor kroppen. Ett befruktat
agg kallas for embryo. Nagra dagar efter befruktningen
satter lakaren in embryot i livmodern. Dér fortsatter
det forhoppningsvis att sitta fast och utvecklas till ett
barn.

Det finns idag tva olika typer av IVF-behandlingar
pa marknaden.

Standard In Vitro Fertilisering (stIVF) — metoden
forlitar sig pa naturlig fertilisering. Agg och spermier
placeras i en skal med naringslosning och spermierna
och agget soker fertilisering pa ett naturligt sétt.

Intra Cytoplasmic Sperm Injection (ICSI) - en
spermie valjs ut och injiceras med hjalp med en
mikromanipulator in i aggcellen. Metoden forbiser
naturlig fertilisering.

60 3,2

MILJONER PAR  MILJONER IVF-
PAVERKADE BEHANDLINGAR
GLOBALT PER AR

? Se under Kéllor: WHO Study and study on Male Infertility prevalence

85 3-8

PROCENT AV IVF- BEHANDLINGAR
BEHANDLINGARNA PER PAR
MISSLYCKAS

3 Marknadsvarden ar baserade pa pris fran klinik till slutkund enligt information tillgénglig for Bolaget.

4 Se under Kallor: St IVF vs ICSI and IVF Global Market
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Spermosens

Spermosens utvecklar en teknologi for manlig
fertilitetsdiagnostik for fertilitetsbehandling. Tekno-
login baserar sig pa tva oberoende forskargruppers
upptackt av JUNO-proteinet i aggceller, i maoss
2014 och i humana aggceller 2018. | samband med
att upptackten 2018 grundades Spermosens som
ansokte om patentskydd for JUNO-proteinet som
indikator for manlig fertilitet.

Baserat pd den patentansokta teknologin kommer,
enligt Bolagets bedomning, Spermosens initialt
kunna erbjuda den globala marknaden inom IVF en
unik och innovativ manlig fertilitetsdiagnostik, JUNO-
Checked, som ska kunna faststdlla om spermien
kan binda till aggcellen, vilket ar en forutsattning for
att befruktning ska kunna ske. Med dagens teknik
kan man bara faststalla om det finns normalt antal
spermier, hur de ser ut och om de ror sig normalt.
Problemet ar att aven om spermierna har normalt
utseende, betyder det inte att en man ar fertil. Det
har hittills inte funnits ndgon teknik for att avgora om
spermierna kan binda till aggcellen. Idag misslyckas
cirka 85 procent av varldens IVF-behandlingar.

Med JUNO-Checked faststdlls om spermierna
har mojlighet att binda till aggcellen vid en
standard IVF-behandling. Att kunna avgdra om
spermierna ar fertila forutses leda till en reduktion
av antalet IVF-behandlingar per par och darmed:

- korta ner kotiden for barnlosa par som ofta star i ko
flera ar,

- minska den psykiska pafrestning som misslyckade
IVF-behandlingar innebar,

- reducera kostnaden som paren eller sjukvards-
systemet maste betala,

- minska antal hormonbehandlingar for kvinnan, vilka
kan medfora akuta och kroniska sidoeffekter,

- ge storre mojligheter for IVF-klinikerna att behandla
fler par och darmed minska kotiden,

- minska kostnaden per behandlat par, en majoritet
av IVF-behandlingarna ersatts via myndigheter eller
forsakringar,

- forbattra Ionsamheten for IVF-klinikerna och deras
rykte om att erbjuda kvalitativ vard.

Upptackterna bakom JUNO-Checked

Fram till 2074 fanns inga moajligheter att mata
spermiers bindning till dggcellen. Ar 2014 lyckades
forskare vid Wellcome Sanger Institutet i Cambridge,
England identifiera JUNO-proteinet pd moss som
en avgorande indikator for spermiens formaga att
fertilisera dggcellen. Detta bekraftades dven ar 2018
pd manskliga dggceller av forskare vid Université
de Paris och Paris Universitetssjukhus, Frankrike. |
samband med att upptdckten 2018 blev publik sag
Spermosens grundare, sedan tidigare verksamma
inom fertilitetsforskning, mojligheterna med upp-
tackten och ansokte om patentskydd for JUNO-
proteinet som indikator for manlig fertilitet. JUNO-
Checked mater spermiens formagaatt bindatillde bada
aggcellsproteinerna JUNO och Zona Pellucida (ZP3).

Upptackten av JUNO-proteinet och dess betydelse
for att fertilisering ska kunna ske ar grunden till den
patentansokan som Spermosens gjort avseende
JUNO-proteinet som en indikator for manlig fertilitet.
JUNO-proteinet.

Zona Pellucida

\
__\
Spermie ‘w .

JUNO-proteinets betydelse som indikator for manlig
fertilitet bekraftades i en studie pa tjurar som
publiceradesioktober 2020 aven forskargrupp kopplad
till universitetet i Murcia, Spanien. Korrelationen
mellan bindningen till JUNO-proteinet och fertilitet
bekraftades i en Gverraskande hog grad, da samtliga
subjekt som uppnadde fertilitet uppvisade en stark
bindning till JUNO-proteinet.

Detta var en bekraftelse avseende JUNO-proteinets
betydelse som indikator vid manlig fertilitet och att
teknologin bakom JUNO-Checked fungerar utmarkt
val som diagnostiskt méatinstrument och indikator for
manlig fertilitet baserat pad den uppmatta bindningen
till JUNO-proteinet.




Om teknologin bakom JUNO-Checked

JUNO-Checked mater om spermier kan binda till
badde JUNO- och Zona Pellucida (ZP3)-proteinerna.
Bada dessa proteiner ar naturligt forekommande
pd och omkring &ggcellen. Diagnostiken att mata
spermiens fertilitet med JUNO-Checked sker genom
att ett spermieprov tas fran patienten och appliceras
pad tvd engangschip. Ett prov for att méata bindningen
till Zona Pellucida (ZP3)-proteinet och ett prov for att
mata bindningen till JUNO-proteinet. Chipen fors in i
matinstrumentet och analysen tar cirka 30 minuter.
Diagnosen ger IVF-kliniken ett beslutsunderlag for
att vélja vilken IVF-behandling som ska anvandas i
det individuella fallet. Det finns tva IVF-behandlingar
som anvands: stIVF (Standard IVF) dar spermierna
tilldts fertilisera &ggcellen i laboratoriet baserat
pa det naturliga urvalet och dar spermien sjalv kan
befrukta dggcellen, eller ICSI (Intra Cytoplasmic Sperm
Injection) som kringgar naturligt urval och dar en till
utseendet normal spermie injiceras in i aggcellen med
hjalp av en mikroinjektion.

JUNO-Checked — Spermosens
forsta produkt

Spermosens ar idag i slutfasen av att utveckla
Bolagets forsta produkt: JUNO-Checked. Denna
produkt bestdr huvudsakligen av tvd komponenter;
ett matinstrument med tillhérande programvara,
samt engangschip. Matinstrumentet analyserar
spermierna som applicerats pa chipen och utldser om
de kan binda till de proteiner som omger aggcellen.
Resultatet kan avlasas inom cirka 30 minuter. JUNO-
Checked mater spermiers bindning till dels Zona
Pellucida (ZP3)-proteinet och dels till JUNO-proteinet.
Utveckling, produktion och kliniska valideringstester
sker tillsammans med ett etablerat natverk av erfarna
och kunniga samarbetspartners (se bla sid 38).

Utveckling av proteiner till engangschip

Spermosens har under det forsta verksamhetsar 2019
utvecklat och producerat humana aggcellsproteiner
med anvandande av genteknik. JUNO- och Zona
Pellucida (ZP3)-protein har producerats kommersiellt
tillsammans med samarbetspartnern ProteoGenix.
Produktionen av proteinerna har skett med hog

5 Se under Referenser: St IVF vs ICSI and IVF Global Market

6 Marknadsvarde baserat pa forvantat forsaljningspris fran distributor till klinik.

7 Se under Referenser: JUNO-IZUMO 1 (Tjurstudie)

koncentration, renhet och funktionalitet och efterliknar
de manskliga proteinerna genom anvandande av
aggstocksceller. De bada proteinerna appliceras pa
varsitt engangschip. Vid diagnos placeras spermier
pd det chip som beddmer bindningen till Zona
Pellucida (ZP3), respektive det chip som beddmer
bindningen till JUNO-proteinet. Chipen fors sedan in i
matinstrumentet som laser av spermiens bindning till
de bada proteinerna.

Engangschip

Engangschip har producerats i kommersiell kvalitet
pd elektroder med en proprietar tillverkningsmetod.
Funktionen hos JUNO-Checked vid anvandning av
dessa chip har ocksa validerats och bekraftats med
anvandande av humana spermieproteiner IZUMOT.

Utvecklingen av chipen har skett i samarbete med
Zimmer & Peacock, som har konfirmerat och validerat
funktionen. De tva chipen, illustrerade nedan, anvands
for att diagnostisera om spermien har forutsattningar
for att binda till &ggcellen. Det ena chipet har belagts
med Zona Pellucida (ZP3)-protein och det andra med
JUNO-protein. Spermieprovet appliceras pa bada
chipen och placeras i matinstrumentet for avlasning.
Det ena chipet mater saledes spermiens bindning till
JUNO-proteinet och det andra chipet bindningen till
Zona Pellucida (ZP3)-proteinet.

Zr
E—l\i

I1
lllustration: Engangschipet producerad kommersiellt med JUNO- och
Zona Pellucida-3 (ZP3) protein.
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Matinstrumentet

Spermosens arbetar nu med den industriella designen
av matinstrumentet och grafiskt anvandargranssnitt,
och har dessutom utvecklat elektroniken och mjuk-
varan till matinstrumentet.

Illustration: Métinstrumentet v. 2.0 — den industriella designen

Fardigstallandet av JUNO-Checked
infor marknadsintroduktion

Produktutveckling

Proteiner — utvecklingen av produktionsmetod for
tillverkning av de rekombinanta humana &aggcells-
proteinerna JUNO och Zona Pellucida (ZP3) har
slutforts tillsammans med ProteoGenix och ar
utvecklade for tillverkning av kommersiella volymer.

Matinstrument — en prototyp av matinstrumentet i
JUNO-Checked ar framtagen och funktionalitet och
dess utvecklade mjukvara motsvarar den produkt som
Bolaget forvantar erbjuda marknaden. Den utveckling
som kvarstar att fardigstalla den industriella designen,
anvandargranssnitt, integration av dator och pekskarm
samt framtagning av tryckta kretskort. Produkten ska
vara fardigstalld vid halvarsskiftet 2021 nér de slutliga
kliniska valideringstesterna paborjas.

Engangschip - har tillverkats med kommersiell
kvalitet for applicering av spermieprov och matning
avseende spermiens bindning till dggcellen. Chipen
ska anvandas vid de kliniska valideringstesterna. Under
forutsattning att de testerna ger forvantat resultat ar
sjalva chipet redan nu fardigutvecklat. For narvarande
pagar tester och analyser om chipens hallbarhet samt
under vilka forhdllanden som chipet ska lagerforas
och transporteras.

Kliniska valideringstester

Den forsta delen av de kliniska valideringstesterna,
dar engangschipen ska valideras, startar under
forsta kvartalet 20271 péa kliniker vid Oslo Metropolitan
University, Norge och Reproduktionsmedicinskt
centrum (RMC) pa Skanes Universitetssjukhus, Region
Skéne. Dessa vetenskapliga valideringstester med
kliniska prover ska styrka metodiken infor de slutliga
valideringstesterna. De forsta valideringstesterna
genomfors for att verifiera att prototypen fungerar pa
ett korrekt och tillforlitligt satt. Praktiskt genomfors
bland annat testerna genom att samma spermieprov
analyseras pa chipen upprepade ganger for att
sakerstalla att resultaten ar samstammiga. Samtidigt
ska forutsattningarna for slutliga valideringstester
faststéllas; temperatur vid genomférande, hur manga
spermier som ska appliceras pa chipen, hur spermierna
ska appliceras etc.

De slutliga kliniska valideringstesterna syftar till att
validera hur stor andel av spermier analyserade med
JUNO-Checked som lyckas befrukta en aggcell vid
en standard IVF-behandling. Praktiskt sker testerna
genom att spermieprov forst analyseras i JUNO-
Checked. Spermierna placeras sedan i en skal
tillsammans med aggen i enlighet med en standard
IVF-behandling, dvs att fertilisering sker pa naturligt
satt. Andelen fertiliserade dggceller och framgangsrik
standard IVF jamfors mot analysresultatet fran JUNO-
Checked for att sakerstélla funktionen.

Planen for de slutliga valideringstesterna och
testprotokoll,ienlighetmed IVDR, arunder framtagande
tillsammans med en ledande europeisk aktor avseende
kliniska valideringstester inom IVF. Ett flertal kriterier
for inklusion och exklusion i dessa valideringstester
har blivit definierade. De slutliga valideringstesterna
planeras inledas runt halvarsskiftet 2027 och ska ske
i samarbete med ovan namnda kliniker i Malmo och
Oslo samt eventuellt ytterligare kliniker.

Produktionsforberedelser och produktion

Under fardigstallande och validering av matinstrument
och engangschip kommer tillverkningsunderlag
for storskalig produktion tas fram och verifieras.
Samtidigt ska produkternas industriella design tas
fram vilket sker av Myra Industriella Design Zimmer
& Peacock AS, som ar en valetablerad utvecklare
och tillverkare av elektrokemiska sensorer och




biosensorer, och ar certifierade enligt ISO 13485:2016;
ett kvalitetsledningssystem for tillverkning av medicin-
tekniska produkter.

Regelverk

Fram till marknadslanseringen ska Bolaget fardigstalla
den framtagna prototypen till en kommersialiserbar
medicinteknisk produkt enligt regelverk i Europa och for
att erhdlla CE-mérkning innan marknadslanseringen.
Utveckling och tillverkning av diagnostiska produkter
maste omfattas av en [SO-certifiering. Bolagets
samarbetspartner avseende utveckling och produktion,
Zimmer & Peacock, ar I1ISO 13485:2016 certifierade
for utveckling och produktion. ProteoGenix, Bolagets
tillverkare av proteiner, ar certifierade enligt ISO 9001.

For att kunna sdlja diagnostiska produkter inom
EU maste Bolaget ha en CE-markning enligt
kraven for IVDR (In Vitro Diagnostic Regulation).
For att sakerstdlla att Bolaget uppfyller kraven
blir Bolaget granskat av ett anmalt organ, en sa
kallad "Notified Body”, vilka ar ackrediterade av EU.
Bolagets anmalda organ ar BSI Group i Holland.

Spermosens har pabdrjat arbetet for att ta fram den
dokumentation och det kvalitetsledningssystem,
Quality Management System ("QMS”), som krévs
for att erhdlla CE-markning. Bolaget har hittills
tagit hjalp av erfarna QMS-konsulter samt infort
en etablerad och fullodig mjukvara for att hantera
kvalitetsledningssystemet.

| april 2021 pabdorjar Bolagets nyrekryterade kvalitets-
och regulatoriska chef sin anstallning som kommer
ansvara for utvecklingen av kvalitetsledningssystemet
med assistans av senior QMS-konsult samt Zimmer
& Peacock, som tar fram teknisk dokumentation for
produkten. Nar kvalitetsledningssystemet och teknisk
dokumentation inklusive resultat fran validerings-
testerna ar pa plats kommer Spermosens ansokan
om CE-markning. Ansokan planeras vara inlamnad till
"Notified Body” i slutet av 2021. Handlaggningstiden
hos "Notified Body” bedoms for narvarande vara sju
till elva manader. Efter erhéllet godkdnnande kan
Spermosens inleda forsaljning av JUNO-Checked
inom EU.

Marknadslansering

Bolaget planerar inleda sin marknadslansering av
JUNO-Checked under 2022, genom att foretradesvis
etablera sig pa nérliggande marknader, initialt i Sverige,
Danmark och Norge. Diskussioner med strategiska
samarbetspartners pagdr och kommer att fortga
under 2021 for att planera infor marknadsintroduktion.
Detta kommer lagga grunden for den efterfoljande
expansionen i ovriga Europa, Nordamerika och resten
av varlden via strategiska samarbetspartners.

Bolaget planerar
Inleda sin
marknadslansering
av JUNO-Checked
under 2022.
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AFFARSIDE OCH
STRATEGI FOR
JUNO-Checked

Affarsidé

Spermosens  affarsidé  ar att utveckla och
kommersialisera unik teknologi for diagnostik for
behandling av manlig infertilitet.

Affarsmodell

Affarsmodellen som Bolaget valt star pa tva ben:

- Forséljning direkt till IVF-kliniker pa narliggande
marknader Sverige, Danmark, och Norge.

- Forsaljning till utvalda marknader via lokala
distributorer.

Intaktsstrommarna fran JUNO-Checked harror till
viss del fran forsaljning av matinstrumentet med
tillhérande mjukvara som laser av engangschipet.
Matinstrumentet, som star for en mindre del av
de totala forvantande intdkterna kan, som ett
alternativ till forséljning, aven placeras pa IVF-kliniken
mot att en avtalad minimumkvantitet chip kops.
Bolagets huvudsakliga intdkt berdknas komma fran
forséljningen av engdngschip. Nya chip behdvs for
varje gang en mans spermier ska matas for fertilitet.

Strateqi

Sverige, Danmark och Norge

Bolaget avser att i forsta hand inleda forsaljningen av
JUNO-Checked pa narliggande marknaderna Sverige,
Danmark och Norge med sin egen organisation.
Marknadsforberedelser kommer inledas redan under
2021 for att salja in teknologin i JUNO-Checked till IVF-
kliniker och potentiella distributorer. Syftet ar att lara
kanna marknaden, kunderna och deras behov infor en
kommande bredare lansering.

Etableringsstrategi

- Under 2021 forbereda Bolagets narliggande
marknader Sverige, Danmark och Norge genom
personliga besok pa IVF-klinikerna for att presentera
teknologin och forstd deras behov for att anpassa
budskapet infor kommande marknadsintroduktion.

- Besoka utvalda beslutsfattare med erbjudande om
gratis lan av matinstrument och ett antal engangs-
chip for att testa JUNO-Checked.

- Presentera JUNO-Checked vid IVF-kongresser och
andra IVF-relaterade sammankomster.

- Genomfora workshops med IVF-kliniker och lokala
kliniska studier for att presentera produkten.

- Forséljning och kontakt direkt med IVF-

kliniker pa nérliggande marknader for att justera
inforsaljiningsmetodiken till kommande marknader.

- Uthildning av JUNO-Checked for IVF-klinikens
personal.

- Lopande support av JUNO-Checked for IVF-
klinikens.

- Utoka Bolagets egen forsaljningsorganisation i takt
med att forsaljningen okar.

Distributorsmarknader

Parallellt med forsaljning pa narliggande marknader
forbereds och inleds kommer diskussioner ske med
strategiska distributorer pa utvalda marknader, i forsta
steget pa den dvriga vasteuropeiska marknaden.

Bolagets medarbetare kommer att utbilda distributo-
rerna i respektive land och i vissa fall gemensamt
besoka klinikerna pa respektive marknad. Distributo-
rerna skoter forsaljning och support mot sina kunder
med stod av Spermosens. Bolagets teknologi och
produkter har redan ront intresse pa marknaden
och ledande distributorer har kontaktat Bolaget, och
inledande moten har hallits.

Etableringsstrategi for distributorsmarknaderna

- Noggrant kartldgga potentiella distributorer pa
respektive marknad i Europa.

- Prioritera marknader med stor forsaljningspotential
och dar mottagandet av JUNO-Checked bedoms
vara goda.

- Ingéa exklusiva partnerskap med distributorer
pa respektive marknad som redan har etablerad
forsaljning till IVF-klinikerna och dar Spermosens
produkter har forutsattningar for att bli en viktig del
av distributorens totala produktportfol].

- Omfattande utbildning av distributorernas personal
om JUNO-Checked.

- Tillhandahalla marknadsmaterial till distributorerna
och gemensamt etablera marknadsplan.

- Tillsammans med distributoren genomfora
workshops och lokala kliniska studier hos IVF-
klinikerna.

- Lopande produkt- och marknadssupport till
distributorerna.

- Arliga internationella konferenser for distributérer.

- Utoka forsaljningsorganisationen med Key Account
Managers.
- Fortsétta etablering av distributorer utanfor Europa.
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Fortsatt marknadspenetration

Som framgar i stycket "Marknadsoversikt” bedémer
Bolaget att det totala vardet for JUNO-Checked pa
varldsmarknaden med dess over 3 miljoner IVF-
behandlingar per ar uppgar till mangmiljardbelopp
i distributorsledet. Enligt forsiktighetsprincipen har
Bolagets underliggande finansiella bedomningar om
hur  JUNO-Checked kommer att etablera sig
pd marknaden over de kommande aren efter
marknadsintroduktion skett i tva steg. For respektive
marknad har Bolaget bedomt hur stor andel av
marknadens kliniker som etablerar JUNO-Checked i
sin verksamhet. Over tid forvantas andelen kliniker pa
respektive marknad som anvander JUNO-Checked oka.
Av dekliniker som etablerat JUNO-Checked har Bolaget
estimerat att inledningsvis endast en mindre andel av
IVF-klinikens behandlingar kommer ske med JUNO-
Checked. Over tid ser Bolaget en att en kontinuerligt
oOkande andel av respektive IVF-kliniks behandlingar
sker med JUNO-Checked, men avstdr i dagsléget
frdn att avge ekonomiska prognoser eller andra
forutsagelser avseende forsaljningsutvecklingen.

Spermosens organisation och
natverk

Bolaget ar baserat i Lund och arbetar med ett utbrett
natverk av kvalificerade partners, vilka presenteras
pd sid 38. Bolaget har etablerat en erfaren och
hogt kvalificerad organisation med medarbetare,
nyckelpersoner och specialistkonsulter. Bolaget har
per dagen for detta Memorandum tva heltidsanstéllda
och tre konsulter, CSO, CFO och HR, som nara knutna
till Bolaget. En kvalitets- och regulatoriskt ansvarig
person ar anstalld och ansluter i april 2027. Bolaget
planerar att under 2021 anstélla ytterligare tva personer,
en marknadschef och en forskningsledare. Strategin
for utveckling ar primart den egna kompetensen i
Bolaget stérkt med erfarna konsulter fran etablerade
foretag med ldng erfarenhet inom sina respektive
kompetensomrade. Utvecklingsprojekten styrs med
en valdefinierad projektmetodik och dokumentation.
Bolaget har pa sa vis sdkrat bdde kompetens och
kontroll dver utvecklingen.




MARKNADS-
OVERSIKT®

| det foljande stycket beskrivs Spermosens marknad ur ett globalt perspektiv. Bolagets inledande planerade
produktlanseringar kommer att ske successivt i narbelagna lander, men marknadsstrukturerna ar likartade over
varlden. Darfor kan presenterad marknadsdata for specifika lander tillampas proportionellt vid en bedémning av
ett visst land.

Bolagets totala malmarknad for IVF utgors av véarldens cirka 3 600 IVF-kliniker, vilka tillsammans genomfor cirka
3,2 miljoner IVF-behandlingar per ar. Det totala marknadsvardet for dessa kliniker uppskattades for ar 2020 till
20,5 miljarder USD®. Bolagets utvalda malmarknad bedoms vardemassigt att vaxa i genomsnitt med nio procent
per ar. Efterfrdgan &r idag mycket stor, och sex till tio miljoner par berédknas sta i ko under ett till tre ar for att
fa inleda IVF-behandling. Aven de marknader som Bolaget planerar att bearbeta initialt - Sverige, Danmark, och
Norge - prdglas av samma okande efterfrdgan som den 6vriga vérlden.

Kliniker per marknad

Nationell ersattning for IVF-
behandlingar

Ovr. véarlden

| de flesta av Bolagets strategiska marknader finns 11%

@

mojlighet att fa full eller delvis ersattning for sin IVF-

behandling. Totalt ersatts cirka 60 procent av den

totala marknaden ar 2020 om 20,5 miljarder USD. Asien
Inom EU ersétts sju av de atta viktigaste marknaderna 46%
med mellan 50-100 procent. | USA ersatts IVF-

behandlingar delvis i 14 av 50 stater. Antalet IVF-

behandlingar per par som ersatts uppgar till tva till sex

behandlingar per par.

Europa
28%

N.Amerika
15%

IVF per marknad

Av de 3 600 kliniker som Bolaget identifierat pa IVF-behandlingar per marknad
sina strategiska marknader ar det klinikerna pa den
asiatiska marknaden som star for bade flest antal
kliniker, 46 %, och flest antal IVF-behandlingar, 44 %.
Av de asiatiska IVF-behandlingarna stér Japan, Kina
och Indien for 93 %. Néast storsta marknad ar Europa
som har 28 % av klinikerna och 30 % av antalet IVF-
behandlingar. Nordamerika, USA och Kanada, stéar
tillsammans for 15 % respektive 19 % av kliniker och
antal behandlingar i varlden.

Ovr. véarlden
7%

Europa
30%

Asien
44%

N.Amerika
19%

° Se under Referenser: St IVF vs ICSI and IVF Global Market
¢ Marknadsvarden &r baserade pa pris fran klinik till slutkund enligt information tillganglig for Bolaget.

31




Antalet kliniker och IVF-behandlingar pa den
europeiska marknaden fordelar sig enligt tabell nedan

nedan.
Land Antal kliniker Antal behandlingar
No of IVF/ICSI Clinics in target RoW Countries Belglum 34 54 836
Denmark 21 24 281
Finland 24 13396
France 100 258 354
Germany 130 137 300
Ireland 7 6 945
[taly 158 105731
Netherlands 13 29 890
Norway 9 9 007
Poland 41 53782
Spain 238 110135
Sweden 16 30833
Switzerland 19 20 469
Turkey 140 7 593
UK 78 100 194
No. of IVF/ICSI Clinics in target EU Countries Total 1028 962746

Kostnad for IVF-behandling per
region

Kostnaden for att genomfora en IVF-behandling pa

Bolagets strategiska marknader uppskattas i ett

vagt genomsnitt att globalt uppga till 6 300 USD varav

5 700 USD i Asien, 4 200 USD i Europa och

12 400 USD i USA. Kostnaden motsvarar den

ersattning som IVF-kliniken erhaller fran betalande
oy part.

Det estimerade forsaljningspris som Bolaget avser
erbjuda till IVF-klinikerna utgor cirka 5 procent av den
uppskattade totala kostnaden for en IVF-behandling
i Europa och annu lagre pa ovriga marknader. Med
JUNO-Checked kommer IVF-klinikerna att kunna
bedoma vilken behandling som anses mest lamplig.
Detta kan medfora reducerade kostnader, okad
traffsékerhet i behandlingen och maojliggora att fler
par kan genomga IVF. Det finns idag inte tillrackligt
med kapacitet pd marknaden for att behandla alla
par som vantar i ko. Uppskattningsvis sex till tio
miljoner par star i ko i ett till tre ar for att f& inleda
IVF-behandling.




Total marknadspotential
JUNO-Checked

Spermosens har identifierat cirka 3 600 IVF-kliniker
som sina strategiska marknader. Dessa Kliniker
genomfor arligen Gver tre miljoner IVF-behandlingar.
Bolaget bedomer att det totala marknadsvardet for
JUNO-Checked for dessa tre miljoner IVF-behandlingar
uppgar till ett teoretiskt varde Overstigande fem
miljarder kronor’ per ar. Detta &r under forutsattning
att alla IVF-behandlingar som genomférs i dessa
kliniker anvander JUNO- Checked for att diagnosticera
spermiens fertilitet och forutsattning for att binda
till &aggcellen. Full marknadspenetration kommer
givetvis inte att uppnads, men Bolaget bedomer att en
betydande marknadsandel ar majlig att erhélla i takt
med att Bolagets produkter successivt etableras.

Det finns idag ingen Kliniskt fungerande metod for
att bedoma spermiers bindning till aggcellen. Den
befintliga metod som anvands for att diagnosticera
spermiens kvalité infor en IVF-behandling ar begransad
till att se om det finns normalt antal spermier, hur de
ser ut och omde ror sig normalt, men inte om spermien
har formaga att befrukta &ggcellen. Spermosens
teknologi ar unik i det avseende att den diagnosticerar
om spermien kan binda till dggcellen och befrukta det.

Spermosens har idag inga konkurrenter som kan er-
bjuda en diagnostik som kan bedoma spermiens
formaga att binda till &ggcellen. Konkurrerande bolags
teknologier mater andra aspekter inom |IVF-relaterad
verksamhet. Dessa teknologier ar beskrivna i tabellen
nedan.

Konkurrenter

Teknologi Bolag Beskrivning

DNA-skador Halotech - En dyr och resurskravande metod.

Testar integriteten hos SCSA - Huvudsakligen anvand for forskning.

spermiernas DNA integritet. Roche - Qer ingen mformatlon om .
bindningspotential eller behandlingsval.

Acrosome reaktionstest Halotech - Ger ingen information om

Undersoker delar av SCSA bindningspotential eller behandlingsval.

spermiens funktion. Roche

Oxidativ stresstest AYTU - Ger ingen information om

Undersoker spermiernas bindningspotential eller behandlingsval.

eller sadesvatskans

oxidativa stresspaverkan.

Spermiers Enbart i - God information om bindningspotential

penetrationsférmaga forskningsstudie och behandlingsval.

Testar bindningspotential med - Ej kliniskt anvandbart.

humana eller animala agg.

7 Marknadsvarde baserat pa forvantat forsaljningspris fran distributor till klinik.
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MILJONER IVF- KLINlK Tece o ILJARDER PROCENT
BEHANDLINGAR MARKNADS- TILLVAXT

PER AR DE | USD PER AR
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MALSATTNINGAR|

Verksamhetsmal

Bolagets malsattning &r att etablera Spermosens som en varldsledande aktér inom global manlig
fertilitetsdiagnostik och fertilitetsbehandling. Vidare &r malet att slutfora utvecklingen av JUNO-Checked under
2021 och ha produkten redo for marknadslanseringen under 2022. Malsattningarna nedan avser JUNO-Checked
om inget annat anges.

2021 forsta halvaret:

- Fardigstallande av métinstrument och engangschip samt produktion infor marknadslansering
+ Utoka organisation med kvalitets- och regulatoriskt ansvarig samt forskningsledare

- Genomfora och slutfora de forsta valideringstesterna av instrument och chips pa IVF-klinik

- Fardigstalla protokoll for slutliga kliniska valideringstester

+ Anstkan om patent nationellt pa alla vasentliga malmarknader

2021 andra halvaret:

- Slutfora kliniska valideringstester

+ Ansoka om CE-markning enligt IVDR for JUNO-Checked

+ Marknadschef och forskningsledare ansluter till Bolaget

+ Marknadsprojektplan faststalld for varje nyckelmarknad

- Inforséljning av JUNO-Checked pabaorjad till IVF-klinker i Sverige, Danmark och Norge

« Initiera natverk av distributionskanaler och samarbetspartners infor marknadslansering utanfor narliggande
marknader

2022:

+ Erhalla CE-mérkning infér marknadslansering

+ Marknadslansering av JUNO-Checked

« Forsaljning etablerad till IVF-kliniker i Sverige, Danmark och Norge

- Etablera samarbetsavtal med distributorer pa prioriterade marknader

» Inlett forsaljining av JUNO-Checked péa utvalda europiska marknader

- Ytterligare forstarka organisationen med bl.a. séljare och key account managers

2023:
« Initierat forsaljning pad marknader utanfor Europa
+ Inleda utvecklingsprojekt avseende bolagets andra produkt - JUNO-Picked

Framtida kapitalbehov

Forutsatt fulltecknad noteringsemission samt att kapitaltillskottet fran teckningsoptionerna faller ut i
motsvarande omfattning, ar det Bolagets bedomning att erhallet kapital kommer tacka Bolagets kapitalbehov i
minst 24 manader efter noteringstillfallet enligt gallande affarsplan. | det fall Bolaget far mojlighet att expandera
verksamheten, utover gallande affarsplan, kan det komma att kréavas ytterligare finansiering.
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KOMMANDE
PRODUKTER

JUNO-Picked

Bolaget har planer pa att starta ett utvecklingsprojekt for att ta fram Spermosens nasta produkt, JUNO-
Picked som riktar in sig specifikt pa ICSI-behandlingar, en vanligt forekommande [VF-behandling. ICSI
kringgdr naturligt urval av spermier och anvands i de fall dar spermien inte pd egen kraft kan binda till
aggcellen och befrukta aggcellen. Istallet injiceras spermien direkt in i aggcellen genom en mikroinjektion.

Vid urval av ratt spermier infor en ICSl-behandling ar det avgorande att valja spermier som ar friska. Idag
sker urval av spermier for ICSI behandling enbart pa deras férmaga att binda till hyaluronsyra, och dven om
detta leder till forbattringar av vissa parametrar leder det inte till okade fodelsetal.® En spermie valjs under
mikroskop baserat pd dess form och rorlighet utan vetskap om bindning till &ggcellen och fertilisering kan ske.

JUNO-Picked kommer att anvanda sig av dggcellsproteinet JUNO, till vilka spermier méaste binda innan fertilisering
kan ske. JUNO-Picked kommer foljaktligen valja spermier med verklig fertiliseringsfunktion. Ett val av spermier
baserat pa biokemi, sdsom med JUNO-Picked, och dess valdokumenterade funktion kan bidra positivt till en eller
flera av nedan féljande.?

- Val av mogen och frisk spermie

- Forbattra fertiliserings mojligheterna vid ICSI
- Forbattrad embryokvalitet

- Forbattrade implantations resultat

- Minskat antal missfall

Utvecklingen av JUNO-Picked kommer leda till en latthanterlig medicinteknisk produkt som IVF-klinikerna kan
anvanda for val av ratt spermie for ICSI. Utvecklingsarbetet planeras genomforas tillsammans med Lunds
Universitet, Malmo Universitet och Sveriges Lantbruksuniversitet under ledning av Spermosens CSO och
medgrundare Kushagr Punyani. Marknadsbehovet for Bolagets andra produkt JUNO-Picked bedoms vara i
paritet med Bolagets forsta produkt, JUNO-Checked.

8 https://www.medscape.com/viewarticle/908606 https://doi.org/10.1016/S0140-6736(19)31248-6
9 Nasr-Esfahani et al. 2012 Internat J Androl; 35:475-484. Worrilow et al. 2013 Hum Reprod, 28(2):306—-314 Jakab et al. 2005 Fertil Steril; 84(6):1665-73.)




Patent och varumarken

Spermosens pdgdende patentansokanarenavBolagetsviktigastetillgangar. loktober 2020 erhdllBolaget svarfran
deneuropeiskapatentorganisationen (EPO) padenpatentansokansomBolagettidigareskickatin.Idenrapportsom
erholls, International Preliminary Reporton Patentability (IPRP), verifierade EPO alla de patentkravsom Spermosens
tagit upp i sin ansokan. EPO anser att patentansokan innehaller nyhetsvarde, uppfinningshojd och anses vara
industriellttilampbar. EPO'spositivabedomningavpatentetvisarattdetarsannoliktattEU-patentkommerattbeviljas.

Bolaget har i oktober 2020 initierat processen med ansokan om nationellt EU-patent enligt PACE-
programmet for snabb handlaggning. Europeiska patentmyndigheten har infort PACE-programmet
for att skynda pa patentansokningsprocessen till under tolv (12) maéanader. Bolaget bedomer att
patent kommer erhdllas nationellt inom sex manader. Patentansdkan, med ansokningsnummer
PCT/EP2019/072574, skyddar Bolagets immateriella rattigheter. Bolaget har vidare, férutom ansokningar om
nationellt patent i Europa, aven ansokt om nationellt patent i Brasilien, Eurasien, Israel, Indien, Japan, USA,
Sydafrika, Australien, Kanada, Kina, Sydkorea, Mexico, Nya Zeeland och Singapore.

Bolaget har i februari 2021 lamnat in ytterligare en patentanstkan av en metod som kan forbattra
spermiebindningen. Patentanstkan har annu inte blivit offentliggjord, varfor ytterligare information inte uppges.

Spermosens ar skyddat av och ager rattigheterna till patentansokningen enligt nedan.

Patentansoknings- Status Prioritets- Region Beskrivning

nummer datum

PCT/EP2019/072574  Under 2018-08-24 Europa Biosensor for manlig fertilitet —
behandling anvandning av JUNO-proteinet for

diagnostik och urval av spermier

Spermosens har ansokt om varumarkesskydd for Spermosens, JUNO-Checked och JUNO-Picked hos EUIPO, den
Europeiska unionens immaterialrattsmyndighet. Handlaggningen har passerat myndigheternas granskningsperiod
vilket betyder att de inte ser nagra hinder for godkannande. Ansokan har offentliggjorts for eventuella invandningar
dar tredje part har tre manader pé sig att invanda mot Bolagets varumarkesansokningar. Efter att tiden for
invandningsforfarandet gatt ut registreras varumarket.

Varumarkesansokan Status Prioritetsdatum Region Varumarke
018377723 Under behandling 2021-01-18 Europa Spermosens™
018380146 Under behandling 2021-01-21 Europa JUNO-CHECKED™
018377735 Under behandling 2021-01-18 Europa JUNO-PICKED™
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SAMARBETEN|

Starkt natverk av samarbetspartners sakerstaller utvecklingen av
JUNO-Checked

Spermosens har sakerstallt samarbete med ett flertal strategiska partners for att utveckla teknologin och
JUNO-Checked.

Design, utveckling och tillverkning

- Zimmer & Peacock AS — utveckling och produktion av matinstrument och chip samt uppskalning av
tillverkningen och serieproduktion.

- ProteoGenix SAS - tillverkning av Zona Pellucida- och JUNO-protein som anvands vid tillverkning av
engangschip.
- Myra Industriell Design AB — produktdesign av JUNO-Checked fram till tillverkning.

Regulatorisk och IP

- H@IBERG - patentadvokater
- BSI Group The Netherlands B.V. = Spermosens anmalda organ ("Notified Body")

Kliniskt och forskning

- Reproductive Medicine Center (RMC), Skénes Universitetssjukhus, Region Skane (Dr Ingela Liljeqvist Soltic)
- Oslo Metropolitan University

- Lunds Universitet (Prof Alexander Giwercman)

- Malmo Universitet (Prof Borje Sellergren och Prof Tautgirdas Ruzgas)

- SmilLe Incubator

- Medicon Valley Alliance

Natverk etablerat for Bolagets verksamhetsutveckling

Spermosens har etablerat ett natverk av partners och support for att utveckla verksamheten, affarsmodell och
finansiering.

Medlemskap

- Smile Incubator

- Medicon Valley Alliance
- ReproUnion 2.0

- Medicon Village

Finansiellt — 1&n och bidrag

- Tillvaxtverket

- Innovation Skane

- IPASME

- European Commission, EU
-Vinnova

- Almi
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HISTORIK|

Spermosens grundare, Kushagr Punyani och Prof. Sudha Srivastava har sedan 2011/2012 genomfort
forskning tillsammans inom fertilitetsdiagnostik och har en dokumenterat stor kunskap inom fertilitet och
fertilitetsdiagnostik. | samband med att JUNO-proteinet bekréftades pd manskliga dggceller av den franska
forskargruppen och sedermera publicerades, ansokte Kushagr Punyanis och Sudha Srivastavas et al. ar 2018
om patentskydd for en teknologi med JUNO-proteinet som indikator for manlig fertilitet. Samma ar grundades
aven Spermosens av CSO Kushagr Punyani och 6vriga grundare.




2011 2012

Kushagr Punyani skapade
konceptet for en funktionell o
manlig fertilitetsdiagnostik.

Kushagr Punyani och Prof
Sudha Srivastava forskar om
fertilitetsdiagnostik.

o

Forskare vid Wellcome Sanger Institute
upptacker JUNO-proteinet i aggceller i moss.

e 2014

°

Forskning vid Université de Paris
och Paris Universitetssjukhus, Frankrike
bekraftar att JUNO-proteinet aven finns i
manskliga aggceller.

2018 e

o

Patentansokan for en teknologi
med JUNO-proteinet som

o ! : S Sept 2018
indikator for manlig fertilitet.

?

2018 Nov e Spermosens AB grundas.

o

Erhaller statligt bidrag fran Vinnova.

Maj 2019

?

Produktion av JUNO- och Zona Pellucida-
protein sker for forsta gangen enligt
Spermosens teknologi.

2019 Okt o

$

Internationell Patentansokan publiceras.

Feb 2020

?

2020 Aug e

Prototyper for engdngschip producerade.

6

Prototyper for matinstrument
producerade.

e Sept 2020

°

IPRP-rapport fran EPO erhdlls vilken
bekraftar patentansokans nyhetsvarde,
uppfinningshojd och industriell
tillampbarhet.

2020 Okt e

°

Studie vid Universitet i Murcia,
Spanien styrker JUNO-proteinet som
indikator for fertilisering hos tjurar.

¢ Okt 2020

°

EU-patentansokan inleds enligt PACE-
programmet for snabb handlaggning.

2020 Nov e

6

Bolaget far besked om att bidrag beviljats
fran EU till patentansdkningar under
programmet IPASME.

e Dec 2020

?

Ytterligare patentansokan har
inldamnats avseende metoder for
forbattrad spermiebindning.

2021 Feb o

é

Bolaget beviljas bidrag om 97 KSEK fran
Vinnova avseende patentkostnader och
arbetet ar aktiverat.

e 2021 Mars

?
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STYRELSE, | styrelse
LEDANDE | orinene yreseeaamoter mssve

styrelseordforanden, vilka valts for tiden

B E I:ATT N | N G S_ intill nasta arsstamma. Enligt Bolagets

bolagsordning ska styrelsen besta av
|_| A\/A R E O C |_| l&agst tre och hogst sju styrelseledamdter
med hogst sju styrelsesuppleanter.
Styrelseledamoterna och deras
R E\/ | S O R befattning beskrivs i tabellen nedan.
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Eva Nilsagard
Styrelseordfdrande sedan 2020

Fodd: 1964

Bakgrund: Eva Nilsagard ar for narvarande grundare och
VD for Nilsagard Consulting AB. Eva innehar en executive
MBA i foretagsledning och organisation samt en filmag i
redovisning och finans fran Handelshogskolan i Goteborg.
Eva har varit CFO p& OptiGroup, Vitrolife och Plastal, SVP
Strategy & Business Development pa Volvo Group och haft
ledande befattningar inom finans och affarsutveckling pa
Volvo, AstraZeneca och SKF. Eva har en lang erfarenhet av
noterade bolag och Gver tio ars erfarenhet som mentor for
unga kvinnliga chefer.

Innehav i Spermosens: 81 000 teckningsoptioner privat.

Oberoende till bolaget och bolagets ledning och bolagets
storre aktieagare.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag

Nimbus Group AB

Hansa Biopharma AB (publ)
Xbrane Biopharma AB
Aktiebolaget Svensk Exportkredit
IRRAS AB

Addlife AB

Bufab AB (publ)

Nilsagard Consulting AB
Plasman Sverige AB
Plasman Industri AB
Plasman Europe AB
Imatech Marin & Industri AB

Deldgarskap éver 10% de senaste fem aren
Bolag
Nilsagard Consulting AB

Position

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot/VD

Styrelseledamot

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Styrelseledamot

Kapital
100%

Tidsperiod

2020-pagdende
2019-pagdende
2019-pagdende
2018-pagdende
2018-pagdende
2016-pagdende
2015-pagdende
2015-pagdende
2016-2017
2016-2017
2016-2017
2013-2016

Tidsperiod
2015-pagdende

Eventuella bolagsengagemang dar det finns domar, konkurser, likvidation, anmarkningar i revisions-

berattelser: Inga.




Ingela Liljeqvist Soltic
Styrelseledamot sedan 2019

Fodd: 1967

Bakgrund: Dr. Ingela Liljeqvist Soltic arbetar for
narvarande som embryolog och enhetschef for laboratorie
och vavnadsinrattning vid  Reproduktionsmedicinskt
centrum (RMC) vid Ské&nes Universitetssjukhus. Ingela
har en BSc i Biomedical Laboratory Technology fran
Lunds Universitet och en PhD i Biomedical Science.
Ingela har tidigare arbetat som embryolog vid IVF Clinic
Cura Oresund och pé ldkemedelsforetaget Merck.
Ingela har lang erfarenhet fran IVF och fertilitetsfragor.

Innehav i Spermosens: Inga

Oberoende till bolaget och bolagets ledning och bolagets
storre aktieagare.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Bolag

Inga
Delagarskap dver 10% de senaste fem aren

Bolag
Inga

Eventuella bolagsengagemang dar det finns domar, konkurser, likvidation, anmarkningar i revisions-

berattelser: Inga.

45




46

John Moll
Styrelseledamot sedan 2020

Fodd: 1978

Bakgrund: John Moll ar grundare for Torna Kapital AB genom
vilket han investerar i utvecklingsbolag. John har bedrivit studier
i finansiering vid Lunds Universitet samt civilingenjorsstudier
inom bioteknik vid Lunds Tekniska Hogskola. John har en lang
erfarenhet som entreprendr och har grundat och salt tva bolag,
bl.a. inom halso- och lakemedelssektorn. Som en erfaren och
Lundabaserad investerare har John ett brett kontaktnat i
Oresundsregionen.

Innehav i Spermosens: 156 000 aktier privat och via bolag.

Oberoende till bolaget och bolagets ledning och bolagets storre aktieagare.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Bolag Position
Aktiebolaget Lundgren, Nilsson & Moall
Carbiotix AB (publ)

Qlife Holding AB (publ)

Qlife Aps

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Huskvarna Stadshotell AB
Town&Country Resorts AB
Acantor Holding AB

Torna Kapital AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Norinvent AB (publ)
Stayble Therapeutics AB
Pharmiva AB
Ljusglimten Oresund AB

Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot/suppleant
Styrelsesuppleant

Delagarskap 6ver 10% de senaste fem aren

Bolag Kapital Roster
Aktiebolaget Lundgren, Nilsson & Moll 33% 33%
Town&Country Resorts AB 42% 42%
Torna Kapital AB 100% 100%
Cell 1Q AB 50% 50%

Tidsperiod
2020-pagdende
2019-pagdende
2019-pagdende
2019-pagdende
2012-pagdende
2012-pagdende
2008-pagdende
2008-pagdende
2019-2020
2016-2017
2015-2020
2009-2019

Tidsperiod
2020-pagdende
2012-pagdende
2008-pagdende
2013-2017

Eventuella bolagsengagemang dar det finns domar, konkurser, likvidation, anméarkningar i revisions-

berattelser: Inga.




Soren Melsing Frederiksen
Styrelseledamot sedan 2020

Fodd: 1976

Bakgrund: Sgren Melsing Frederiksen innehar for
narvarande positionen som VP Sales & Marketing pa
Galenica AB. Sgren innehar en B.A.Sc inom Applied Science
och en master i lakemedelsutveckling. Sgren har haft ett
flertal positioner inom LEO Pharma och som kommersiellt
ansvarig for Norden pa Aspen Pharma. Sgren har en lang
erfarenhet inom marknadsforing och forsaljning samt hela
vardekedjan i lakemedelsbranschen.

Innehav i Spermosens: 51 000 aktier via bolag
och 27 000 teckningsoptioner privat.

Oberoende till bolaget och bolagets ledning och bolagets
storre aktieagare.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag

VBM Ejendomsselkabet af 2007 Aps

Position
Styrelseledamot/dir

BotSupply ApS Styrelseledamot
StenoCare A/S Styrelseledamot

SML Holding ApS Styrelseledamot/VD

VBM LaboratorietA/S Styrelseledamot
Deldgarskap 6ver 10% de senaste fem aren

Bolag Kapital Roster
SML Holding ApS 100% 100%
VBM Laboratoriet A/S 16,40% 16,40%
VBM Ejendomsselskabet af 2007 ApS 20% 20%

Tidsperiod

2007-pagdende
2020-pagdende
2018-pagdende
2006-pagdende
2017-pagdende

Tidsperiod
2006-pagdende
2006-2017
2007-2017

Eventuella bolagsengagemang dar det finns domar, konkurser, likvidation, anmarkningar i revisions-

berattelser: Inga.
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Kushagr Punyani
Styrelseledamot sedan 2018

Fodd: 1991

Bakgrund: Kushagr Punyani &r grundare och CSO for
Spermosens AB. Kushagr innehar en licentiatsexamen i
engineering, microfluidic technology, fran Lunds Universitet.
Fran sina studier i Indien tillsammans med professor Sudha
Srivastava, la Punyani grunden for Spermosens teknologi.
Kushagr har dven varit med och grundat ett flertal bolag
som utvecklar nya teknologier inom medtech/lakemedel.

Innehav i Spermosens: 1 578 240 aktier privat.

Beroende till bolaget och bolagets ledning och bolagets

storre aktieagare.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Bolag

Diagonal Pharma AB

Punyani Labs AB

Avsalt AB

Alvo Pharma AB

Deldgarskap éver 10% de senaste fem aren
Bolag

Punyani Labs AB

Spermosens AB

Diagonal Pharma AB

Alvo Pharma AB

Thyrolytics AB

Avsalt AB

Position

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Kapital Roster
100% 100%
30,13% 30,13%
35% 35%
24% 24%
0% 0%

0% 0%

Tidsperiod

2020-pagdende
2018-pagdende
2020-pagdende
2019-pagdende

2018-2020

2019-2020

Tidsperiod
2020-pagdende
2020-pagdende
2019-2020
2019-2020

Ager inga aktier i
dagslaget
Ager inga aktier i
dagslaget

Eventuella bolagsengagemang dar det finns domar, konkurser, likvidation, anmérkningar i revisions-

berattelser: Inga.




Ledande befattningshavare

John Lempert
VD sedan 2020

Fodd: 1953

Bakgrund: John Lempert har studerat juridik vid Lunds
Universitetocharav Socialstyrelsenlegimiteradtandtekniker.
John har bl.a. arbetat for Johnson&Johnson i ett flertal
internationella positioner och i mindre entreprendrsbolag
dar han ansvarat for att ta nya patenterade dentalmaterial
fran utveckling, genom regulatoriska krav och tillverkning
till genomford marknadsetablering. John har aven haft
uppdrag at Varldsbanken, och har mer &n 35 ars erfarenhet
av affarsutveckling inom medtechbranschen.

Innehav i Spermosens: 104 760 aktier och 162 000
teckningsoptioner privat.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
ABD Nordic AB Styrelseledamot 1989-pagaende
PC Medicus AB Styrelseledamot 1992-pagéende
Martial Arts Centre Goteborg AB Styrelseledamot 20152017

Deldgarskap éver 10% de senaste fem aren

Bolag Kapital Roster Tidsperiod
ABD Nordic AB 100 100 1989-pagadende
PC Medicus AB 100 100 1992-pagdende

Eventuella bolagsengagemang dar det finns domar, konkurser, likvidation, anmarkningar i revisions-
beréttelser: Inga.




Cajsa Wramdemark
CFO sedan 2021

Bakgrund: Cajsa Wramdemark har en magisterexamen
i internationell ekonomi vid Lunds Universitet. Cajsa har
en lang erfarenhet inom finans och ekonomi och har haft
positioner som CFQ i ett antal bolag sdsom Scandinavian
ChemoTech AB (publ), Jagersro Trav och CeDe Group AB.
Cajsa har erfarenhet fran noterade bolag och de regelverk

som galler for dessa.

Innehav i Spermosens: Inga

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Bolag

More than Finance in Sweden AB

Jagersro Restauranger AB

Skanska Travséllskapets Forvaltnings AB
Skanska Travsallskapets Fastighets AB
Ideella foren. Skanska Travsallskapet etc.

Delédgarskap éver 10% de senaste fem aren

Bolag
More than Finance in Sweden AB

Position
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot
Extern firmatecknare
Extern firmatecknare
Extern firmatecknare

Kapital Roster

100%

100%

Tidsperiod
2020-pagdende
2019-2020
2019-2020
2019-2020
2019-2020

Tidsperiod
2020-pagdende

Eventuella bolagsengagemang dar det finns domar, konkurser, likvidation, anmarkningar i revisions-

berattelser: Inga
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Revisor

Sedan 2020 ar Bolagets revisor, MAZARS AB,
organisationsnummer 556439-2099, utsedd till fram
till slutet av nasta arsstdmma 2021. Bengt Ekenberg
(fodd 1960) ar huvudansvarig revisor. Bengt Ekenberg
arauktoriserad revisor och medlemav FAR (Foreningen
Auktoriserade Revisorer). Bolaget har dessférinnan
inte haft ndgon revisor. Revisorns adress &r MAZARS
AB, Terminalgatan 1, 252 89 Helsingborg.

Ovrig information om styrelse och
ledande befattningshavare

Inga  styrelseledamoter  eller  medlemmar av
bolagsledningen har ndgra familjeband till ndgra andra
styrelseledamaoterellermedlemmaravbolagsledningen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och
ledande befattningshavares ataganden gentemot
Spermosens och deras privata intressen och/
eller andra ataganden (dock har flera styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i Spermosens till folid av
deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget).

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har, under de senaste
fem éren, (i) varit stallforetradare i nagot foretag
forutom i de befattningar som anges for respektive
styrelseledamot och ledande befattningshavare, (ii)
domts i bedrégerirelaterade mal, (iii) representerat
ett foretag som forsatts i konkurs eller ofrivillig
likvidation, (iv) anklagats av myndighet eller
organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och ar
offentligrattsligt reglerad, eller (v) fatt naringsforbud.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress som framgar
under stycket "Adresser”.

Ersattning till styrelsen och ledande

befattningshavare

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har avtal som berattigar till forman
efter det att uppdraget avslutats (med undantag
for normalt uppsagningsarvode for de ledande
befattningshavarna samt VD).

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avitradande av tjanst eller uppdrag.

Ersattning till styrelsen

P& en extra bolagsstdmma den 28 september 2020
beslutades att arvode till styrelseordférande Eva
Nilsagard och styrelseledamot Ingela Liljeqvist Soltic
ska utgd med ett och ett halvt (1,5) prisbasbelopp
respektive ett (1) prishasbelopp fram till nésta
arsstdmma. Det beslutades samtidigt att den da
avgaende styrelseordféranden Gustav Wendel ska
erhélla ett styrelsearvode om fyra (4) prisbasbelopp
for tiden fram till och med den extra bolagsstamman.
Arvodet ska utbetalas efter att Bolaget erhdllit
emissionslikviden i samband med Bolagets notering.

Ovriga styrelseledamdter erhdller inget arvode for
sitt styrelsearbete. Ingen styrelseledamot har ndgon
pension eller avtalad rorlig ersattning i form av bonus
eller liknande. Styrelseordforande Eva Nilsagard samt
styrelseledamot Sgren Melsing Frederiksen ingéar i
ett pdgdende teckningsoptionsprogram (se avsnitt
"Teckningsoptionsprogram”).

Ersattningar och anstallningsvillkor under
2020

Bolagets VD har en fast manadslon om 50 000
SEK och revideras arligen. Verkstallande direktoren
ingdr i ett pdgdende teckningsoptionsprogram
(se avsnitt "Teckningsoptionsprogram”). Bolaget
har for avsikt att revidera I6nenivda och infora
pensionsvillkor nar Bolagets finansiella stédllning sa
tilldter. Vid tjansteresor tillampas vid var tid gallande
resereglemente. Anstallningsavtalet innehaller
bestammelser om sekretess, immateriella rattigheter
samt konkurrensforbud och galler tillsvidare med en
omsesidig uppsdgningstid om sex manader. CSO
Kushagr Punyani erhaller, till eget bolag, en manatlig
ersattning om 61 770 SEK per manad. For CFO Cajsa
Wramdemark som tilltratt som inhyrd konsult i februari
2021 betalas, till bolag, en fast manatlig ersattning
om 70 000 SEK per méanad. Ingen av de ledande
befattningshavarna har haft ndgon pension eller rorlig
ersattning i form av bonus eller liknande under 2020.

Inga avgangsvederlag finns avtalade for VD eller
ovriga ledande befattningshavare, utover sedvanliga
formaner under uppsagningstiden.

Tabellen nedan presenterar resultatforda ersattningar i
KSEK till styrelse och ledande befattningshavare under
verksamhetsaret 2020. Ingen i styrelsen eller ledning
erhdller ndgon pension, bonus eller har nagra ovriga
férmaner.
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Namn Arvode/Grundlon Konsultarvode Summa

Eva Nilsagard, styrelseordforande 71 - 71

Ingela Liljegvist Soltic, styrelseledamot 47 - 47

Sgren Melsing Frederiksen, styrelseledamot - - -

John Moll, styrelseledamot - - .

Kushagr Punyani, Styrelseledamot, CSO 180 460 640
John Lempert, CEO 362 - 362
Christian Svensson, CFO - 365 365
Gustav Wendel, fore detta styrelseordforande 189 - 189

Teckningsoptionsprogram

Det finns tre pdgdende teckningsoptionsprogram med villkor enligt nedan. Notera att teckningsoptionerna
utgavs fore genomforande av split beslutad pad extra bolagsstamma den 12 oktober 2020. Siffrorna nedan har
darfor omréknats och avrundats. Optionspris ar baserat pd Black&Scholes.

Namn Villkor

Eva Nilsagard Antal teckningsoptioner: 81 000
Optionspris: 0,42 SEK
Loptid: 2 ar

Tidigaste inlosendag: 11 nov 2022
Slutforfallodag: 25 nov 2022
Losenpris: 6,64 SEK

Sgren Melsing Frederiksen Antal teckningsoptioner: 27 000
Optionspris: 0,42 SEK
Loptid: 2 ar
Tidigaste inlosendag: 11 nov 2022
Slutforfallodag: 25 nov 2022
Losenpris: 6,64 SEK

John Lempert Antal teckningsoptioner: 162 000
Optionspris: 0,35 SEK
Loptid: 3 ar
Tidigaste inlosendag: 10 nov 2023
Slutforfallodag: 24 nov 2023
Losenpris: 8,78 SEK
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FINANSIELL
OVERSIKT

Fullstandig historisk information,
visningsprinciper och andra
samt revisionsberattelse har

inklusive redo-
tillaggsupplysningar
via  hanvisning till

arsredovisningen 2019 inforlivats i detta Memo-
randum. Spermosens arsredovisning for 2019 har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allmédnna rad BFNAR 2012:7
(K3). Den finansiella &versikten for rakenskapsar
2020 har oversiktligt granskats av Bolagets revisor
"Oversiktlig granskning av

enligt ISRE 2410,

finansiell deldrsinformation utford av bolagets valda
revisor”. Redovisnings- och varderingsprinciper for
rakenskapséar 2020 motsvarar de principer som finns i
arsredovisningen for rakenskapsar 2019.

Notera att forsta verksamhetsaret var forlangt.
Belopp i detta avsnitt kan i en del fall avrundats, vilket
gor att summeringarna inte alltid ar exakta.

Resultatrakning Granskad Reviderad
2020-01-01 2018-11-08
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning 7 0
Aktiverat arbete for egen rakning 2 331 479
Ovriga rorelseintékter 53 257
2 391 736
Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter -1 527 -7
Ovriga externa kostnader -1673 -111
Personalkostnader -1 217 -589
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 0 0
Ovriga rorelsekostnader -15 -3
Rorelseresultat -4 432 -710
Finansiella poster
Finansiella intakter 0
Finansiella kostnader -3
Resultat fore skatt -2 041 26
Inkomstskatt 0 -6
Periodens resultat -2 041 20




Granskad

31 dec
2020

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 5206 2 480
Materiella anlaggningstillgangar 0 0
Kundfordringar 0 75
Ovriga fordringar 1021 0
Likvida medel 3710 508
SUMMA TILLGANGAR 9937 3063
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3420 2 630
Langfristiga rantebarande skulder 500 0
Kortfristiga rantebarande skulder 5000 0
Leverantorsskulder 392 398
Ovriga skulder 625 35
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9937 3063

Granskad

2020-01-01
2020-12-31

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Granskad

2018-11-08
2019-12-31

Rorelseresultat -2 042 26
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -3 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -2 045 26
Forandring i rorelsekapital -362 352
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -2 407 378
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 726 -2 480
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 335 2610
Periodens kassaflode 3202 508
Likvida medel vid periodens ingang 508 0
Likvida medel vid periodens utgang 3710 508
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Forandringar eget kapital

\GELETIE] Fond for Ovrigt Balanserat
utvecklings- tillskjutet resultat inkl
utgifter kapital arets resultat

Eget kapital 2020-01-01 60 2550 20 2630
Teckningsoptioner 102 102
Nyemission 10 3024 3033
Kapitalanskaffningskostnad -300 -300
Fondemission 454 -454 0
Aktivering utvecklingsutgifter 5206 -5 206 0
Periodens resultat -2 045 -2 045
Eget kapital 2020-12-31 524 5206 4922 -7 232 3420
Eget kapital 2018-11-08 50 0 0 0 50
Nyemission 10 2 550 2 560
Ovriga forandringar 0
Periodens resultat 20 20

Eget kapital 2019-12-31 60 0 2550 20 2630
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KOMMENTARER
TILL DEN
FINANSIELLA
UTVECKLINGEN

Nedanstdende kommentarer ska till den finansiella
utvecklingen avser det forlangda rakenskaps-
aret 2018/2019 (2018-11-08-2019-12-31), samt
rakenskapsar 2020. Avsnittet ska ldsas tillsammans
med avsnittet “Finansiell oversikt” och Bolagets
arsredovisning for 2019. Jamforelsesiffror for 2019
redovisas inom parentes.

Omsattning och resultat

Spermosens grundades i november 2018 och
har sedan dess fokuserat sin verksamhet till att
utveckla teknologi och produkter for en framtida
kommersialisering. Omsattning och rorelseintakter
har hittills bestatt av aktivering av utvecklingsutgifter
samtmyndighetsbidragtill Bolagets produktutveckling
och patentansokningar. Under 2020 uppgick rorelse-
intékterna till 2 391 KSEK (736), varav merparten,

2331KSEK (479)bestod avaktiverat utvecklingsarbete
for egen rakning. Bolaget erholl dven bidrag for
produktutveckling, vilka uppgick till 50 KSEK (250).

Spermosens externa kostnader for 2020 uppgick
totalt till -3 207 KSEK (-118) och bestod till storsta
delen av utvecklingskostnader, 2 240 KSEK. Ovriga
storre kostnader ar kopplat till tjanster inom
finansiell, ekonomisk och juridisk radgivning.
Personalkostnaderna uppgick till T 217 KSEK (589).

Rorelseresultatet for 2020 uppgick darmed till
-2 042 KSEK (26). Bolagets finansnetto uppgick till
-3 KSEK (0). Spermosens hade 2020 ett resultat efter
skatt om -2 045 KSEK (20).

Balansrakning och investeringar i
anlaggningstillgangar

Spermosens balansomslutning for 2020 uppgick
till 9 937 KSEK (3 063). Den storsta tillgdngs-
posten ar immateriella tillgdngar som uppgick till
5 206 KSEK (2 480) och bestar av balanserade
utvecklings- och patentutgifter. Bolaget har inga
materiella anldggningstillgdngar. Bolagets kortfristiga
fordringar uppgick till T 0271 KSEK (75) och bestar till
storsta delen till forutbetalda kostnader i samband

med Bolagets planerade noteringsemission samt
momsfordran. Bolagets kassa och banktillgodo-
havanden var vid arets slut till 3 710 KSEK (508).

Under 2020 aktiverades totalt 2 726 KSEK (2 480)
som immateriella tillgdngar. Bolagets immateriella
tillgdngar har under 2020 testats for nedskrivning
med ett utfall som betydligt overstiger det bokforda
vardet. Bolagets réantebdrande skulder uppgar till
5500 KSEK (0) och bestar av lan fran Almi 500 KSEK
samt bryggfinansiering om 5 000 KSEK kopplat till
noteringsemissionen. Ovriga rorelseskulder uppgar till
1 018 KSEK (433) och avser leverantdrsskulder samt
upplupna loner.

Kassaflode

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten uppgick
under 2020 till -2 045 KSEK (26). Forandringen i
rorelsekapitalet hade en begrdansad effekt, medan
kassaflodet avseende investeringar i immateriella
tillgdngar uppgick till -2 726 KSEK (-2 480), varav
-2 254 KSEK var balansering av utvecklingsutgifter och
resterande patentutgifter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick 2020 till 8 335 KSEK (2610) och bestod av
nyemissioner 2 835 KSEK (2 560), lan fran Almi
500 KSEK (0) samt bryggfinansiering kopplad till
kommande noteringsemission, 5 000 KSEK (0).
Finansieringsverksamheten for 2020 har forbattrat
kassaflodet vasentligt. Det totala kassaflodet for 2020
uppgick darmed till 3 202 KSEK (508) och kassan vid
slutet pa aret till 3 710 KSEK (508).

Finansiell struktur

Spermosens egna kapital per 31 december 2020
uppgick till 3 420 KSEK (2 630), varav -2 310 KSEK
(2 570) var fritt eget kapital. Under 2020 har skett
en lagstadgad avsattning om 5 206 KSEK fran fritt
eget kapital till utvecklingsfond, redovisade under
bundna reserver. Under aret har en nyemission
av aktier samt teckningsoptioner genomforts,
vilka tillforde det egna kapitalet totalt 2 835




KSEK. Bolaget har aven under 2020 genomfort en
fondemission, vilket Okat aktiekapitalet med 454
KSEK vars syfte var att forbereda Bolaget for notering.

Bolaget har per den 31 december 2020 rantebarande
skulder om 5 500 KSEK. Dessa bestar av dels av
ett langfristigt 1an fran Almi om 500 KSEK med
amorteringskrav fran och med december 2021.
Dels av 1an fran bryggfinansidarer om 5 000 KSEK,
vilka ska konverteras till aktier i samband med

noteringsemissionen med en premie om fem (5)
procent. Skulle Bolagets initiering av noterings-
emissionforsenastilleftermars 20271 utgdrenrdantaom
tva (2) procent per ménad. Skulle noteringsemissionen
inte genomforas fore december 2021, forfaller lanet till
aterbetalning.

Enligt styrelsens bedomning har Spermosens en god
kortsiktig betalningsformaga, men behover tillforas
kapital for att betalningsférmagan ska betraktas som
god pd langre sikt beaktat den verksamhetsplan som
Bolaget har.

Begransningar i anvandande av
kapital

Det finns savitt styrelsen i Spermosens vet inga
begransningar avseende anvandandet av kapital.

Revisionsberattelser och gransk-
ning av detta memorandum

Inga delar av detta memorandum, férutom dar sa
anges, har varit foremal for granskning av revisor. De
revisionsberattelser for de rakenskaper som ingar
i den finansiella Oversikten och som reviderats av
Bolagets revisor foljer standardformuleringarna och
inga anmarkningar aterfinns.
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KAPITALSTRUKTUR,
SKULDSATTNING
OCH ANNAN
FINANSIELL
INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur och skuldsattning per den 31 december 2020. Se
aven avsnittet "Aktiekapital och agarforhallanden” for ytterligare information angdende Bolagets aktiekapital och
aktier. Tabellerna i detta avsnitt inkluderar endast rantebarande skulder och bor lasas tillsammans med avsnittet
"Kommentarer till den utvalda finansiella utvecklingen”.

L anebehov

Styrelsen ser i dagslaget inget behov av att uppta ndgon ytterligare lanefinansiering an vad som beskrivits ovan.

Rorelsekapitalforklaring

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte tacker Bolagets behov av rorelsekapital
under den kommande tolvmanadersperioden givet nuvarande affarsplan. Befintliga likvida medel bedoms tacka
Bolagets rorelsekapitalbehov till och med april 2021. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 22,0 MSEK inkluderat emissionskostnader. For genomforande av
Bolagets utvecklings- och expansionsplaner samt for att sakra ett tillrackligt rorelsekapital for Bolagets fortsatta
verksamhet, har Spermosens styrelse beslutat att genomfora en nyemission och notering av Bolagets aktie vid
Spotlight Stock Market. Bolaget bedomer att om Erbjudandet fullfoljs enligt plan s& ar likviden fran Erbjudandet
tillsammans med Bolagets tillgangliga likvida medel tillrackligt for att mota Bolagets nuvarande behov samt tacka
rorelsekapitalunderskottet minst tolv (12) manader fran och med dagen for dettaMemorandum.




Kapitalstruktur

| tabellen nedan sammanfattas Spermosens kapital-
struktur per den 31 december 2020. Bolagets eget
kapital uppgick till 3 420 KSEK och Bolagets netto-
skuldsattning uppgick till T 790 KSEK. Endast rante-
barande skulder redovisas. Bolaget har inga stallda
sakerheter.

Nettoskuldsattning

Nedanstdende tabell presenterar Spermosens netto-
skuldsattning per 31 december 2020. Tabellen
omfattar endast rantebarande tillgdngar och skulder.

Nettoskuldsattning

(kSEK) 2020-12-31
- A. Kassa 3710
Kapitalstruktur 5 Livid o 0
(KSEK) 2020-12-31 [RENIEEILIES
C. Latt realiserbara vardepapper 0
Kortfristiga rantebarande skulder D. Summa likviditet 3710
Mot borgen 0
Mot sakerhet 0 E. Kortfristiga fordringar 0
Utan borgen eller sakerhet 5000 F. Kortfristiga bankskulder 0
. = G. Kortfristig del av Iangfristiga skulder 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 5000 —
H. Andra kortfristiga skulder 5000
Langfristiga rantebérande skulder |. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 5000
Mot borgen 0
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 1290
Mot sékerhet 0
Blanco krediter 0 K. Langfristiga banklan 0
Utan borgen eller sakerhet 500 L. Emitterade obligationer 0
Summa langfristiga rantebarande skulder 500 M.Andra langfristiga lan 500
N. Summa langfristiga skulder (K+L+M) 500
Eget kapital 0. Nettoskuldsattning (J+N) 1790
Aktiekapital 524
Ej registrerat aktiekapital 0 Finansiell kalender
Fond- och utvecklingsutgifter 5206
Overkursfond 4922  Datum Rapport
Annat kapital inklusive periodens resultat -7 232 2021-05-04 Q1-rapport
Summa eget kapital 3420 .
2021-05-12 Arsstamma
2021-08-19 Q2-rapport
2021-11-11 Q3-rapport
2022-02-10 Bokslutskommuniké 2021
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AKTIEKAPITAL
~ OCH AGAR-
FORHALLANDEN

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet
inte understiga 500 000 SEK och inte Overstiga
2 000 000 SEK, och antalet aktier far inte understiga
5 000 000 och inte overstiga 20 000 000 stycken.
Bolaget har endast ett aktieslag. Vid tidpunkten for
Memorandumet uppgick Bolagets aktiekapital till
523 800 SEK fordelat pa 5238 000 aktier. Aktierna &r
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde
om 0,10 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara.

Aktierna &r inte foremdl for nagot erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt
eller 16sningsskyldighet. Inga offentliga uppkops-
buderbjudanden har heller lamnats avseende aktierna
under innevarande eller foregdende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med
aktierna

Bolagets aktier ar av samma slag. Rattigheterna
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost
pa bolagsstammor och varje aktiedgare ar berattigad
till ett antal roster motsvarande innehavarens antal
aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel
foretradesratt att teckna saddana vardepapper i
forhdllande till antalet aktier som innehades fore
emissionen. Bolagets bolagsordning innehaller dock
ingen bestammelse som - i enighet med den svenska
aktiebolagslagen (2005:551) - begransar mojligheten
att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibla instrument som avviker fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Ratt till utdelning och behallning vid
likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt
till Bolagets tillgdngar och eventuella Overskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i
aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning
tillfaller den som pé av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
forda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear, men betalning kan aven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas
i tiden genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Med forbehall for begransningar élagda av banker
och clearingsystem i berord jurisdiktion gors
utbetalningar till sddana aktiedgare pd samma satt
som till aktieagare i Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige &r normalt foremal for
svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Spermosens har per dagen for Memorandumet inte
ndgon antagen utdelningspolicy och har heller inte
for avsikt att inom oOverskadlig framtid besluta om
vinstutdelning. Avsikten ar att utdelningsbara medel
ska aterinvesteras i Bolagets verksamhet for fortsatt
utveckling och tillvaxt. Framtida utdelningar, i den
man sddana foreslds av styrelsen och godkanns
av Bolagets aktieagare, kommer vara beroende av
och baserad pad de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pd Bolagets egna kapital
samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i ovrigt.




Central Vardepappersforvaring

Spermosens aktier ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear, Box
7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev utfdardas for Bolagets aktier. Kontoférande institut ar Euroclear.

ISIN-koden ar "SE0015346424".
FISN-koden ar "SPERMOSENS/SH".
CFl-koden ar "ESVUFR".

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan registrering av Bolaget
2018-11-08.

Registrerings- Beskrivning Forandring Forandring Totalt antal Kvotvarde Totalt
datum aktiekapital (SEK)  antal aktier aktier aktiekapital
2018-12-02 Bildande av bolaget 50 000,00 1250 1250 40,00 50 000,00
2018-12-27 Nyemission (kontant) 10 200,00 255 1505 40,00 60 200,00
2020-06-30 Nyemission (kontant) 9 640,00 241 1746 40,00 69 840,00
2020-10-12 Fondemission 453 960,00 n/a 1746 300,00 523 800,00
2020-10-12 Split 3000:1 n/a 5236 254 5238000 0,10 523 800,00
2021-04-28 Erbjudandet* 426 287,70 4262877 9 500 877 0,10 950 087,70
2021-04-28 Ev. dvertilldelnings- 93 250,30 932503 10433380 0,70 1043 338,00
emission*

* = Indikativt datum. Avser full teckning.

Agarstruktur

Nedan visas Bolagets elva storsta aktiedgare med innehav overstigande tva procent av kapitalet per den
31 december 2020 inklusive darefter kanda forandringar som skett fram till per dagen for Memorandumet.

Aktiedgare Antal aktier Procent
Kushagr Punyani 1578 240 30,1%
Sudha Srivastava 690 000 13,2%
Johan Kallstrand 345000 6,6%
Bertil Lindkvist 300 000 5,7%
Emilie Hultin Takwa 300 000 5,7%
Ecozyme AB 240000 4,6%
Goran Ofsén 171000 3,3%
Mohamad Takwa 147 000 2,8%
Paginera Invest AB 123 000 2,3%
Peter Nilsson 108 000 2,1%
John Moll 108 000 2,1%
Ovriga aktiedgare (31) 1127760 21,5%
Total 5238 000 100,0%
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Agarstruktur vid fulltecknad nyemission*

Aktiedagare Antal aktier Procent
Kushagr Punyani 1578240 16,61%
Sudha Srivastava 690 000 7,26%
Johan Kallstrand 345000 3,63%
Bertil Lindkvist 300000 3,16%
Emilie Hultin Takwa 300 000 3,16%
Ecozyme AB 240 000 2,53%
Goran Ofsén 182 190 1,92%
Peter Nilsson 179048 1,88%
Mohamad Takwa 147 000 1,55%
John Moll 145 300 1,53%
Paginera Invest AB 143 855 1,51%
Ovriga aktiedgare 5250 244 55,26%
Total 9 500 877 100,00%

* Inklusive de teckningsforbindelser och brygglan stérsta aktie-
agarna har lamnat.

Aktieagar- och aktieoverlatelseavtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktie-
agaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktieagare
som syftar till att gemensamt paverka Bolaget.
Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra avtal
eller motsvarande som kan leda till att kontrollen over
Bolaget vasentligen forandras.

Konvertibler, teckningsoptioner och
andra aktierelaterade instrument

Utover de teckningsoptioner som ges utisamband med
Erbjudandet och de teckningsoptioner som Gemstone
Capital A/S har ratt att forvarva enligt ingatt avtal (se
avsnitt "Vasentliga avtal’) samt de teckningsoptioner
somtecknatsavstyrelseochledandebefattningshavare
(se avsnitt "Teckningsoptionsprogram”’, har Bolaget
inga utestdende konvertibler, teckningsoptioner eller
andra aktierelaterade instrument.

Bemyndigande

Vid en extra bolagsstamma 27 januari 2021,
bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen,
under tiden fram till ndstkommande &rsstamma,
med eller utan foretradesratt for aktiedgarna,
besluta om nyemission av totalt 12 000 000 aktier.
Emissionsbeslutet ska kunna ske mot kontant
betalning och/eller med bestammelse om apport
eller kvittning eller att aktie ska kunna tecknas med
andra villkor. Bemyndigandet anvands delvis for den
noteringsemission som Bolaget nu genomfor samt till
de teckningsoptioner som finns avtalat med Gemstone
Capital A/S (se avsnitt "Teckningsoptioner och andra
aktierelaterade instrument”).

Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska ha ratt att
besluta om de mindre andringar i stammans beslut
som kan erfordras i samband med registrering av
beslutet vid Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller
pa grund av andra formella krav.
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LEGALA FRAGOR
OCH OVRIG
INFORMATION

Spermosens AB (org.nr 559179-0380) &r ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades den 2018-10-18
och registrerades vid Bolagsverket den 2018-11-08.
Bolagets nuvarande firma (tillika handelsbeteckning)
arSpermosens AB, harsitt sateilLund, Sverige och dess
verksamhet bedrivs i enlighet med svensk lagstiftning
och aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r
5493000M4P4VB7T8RNO9.

Bolaget ar ej i en koncern och har inga dotter-
bolag och/eller aktieinnehav i andra Bolag. Bolags-
kommunikationen sker pa svenska (och engelska i
forekommande fall).

Vasentliga avtal

Bolaget har ett kontrakt med Gemstone Capital A/S
("Gemstone”) som ger Gemstone ratt att erhélla
teckningsoptioner motsvarande 1,5 procent av
Bolagets totalt utestdende antal aktier vid forsta
dagen for notering. Vid full teckning i emissionen
samt fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen
erhéller Gemstone hogst 156 507 teckningsoptioner.
Varje teckningsoption berattigar Gemstone att
forvarva en aktie i Spermosens. Teckningsoptionerna
ger Gemstone ratt att forvarva hogst 156 501 aktier
i Spermosens, motsvarande en utspadning om
1,5 procent. Teckningsoptionerna ger Gemstone
mojlighet att nar som helst under fem (5) ar fran forsta
dag for notering forvarva aktier i Bolaget. Losenpriset
for att teckna aktierna uppgér till det lagsta av
aktiepriset vid noteringsemissionen och en eventuell
framtida nyemission iBolaget. Avtalet utgor ersattning
for finansiella tjanster.

Tvister

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i ndgra
rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana
som Bolaget ar medvetna om kan uppkomma) sedan
bildandet som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter p& Bolagets finansiella stallning
eller lonsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller
till ndgra omstandigheter som skulle kunna leda till
att  nagot sadant réttsligt  forfarande  eller
skiljeforfarande skulle vara under uppsegling.

Forsakringar

Bolaget anser att dess forsakringsskydd ar i linje med
forsakringsskyddet for andra foretag inom samma
bransch och att forsakringsskyddet ar tillrackligt for
de risker som verksamheten vanligtvis ar forenad
med. Enligt Bolaget kan emellertid inga garantier
lamnas for att Bolaget inte kan komma att adra sig
forluster utover vad som tacks av dessa forsakringar.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har ingéatt avtal med Punyani Labs AB, ett av
Kushagr Punyani heldgt bolag, vilket erhaller en fast
manatlig ersattning om 61 770 kronor. Under 2020
har den totala ersattningen uppgatt till 460 KSEK.
Punyani Labs AB tillhandahéller tjdnsten som Bolagets
utvecklingschef (Chief Scientific Officer. Avtalet har
en Oomsesidig uppsagningstid om sex (6) manader.

Bolaget har vidare, fran och med 15 februari
2021, ingatt ett avtal med bolag avseende de
tjanster Cajsa  Wramdemark tillhandhéller som
Bolagets nya CFO. Avtalets motpart erhdller en
fast ersattning per manad om 70 KSEK. Avtalet har
en omsesidig uppségningstid om tre (3) manader.

Bolaget har haft ett avtal med Verum Interim
Consulting AB avseende de tjanster Christian
Svensson tillhandhallit som CFO. Ersattningen har
skett pad I6pande rakning och har under 2020 uppgétt
till totalt 365 KSEK. Verum Interim Consulting AB har
aven tillhandahallit ett bryggldn om 200 000 kronor
vilket ska konverteras till aktier i noteringsemissionen
pda samma villkor som alla &vriga brygglan.

Utover vad som beskrivs ovan och under
avsnittet "Ersattning till styrelsen och ledande
befattningshavare” har det under perioden som
presenteras i den finansiella Oversikten inte skett
nagra ovriga transaktioner med néarstdende parter.




Information fran tredje part

| detta memorandum forekommer viss marknads-
information. | det fall information har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Informationen i frdga har atergivits
exakt och savitt Bolaget kanner till och kan forsakra
genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pé ett satt som skulle gora informationen
felaktig eller missvisande i forhallande till de ur-
sprungliga kallorna. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i
Bolaget. Uttalanden i Memorandumet grundar sig pa
styrelsens och ledningens bedomning om inga andra
grunder anges.

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets emissions-
institut i samband med foreliggande transaktion.
Eminova har aven bitratt Bolaget att uppratta
memorandumet. Eminova ager inga aktier i
Spermosens och kommer vare sig kopa eller formedla
forséljning av Bolagets vardepapper. Eminova har
inte medverkat vid utformningen av foreliggande
transaktion. Eminovas medverkan bestar i detta
specifika uppdrag enbart av administrativa tjanster.

Eminova haringa ekonomiska intressen i Spermosens,
eller i utfallet av foreliggande transaktion, men kan
i framtiden komma att leverera aktuella tjanster av
liknande slag till Bolaget.

Gemstone Capital A/S ("Gemstone’) ar Bolagets
finansiella radgivare. Utdver vad som anges under
avsnittet "vasentliga avtal” ovan erhéller Gemstone
en fast procentsats pa emitterat belopp. Gemstone
innehar 9 000 aktier i Spermosens. | ovrigt har
Gemstone inte nagra ekonomiska intressen i Bolaget.

Investeringar overstigande fem
procent av Erbjudandet

Utovervad somangesavseende teckningsforbindelser
och emissionsgarantier i detta memorandum, kanner
Styrelsen inte till ndgra planerade investeringar
i Erbjudande som kan komma att Overstiga fem
procent av antalet erbjudna aktier.

Skattefragor

Transaktioner i Spermosens vardepapper kan
komma att medfora skattemassiga konsekvenser
for innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget
rekommenderas att inhdmta rad fran skatterddgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma
i varje enskilt fall. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar
skatt pd utdelningar med 30 procent. Den preliminéra
skatten innehélls normalt av Euroclear, eller av
forvaltaren om innehavet ar forvaltarregistrerat.
Spermosens ansvarar inte for att innehalla kallskatt.
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BOLAGS-
ORDNING FOR
SPERMOSENS AB

BOLAGSORDNING 559179-0380
Antagen vid bolagsstamma den 12 oktober 2020.

§1 Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn dr SPERMOSENS AB (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva forskning, utveckling och
marknadsforing av diagnostisk utrustning och
produkter for manlig fertilitets diagnostik och
behandling.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 stycken och
hogst 20 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska bestd av 3—7 ledamoter med hogst 7
suppleanter.

§ 7 Revisor
Bolaget ska ha ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore bolagsstamman
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen hélls tillganglig p& bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget
genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om
att kallelse har skett.

Aktiedgare far delta i bolagsstdmman endast om
denne anmaler detta till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag,

l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
bolagsstamman.

§ 9 Arenden pa arsstimma

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang.

P& arsstamma ska foljande drenden férekomma.
1. Val av ordforande vid stamman,
2. Upprattande och godkannande av rostlangd,
3. Godkannande av dagordning,
4. | forekommande fall, val av en
eller tvd justeringspersoner,
5. Provning av om stamman blivit
behorigen sammankallad,
6. Foredragning av framlagd arsredovisning
och revisionsberattelse samt, i
forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse,
7. Beslut om a) faststallande av resultat-
rakning och balansrakning, samt, i
forekommande fall, koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning,
b) dispositioner betraffande vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledamater
och verkstallande direktor,
8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden,
9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer,
10. Annat drende, som ankommer pa stdmman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Riakenskapsar
Bolagets rdkenskapsar ska omfatta tiden den
1 januari — den 31 december.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1988:1479)

om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.
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