


Viktig information

Allmant

Detta memorandum (“Memorandumet”) har upprattats i anledning
avbeslut om erbjudande till aktiedgarnaiEnrad AB, org.nr556747-
1395 (“Enrad” eller "Bolaget”) att med féretrddesratt teckna Units
enligt villkoren i Memorandumet ("Féretréadesrattsemissionen”).
Med “Unitratt” avses de Unitratter som tilldelas de som ar
registrerade aktiedgare i Enrad pa avstamningsdagen for
Féretradesemissionen. Med "Unit” avses det paket av tva (2] aktier
och tva (2] teckningsoptioner som erbjuds i Foretradesemissionen.
Med "Teckningsoption” avses ratt att teckna nya aktier i Bolaget
enligt Villkor for Teckningsoptioner TO 1 2019/2020.

Handel i aktien

Enrad har handlats pa Spotlight Stock Market sedan den 24 juli
2017. Handelsbeteckning for aktien ar ENRAD och ISIN-koden ar
SE0009994858.

Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen i Enrad i anledning av
Foretradesemissionen i Bolaget. Styrelsen for Enrad ar ansvarig
for innehallet i Memorandumet. Harmed forsikras att styrelsen
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sikerstalla
att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen kanner till,
dverensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar
utldmnat, som skulle kunna paverka Memorandumets innebérd.
Bolagets revisor har inte granskat féreliggande Memorandum.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta Memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen. Memorandumet &r undantaget frén
prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument beaktat att det belopp som sammanlagt ska
betalas av investerarna under en tid av tolv manader motsvarar
hogst 2,5 MEUR.

Spridning av Memorandumet

Varken Unitratter, BTU, de nyemitterade aktierna eller
Teckningsoptionerna i Enrad har registrerats eller kommer att
registrerats enligt United States Securities Act fran 1933 enligt
dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande
lag i ndgon delstat i USA. Foretradesemissionen omfattar inte
personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i nagot
annat land dar Foretradesemissionen eller distribution av
Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter ytterligare memorandum, registreringar eller andra
atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Memorandumet far
féljaktligen inte distribueras i eller till s&dan jurisdiktion. Anmélan
om teckning av Units i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig. Féljaktligen far Unitratter inte direkt eller indirekt,
utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till ldnder dar atgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Marknadsinformation och information frén tredje part
Memorandumet innehaller viss historisk marknadsinformation. |
det fall information har hdmtats frén tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kdnner
till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra
informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de
ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort négon
oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Memorandumet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga
intressen i Bolaget.

Framtidsinriktad information

Information i Memorandumet som ror framtida forhallanden,
sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa
aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggorandet av
Memorandumet.

Framatriktad information aterspeglar Bolagets aktuella syn och
forvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling men ar alltid forenad med osakerheter eftersom den
avserocharberoendeavomstandigheterutanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsdkran att bedémningar som gérs i Memorandumet
avseende framtida férhallanden kommer att realiseras lamnas
darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar
sig inte heller att offentliggora uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida férhallanden till f6ljd av att ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggérandet av Memorandumet.

Tillamplig lagstiftning

Svensk materiell ratt ar exklusivt tillampligt p& Memorandumet
inklusive till. Memorandumet horande handlingar. Tvist med
anledning av innehallet i Memorandumet eller d&rmed
sammanh&ngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Ovrigt

En investering i Unitratter ar forenad med risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”. N&r investerare fattar investeringsbeslut maste
de forlita sig pd sin egen bedémning av Bolaget enligt detta
Memorandum, inklusive foreliggande sakférhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera
och overvaga investeringsbeslutet. Varken offentliggérandet av
detta Memorandum eller nagra transaktioner som genomférs i
anledning harav ska under nadgra omsténdigheter anses innebéra
att informationen i detta Memorandum ar korrekt och gallande
vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet
av Memorandumet, eller att det inte har férekommit ndgon
forandring avseende Bolaget efter denna dag.

Spotlight Stock Market

Bolaget &r sedan narmare tva ar tillbaka sedan noterat pa
Spotlight Stock Market, en bifirma till ATS Finans AB som ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
Stock Market bedriver en handelsplattform [MTF). De aktier
som &r noterade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna for handel pa
s.k. reglerad marknad, sdsom t.ex. Nasdaqg Stockholm. Spotlight
Stock Market har dock ett eget regelsystem som ar anpassat for
mindre bolag, i syfte att framja ett gott investerarskydd. Bolag
som &r listade pa Spotlight Stock Market har férbundit sig att
folja de regler som galler for Spotlight Stock Market, vilket bland
annat innebér att sékerstalla att aktiedgare och dvriga aktérer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information
om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.
Utover ovanstaende ar Bolaget skyldigt att f6lja dvriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for bolag
som ar listade pa Spotlight Stock Market.

Emissionsinstitut

Emissionsinstitut for emissionen ar Mangold Fondkommission AB
("Mangold”) som bitrétt Bolaget i upprattandet av Memorandumet.
D& samtliga uppgifter i Memorandumet harrér fran Bolaget
friskriver sig Mangold allt ansvar i forhallande till befintliga eller
blivande aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Memorandumet.

Legal radgivare
Legal rédgivare till Bolaget &r Next Advokater KB.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgéngligt pa Bolagets webbplats
www.enrad.se, Mangold Fondkommissions webbplats
www.mangold.se samt Spotlight Stock Markets hemsida
www.spotlightstockmarket.com.



Erbjudandet i sammandrag
Villkor

For varje en (1) per avstamningsdagen den 13 juni 2019 innehavd aktie erhalls en (1) Unitratt.
Tre (3) Unitratter ger ratten att teckna en (1) ny Unit. En Unit innehaller tva (2) aktier och tva (2)
vederlagsfria teckningsoptioner.

En (1) innehavd teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie under perioden 24 augusti - 7
september 2020 i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna. Villkoren finns tillgangliga pa
Enrads hemsida www.enrad.se.

Teckningskurs: 4,80 SEK per Unit, motsvarande 2,40 per aktie. Courtage utgar ej.
Emissionsvolym: 11 122 344 SEK

Antal Units i Erbjudandet: 2 317 155, innehallande 4 634 310 aktier

Teckningsperiod: 20 juni - 4 juli 2019

Avstamningsdag: 18 juni 2019

Handel med Unitratter: 20 juni - 2 juli 2019

Utnyttjande av teckningsoptioner: 24 augusti - 7 september 2020

Handel med BTU: Fran och med 20 juni 2019 till och med dess att nyemissionen &r registrerad pa
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 27 2019.

Utspadning
De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att motsvara 40 procent av Bolagets kapital

och réster. Den aktiedgare som inte tecknar i foreliggande nyemission kommer saledes att fa sitt
agande utspatt i motsvarande grad.

Nar teckningsoptionerna utnyttjas kommer de nyemitterade aktierna motsvara cirka 28,57% av
Bolagets kapital och réster. Den som inte tecknar under anmélningsperioden kommer saledes att
fa sitt dgande utspatt i motsvarande grad.
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Vissa definitioner

Kéldmedia - Ett kéldmedium &r en energibdrare som anvands for att transportera varme fran en
kallare plats till en varmare, vanligen mellan tva sa kallade reservoarer. Kéldmedium anvands
som arbetsmedium i bland annat kylskap, frysar, varmepumpar och luftkonditioneringar.

F-gas - Konstgjord gas som bland annat innehaller fluor. Idag anvands flera kéldmedier som
ar sa kallade f-gaser. N&r dessa f-gaser slapps ut, eller lacker ut, i atmosfaren bidrar de till
vaxthuseffekten pa liknande satt som utslapp av koldioxid.



Sammanfattning

Enrad ar ett svenskt foretag som har utvecklat en ny, patenterad teknik, vilket kraftigt sanker en-
ergiforbrukningen for kyl- och varmesystem. Enrads aktie &r noterad pa Spotlight Stock Market.

Enrad AB utvecklar kyl- och varmepumpsystem som sanker energiforbrukningen. Systemet
bestar av tva delar, ett avancerat styrsystem och ett modulbaserat vatskekylaggregat. Det paten-
terade intelligenta styrsystemet styr kompressorerna, cirkulationspumparna och kylmedelflak-
tarna till optimal drift och anpassar anlaggningen utefter det verkliga behovet.

Tillsammans bildar de tva enheterna mycket effektiva kyl- och varmesystem som ger en jamn
temperatur och kan minska energiforbrukningen betydligt jamfort med andra system.

Enrads malsattning ar att tillhandahalla marknadens energieffektivaste och miljovénligaste alter-
nativinom kyl- och varmepumpsteknik. Bolagets produkter ar speciellt utvecklade for att anvan-
da klimatneutrala kéldmedium och pa sa satt minimera miljopaverkan.

Enrads energilésningar som &r fria fran fluorerade gaser, sa kallade f-gaser. F-gaser anvands
som koldmedium i manga av marknadens kyl- och varmepumpar och paverkar miljon och klima-
tet negativt. EU-kommissionen har darfor med hjalp av f-gasférordningen beslutat att fasa ut tva
tredjedelar av f-gaserna pa marknaden fram till 2030. Férandringen har skapat en prisékning pa
f-gaser och lett till att manga aktdrer letar efter nya alternativ.

| takt med att f-gaserna fasas ut i EU ser Enrad allt storre potential i den nordiska marknaden.
Tidigare utfasningar av kéldmedier har visat att den nordiska marknaden ar tidig pa att stalla om
till miljovanligare kéldmedier, medan resterande av Europa ligger nagot efter. Liknande scenario
ser ut att utspela sig aven vid den har utfasningen. Darmed fortsatter Enrad att framst arbeta och
expandera mot den nordiska marknaden.

Enrad har under borjan av 2019 6kat sin omsattning kraftigt. Nettoomsattningen for Q1 2019
uppgick till 4,2 MSEK. Tillsammans med de 3,9 MSEK i ordrar Bolaget har for leverans under
Q2 2019 har 2018 ars totala omsattning pa 7,3 Mkr redan passerats. Intresset for Enrads ener-
gilosningar okar i bade Sverige och Norge vilket innebar 6kad kapitalbindning och 6kat tryck pa
produktion och organisation. For att kunna mota det 6kade intresset och den ckande efterfragan
samt mojliggora fortsatt expansion i Sverige, Norge och mot dvriga EU-lander behover Bolagets
rorelsekapital starkas.

Styrelsen i Enrad AB har beslutat om en foretradesemission med vidhangande vederlagsfria
teckningsoptioner for att starka Bolagets rorelsekapital infor den kommande expansionen och for
att kunna tillgodose den efterfragan som Bolaget idag mater pa sina produkter.

Emissionslikviden for Foretradesemissionen uppgar till 11 122 344 SEK fore emissionskostnad-

er. Likviden ska framforallt anvandas till uppgradering av system, dkad bemanning med saljare,

back-office med mera, utveckling av produktionsprocessen, tacka kapitalbindningen pa grund av
den okade orderingangen samt en exportsatsning inom EU.



Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar forenade med risktagande. Enrads verksamhet, resultat och finansiella
stallning kan paverkas negativt av ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll. Nedan anges
nagra av de faktorer som kan fa betydelse for Enrads verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Investerare bor noggrant 6vervaga nedanstaende riskfaktorer liksom 6vrig information

i Memorandumet innan beslut fattas om teckning av Units i Foretradesrattsemissionen. De
riskfaktorer som behandlas nedan &r inte framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprak

pa att vara heltackande. Det finns sdledes dven andra risker an de som anges i Memorandumet
som kan komma att paverka Enrads verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
Investerare uppmanas darfor att gora sin egen bedomning av riskfaktorer och deras betydelse for
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagsrisker

Begransade resurser

Enrad ar ett litet foretag med begransade resurser vad galler ledning, administration och kapital.
For genomforandet av strategin ar det av vikt, att resurserna disponeras pa ett for Bolaget
optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser inte racker till och att Enrad darmed
drabbas av finansiellt och operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets verksamhet ar beroende av férmagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade
medarbetare. Bolagets organisation ar tillsvidare begransad. Det kan inte garanteras att Bolaget
kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredsstallande villkor i den konkurrens som rader med andra
bolag i branschen eller narstdende branscher. Om nyckelpersoner och andra medarbetare
lamnar Bolaget kan det fa negativ inverkan pa verksamheten.

Inom Bolaget finns nyckelpersoner vilka &r viktiga for en framgangsrik utveckling av Bolagets
verksamhet. Tomas Larsson i sin egenskap av grundare av Bolaget och som ansvarig for
produktutveckling och Andreas Backang som ar verkstallande direktor i Bolaget sedan 2015.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten. Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att kunna erhalla erforderlig
finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas pa for befintliga aktieagare fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt kan paverka
Bolagets marknadsvarde och medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta
verksamheter.

Forsaljningsrisk

Det gar inte att med sédkerhet fastsla att de produkter som Bolaget producerar far det positiva
mottagande pa marknaden som férespeglas i detta Memorandum. Kvantiteten av salda
produkter kan bli lagre och det kan inte uteslutas att Bolaget genom missbedémningar,
bristande marknadsforing eller konkurrenters agerande inte kommer att uppna tillrackliga
forsaljningsvolymer for att forvantad expansion eller ekonomisk utveckling skall forverkligas.
Skulle omfattningen hos Bolagets forsaljning inte utvecklas som forvantat kan Bolagets stallning
och avkastningsforméaga forsamras.



Hantering av personuppgifter

Enrad &ar foremal for regulatoriska krav avseende skydd, hantering och behandling

av personuppgifter i de jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt, exempelvis genom
rekryteringsprocesser och genom Bolagets leverantors-, kund-, och anstéllningsforhallanden.
Enrad, och dess samarbetspartners, kan komma att hantera och behandla kansliga
personuppgifter, exempelvis ndr information samlats och behandlas och maste beakta géllande
personuppgiftslagstiftning. Om Bolaget eller dess samarbetspartners inte lyckas hantera

och behandla sddana kénsliga personuppgifter, av vilket skal det ma vara, kan regulatoriska
myndigheter forelagga Bolaget administrativa sanktionsavgifter.

Sedan den 25 maj 2018 &r Europaparlamentets och radets férordning (2016/679) om skydd

for fysiska personer med avseende pa behandlingen av personuppgifter och om det fria flodet
av sadana uppgifter och om upphavandet av direktiv 95/46/EG (allman dataskyddsforordning)
("GDPR”) direkt tillamplig i alla EU:s medlemsstater och har saledes ersatt befintlig nationell
lagstiftning om dataskydd i relevanta delar. GDPR medfor omfattade forandringar av EU:s
dataskyddsreglering, med en forstarkning av individuella rattigheter, striktare krav pa foretag
som hanterar personuppgifter och striktare sanktioner med betydande administrativa boter.

Da GDPR nyligen har tratt i kraft &r det for tidigt for att dra nagra slutsatser om de langsiktiga
effekterna pa Bolagets verksamhet eller hur den nya lagstiftningen kommer att tolkas och
tillampas av myndigheter. Vidare kan Bolaget i nuldget inte bedoma det eventuella behovet av
att allokera ytterligare finansiella och personella resurser for regelefterlevnad eller om Bolaget
kommer att kunna avsatta sddana resurser om och nar behovet uppstar. Saledes finns det en
risk att Bolaget inte kan garantera regelefterlevnad pa kort eller lang sikt, vilket kan leda till
sanktioner eller boter. Om nagon av ovanstaende risker skulle realiseras kan det ha en vésentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Omvarldsrisker

Konkurrens, innovationsutveckling och miljopolitiska risker

Enrad verkar pa en marknad déar det finns nagra stora globala aktérer men aven manga mindre
ofta lokalt baserade konkurrenter. Det kan darfér inte uteslutas att konkurrensen hardnar
inom vissa segment eller geografiska marknader vilket kan sanka omsattningen, och aven

leda till okad prispress som i sin tur kan leda till forsamrad lonsamhet. Den marknad som
skapar efterfrdgan pa Enrads produkter drivs av politiska beslut for att utveckla ett hallbart
samhalle genom att fasa ut kéldmedier som &r skadliga for miljon, sa kallade HFC-koldmedier.
Det finns miljovéanliga koldmedier (ammoniak, koldioxid och propan) s.k. naturliga kéldmedier
men dessa har fysikaliska egenskaper att hantera. For Enrads del ar propan brandfarligt och
aggregatkonstruktionen maste anpassas darefter. Kemibolag som saljer HFC-koldmedier kan
ha ett intresse i att motverka denna utveckling. Med Paris- och Kigaliavtalen pa plats och en
utfasningsplan av HFC-kéldmedier antagen av EU finns idag inga indikationer pa att nagra
politiska beslut ska foréndra den marknad som skapar efterfrdgan pa Enrads produkter, aven
om det inte helt kan uteslutas. Skulle miljopolitiska beslut fattas som forandrar spelplanen eller
alternativa kéldmedier med béttre egenskaper lanseras sa kan detta fa en vésentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Patentintrang

Bolaget innehar tre viktiga patent. Om Bolaget skulle raka ut for patentintrang eller misstankt
sadan skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas inleda réattsliga processer vilket skulle

tara pa Bolagets finansiella och personella resurser. En langvarig utdragen process eller en
forlust i en sddan process skulle inverka negativt pa Bolagets resultat, finansiella stallning och
framtidsutsikter.



Beroende av samarbetspartners och underleverantorer

Bolaget &r beroende av olika samarbeten och affarsférhallanden med etablerade
marknadsaktorer. Om nagon av dessa skulle férsattas i en position som forsvarar eller
forsenar denna parts formaga att uppfylla sina ataganden inom ramen for samarbetet eller
affarsforhallandet kan detta komma att paverka Bolagets verksamhet pa ett negativt satt.

Aktiemarknadsrisker

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedagande. Aktiekursens utveckling ar beroende
av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra knutna till aktiemarknaden som
helhet. Det ar inte mojligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som paverkar
Bolagets aktiekurs. Eftersom en investering i aktier bade kan komma att stiga och sjunka i varde
ar det inte sakert att en investerare kommer att fa tillbaka det satsade kapitalet.

Risk forenad med allménna konjunkturvariationer pa marknaden m.m.

Den allmanna utvecklingen pa kapitalmarknaden och konjunkturen kan fran tid till annan

paverka marknadens bedomning av vérdet hos Bolagets aktier. Aktiemarknaden kan vika pa
grund av olika orsaker sasom réantehdjningar, politiska utspel, valutakursforandringar och sémre
konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska faktorer.
En aktie som Enrads aktie paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka
till sin natur manga ganger kan vara problematiska att forutse och skydda sig mot.

Handel pa Spotlight Stock Market

Bolaget &r sedan snart tva tillbaka noterat pa Spotlight Stock Market, en bifirma till ATS Finans
AB som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market
bedriver en handelsplattform, en s.k. MTF De aktier som &r noterade pa Spotlight Stock Market
omfattas inte av ett lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna for handel pa s.k.
reglerad marknad, sasom t.ex. Nasdaq Stockholm. Spotlight Stock Market har dock ett eget
regelsystem som ar anpassat for mindre bolag, i syfte att framja ett gott investerarskydd. Med
beaktande av Spotlight Stock Market, relativt sett, mindre omfattande regelverk, kan en aktie
noterad pa Spotlight Stock Market anses som en mer riskfylld placering an aktier som handlas pa
en reglerad marknad.

Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara begransad. Detta kan forstarka
fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i aktien kan aven medfora problem for en
innehavare att salja sina aktier. Det finns ingen garanti for att aktier i Enrad kan saljas till en for
innehavaren vid varje tidpunkt acceptabel kurs.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom
stora forandringar av kop- och saljvolymer och behover inte nodvandigtvis ha ett samband med
Enrads underliggande varde. Det finns risk att kursvariationer kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

Framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier for att anskaffa
kapital. Alla sadana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella &gandet och
rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och en eventuell
nyemission kan fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.



Aktiedgare med betydande inflytande

Aktieagare som direkt eller indirekt via bolag har betydande inflytande i Enrad har mojlighet att
utova ett vasentligt inflytande i arenden som framlaggs till Enrad aktieagare for godkannande,
inklusive men ej begransat till val av styrelseledamoter och en eventuell okning av aktiekapitalet,
samgaende eller forsaljning av samtliga, eller nastan samtliga, Enrads tillgangar. De storre ak-
tiedgarnas intressen sammanfaller kanske inte med Bolagets eller andra aktiedgares intressen,
och de storre aktiedgarna skulle kunna ut6va inflytande 6ver Enrad pa ett satt som inte framjar
ovriga aktiedgares intresse pa basta satt.

Aktieforsaljning fran huvudagare eller ledande befattningshavare
Vid tidpunkten for Memorandumet finns det inget hinder for huvudagarna att avyttra hela eller
delar av sitt innehav, vilket kan fa en negativ paverkan pa Bolagets aktiekurs.

Utdelning

Enrad befinner sig fortfarande i en tillvaxtfas och prioriterar darfor att aterinvestera genererade
vinstmedel i verksamheten. Framtida utdelningar kommer att beslutas av bolagsstamman i man
av utdelningsutrymme, beaktat andra strategiska overvaganden. Det kan inte garanteras att bo-
lagsstamman kommer besluta om utdelning inom de nédrmaste aren. Det kan inte heller garant-
eras att verksamheten kommer att generera tillrackligt stora kassafloden for att kunna gora det
mojligt att Lamna utdelningar.

Skatterisker

Enrad bedriver sin verksamhet, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, i enlighet med gal-
lande skattelagar och bestammelser, skatte-avtal samt skattemyndigheters krav. Det kan dock
inte uteslutas att Enrads tolkning av tillampliga regler och administrativ praxis inte ar helt kor-
rekt, eller att regler och praxis kan komma att andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Forand-
ringar med retroaktiv verkan eller feltolkning av Bolaget kan medfora hogre skattebetalningar for
Enrad och darmed lagre resultat for Bolaget och dess aktieagare.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ar inte sakerstallda

Enrad har erhallit teckningsforbindelser och garantier om teckning i Foretradesemissionen upp
till sammanlagt 100 procent av det totala emissionsbeloppet. Dessa teckningsforbindelser och
garantier ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket
skulle kunna innebéra en risk att nagon eller nagra av dem som har avgivit teckningsférbindelser
och emissionsgarantier inte uppfyller sina respektive ataganden. For det fall nagot eller nagra
ataganden som avgivits avseende Foretradesemissionen inte skulle infrias, skulle Bolagets resul-
tat och finansiella stallning kunna paverkas negativt.



Inbjudan till teckning av Units

Styrelsen i Enrad beslutade den 11 juni 2019, med stod fran bemyndigande fran bolagsstamman
9 maj 2019, om en Foretradesemission av Units. Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillfors
Bolaget cirka 11,1 MSEK. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas tillfors Bolaget ytterligare
likvid mellan 11,1 - 22,2 MSEK, beroende pa teckningskurs, fére emissionskostnader.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst 2 317 155 SEK fran 3 475 733,5

SEK till hogst 5 792 888,50 SEK genom emission av hogst 2 317 155 Units innehallande 4 634 310
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,5 SEK. For varje en (1) befintlig aktie i Bolaget som innehas
pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen, den 13 juni 2019, erhalles en (1) Unitratt. Tre (3)
Unitratter berattigar till teckning av en (1) ny Unit i Enrad. Varje ny Unit innehaller tva (2) aktier

i Enrad och tva (2] vederlagsfria teckningsoptioner i Enrad. Teckningskursen per Unit &r 4,80
SEK, vilket motsvarar en teckningskurs om 2,40 SEK per aktie. Detta motsvarar en pre-money
vardering om 16 683 420,80 SEK. Vid fullteckning av Units i Foretradesemissionen kommer
Bolaget att tillféras 11 122 344 SEK fore emissionskostnader, vilka totalt beraknas uppga till cirka
1,1 MSEK.

En (1) teckningsoption beréttigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden
24 augusti — 7 september 2020 till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda

genomsnittskursen for Bolagets aktie 30 handelsdagar fore utnyttjandeperioden, dock lagst 2,40
SEK och hagst 4,80 SEK per aktie.

Enrad har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedagare som uppgar till cirka

3,965 MSEK, motsvarande 35,65 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har vidare ingatt
garantidtagande med Weland Stal Aktiebolag om cirka 64,35 procent av Erbjudandet, och darmed
ar Erbjudandet sakerstallt till 100 procent.

Erbjudandet medfor en maximal utspadning av kapital med 40 procent vid fulltecknad emission,
beraknat som det hogsta antal aktier som kan komma att utges genom emissionsbeslutet
dividerat med det totala antalet aktier efter genomford nyemission.

Styrelsen for Enrad AB inbjuder harmed befintliga aktieagare att, i enlighet med villkoren i
Memorandumet, teckna Units i Bolaget med foretradesratt samt allanheten att teckna Units utan
foretradesratt. Utfallet i emissionen kommer att offentliggéras pa Bolagets hemsida (Enrad.se])
samt genom pressmeddelande efter teckningstidens utgang.

Teckningstiden loper under perioden 20 juni 2019 till och med den 4 juli 2019. For mer
information, se avsnittet "villkor och anvisningar”.

Boras 19 juni 2019

Styrelsen i Enrad AB
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Bakgrund och motiv
Bakgrund

Enrad har under borjan av 2019 6kat sin omsattning kraftigt. Nettoomsattningen for Q1 2019 var
4,2 MSEK. Tillsammans med de 3,9 MSEK i ordrar Bolaget har for leverans under Q2 2019 har
2018 ars totala omséattning pa 7,3 Mkr redan passerats. Intresset for Enrads energilésningar okar
i bade Sverige och Norge vilket innebar 6kad kapitalbindning och Gkat tryck pa produktion och
organisation. For att kunna mota det 6kade intresset och den 6kande efterfragan samt mojliggéra
fortsatt expansion i Sverige, Norge och mot ytterligare EU-lander behover Bolagets rorelsekapital
starkas.

Motiv for erbjudandet

Styrelsen i Enrad AB har beslutat om en foretradesemission med vidhangande vederlagsfria
teckningsoptioner for att starka Bolagets rorelsekapital infor den kommande expansionen och for
att kunna tillgodose den efterfrégan som Bolaget idag méter pa sina produkter.

Anvandning av emissionslikvid

Medlen for emissionen ska framforallt anvandas till foljande, i prioritetsordning:

1.

Uppgradering och byte till ny programmeringsmiljo for att utoka antalet funktioner samt
forbattra anvandargranssnittet till styrning och reglering av aggregaten. Vidare finns
mojligheter att sanka produktionskostnaden per enhet genom mindre forandringar i design
och komponenter. Beraknas utgora 25 procent av emissionslikviden.

Oka bemanning med siljare, back office-resurs, teknisk support och saljstéd samt
produktionsledning for att mota okad efterfragan. Beréknas utgora 30 procent av
emissionslikviden.

Utveckling av produktionsprocessen for effektivare tillverkning och montering. Detta medfor
dven lagre produktionskostnad och mojliggor for Bolaget att mota ckad orderingang.
Beraknas utgora 10 procent av emissionslikviden.

Tacka kapitalbindningen i material pa grund av den 6kande orderingangen. Genom att kunna
kopa in storre kvantiteter av komponenter som ingar i anlaggningarna kan Bolaget erhalla
battre inkopspriser. Beraknas utgora 25 procent av emissionslikviden.

Exportsatsning mot ytterligare lander inom EU for att 0ka omsattningen och etablera Bolaget
pa nya marknader. Beraknas utgora 10 procent av emissionslikviden.

Styrelsen i Enrad AB &r ansvarig for den information som l@mnas i Memorandumet, som har upprattats med anledning av Erbjudandet

att teckna Units i Bolaget. Harmed férsdkras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstélla att uppgifterna i
Memorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska férhallanden och att inga uppgifter har uteldmnats som skulle

kunna paverka den bild av Enrad AB som skapas genom Memorandumet.

1



VD har ordet

Enrad vaxer snabbt. Intresset for energilosningar fria fran
f-gas etableras starkt over hela Europa och varlden. Den
klimatforandring som pagar gor att allt fler foretag inser
att ndgot maste goras. En av de storsta mojligheterna att
vanda utvecklingen ar att stalla om till energilosningar med
naturliga koldmedier. Dar ar vi stolta och glada over att
kunna bidra.

Samarbetet med var norska grossist ABK fortséatter att vaxa
| och allt fler ordrar kommer aven fran svenska foretag som

" vill arbeta med framtidens energilosningar. Utfasningen av
f-gaser fortsatter inom EU vilket skapar fortsatt efterfragan
pa vara energildsningar.

Den starka tillvaxten i Enrad har gjort att vi med tiden forflyttat fokus mot lonsamhet.
Lénsamhetsarbetet innebar bland annat vi uppdaterar var prissattning for att kunna

sakerstalla battre marginaler och vi optimerar konstruktions- och produktionsprocessen
ytterligare. Sammanfattningsvis ar Enrad i en oerhort spannande fas med bra momentum.
Nettoomséattningen for Q1 2019 l&g pa 4,2 Mkr. Tillsammans med de 3,9 Mkr i ordrar Bolaget har
for leverans under Q2 2019 har 2018 ars totala omséttning pa 7,3 Mkr redan passerats.

En tillvaxt av den sorten vi befinner oss i innebar dock ckad kapitalbindning eftersom vi koper in
material och komponenter, men far betalt langt senare for vara produkter.

For att samtidigt kunna genomfora viktiga forandringar och uppgraderingar i verksamheten
behover Bolagets rorelsekapital starkas.

Forst och framst ska vi uppgradera och byta programmeringsmiljo for att kunna utoka antalet
funktioner och forbattra anvandargranssnittet till var styrnings och regleringsfunktion.
Prioriterat ar aven att starka organisationen med saljare, teknisk support och saljstod samt
produktionsledning for att mota 6kad efterfragan. Vi ska aven fortsatta var expansion mot nya
marknader. Flera andra insatser som namns i detta Memorandum ska genomforas for att vi ska
kunna véxa pa basta satt.

Mojligheterna att expandera ar goda, men for att klara av det maste vi ta samtliga motiv till den
har emissionen i mal. Vi &r stolta och glada 6ver det fortroende vi fatt fran er aktiedgare i tidigare
emissioner och hoppas att det fortsatter.

Enrad star infor en mycket spannande framtid for oss alla!

Valkommen att teckna aktier i Enrad AB.

Andreas Backang, verkstallande direktor
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och Unitratter

Den som pa avstéamningsdagen den 18 juni 2019 ar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken for Enrad ager foretradesratt att teckna Units i Erbjudandet, i
relation till tidigare innehav av aktier. Harutover erbjuds aktiedagare och andra investerare att
utan foretradesratt anmaéla intresse om teckning av Units. For varje en (1) aktie som innehas
pa avstamningsdagen erhalls en (1) Unitratt. Tre (3) Unitratter berattigar till teckning av en
(1) ny Unit till kursen 4,80 SEK per Unit i Enrad. Varje Unit innehaller tva (2) aktier och tva (2]
vederlagsfri teckningsoption.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer fa sin dgarandel utspadd med
40 procent, vid full teckning i Erbjudandet, men har mojlighet att kompensera sig for
utspadningseffekten genom att salja sina Unitratter.

Unitratter
Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie en (1) Unitratt. Det kravs tre (3] Unitratter for
teckning av en (1) ny Unit i Féretradesemissionen.

Teckningskurs per Unit
Teckningskursen uppgar till 4,80 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 18 juni
2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie, med ratt till deltagande i Foretradesemissionen,
ar den 14 juni 2019. Forsta dagen for handel i Bolagets aktier, utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 17 juni 2019.

Teckningsperiod
Teckning av Units med stod av Unitratter ska ske under tiden fran och med den 20 juni 2019 till
och med den 4 juli 2019.

Observera att ej utnyttjade Unitratter blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och darmed
forlorar sitt eventuella varde. Outnyttjade Unitratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i Enrad har ratt att forlénga teckningsperioden. Ett eventuellt sddant beslut kommer
fattas senast i samband med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om férléngning av
teckningsperioden kommer Bolaget ga ut med pressmeddelande.

Handel med Unitratter

Handel med Unitratter ager rum pa Spotlight Stock Market under perioden, fran och med den

20 juni 2019 till och med den 2 juli 2019. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och férsaljning av Unitratter. Unitratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya Units som de Unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen. ISIN-koden for Unitratterna ar SE0012740595.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade
aktiedgare och foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av
Euroclear férda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna
Unitratter och det hela antal Units som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av
Unitratter pa VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktieagare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken forda sarskilda forteckningen over
panthavare och formyndare erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller bankgiroavi. Teckning av och betalning for Units i Erbjudandet ska
istallet ske i enlighet med instruktioner fran respektive férvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av Unitratter och utgivande av nya Units till personer som ar bosatta utanfor Sverige
kan paverkas av vardepapperslagstiftningen i sddana léander, se det i Memorandumets inledande
avsnittet "Viktig information”. Med anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag,
aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller i nagot annat land d&r deltagande i Erbjudandet skulle férutsatta ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgéarder an vad som féljer av svensk ratt eller strida mot

regler i sddant land, inte att erhalla nagra Unitratter eller tillatas teckna nya Units i Erbjudandet.

De Unitratter som annars skulle ha levererats till dessa aktieagare kommer att saljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktie&gare.
Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stdd av Unitratter

Teckning av Units i Erbjudandet med stod av Unitratter ska ske under perioden 20 juni 2019 till
och med den 4 juli 2019. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade Unitratter ogiltiga och
saknar darmed varde. Efter den 4 juli 2019 kommer, utan avisering fran Euroclear, outnyttjade
Unitratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av Unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja Unitratterna for att teckna nya Units i Erbjudandet senast den 4 juli 2019, eller enligt
instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

e salja de Unitratter som inte avses utnyttjas for teckning senast den 2 juli 2019.
Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av Units i Erbjudandet med stod av Unitratter sker genom samtidig kontant betalning,
antingen genom anvandande av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en

sarskild anmalningssedel enligt nagot av foljande alternativ:

e Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga Unitratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.
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e Anmaélningssedeln markt "Sarskild anmalningssedel” ska anvandas om Unitratter kopts, salts
eller dverforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal Unitratter an
det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya
Units. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for tecknade
Units, vilket kan ske pa samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via
Internetbank, genom girering eller pa bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl 15.00 den 4 juli 2019. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:
MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/Enrad

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: emissioner@mangold.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pa Enrads hemsida, Enrad.se, samt pa Mangolds
hemsida, mangold.se och kan aven bestallas fran Mangold under kontorstid pa telefon

+46 (0) 8-503 01 595. Anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast den
4 juli 2019.

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna aktier i Erbjudandet med stod av
teckningsratter samt inte &r bosatta i Sverige, inte ar foremal for de restriktioner som beskrivs
ovan under rubriken "Aktieagare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan
anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med
instruktionerna nedan:

Swedbank

SWIFT/BIC: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE31 8000 0890 1169 4599 0080
Bankkontonummer: 8901-1,694 599 008-0

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referensen fran
emissionsredovisningen anges. Sista betalningsdag ar den 12 juni 2019.

Teckning utan stdd av Unitratter

Teckning av Units utan stod av foretrade ska ske under perioden fran och med den 20 juni

2019 till och med den 4 juli 2019. Anmalan om teckning utan foretradesratt gors genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Mangold pa
adress enligt ovan eller att teckning begérs via forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband
med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
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Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold tillhanda senast klockan 15.00
den 4 juli 2019. Det ar endast tillatet att insanda en (1) anmalningssedel fér teckning utan
foretrade. | det fall fler an en anmaélningssedel insédndes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anméalningssedlar kommer séledes att lamnas utan hinseende. Observera att
anmalan ir bindande. Ar dep&n kopplad till en kapitalférsakring eller ett investeringssparkonto
(ISK) var vanlig kontakta din forvaltare for teckning.

Teckning kan aven ske elektroniskt med BanklID. Ga in pd mangold.se/aktuella-emissioner/ och
folj instruktionerna. Vid teckning av Units utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar
deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold hamta in
uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det
regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2019. For fysiska personer
maste nationellt ID (NID) hdmtas in om personen har annat medborgarskap &n svenskt eller
ytterligare medborgarskap utéver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till
land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer (féretag)
maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad att utfora

transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stdd av Unitratter
For det fall inte samtliga nya Units tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for

emissionens hogsta belopp, besluta om fordelning av Units som inte tecknats med foretradesratt.

Sadan fordelning ska i forsta hand ske till tecknare som tecknat Units med stod av Unitratter
och, vid dverteckning, i forhallande till det antal Unitratter som var och en utnyttjat for teckning
av Units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska férdelning ske till
ovriga som tecknat Units utan stod av Unitratter och, vid 6verteckning, i forhallande till tecknat
belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Darutéver kan anmaélningar fran
affarskontakter, medarbetare och andra till Bolagets narstdende parter samt kunder till Mangold
Fondkommission komma att sarskilt beaktas.

For Units som inte tecknats med stod av foretradesratt eller utan foretradesratt enligt ovan

ska tilldelningen ske till eventuella garanter av emissionen pro rata i férhallande till garanterat
belopp.

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan foretradesratt lamnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked
pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsénd avrakningsnota. Nagot meddelande
lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade Units
komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt denna Foretradesemission, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad Unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sanda ut en avi som bekréftelse pa att betalda
tecknade Units bokats in pa VP-kontot. De nytecknade Units kommer att bokféras som BTU
pa VP-kontot till dess att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas
ske omkring vecka 27 2019. Darefter kommer BTU att bokas om till vanliga aktier och
teckningsoptioner. Nagon VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTU

Handel med BTU beraknas ske pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med
den 20 juni 2019 fram till dess att Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med formedling av kép och
forsaljning av BTU. ISIN-koden for BTU ar SE0012740603.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning férsta gangen pa den avstédmningsdag fér utdelning
som infaller narmast efter det att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Offentliggdrande av utfall i Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggdras omkring den 8 juni 2019 genom ett
pressmeddelande fran Enrad.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet

Enrads aktier ar upptagna till handel Spotlight Stock Market. Efter att Bolagsverket har
registrerat de nya aktierna kommer aven de att handlas pa Spotlight Stock Market. Sadan handel
beraknas inledas omkring vecka 27 2019.
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Marknadsoversikt

Enrad erbjuder energieffektiva och miljovanliga energilésningar som &r fria fran fluorerade
gaser, sa kallade f-gaser. F-gaser anvands som kéldmedium i manga av marknadens kyl- och
varmepumpar och paverkar miljon och klimatet negativt. EU-kommissionen har darfor med hjalp
av f-gasférordningen beslutat att fasa ut tva tredjedelar av f-gaserna pa marknaden fram till
2030." Forandringen har skapat en prisokning pa f-gaser och lett till att manga aktdrer letar efter
nya alternativ.?

Prisutveckling pa koldmedier (EU)
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KYLANLAGGNINGAR ENERGIEFFEKTIVT

RISK FOR INKURANS

ONSKAD TEMPERATUR

RISK FOR INKURANS

TRADITIONELL KYLTEKNIK

Traditionella kylanlaggningar kérs med full effekt eller inte alls.

| kombination med mycket ldga temperaturer pa kéldbararna
skapar det flera problem:

RISK FOR INKURANS

w ONSKAD TEMPERATUR
ENRADS KYLTEKMNIK

RISK FOR INKURANS

Med optimal drift av kylanldggningen uppnas en
jdmnare temperaturniva som minskar fukt och
isbildning och darigenom stillestand och inkurans.

Enrad &r en av fa tillverkare med en fardig losning som anvander klimatneutrala och naturliga kdldmedier.
Det ger Enrad en unik position pa marknaden.

1 EU/517/2014
2 Bild: EU-kommissionen
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Enrads marknader

Enrads energilésningar ar fokuserade pa applikationer inom fyra segment, butikskyla,
komfortkyla, processkyla och varmepumpslosningar exempelvis riktat mot livsmedelsbutiker,
serverhallar och flerfamiljshus samt kommersiella fastigheter.

Tidigare arbetade Enrad inom tva omraden; aggregatforsaljning och VVS-verksamhet.
Aggregatforsaljningen 2017 var 2,3 MSEK och VVS-verksamheten 4,1 MSEK. Under 2017
beslutades att VVS-verksamheten skulle avslutas for att Enrad helt skulle kunna fokusera pa
aggregatforsaljning. Sedan dess har aggregatforsaljningen okat till 6,8 MSEK under 2018 medan
VVS stod for 0,5 MSEK.

Framtida expansion

| takt med att f-gaserna fasas ut i EU ser Enrad allt storre potential i den nordiska marknaden.
Tidigare utfasningar av kéldmedier har visat att den nordiska marknaden &r tidig pa att stélla om
till miljovanligare koldmedier, medan resterande av Europa ligger nagot efter. Liknande scenario
ser ut att utspela sig aven vid den har utfasningen. Darmed fortsatter Enrad att framst arbeta och
expandera mot den nordiska marknaden.

Marknadstrender och alternativ till Enrad

Inom EU star uppvarmning och kyla for cirka 50 procent av den totala energikonsumtionen, men
drygt 80 procent kommer fran fossila branslen. EU:s mal &r att 6ka andelen miljévanliga en-
ergikallor de kommande aren for att na framtida miljomal som bland annat innefattar att alla
EU:s byggnader ska vara fria fran utslapp 2050." | takt med ett allt varmare klimat och andra
faktorer raknar EU samtidigt med en mangdubbling av behovet av kyla till 2050.2

Det ar en svar och utmanande situation. Energibehovet vaxer samtidigt som klimatmalen maste
nas. Klimatfragan har troligtvis aldrig varit sa hogt upp pa agendan som idag. Foretag och or-
ganisationer tvingas valja miljovanligare och energieffektivare losningar. Att stalla om till ener-
gilésningar fria fran f-gas anses av vissa forskare vara den viktigaste atgarden for att stoppa den
globala uppvarmningen.?

Till Enrads fordel, men klimatets nackdel, finns det &n sa lange fa tillverkare som erbjuder kli-
matneutrala och miljovanliga alternativ for kyl- och varmepumpar. Hydrofluoroolefiner ("HFO")
som koldmedium blir allt vanligare i manga pumpar. Dessa har en lagre paverkan pa véaxthusef-
fekten men dess nedbrytningsprodukt trifluorattiksyra ("TFA") kan vara miljofarligt och férorena
grundvattnet. Miljomyndigheter i bland andra Norge och Tyskland varnar for anvandningen av
HFO.4

Sammantaget &r Enrad ett av fa alternativ pad en marknad som nu, och under de kommande aren,
ska genomga en stor omstéallning. Enrad &r redan idag ett miljovanligt och tydligt val fér manga
foretag och organisationer vilket gor att Enrad ar en ledande aktor pa den norska och svenska
marknaden vad galler kylaggregat och varmepumpar som anvander propan och propen.

1 European Comission - Fact Sheet
http://europa.eu/rapid/press-release_ MEMO-16-311_en.htm. Hamtad 2019-05-24

2 Estimation of European Union residential sector space cooling potential
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S030142151630653X. Hamtad 2019-05-24

3 Chad Frischman, Drawdown https://www.ted.com/talks/chad_frischmann_100_solutions_to_climate_change/
transcript#t-353678 Hamtad 2019-05-24
4 Kyla & Varme, 3/2019
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F-gasforordningen

For att minska utslappen av skadliga vaxthusgaser har EU-kommissionen antagit en f-gasforord-
ning. Den senaste f-gasférordningen som antogs 2014, EU/517/2014, har som syfte att sénka
utsléppen av f-gaser med tva tredjedelar fram till 2030 i férhallande till 2014 niva. Det innebar att
f-gaser successivt de ndrmaste aren kommer att fasas ut fr&n marknaden genom olika férbud att
anvénda dem. Det kommer paverka alla med storre kylanlaggningar som exempelvis matbutiker,
restauranger och skolor.'

| oktober 2016 samlades representanter for 170 lander i Rwandas huvudstad Kigali. Motet hade
foregatts av flera ars forberedelser och beslutet blev i linje med den f-gasférordning som EU
beslutat om. Beslutet innebar att industrilander sa som USA och Japan inleder utfasningen 2019,
medan Kina och ett drygt hundratal utvecklingsléander inleder utfasningen 2024.2

1 http://alltomfgas.se/hem 2017-04-25
2 Kigalitillagget
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Verksamhetsbeskrivning

Enrads affarsidé ar att utveckla, tillverka och salja miljovanliga energilésningar.
Energilosningarna ar fokuserade pa applikationer inom fyra segment;

Butikskyla - kyl och frys i livsmedelsbutiker.

Komfortkyla - komfortkyla for storre kommersiella lokaler.

Processkyla - kyla for tillverkande processer som till exempel verkstadsindustri och
livsmedelsindustri.

Varmepumpslosningar - varmepumpar for flerbostadshus och kommersiella fastigheter.

Vision

Att vara en del av lésningen pa den globala uppvarmningen.

Verksamhet

Enrad AB utvecklar kyl- och varmepumpsystem som sanker energiférbrukningen. Systemet
bestar av tva delar, ett avancerat styrsystem och ett modulbaserat vatskekylaggregat. Det
patenterade intelligenta styrsystemet styr kompressorerna, cirkulationspumparna och
kylmedelflaktarna till optimal drift och anpassar anlaggningen utefter det verkliga behovet.

Tillsammans bildar de tva enheterna mycket effektiva kyl- och varmesystem som ger en jamn
temperatur och kan minska energiférbrukningen betydligt jamfort med andra system.

Enrads malsattning &r att tillhandahalla marknadens energieffektivaste och miljovanligaste
alternativinom kyl- och varmepumpsteknik. Bolagets produkter ar speciellt utvecklade for att
anvanda klimatneutrala koldmedium och pa sa satt minimera miljopaverkan.

Produkter

Kyl- och varmesystemen bestar till stora delar av standardkomponenter som Bolaget monterar
i en serie moduler. Beroende pa kundens kapacitetsbehov och pa kyl- eller varmeanlaggningen
installeras modulerna i serie pa en rad, Enrad. Modulserien forenklar och forkortar
installationsprocessen ute hos kunden avsevart, jamfort med att bygga ett system pa plats.

Enrad anvander bade stora globala leverantorer och mindre lokala leverantérer for kop av
komponenter som ingar i kyl- och varmesystemet. All slutmontering och kvalitetskontroll sker i
Bolagets lokaler i Boras. Hardvarusystemet &r skalbart och produktionen kan med latthet utdkas
utan storre forandringar i produktionsflodet.

P vardinrdittningar, i kontorslokaler

-

offentliga miljéer ser vi till att temperaturen
haller sig pa en behaglig niva aret om. Viara
maskiner anpassar sig snabbt efter aktuellt

behov och sinker energiférbrukningen.
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Kunder och forsaljning

Enrad har arbetat med flera stora projekt i Sverige och Norge. Forsaljningen sker genom

bade direktforsaljning och genom grossist. | Norge utférs projekten genom grossisten och
samarbetspartner ABK som statt for 29 procent av omsattningen under 2018. | Sverige har Enrad
bland annat levererat varmepumpar till Lidl:s nya huvudkontor i Barkaby och komfortkyla till
Akademiska sjukhuset i Uppsala, med flera.

ABK AS ar Norges storsta importor och kompetenscenter for varmepumpar, varmeupptag och
air-condition. ABK levererar varor fran bland annat Toshiba, NIBE och Epiroc, och &gs till 83% av
NIBE.
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Historik

2014

Forsta leveransen mot en storre livsmedelsbutik. Kylmaskiner levereras till Willys i
Stenungsund och till Sylte Centrum i Trollhattan levereras. Darutover bestalls och levereras
flera kylanlaggningar till Wallenstam, lokala byggbolag och ytterligare leveranser till Willys. En
oberoende part har dokumenterat en energibesparing om 32 procent i Willys livsmedelsbutik i
Lanna tack vare installationen av Enrads kylmaskiner.

2015

Bestallning och leverans till Uppsala landsting. Ny VD rekryteras till bolaget. Ny produkt
utvecklas och lanseras for mindre applikationer, Compact Chiller. Produkten ar en komplett kyl-
och varmeanlaggning som passar lagre effekter och installationer i sma utrymmen.

Verksamheten i installationsbolaget BML AB forvarvas i syfte att dels fa l[6pande intakter frén en

mindre VVS-verksamhet, men framforallt for att fa egna resurser for installation och service av
kyl- och varmesystem.

2016

Bolaget erhaller ett flertal ordrar pa kylanlaggningar. Starkt fokus pa forsaljning och
marknadsforing.

2017

Enrad tar hem en stororder till byggnation av en ny stadsdel, Tegelbruket, pa Slottsmaollan i
Halmstad, dar 330 lagenheter ska varmas av Enrads varmepumpar.

Bolaget beslutar om att paborja avveckling av VVS-verksamheten.
Avtal tecknas med grossistforetaget Refrico for distribution av Enrads produkter i Sverige.

Distributions- och samarbetsavtal tecknas med Norges storsta grossist inom varmepumpar,

varmeabsorption och luftkonditionering, ABK. Forsta ordern via ABK kommer under hosten 2017.

Enrads aktie noteras pa AktieTorget, nuvarande Spotlight Stock Market.

2018

Avvecklingen av VVS-verksamheten som annonserades under 2017 ar helt genomford.
Vasentlig 6kning av aggregatforsaljningen fran 2,3 MSEK 2017 till 6,8 MSEK 2018.

En fulltecknad foretradesemission pa 5,9 MSEK genomfars.

2019

Enrad far flera storre ordrar, bland andra fran ABK och Teknisk Fastighetsservice. Omsattningen
for Q1 2019 uppgick till 4,2 MSEK jamfort med 1,2 MSEK under samma period 2018. Bolaget
borjar genomforandet av ett antal aktiviteter for att starka lonsamheten, framst genom ny
prissattningsstruktur och ny aggregatdesign.
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Enrads kyl- och varmesystem

Avancerat styrsystem

Enrads patenterade teknik sanker energiforbrukningen tack vare ett avancerat styrsystem. Det
intelligenta styrsystemet Alpha styr kompressorer, cirkulationspumpar och kylmedelflaktar till
optimal drift och anpassar kyl- och varmeproduktionen efter verkligt behov. Det sker genom att
interna sensorer och givare stegldst reglerar effekten fran lagst 16 kW till installerad toppeffekt,
upp till T 200 kW for kylanlaggningar. Varmeanldaggningar kan ha en toppeffekt upp till 2 000 kW.

Modulbaserat vitskekylaggregat
Enrads kyl- och véarmepumpsystem bestar av en serie kompakta moduler som tillverkas och tes-
tas under optimala forhallanden och installeras som fardiga enheter.

Modulerna kopplas samman med rillade snabbkopplingar. Detta medfor att installationstiden
minskas, vilket innebar effektivare byggnation, lagre felfrekvens och lagre installationskostnader.
De kompakta modulerna sparar ocksa plats i maskinrummen.

- = - . - T i -

Propan som kdldmedia

Enrad ar en av fa tillverkare av kyl- och vdrmepumpsystem som inte anvander f-gaser som
koldmedium. Istallet har Enrads system konstruerats for att anvanda kolvaten vilka klassas som
naturliga koldmedier, med ringa eller ingen paverkan pa véxthuseffekten, eller annan miljopaver-
kan.

Rt

Global Warming Potential, GWP, anvands som ett matetal for att visa hur stor péverkan ett kilo
kéldmedium har pa véxthuseffekten i jamforelse med ett kilo CO2. M&tningen gors genom att
multiplicera koldmediets GWP-faktor med antalet kilo utslappt kéldmedium. En jamférelse ar
propan R290 som Enrad anvander. Det ligger pa GWP 3 medan koldmediet R404 som &r vanligt i
livsmedelsbutiker ligger pa 3922." Med andra ord kan kéldmedier ha stor eller liten paverkan pa
vaxthuseffekten.

Koncernstruktur

Det finns ett foretag i organisationen, Enrad AB, med organisationsnummer 556747-1395.

Anstallda

e 2017: 6 anstallda
e 2018: 6 anstallda
e Q12019: 8 anstallda

Antal anstéllda avser antalet anstallda vid de respektive periodernas utgang.

1 http://alltomfgas.se/koldmedietabell (hdmtad 2019-06-10)
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Finansiell oversikt

Nedanstdende finansiella information i sammandrag &r hamtad ur Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaren 2017 samt 2018. Avsnittet bor dsas tillsammans med Enrads arsredovisningar
for 2017 samt 2018 med tillhérande noter och revisionsberattelse vilka ar inforlivade genom
hanvisning. Resultatrakning, balansrakning samt kassaflodesanalyser avseende 2017 och 2018

ar granskade av Bolagets revisor. Utover vad som framgar avseende finansiell information i detta
avsnitt i Memorandumet har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Enrad tillampar arsredovisningslagen som BFNAR 2012:1 (K3] vid upprattande av
finansiell rapport.

Resultatrakning

Belopp i TSEK 2019-01-01- 2018-01-01- 2018-01-01- 2017-01-01-

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
3man 3man 12 man 12 man

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 4220 1269 7366 6 486

Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -3 757 -1 072 - 6925 -4 360

Ovriga externa kostnader -932 -992 -3 492 -2 988

Personalkostnader -811 -893 -3 491 -2 872

Avskrivningar -324 -84 - 1322 -361

Rorelseresultat -1 604 -1772 -7 864 -4 555

Resultat frén finansiella poster

Ranteintakter och liknande poster 0 0 0 0

Rantekostnader och liknande -24 -19 -124 -172

kostnader

Resultat efter finansiella poster -1628 -1791 -7 988 -4727

Skatt 0 0 0 0

Periodens resultat -1628 -1791 -7 988 -4 727



Balansrakning

Belopp i TSEK

2019-03-31

2018-03-31

2018-12-31

2017-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Materiella anlidggningstillgangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anlédggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgdngar

Omsattningstillgdngar

Varulager

Ravaror och fornodenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

9 534

275

62
105
442

9976

2389

3863

592

201
4 656

7 045

17 021

8 731

277
1255
88
1620

10 351

2063

875

478

121

1481

867

4 411

14762

9515

280

83
114
447

9992

2375

2865

47

259
3171

5546

15538

8 501

281
1157
90
1528

10 029

1684

787
12
172
196
1167
3211

6062

16 091
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Belopp i TSEK

2019-03-31

2018-03-31

2018-12-31

2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Skulder
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Ovriga skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

3476
1301
4777

4582
638
-1628
3592

8369

1799

525
304
2 244

2911
6 853

17 021

2 607

2607

23 645

-13718

-1 791

8136

10 743

2188

135
1084

146
1831

14762

3476
1301
4777

4 582
8626
-7 988
5220

9997

1847

304
304
1585

813
3694

15538

2 607
2 607
23 645
-8 991
-4 727

9927

12 534

2228

135
656

425
1329

16 091
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Kassaflodesanalys

Belopp i TSEK 2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -7 864 -4 555
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1322 361
Erlagd rénta -124 -172
Betald inkomstskatt 18 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -6 648 -4 366

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager -691 -676
Okning(-)/Minskning(+) av kundfordringar -2 078 -305
Okning(-)/Minskning(+) av fordringar 63 560
Okning(+)/Minskning(-) av leverantérsskulder 929 -654
Okning(+)/Minskning(-) av kortfristiga skulder 958 278
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7 467 -5163

Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten -1198 -781
Férvarv av byggnader p& annans fastighet -16 -
Forvarv av maskiner och andra tekniska anlaggningar - -801
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer -1 -
Kassaflode frén investeringsverksamheten -1285 -1582

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 5909 11220
Emissionskostnader -460 -847
Andring av kortfristiga finansiella skulder 473 -87
Amortering langfristiga l&n -381 -524
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 5541 9762
Forandring av likvida medel -3211 3017
Likvida medel vid arets borjan 3211 194

Likvida medel vid arets slut 0 3211



Nyckeltal

Nyckeltal

Nettoomsattning (TSEK)
Rérelseresultat (TSEK)
Kassalikviditet %

Soliditet %
Balansomslutning (TSEK)
Kapitalomsattningshastighet

Antal anstéllda (vid periodens utgang)

Q12019 Q12018

4220 1269 7366 6 486
-1 604 -1772 -7 864 -4 555
67,94% 128,24% 85,84% 329,42%
49,17% 72,77% 64,34% 77,89%
17 021 14762 15538 16 091
0,25 0,09 0,47 0,40

8 6 6 6

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning

Rorelseresultat

Kassalikviditet (%)

Soliditet (%)

Balansomslutningen

Kapitalomsattningshastighet

Antal anstallda

Avser periodens nettoomsattning
Vinst eller forlust fore rantor och skatter.

Omsattningstillgangar exkl. lager dividerat med kortfristiga
skulder. Kassalikviditet anger Bolagets betalningsformaga
pa kort sikt.

Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala
tillgdngar vid samma tidpunkt. Soliditet visar hur stor andel
av totala tillgdngar som finansieras av aktiedgarna med eget
kapital.

Avser summan av eget kapital och skulder per
balansdagen.

Omsattning dividerat med balansomslutning.
Kapitalomsattningshastighet visar hur kapitalintensiv

verksamheten i ett Bolag ar.

Antal anstéllda i Bolaget vid en periods utgang.
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Kommentarer till den finansiella informationen

Resultatrakning

Nettoomsattning

Nettoomsattningen 2018 uppgick till 7 366 TSEK, att jamforas med 6 386 TSEK 2017.
Okningen berodde framférallt p& att aggregatférsaljningen ékat fran 2,3 MSEK till 6,8 MSEK.
Nettoomsattningen for Q1 2019 uppgick till 4 220 TSEK, att jamforas med 1 269 TSEK Q1 2018,
efter en 6kad orderingang under hosten 2018.

Kostnader

Rorelsens kostnader uppgick 2018 till 15 230 TSEK, att jamforas med -10 581 TSEK 2017. De
okade kostnaderna beror framforallt pa verksamhetens expansion samt avecklingen av VVS-
verksamheten, vilket medforde extra kostnader under forsta halvan av 2018. Andra halvéret 2018
bidrog en stérre varmepumpinstallation med &g bruttomarginal till ett svagt rérelseresultat. De
kostnader som Gkat med ar kostnader for ravaror och fornodenheter, som Gkat fran 4 360 TSEK
2017 till 6 925 TSEK 2018. Kostnaderna Q1 2019 uppgick till 5 824 TSEK, att jamforas med 3 041
TSEK. Detta beror ocksa pa den okade omsattningen.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet 2018 uppgick till -7864 TSEK, att jamforas med -4 555 TSEK 2017. Det
minskade rorelseresultatet harror sig framforallt till 6kade kostnader och lagre marginaler, se

"kostnader” for mer information. Rorelseresultatet Q1 2019 uppgick till -1 604 TSEK, att jamforas
med -1 772 TSEK Q1 2018.

Periodens resultat

Periodens resultatet 2018 uppgick till -7 988 TSEK, att jamforas med -4 727 TSEK 2017. Periodens
resultat Q1 2019 uppgick till -1 628 TSEK, att jamforas med -1 791 TSEK Q1 2018. Forandringarna
beror p& samma anledningar som beskrivs ovan, under "Rérelseresultat”.

Balansrakning

Anliggningstillgangar

Anl&ggningstillgdngarna uppgick vid utgdngen av 2018 till 9 992 TSEK, att jamforas med 10

029 TSEK 2017. Minskningen beror framfdrallt pa att stora avskrivningar gjorts under 2018.
Anl&ggningstillgdngarna uppgick vid utgangen av Q1 2019 till 9 976, att jamféras med 10 351
TSEK vid utgangen av Q1 2018.

Eget kapital

Eget kapital uppgick vid utgangen av 2018 till 9 997 TSEK, att jamféras med 12 534 TSEK vid
utgdngen av 2017. Minskningen beror framférallt pa periodens resultat. Eget kapital uppgick vid
utgdngen av Q1 2019 till 8 369 TSEK, att jamforas med 10 743 TSEK vid utgdngen av Q1 2018. Aven
detta ar framforallt hanforligt till periodens negativa resultat.

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder uppgick vid utgédngen av 2018 till 1 847 TSEK, att jamféras med 2 228 TSEK
vid utgadngen av 2017. Langfristiga skulder uppgick vid utgangen av Q1 2019 till 1 799 TSEK, att
jamforas med 2 188 TSEK vid utgangen av Q1 2018.
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Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick vid utgangen av 2018 till 3 694 TSEK, att jamforas med 1 329 TSEK
vid utgédngen av 2018. Okningen beror framforallt p& okade leverantdrsskulder, vilka i sin tur
beror pa verksamhetens expansion. Kortfristiga skulder uppgick vid utgangen av Q1 2019 till 6
853 TSEK, att jamféras med 1 831 TSEK vid utgdngen av Q1 2018. Okningen harleds till 6kade
leverantorsskulder samt ckade upplupna kostnader och forutbetalda intakter, vilka aven dessa
beror pa verksamhetens expansion.

Kassaflode

Kassaflodet 2018 uppgick till -3 211 TSEK, att jamforas med 3 017 TSEK 2017.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick 2018 till -7 467 TSEK, att jamforas med -5
163 TSEK 2017. Forandringen ar framforallt hanforlig till rorelseresultatet samt en okning av
kundfordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick 2018 till -1 285 TSEK, att jamféras med -1
582 TSEK 2017. Forandringen ar framforallt hanforlig till att det under 2018 inte forvarvades
maskiner och andra tekniska anlaggningar, vilket det gjordes 2017.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick 2018 till 5 541 TSEK, att jamforas med 9
762 TSEK 2017. Férandringen beror framférallt pa genomférda nyemissioner. 2018 gjordes en
nyemission om cirka 5 900 TSEK, och 2017 gjordes in nyemission om 11 220 TSEK.

Pagaende och beslutade investeringar

Enrads investeringar ar relaterade till de fem punkter som presenteras under Bakgrund och
motiv. Sedan arsskiftet 2018/2019 pagar arbete med att utvardera, uppgradera och testa nya
komponenter samt styrning och reglering av Enrads aggregat. Prognosen ar att uppgraderade
produkter kan presenteras under andra halvan av 2019.

Vidare har Enrad behov av att investera langsiktigt i 6kad bemanning for att mota ckad
efterfragan, har finns bade behov for produktionen och till back-office for att hantera tekniskt
support och saljstod.

Betraffande utvecklingen av produktionsprocessen handlar denna investering framst om att
kopa "know how” for att erhalla rationellt produktionsflode vid dvergang till serieproduktion av
aggregat.

Rorelsekapitalsforklaring

Det ar styrelsens bedomning att det vid full teckning av Erbjudandet, tillfors tillrackligt
rorelsekapital for att tdcka det aktuella behovet for den kommande tolvmanadersperioden samt
for planenlig utveckling av Bolagets verksamhet och produkter.

Det ar vidare styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital, innan Erbjudandet, inte ar
tillrackligt for tacka Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden fran datumet
for detta Memorandums godkannande. Bolagets rorelsekostnader ar framst kopplade till att
sékerstalla den planerade expansionen. Brist pa rorelsekapital kommer att uppsta genom att
Bolaget adrar sig sddana kostnader utan att generera intdkter i samma grad.

Bolaget har ingatt teckningsatagande med befintliga aktiedgare om cirka 4 MSEK, motsvarande

34,65 procent procent av emissionsbeloppet samt ett partiellt garantidtagande som sakerstaller
emissionen till 100 procent (se avsnittet “Inbjudan till tecknings av Units”).
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Finansiell stallning

Nedan framgar Bolagets finansiella stallning, réntebdrande skulder samt réntebdrande
nettoskuld per den 31 mars 2019. Summan for eget kapital uppgick till 8 369 TSEK och

nettoskuldsattningen uppgick till 3 996 TSEK. Av de kortfristiga skulderna mot sakerhet om 6 066

TSEK ar 6 066 TSEK rantebarande.

Belopp i TSEK
A) Kassa

B) Likvida medel
C) Lattrealiserade vardepapper

D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C]

E) Kortfristiga fordringar

F) Kortfristiga bankskulder

G) Kortfristig del av langfristiga skulder

H) Andra kortfristiga skulder

1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)

J) Netto kortfristiga skuldsattning (1)-(E]-(D)
K] Langfristiga banklan

L) Emitterade obligationer

M] Andra langfristiga lan

N) Langfristig skuldsattning (K)+(L]+(M)

0) Nettoskuldsattning (J)+(N)

Tendenser

2019-03-31

0

0

0

0

4 656
525
304
6024
6853

2197

1799

1799

3966

Utover vad som anges i Memorandumet i ovrigt finns inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer,

potentiella fordringar eller andra krav, taganden eller handelser som kan forvantas ha en

vasentlig paverkan pa Bolagets affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret.

Vasentllga handelser efter den 31 mars 2019

Tva ordrar pa totalt 600 TSEK fran Francks Kylindustri i Stockholm AB och Enrads norska

grossist, ABK.

Samlingsorder p& 700 TSEK fran ABK.

Order fran Teknisk Fastighetsservice och Caverion Sverige pa 1,5 MSEK.

Order fréan Carl Hanssons Ror & Varme till Lidl:s nya huvudkontor i Barkaby.
Lennart Rolfsman valjs in som nytt styrelseledamot.

Samlingsorder pa 1,5 MSEK fran ABK. Ordern galler varmepumpar och komfortkyla.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Enligt Enrads bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst sex ledaméter.
Bolagsordningen tillater inga suppleanter. Enrads styrelse bestar for narvarande av fem
styrelseledamater, utan suppleanter. Ledamoterna valjs arligen pa arsstamman for tiden intill
dess nasta arsstamma hallits.

Styrelse

Jakob Granstrom, Styrelseordfdrande, f. 1969.

Jakob har en bred och gedigen erfarenhet inom branschen for klimat-, kyl- och varmesystem,
bland annat fran chefsbefattningar inom Johnson Controls under tio ar, olika VD-befattningar
inom Carrier och som managementkonsult hos ManTec AB och Accenture. Reservofficer i armén.
Numera konsult i egen verksamhet.

Utbildning: Hogskoleingenjor, energiteknik, Malardalens hogskola.
Fil. Kand. i foretagsekonomi, Handelshogskolan i Umea/Malardalens hogskola.

Civilingenjor maskinteknik, kraft och varmeteknologi, Kungliga Tekniska Hogskolan.

Uppdrag de senaste fem aren, pagaende och avslutade:

Styrelseledamot Refrico Aktiebolag
Styrelseordférande Teknisk Fastighetsservice i Norrland Aktiebolag
Styrelseledamot Vastmannaflyg ekonomisk forening

Innehav i Enrad: 6 666 aktier

Peter Tunstad Johansson, Styrelseledamot, f. 1965

Under 1986-1989 matingenjor och konstruktor inom microvagsteknik vid Ericsson Microwave
Systems AB. Darefter teknisk saljare hos OEM Automatic AB. Har aven haft ledande befattningar
hos Ranatec AB, MF Partner och Quick Coupler Technology AB. Sedan 2011 anstalld med ledande
befattningar i Aluwave AB.

Utbildning: Ekonomistudier vid Handelshogskolan i Goteborg. Gymnasietekniker.

Uppdrag de senaste fem aren, pagdende och avslutade:

Funktion Foretagsnamn

Styrelseledamot och huvudagare Quick Coupler Technology i Goteborg AB

Saljansvarig Aluwave AB

Innehav i Enrad: 3 000 aktier, via bolag
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ULf Herder, Styrelseledamot, 1957

ULf &r i grunden marknadsekonom och elingenjor. Han har cirka 30 ars erfarenhet fran kyl- och
varmebranschen i olika ledande befattningar, bade i Sverige och internationellt.

Har tidigare arbetat for bland annat Carrier och York och som egen foretagare i branschen. Idag
anstalld av Bravida Sverige AB for affarsutveckling av deras verksamhet inom kyla.

Utbildning: Marknadsekonomiutbildning EFL Lund, 4-arig Tekniskt Gymnasium

Uppdrag de senaste fem aren, pagaende och avslutade:

Styrelseledamot och agare Ulf Herder Consultant AB
Styrelseledamot och agare Ulf Herder Consultant B.V. i NL
Styrelseledamot Installations Certifiering i Sthim AB
Styrelseledamot Inomhusklimat i Sthim AB
Affarsutveckling Bravida Sverige AB, Div Riks Kyla

Innehav i Enrad: 0 aktier

Mats Jernsand, Styrelseledamot, f. 1967

Mats har en mangsidig teknisk kompetens och 6ver 30 ars erfarenhet av kyl- och varmeteknik.
Han har arbetat inom en rad olika tekniska befattningar inom omradet. Numera anstalld pa
Steeltech i Alingsas AB som tillverkar storkoksutrustning.

Utbildning: Gymnasietekniker

Uppdrag de senaste fem aren, pagdende och avslutade:

Funktion Foretagsnamn

Styrelseledamot, Marknadschef Steeltech i Alingsas AB
Styrelseledamot, VD Svarthall Fastighets AB
Styrelseledamot Euronova i Alingsas AB
VD Euronova Refrigeration AB
Bolagsman Compress Shield Scandinavia HB
Kommanditdelagare Bir Konsult KB

Innehav i Enrad: 0 aktier
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Lennart Rolfsman, Styrelseledamot, f. 1944

Lennart har l[dngvarig erfarenhet fran bland annat chefsroller pa York Refrigeration (numera
Johnson Controls) och ansvar for produktutveckling pa STAL Refrigeration, da inom ABB. Idag &r
Lennart ar verksam som konsult, framst som expert inom energisystem och varme- och kyl-
pumpar for RISE, Research Institutes of Sweden. | styrgruppen for det RISE ledda natverket BE-
LIVS, finansierat av livsmedelshandeln och Energimyndigheten. Deltar aktivt i Kylsakerhetsarbete
inom CEN, ordférande i motsvarande svensk kommitté inom SIS.

Utbildning: Maskiningenjor, Chalmers Tekniska Hogskola

Uppdrag de senaste fem aren, pagaende och avslutade:

Funktion Foretagsnamn
Styrelseledamot Rolfsman Consulting AB
Styrelseledamot Salt X Technology AB
Styrelseledamot Heatcore AB
Ledamot styrgrupp BELIVS
Ordférande SIS/TK 243

Innehav i Enrad: 0 aktier

Ledning

Andreas Bickang, VD, f. 1977

Andreas Backéang har en lang erfarenhet av att bygga verksamhet och expandera bade nationellt
och internationellt. Han har varit verksam inom branscher som forsaljning, TPL, konfektion,
medicinteknik och industri i ledande befattningar. Drivit egna bolag inom medicinteknik, tidigare
koncernen Care of Sweden AB. Arbetar med uppstartsbolag dar Enrad ar det senaste.

Uppdrag de senaste fem aren, pagdende och avslutade:

Funktion Foretagsnamn

Styrelseledamot Dare U AB
Styrelseledamot Opemed AB
Styrelseledamot Meduly AB
Styrelseledamot Care of Sweden Fastigheter AB
Styrelseledamot, Vice VD HELAB Produktion AB
Styrelseledamot, Vice VD Care of Sweden AB

Innehav i Enrad: 26 666 aktier
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Revisor

Frejs Revisorer AB

Vid drsstamman 9 maj 2019 valdes Frejs Revisorer AB som revisionsbolag fér den kommande
ettarsperioden, med Mikael Glimstedt som huvudansvarig revisor. Frejs Revisorer AB har
varit Bolagets revisionsbolag sedan ordinarie bolagsstamma 2018. Mikael Glimstedt har varit
huvudansvarig revisor sedan Frejs Revisorer AB utnamndes till revisionsbolag. Mikael ar
auktoriserad och medlem av FAR.

Adress: Box 553100
400 14 Goteborg

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Jakob Granstrém var suppleant i VIJAC AB under aren 1997-2015. Den 1 september 2016
avslutades likvidationen av foretaget.

Harutover har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Enrad varit inblandad i
konkurs, likvidation eller liknande under de senaste fem aren. Inte heller har ndgon ledamot
eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren domts i bedrégerirelaterade

mal, haft naringsforbud eller utsatts for anklagelser eller sanktioner av myndighet eller
branschsammanslutning.

Det foreligger inga familjeband mellan nagra personer i styrelse eller ledning.
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Aktien och dgarforhallanden
Aktier och aktiekapital

Enligt Enrads registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 2 500 000 SEK och

hogst 10 000 000 SEK. Antalet aktier far som lagst vara 5 000 000 och hogst 20 000 000 aktier.
Aktiekapitalet i Enrad uppgar innan Foretradesemissionen till 3 475 733,5 SEK, fordelat pa 6

951 467 aktier. Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,5 SEK och ar fullt inbetalda. Aktierna ar
denominerade i SEK och har utfardats enligt aktiebolagslagen. Foretradesmissionen medfor, vid
fullteckning, att Bolagets aktiekapital 6kar med hogst 2 317 155 SEK till sammanlagt hogst 5 792
888,50 SEK, samt att antalet aktier okar med hogst 4 634 310 aktier till sammanlagt hogst 11 585
777 aktier.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Enrad ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfardats. Samtliga, till aktien knutna, rattigheter tillkommer den som ar registrerad
i den av Euroclear forda aktieboken. Varje aktieagare i Enrad ar berattigad att rosta for det fulla
antalet av denne agda och foretradda aktier vid bolagsstamma, och varje aktie berattigar till en
rost. Minoritetsagarna i Bolaget skyddas av aktiebolagslagens bestammelse om likabehandling
av aktiedgare. Utover vad som foreskrivs i lag finns inga bestammelser i Enrads bolagsordning
om tillsattande eller entledigande av styrelseledaméter eller om andring av bolagsordningen.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman. Utbetalningen ombesorjs av Euroclear.
Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag var
registrerad som &gare i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrénsas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Enrad. For
aktiedgare bosatta utanfor Sverige foreligger inga sarskilda forfaranden eller restriktioner.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika réatt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktieagaren innehar.

Aktierna i Enrad &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden i fréga om
Enrads aktie under det innevarande eller féregdende rékenskapsaret. Enrad innehar inga egna
aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forképsforbehall eller andra begrénsningar i ratten att 6verlata
aktier i Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller ndgot avtal eller annan handling dar Bolaget
ar part. Savitt Bolaget kanner till finns ej heller nagra andra avtal, i vilka Bolaget ej ar part,
sasom avtal mellan aktiedgare, som skulle kunna innebara begransningar i ratten att Gverlata
aktier i Bolaget.
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Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av Enrads aktiekapital sedan 2007 samt
den forandring av antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomforas i samband
med Foretradesemissionen. Aktierna ar registrerade i elektronisk form i enlighet med
avstamningsforbehall i bolagsordningen. Aktieboken fors av Euroclear.

Registrerat Handelse Forandring Totalt antal Forandring av Totalt

antal aktier aktier aktiekapitalet  aktiekapital
Utnyttjande av TO? Nyemission +4 634310 | 16220087 +2317 155 8110043,50 0,50
Foreliggande nyemission’ | Nyemission +4 634310 | 11585777 +2317 155 | 5792888,50 0,50
2018 Nyemission +1 737 867 6951 467 +868 933,50 34757335 0,50
2017 Nyemission +2 000 000 5213 600 +1 000 000 2 606 800 0,50
2017 Split 200:1 +3 197 532 3213600 0 1606 800 0,50
2017 Nyemission +6 208 16 068 +620 800 1606 800 100
2015 Nyemission +2 473 9 860 +247 300 986 000 100
2015 Nyemission +955 7 387 +95 500 738 700 100
2014 Nyemission +111M 6 432 +111 100 643 200 100
2013 Nyemission +1 750 5321 +175 000 532100 100
2012 Nyemission +1 000 3571 +100 000 357 100 100
2012 Nyemission +410 2571 +41 000 257 100 100
2011 Nyemission +451 2161 +45 100 216 100 100
2010 Nyemission +360 1710 +36 000 171 000 100
2009 Nyemission +350 1350 +35 000 135000 100
2007 Nybildning +1 000 1000 +100 000 100 000 100

Forutsatt full anslutning
2Forutsatt full anslutning

Agarstruktur

Av nedanstaende tabell framgar dgarforhallandena i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per 9
maj 2019, och darefter av Bolaget kanda forandringar. Antalet aktieagare uppgick per 9 maj 2019

till 455 stycken.
Aktiedgare Antal aktier Innehav/Roster %

Weland Stal AB 2 478 339 35,65%
ALMI genom tvé bolag 612500 8,81%
Adaptivus Holding AB 449 000 6,46%
Avanza Bank AB 343 553 4,94%
Stubben HVB AB 217 333 3,13%
Frank Hallberg privat och genom bolag 182 933 2,63%
Investmentbolaget Bremholt AB 106 000 1,52%
Inkubatorn i Boras AB 101 000 1,45%
Ading AB 95117 1,37%
Ovriga dgare 2 365692 42,85%
Totalt 6951 467 100%




Central vardepappersforvaring

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument. Bolaget
och dess aktier ar anslutna till VP-systemet med Euroclear som central vardepappersforvarare
och clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte ndgra fysiska aktiebrev, utan transaktioner
med aktierna sker pa elektronisk védg genom registrering i VP-systemet av behoriga banker och
andra vardepappersforvaltare. Aktiens ISIN-kod ar SE0003037456.

Utdelning och utdelningspolicy

Enrad ar ett bolag under uppbyggnad och har historiskt sett inte lamnat nagon utdelning till
aktiedgarna. Bolaget planerar inte heller for att lamna utdelning under de kommande &ren utan
avser att aterinvestera eventuella vinstmedel i verksamheten.

Enrad befinner sig fortfarande i en tillvaxtfas och har historiskt sett inte lamnat ndgon utdelning
till aktiedagarna. Bolaget planerar inte heller att lamna utdelning under de kommande aren utan
avser att aterinvestera eventuella vinstmedel i verksamheten.

Framtida utdelningar kommer att beslutas av bolagsstamman i man av utdelningsutrymme,
beaktat andra strategiska 6vervdaganden. En eventuell utdelning fran Enrad ombesérjs av
Euroclear Sweden AB. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld
avstamningsdag ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Incitamentsprogram

Det finns for narvarande inga foreslagna eller beslutade incitamentsprogram i Bolaget.

Konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner

Det finns 1 096 teckningsoptioner utestdende i Enrad. Teckningsoptionerna &r inte anslutna till
central vardepappersforvaltare. Teckningsoptionerna loper till och med 31 december 2020. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget med ett kvotvarde om 100 SEK till en
teckningskurs om 3 400 SEK.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en sa kallad MTF-plattform. Bolag
som ar noterade pa Spotlight Stock Market har forbundit sig att félja Spotlight Stock Markets
noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till att sakerstalla att aktieagare och ovriga aktorer

pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som
kan paverka Bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt
handelssystem som ar tillgangligt for de banker och fondkommissionarer som ar anslutna

till Nordic Growth Market, NGM. NGM ar en svensk reglerad marknadsplats under
finansinspektionens tillsyn som driver marknader i Sverige, Norge, Finland och Danmark.
Bolaget startades 1999 och ar idag ett helagt dotterbolag till Borse Stuttgarts. NGM erbjuder
handel i alla typer av vardepapper och all handel sker i det egenutvecklade borssystemet
Elasticia. Det innebér att den som vill kopa eller sélja aktier som ar noterade pa Spotlight Stock
Market kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar. Noteringsavtalet och aktiekurser
aterfinns pa Spotlight Stock Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com).
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Lock-up avtal

Det foreligger inga lock-up avtal infor Foretradesemissionen.

Bemyndiganden

Vid drsstamman i Enrad den 9 maj 2019, bemyndigades styrelsen att under tiden intill nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgares foretradesratt,
fatta beslut om nyemission av aktier och emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler.
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Bolagsordning

1§

25

3§

48

o8

6§

78

Bolagets firma ér Enrad AB, Bolaget dr publikt (publ).
Styrelsen ska ha sitt séte i Bords kommun, Vistra Gotalands lin

Bolagets verksamhet éir att bedriva utveckling och forsiljning av teknisk
utrustning inom kyl och frys, éga och férvalta 16s och fast egendom samt utéva
déirmed férenlig verksamhet.

Bolagets aktiekapital ska utgtra ligst 2 500 000 kronor och higst 10 000 000
kronor.

Antalet aktier skall vara Idgst 5 000 000 och hagst 20 000 000.

Styrelsen skall besti av minst 4 och hégst 6 ledamiter. Styrelsens ordftrande
skall viljas av bolagsstimman. Om ordférande limnar sitt uppdrag under
mandattiden skall styrelsen inom sig villja ordférande for tiden intill slutet av
nésta bolagsstimma.

En eller tvi revisorer med eller utan suppleanter eller registrerat revisionsbolag
skall utses pd Arsstimman.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets webbplats, www.enrad.se. Att kallelse skett skall

annonseras i Dagens Industri.

Aktiedigare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstimman, skall dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstiillning av hela aktieboken avseende
firhdllanden fem vardagar fisre stimman, dels anmila sig hos bolaget senast den
dag som anges i kallelse till stimman. Denna dag fir inte vara séndag, annan
allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare in femte vardagen féire stimman.



Aktiedgare far vid stimma medfiira ett eller tvé bitriiden, dock endast om
aktiedgaren till bolaget gjort anmilan hirom enligt foregdende stycke.

8§ Pé arsstimman ska foljande drenden forekomma.

Val av ordférande vid stimman.

Upprittande och godkiinnande av rostiingd.

Godkinnande av dagordning,

Val av en eller tva justeringsmiin.

Privning av om stiimman blivit behtrigen sammankallad.
Framliiggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt, i
forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse..
7. Beslut om:

a)  Fasistillande av resultatrikningen och balansrikningen samt, i
forekommande fall, koncernresultatriikning och
koncernbalansrikning,

b)  Dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststiillda balansrikningen,

c)  Ansvarsfrihet it styrelseledaméterna och verkstillande direktéren.

8 Bestimmande av antalet styrelseledamiter och styrelsesuppleanter samt, i
forekommande fall revisorer och revisorssuppleanter eller registrerat
revisionsbolag som skall viljas pd stimman..

N

9. Faststillande av arvoden it styrelsen och revisorerna.

10.  Val av styrelse och revisor.

11.  Val av styrelseordftrande.

12 Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordningen.
9§ Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderar,
10§ Bolagets aktier skall vara registrerade i et avstimningsregister enligt lagen om

virdepapperscentraler och kontoféiring av finansiella instrument.

Bolagsordning antagen p extra bolagsstimma den 13 augusti 2018,
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Legala fragor och kompletterande
information

Allm@n bolagsinformation

Enrad AB ar ett publikt aktiebolag, vilket regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
registrerades hos Bolagsverket den 19 december 2007 med organisationsnummer 556747-

1395. Nuvarande firma registrerades den 5 oktober 2010. Bolaget foljer svensk lagstiftning

och aktiebolagslagen. Foremalet for Bolagets verksamhet ska enligt bolagsordningen vara att
bedriva utveckling och forsaljning av teknisk utrustning inom kyl och frys, aga och forvalta l6s och
fast egendom samt utova darmed forenlig verksamhet. Bolaget ar anslutet till Euroclear, vilket
innebar att det ar Euroclear som for Bolagets aktiebok. Bolagets hemvist ar Vastra Gotalands lan,
Boras kommun.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra réattsliga forfaranden eller skiljedomsforfaranden (inklusive
annu ej avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller lonsamhet.

Forsakringar

Enrad innehar for branschen sedvanliga foretagsforsakringar. Med hansyn tagen till
verksamhetens art och omfattning bedomer Enrads styrelse att Bolagets forsakringsskydd ar
tillfredsstallande.

Krediter
Bolaget har checkkrediter i bank om 1 000 000 kronor.

Foretagsinteckningar
Bolaget har uttagna foretagsinteckningar med 3 300 000 kronor.

Stéllda sakerheter
Bolaget hade per den 31 december 2018 stallda sakerheter om sammanlagt 50 000 kronor i form
av bankgaranti till férman till Euroclear Sweden AB.

Transaktioner med nérstaende

Enrads huvud&dgare Welands Stal skoter sedan varen 2018 vissa administrativa uppgifter for
Bolaget sa som redovisning och loneutbetalningar. Dessutom har Welands Stal utan ersattning
tagit 6ver kundfordringar fran Enrad, som pa sa sétt erhallit likvida medel sa snart som
fakturering skett. Nagra transaktioner med nérstaende i 6vrigt forutom loner och ersé&ttningar till
VD och styrelse foreligger inte.

Potentiella intressekonflikter

Ingendera av styrelseledamoterna eller ledande befattningshavare har nagra potentiella
intressekonflikter med Enrad dar privata intressen kan sta i strid med Bolagets. Ingendera av
styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorer i Enrad har eller har haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner med Bolaget som ar ovanliga till sin
karaktar eller i sina avtalsvillkor.
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Ersattningar styrelse och revisor

Pa drsstamman den 9 maj 2019 beslutades enhalligt att arvode for verksamhetsaret 2019 skall
utga till styrelseordforanden med 91 000 kr och till 6vriga styrelseledamoter med 45 500 kr
vardera och till revisorn enligt godkand rakning.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Jakob Granstrom var suppleant i VIJAC AB under aren 1997-2015. Den 1 september 2016
avslutades likvidationen av foretaget. Harutover har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i Enrad varit inblandad i konkurs, likvidation eller liknande under de senaste
fem aren. Inte heller har ndgon ledamot eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren domts i bedrégerirelaterade mal, haft néringsférbud eller utsatts for anklagelser eller
sanktioner av myndighet eller branschsammanslutning.

Vasentliga avtal

Enrad har sedan januari 2017 ett distributorsavtal med ABK AS i Norge som ger dem exklusiv ratt
att distribuera Enrads produkter pa den norska marknaden. Avtalet géller lGpande ett ar i taget
med nio manaders uppsadgningstid fran respektive part.

Aktiedgaravtal

Styrelsen kanner inte till att det existerar nagra aktiedgaravtal eller liknande 6verenskommelser
i syfte att skapa ett gemensamt inflytande over Bolaget eller som kan leda till att kontrollen
forandras.

Anstallningsavtal

Bolaget bedriver sin verksamhet med 8 personer anstallda. Anstallningsavtalen for personalen
ingas pa marknadsmassiga villkor. Anstéllningsavtalen for sarskilda nyckelpersoner innehaller
sekretessbestdammelser och bestammelser om immateriella rattigheter och Gverféring av sddana
samt for verkstallande direktor tillampas sedvanliga villkor om konkurrensforbud.

Hyresavtal

Bolaget bedriver sin verksamhet i hyrda kontorslokaler pa angiven adress. Hyresavtalet lGper till
och med den 30 juni 2016 och forlangs automatiskt med 1 ar om inte uppségning sker senast 9
manader innan avtalstidens utgang. Hyresavtalet anses inte vasentligt eftersom det &r Bolagets
bedémning att Bolaget utan stérre svarigheter skulle kunna hitta andra lampliga lokaler.

Immateriella rattigheter

Enrad har som mal att ha en stark patentportfélj inom omradet fér styrning av kyl- och
varmepumpar. ldag bestar portféljen av foljande patent:

Forfarande for styrning av kylmaskiner samt medel harfor - Uppfinningen avser en dynamisk
koldbararstyrning som ar applicerbar pa saval kyl- som varmepumpar.

Patent nr EP 1390677
Status Godkant och aktivt
Datum Ansokan 2002-05-03

Patent beviljat 2010-11-03
Loptid 2022-05-31

Geografisk tackning Belgien, Danmark, Spanien, Finland,
Frankrike, Storbritannien, Irland,
Nederlanderna och Portugal
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Patent nr DE 602 38 185.1-08

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan 2002-05-03

Patent beviljat 2010-11-03
Loptid 2022-05-31

Geografisk tackning Tyskland

Patent nr SE 0101548-6
Status Godkant och aktivt
Datum Ansokan 2001-05-03

Patent beviljat 2010-11-03
Loptid 2021-05-03

Geografisk tackning Sverige

Garantiutfastelser
| samband med forsaljning av Bolagets produkter lamnas inga garantiataganden utéver vad som
ar normalt forekommande i branschen.

Tillstand och foreskrifter
Styrelsen for Bolaget bedomer att Bolaget uppfyller gallande regler och bestammelser samt
innehar erforderliga tillstdnd med avseende pa dess verksambhet.

Tillgangliga handlingar
Arsredovisning, delarsrapporter och bolagsordning kan bestéllas i pappersform fran Bolaget
eller hamtas fran Bolagets webbplats www.enrad.se:

Enrad AB
Verkstadsgatan 10

504 62 BORAS

Tel 033-29 75 50

E-post: infoldenrad.se
Hemsida: www.enrad.se

Miljo

Enrad foljer gallande miljokrav och lagar. Savitt styrelsen k&nner till har inga miljoproblem
uppkommit eller kan forvantas uppkomma avseende verksamheten som vasentligt paverkar
Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning.

Incitamentsprogram
Inga incitamentsprogram finns i Bolaget.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Detta Memorandum skall lasas tillsammans med resultat- och balansrakningar med tillhorande
noter, kassaflodesanalyser och, i forekommande fall, revisionsberattelser ur foljande av Bolaget
tidigare avlamnade rapporter, vilka inforlivas genom hanvisning. De handlingar som inforlivas
genom hanvisning ar:
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Reviderad arsredovisning for perioden 1 januari - 31 december 2018.
Reviderad arsredovisning for perioden 1 januari - 31 december 2017.
Kvartalsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2019, ej reviderad.

Handlingarna finns tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.enrad.se.

Teckningsforbindelser
Enrad har skriftligen ingatt avtal om teckningsférbindelser om totalt 3 965 342,40 kronor, vilket
motsvarar drygt 35 procent av Foretradesemissionen vid full teckning.

Teckningsatagare Forbindelse antal Units Forbindelse SEK Datum
Weland Stal AB 826 113 3965 342,40 2019-05-22

Darutover har avtal ingatts om att Weland Stal AB garanterar 64,35 procent av Foretradesemis-
sionen motsvarande ett belopp om 7 157 000,60 kronor. Kontant ersattning for namnda garantin
ska utga till Garanten med sju procent av garantibeloppet. Om Bolaget efter styrelsens beslut
om Foretradesemissionen valjer att avbryta densamma, ska garanten tillforas fem procent av
garantibeloppet. Deltagandet fran samtliga garanter ar endast reglerat genom bindande skriftli-
ga avtal. Inga medel &r pantsatta eller sparrade for detta &ndamal. Garantiavtalet ingicks 25 maj
2019.

Upprattande av Memorandumet

Detta Memorandum har upprattats av Bolagets ledning och styrelse. Styrelsen har, sa langt
det ar rimligt och mojligt, vidtagit alla forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i
Memorandumet, savitt de vet, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och att inget &r
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.
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Vissa skattefragor

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att aktualiseras av
Foretradesemissionen. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande svensk lagstiftning och
vander sig till aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Sammanfattningen ar inte avsedd att vara uttommande och omfattar inte situationer dar aktierna
innehas av handelsbolag eller som lagertillgang i naringsverksamhet. Sammanfattningen
omfattar inte heller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktie&gare innehar aktier
eller teckningsratter som anses vara naringsbetingade. Vidare behandlas inte de sarskilda regler
som galler for sa kallade kvalificerade aktier i famansféretag. Sarskilda skattekonsekvenser

som inte &r beskrivna kan uppkomma ocksa for andra kategorier av aktiedgare, exempelvis
investmentforetag, stiftelser och ideella foreningar. Beskattning av varje enskild aktieagare beror
pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsratter rekommenderas
darfor att inhamta rad fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkomster (sdsom utdelning och kapitalvinst
vid avyttring av aktier]) i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier och andra delagarratter beraknas
normalt som skillnaden mellan forsaljningspriset, efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgift]. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier avsamma
slag och sort beraknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt, enligt den s.k. schablonmetoden,
bestammas till 20 procent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar under samma beskattningsar

fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa andra marknadsnoterade aktier

och del&garratter utom andelar i sddana investeringsfonder som innehéller endast svenska
fordringsratter (rantefonder). Som huvudregel kan kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta
satt dras av med 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott
i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med

30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21 procent for
underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt for alla inkomster, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med 21,4
procent (for beskattningsar som borjar efter den 31 december 2018 men fore den 1 januari 2021)
eller 20,6 procent (for beskattningsar som borjar efter den 31 december 2020). Berakning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust sker i huvudsak pa samma satt som for fysiska personer
enligt vad som angivits ovan.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier, for vilka avdrag ska géras medges normalt endast mot
skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra delagarratter. Sadana kapitalforluster kan
aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och delagarratter i bolag
inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger. Kapitalforlust
som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster p& aktier och andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.
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Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktieagare som &r begransat skattskyldiga i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all
utdelning pa aktier i svenska aktiebolag. Kupongskattesatsen &r 30 procent. Denna skattesats &r
dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har med andra lander for undvikande
av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor darvid nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utbetalningstillfallet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberattigades hemvist foreligger. Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt
av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren.

| de fall dér 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetalningstillfallet till en person som har

ratt att beskattas enligt en légre skattesats eller kupongskatt annars innehallits med for hégt
belopp, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningstillfallet.

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran

fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
och andra delégarréatter. Aktiedagare kan dock bli foremal for beskattning i sin skatteréattsliga
hemvist. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa vardepapper om de vid nagot tillfélle
under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under de tio ndrmast foregaende
kalenderaren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av regeln ar
dock i flera fall begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning.
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Adresser
Emittent

Enrad AB
Verkstadsgatan 10
504 62 Boras

Tel: +46 (0)33 29 7550
E-post: infoldenrad.se

Revisor

Frejs Revisorer AB
Box 53100

400 14 Goteborg

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2
114 34 Stockholm

0 .
Legal radgivare
Next Advokater KB
Biblioteksgatan 29

114 35 Stockholm

Central Vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB
Box 7822
SE-103 97 Stockholm
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