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Viktig information

©

Detta EU-tillvaxtprospekt har upprattats av styrelsen i Odinwell AB
("Odinwell” eller Bolaget”), organisations=-nummer 559208-7331,
med anledning av inbjudan till teckning av aktier i Odinwell med f6-
retradesratt for befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i detta
prospekt ("Erbjudandet” eller "Féretradesemissionen”). | samband
med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ar Sedermera
Fondkommission finansiell radgivare till Odinwell. Sedermera
Fondkommission &r ett sarskilt féretagsnamn under ATS Finans AB.
Sedermera Fondkommission har bitratt Odinwell vid upprattandet
av detta prospekt. Styrelsen i Odinwell dr ansvarig for innehallet,
varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig
fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Odinwell samt avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa upp-
gifterna i prospektet.

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektio-
nen, som behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstan-
dighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags
stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i detta prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvax-
tprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt
att investera i de vardepapper som avses i detta prospekt. Tvist

med anledning av innehallet i detta prospekt eller ddrmed samman-
héngande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och vid
svensk domstol. Prospektet finns tillgangligt pa Odinwells kontor
och pa Bolagets webbplats (www.odinwell.com). Prospektet kan
harutover nas via Sedermera Fondkommissions webbplats (www.
sedermera.se) samt Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Aktierna i Odinwell ar inte foremal for handel eller ansokan darom i
nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i USA, Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore
eller andra lander dar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt féregaende mening eller strider mot regler
i sddant land.

Utdver vad som anges i revisionsberattelse samt revisors rapport
over oversiktlig granskning har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolaget bekréftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utrona av information som offentlig-
gjorts av tredje part inga sakférhallanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Odinwell - Viktig information

Spotlight Stock Market

Odinwell har ansdkt om och godkénts for notering pa Spotlight
Stock Market ("Spotlight”), organisationsnummer 556736-8195.
Bolaget ar skyldigt att folja ovriga tillampliga lagar, forfattningar
och rekommendationer som galler fér bolag som ar noterade pa
Spotlight. Spotlight &r ett sarskilt féretagsnamn under ATS Finans
AB. ATS Finans AB ar ett dotterbolag till Spotlight Group AB och &r
ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
Group AB ar sedan 2020 noterat pa marknadsplatsen Spotlight.
Detta prospekt har granskats av Spotlight i enlighet med Spotlights
regelverk inom ramen for noteringsprocessen. Godkannandet
innebdr inte nagon garanti fran Spotlight om att sakuppgifterna

i prospektet ar korrekta eller fullstandiga. Spotlight driver en sa
kallad MTF-plattform. Bolag noterade pa Spotlight har férbundit sig
att félja Spotlights vid var tid gallande regelverk. Atagandet att félja
regelverket syftar bland annat till att sakerstalla att aktiedgare och
ovriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omsténdigheter som kan paverka Bolagets
aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar
tillgangligt for de banker och fondkommissionarer som ar anslutna
till Nordic Growth Market (NGM). Det innebar att den som vill kopa
eller sélja aktier som &r noterade pa Spotlight kan anvanda de
banker eller fondkommissionarer som dar medlemmar hos Spotlight.

Spotlights regelverk och aktiekurser aterfinns pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiell och
operativ utveckling. Ord som indikerar indikationer eller forutsagelser
om framtida utveckling eller trender och som inte ar baserade pa
historiska fakta utgor framatriktade uttalanden. Framatriktade
uttalanden ar forknippade med bade kdnda och okanda risker och
osakerheter, eftersom de ar beroende av framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktade uttalanden utgor inte nagon garanti
for framtida resultat eller utveckling och faktiska resultat kan skilja
sig vasentligt fran vad som anges i de framatriktade uttalandena.
Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta doku-
ment aterspeglar styrelsens aktuella syn pa framtida handelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast

de bedomningar och antaganden som genomférts av styrelsen vid
upprattandet av prospektet. Dessa uttalanden &r val genomtankta,
men ldsaren bor vara medveten om att dessa, liksom alla framtida
bedomningar, &r forknippade med osakerhet.

Marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad till Odinwells
verksamhet och marknaden som Odinwell verkar inom. Om inget
annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kéllor, inklusive medicinska forskningspublikationer.
Potentiella investerare bér vara medvetna om att finansiell infor-
mation, marknadsinformation och prognoser och uppskattningar
av marknadsinformation som finns i prospektet inte nédvandigtvis
utgor tillforlitliga indikatorer for Bolagets framtida utveckling.
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Handlingar inforlivade
via hanvisning

Investeraren bor notera att informationen som ar inférlivad

i prospektet genom hanvisning ska lasas som en del av
prospektet. Informationen nedan som en del av féljande
dokument anses inforlivade i prospektet genom hanvisning.
Kopior av prospektet och de handlingar som inforlivats genom
hanvisning kan erhallas fran Odinwell elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.odinwell.com eller erhallas av Bolaget i
pappersformat pa Odinwells kontor med adress: Box 7109,
SE-300 07 Halmstad, Sverige. De delar av dokumentet som
inte inforlivas ar antingen inte relevant for investerarna eller
sa aterges informationen pa annat hall i prospektet. Utéver
handlingar inforlivade via hdnvisning utgdr information pa
lankade webbplatser inte en del av detta prospekt och har inte
granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Bolagets arsredovisning for 2019...................... Sida
Forvaltningsberattelse ... 1
Forandring av eget kapital ... 1
Bolagets resultatrakning ..o 2
Bolagets balansrakning ... 3-4
NOTEI .. 5
ReVISIONSDErattelSe .....c.oviciiecicieciccececee 6
Bolagets arsredovisning for 2020.......................... Sida
Forvaltningsberattelse ... 2
Forandring av eget kapital ..o 2
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Bolagets balansrakning ... 5-5
Bolagets kassaflodesanalys...........c.ccoooeveeiiiiicoiiciceee 6
NOTEE . 79
RevisSionsSherattelse ..o 10

Arsredovisningarna for 2019 och 2020 har reviderats av
Bolagets revisor.

Odinwell - Handlingar infoérlivade via hédnvisning



Sammanfattning

Avsnitt 1 — Inledning

1

|

Vardepapperens
namn och ISIN

Erbjudandet bestar av aktier i Odinwell AB.
Aktierna: Kortnamn (ticker): ODIN
och ISIN-kod: SE0015809967

1.

Namn och
kontaktuppgifter
for emittenten

Odinwell AB, org.nr. 559208-7331 och LEI-kod: 5493001UT29336TTYG27.

Representanter for Bolaget kan nas via telefon +46 (0)70 910 80 03, och via e-post
info@odinwell.com, och pa Bolagets adress Odinwell AB, Box 7109,
SE-300 07 Halmstad, Sverige. Bolagets webbplats & www.odinwell.com.

1.

Namn och kontakt-
uppgifter for
behérig myndighet
som godkant

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via
e-post, finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via www.fi.se.

Prospektet
1.4 Datum for Prospektet har godkénts den 7 maj 2021.
godkannande
1.5 Varning Denna sammanfattning bor Iasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut

om att investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till
information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta
EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart
de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive oversattningar av denna, men
enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtpro-
spektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska
investera i de berérda vardepapperen.

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.1 Information om
emittenten
Odinwell - Sammanfattning

Firmanamn: Odinwell AB

Handelsbeteckning: ODIN

Sate och hemvist: Halmstad, Sverige

Organisationsnummer: 559208-7331

Datum for bolagsbildning: 2019-05-21

Datum nér Bolaget registrerades pa bolagsverket: 2019-06-11
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Huvudsaklig verksamhet
Bolaget bedriver utveckling, tillverkning, bearbetning och forsaljning av artiklar for sjukvard
och hygien.



Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgon aktiedagare.
Nedanstaende tabell redovisar samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av
kapitalet och rgsterna i Bolaget per den 31 mars 2021, inklusive darefter kdnda forandringar fram
till dagen for prospektet.

Aktieagare Antal aktier Roster och kapital
Patrik Byhmer* 1669 899 11,89%
Swedbank** 9300916 6,63
Nordea Bank 859 486 6,12
Discover Capital GmbH*** 750000 5,34
OstVast Capital Management Ltd 712 652 5,08
Summa storsta agarna 4922953 35,06%
Ovriga &gare 9117 857 64,94%
Totalt 14 040 810 100,00%

* Patrik Byhmer &r styrelseledamot i Bolaget. Innehav via bolaget Seventh Sense Adventures Holding AB.

Innehavet ar exklusive aktielan om 205 515 aktier som lanats ut till annan part av Seventh Sense Adventures Holding AB.
** Inkluderar bl.a. Swedbank Robur Microcap med innehav om 640 000 aktier.

*** Registrerat i Bolagets aktiebok som Axxion S.A.

Verkstallande direktor: Klas Arildsson

2.2 Finansiell Nedan presenteras finansiell nyckelinformation for Odinwell.
nyckelinformation
om emittenten

Odinwell -

Sammanfattning

Bolagets resultatrakning

i sammandrag *

Rorelsens intakter
Rorelseresultat
Arets resultat

Bolagets balansriakning
i sammandrag *

Summa tillgangar
Summa eget kapital
Kortfristiga skulder

Bolagets kassaflodesanalys

i sammandrag *

Kassafléde fran den
|6pande verksamheten
Kassaflode fran
investeringsverksamheten
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

* Delarsrakenskaperna for perioden 2021-01-01 — 2021-03-31 samt jamforande period for foregaende ar ar oversiktligt

granskade av Bolagets revisor.
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2.3 Huvudsakliga
risker

Odinwell -

Sammanfattning

Marknadslansering

Odinwells sarvardsplattform &ar alltjamt i teknologiutvecklingsfas och har darmed inte lanserats
pa marknaden och Bolaget har darfér inte bedrivit forsaljning eller generat nagra intakter hanfor-
liga till plattformen. Av den anledningen kan det vara svart att vardera produktens forséljnings-
potential. Det finns risk att intakter relaterade till produkter som inte lanserats, helt eller delvis
uteblir, vilket darmed kan paverka Bolagets resultat negativt. Emittenten bedémer risknivan som: Hog

Malsattningar och milstolpar

Det finns risk att Odinwells malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som fast-
stallts och att det tar langre tid an planerat att na de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt,
vilket medfor risk att Odinwells verksamhet paverkas negativt i form av till exempel mindre
intakter an berdknat, alternativt ett 6kat behov av kapital for att driva verksamheten framat. Om
Bolaget exempelvis har svarigheter att rekrytera nyckelpersonal eller vinna erkdannande for sin
produkt bland vardgivare, finns risk att malsattningar som forutsatter detta inte uppnas inom
den tidsram som faststéllts. Emittenten bedémer risknivan som: Mattlig

Teknologi- och produktutveckling

Bolaget utvecklar en avancerad medicinteknisk plattform for behandling av sar. Bolaget befinner
sig vid dateringen av detta dokument i teknologiutvecklingsfas. Utveckling av produkter med
hdg innovationsgrad ar forenat med risk. Den utveckling som kravs for att en produkt med hog
innovationsgrad ska na framgang &r forenad med risker sdsom att produktutvecklingen férsenas
och/eller att kostnaderna blir hogre an férvéantat och/eller att produkten inte uppnar forvantad
funktionalitet. Sddana faktorer 6kar risken for att Bolaget inte erhaller marknadsacceptans vilket
kan fordroja eller stoppa fortsatt produktutveckling och begransa eller férhindra kommersialisering
av befintliga eller kommande produkter. Vidare kan tekniska problem avseende produktion av
sarvardsplattformen uppkomma och medfdra ovan beskrivna risker. Detta kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och I6nsamhet.
Emittenten bedémer risknivan som: Mattlig

Nyckelpersoner

Odinwell &r en liten organisation som i dagslaget har tre anstéallda (varav tva via konsultavtal).
Bolaget anser att CTO Patrik Stromsten, samt Patrik Byhmer, som ar delaktig i Bolagets tekno-
logi- och produktutveckling genom Bolagets avtal med Nestero Holding AB, vilket dgs till 50
procent av Patrik Byhmer, utgdr nyckelpersoner. Bolaget bedomer att 6vriga personer i bolags-
ledningen samt anstéllda besitter kompetenser som &r mgjliga att finna pa marknaden. Bolagets
nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
En av Bolagets styrkor ar det interna kunnandet kring den teknologi som ligger till grund for
Bolagets sarvardsplattform, en kunskap som delvis ar knuten till Bolagets personal. Det finns
risk att forlust av en eller flera nyckelpersoner medfér negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Det finns dven risk att svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner
medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet. Det dr inte mojligt att till fullo skydda
sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av och
kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget till skada fér Bolaget. Emittenten
bedémer risknivan som: Mattlig

Studier

Odinwell utvecklar en medicinteknisk sarvardsplattform. Innan medicintekniska produkter kan
lanseras pa marknaden maste prestanda och sakerhet sakerstallas vilket for Odinwells del bland
annat planeras goras genom valideringsstudier. Bolaget har som malsattning att initiera en
forsta valideringsstudie under 2022, i samarbete med ett eller flera sarvardsbolag. Studier ar
férknippade med osakerhet och risk avseende férseningar och resultat. Det finns risk att resultat
i Odinwells eventuella framtida studier inte blir tillfredstéllande och det finns risk for att Bolagets
framtida produkter av sékerhets- och/eller effektivitetsskél inte pavisas vara sa bra som tidigare
beddmningar gjort gallande. Det finns risk att detta medfor en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och intdkter. Emittenten bedémer risknivan som: Lag



Avsnitt 3 — Nyckelinformation om vardepapperen

3.1 Information om
vardepapperen,
rattigheter
forenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Odinwell har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda.

Odinwells aktiekapital uppgar fore Erbjudandet till 505 469,16 SEK fordelat pa totalt 14 040 810
aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,036 SEK. Aktierna i Odinwell &r utgivna i enlighet med
Aktiebolagslagen (2005:551).

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken. Aktierna dr av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens.
Odinwell ar ett tillvaxtbolag och har sedan bildande inte [lamnat utdelning till aktiedgarna. Styrelsen
i Odinwell har primért for avsikt att finansiera utveckling, verksamhetsdrift och tillvaxt med
eventuella vinstmedel. Vid eventuell utdelning berattigar Bolagets samtliga aktier till utdelning.
Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ska utga
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget.
Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning pre-
skriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfor lika ratt till
vinstutdelning samt till eventuellt Gverskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid
arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far résta for sitt fulla antal
aktier utan begransning. Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som
utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier aga foretradesratt att
teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren férut ager.

3.2 Plats for handel

Befintliga aktier i Bolaget samt de aktier som Erbjudandet avser planeras att tas upp fér handel
pa Spotlight. Vardepapper som ar noterade pa Spotlight omfattas inte av lika omfattande regel-
verk som de vardepapper som &r upptagna till handel pa reglerade marknader.

3.3 Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga
risker som &ar
specifika for
vardepapperen

Kursvariationer

Det finns risk att Odinwells aktiekurs efter genomférd notering genomgar kursvariationer.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kop- och saljvolymer och behdver
inte nodvandigtvis ha ett samband med Odinwells underliggande varde. Det finns risk att
kursvariationerna paverkar Bolagets aktiekurs negativt. Emittenten bedémer risknivan som: Hég

Avsnitt 4 — Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1 Villkor och
tidsplan for
att investera
i vardepapperen

Odinwell - Sammanfattning

Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, allménheten och professionella investerare inbjuds harmed att teckna
aktier i Bolaget. Teckningsperioden ager rum mellan den 20 maj 2021 till och med den 3 juni
2021. Teckningskursen &r 5,00 SEK per aktie. Nyemissionen genomfors med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1)
teckningsratt. Sju (7) teckningsratter ger ratt att teckna tre (3) nya aktier i Bolaget.

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital initialt 6ka med hogst 216 629,64 SEK
genom nyemission av hogst 6 017 490 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,036 SEK per aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.



Teckningsperiod
Teckning av aktier ska ske under tiden fran den 20 maj 2021 till och med den 3 juni 2021 kl. 17.00.

Vardering
Odinwells vardering uppgar i erbjudandet till cirka 70,2 MSEK (pre-money).

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggdrande &r planerat till omkring den 8 juni 2021 och kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Utspadning

Genom Foretradesemissionen kan Odinwells aktiekapital ka med hogst 216 629,64 SEK genom
nyemission av hogst 6 017 490 aktier, motsvarande en maximal utspadning om 30 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget.

Kostnader for Foretradesemissionen
Emissionskostnaderna fér Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 3,3 MSEK (vilket
inkluderar erséttning till radgivare).

4.2 Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Bakgrund

Allt fler manniskor runtom i varlden drabbas av svarlakta sar. Orsakerna ar framst dkad fore-
komst av diabetes, vilket ger upphov till exempelvis fotsar, samt aldrande befolkning. Vanligtvis
delas sar in i tva kategorier: akuta och kroniska sar. Det sistnamnda vallar storst problem, inte
minst eftersom lidandet fér patienten kan vara sarskilt stort och utdraget, men daven med hansyn
till de stora samhallsekonomiska kostnader som kravs for att behandla kroniska sar. Utmaningen
ar att det idag saknas effektiva metoder for att veta nar och hur ofta ett forband bor bytas. Det
forsvarar att satta in ratt behandling vid ratt tidpunkt, samt att det finns risk att man byter plaster
och férband for tidigt eller for sent. Vid omlaggning som gors for tidigt blir konsekvensen smérta
for patient och i manga fall férsamrad lakning, med 6kad infektionsrisk och i varsta fall amputa-
tion som f6ljd. Later man forbandet sitta kvar for lange kan det istéllet resultera i 6kad fuktighet
som bryter ner saret och kringliggande frisk vavnad. Pa grund av det stora antal individer som
drabbas av kroniska och svarlakta sar ar marknaden fér avancerad sarvard betydande och
uppgick 2016 till cirka 10,4 miljarder USD med en forvantad arlig tillvaxt (CAGR) om 4,6 procent
fram till 20221,

For att mota den beskrivna problematiken inom detta segment, meddelade i november 2018 det
noterade bolaget Redsense Medical AB, att man breddar verksamheten med en satsning pa

ett nytt affarsomrade inom sarvard med teknologi fér "smarta” bandage och plaster. Den nya
teknologin &r en vidareutveckling av Redsense Medicals befintliga patenterade teknikplattform
fér hemodialys och m&jliggor kostnadseffektiv och kontinuerlig optisk méatning av substanser
som blod, sarviatskor, temperatur och tryck i bandage eller plaster. 2020 beslutade Redsense
Medical att affarsomradet skulle utvecklas i ett separat dotterbolag, Odinwell AB, eftersom
dialys och sarvard ar tva skilda omraden med olika marknader och kunder. Dartill befinner sig
Redsense Medical i tillvdaxtfas med fokus pa kommersialisering, medan Odinwell ar i R&D-fas.
Genom att separera affarsomradena i tva bolag ges varje verksamhet utrymme att fokusera och
utvecklas enligt marknadsspecifik strategi och ddrigenom generera aktiedgarvarde.

Tack vare mycket tunna sensorlager kan den teknologi som nu &gs av Odinwell och utvecklas
inom Bolaget hjélpa vardpersonal att fa battre forstaelse fér vad som sker i saret och darmed
férega exempelvis infektioner. Sensorer uppfattar férandringar i tryck, temperatur, blod eller
fyllnadsgrad, och kan da larma patient och/eller vardpersonal. Detta leder till forb&ttrad
patientvard, tidsoptimering och kostnadsbesparingar for sjukvarden och samhallet. Samtidigt
kan smartare sarvard genom minskad anvandning av antibiotika fér behandling av infektioner
bidra till att motverka antibiotikaresistens, ett av de storsta hoten mot manniskors hélsa idag2.
Odinwell befinner sig i teknologiutvecklingsfas och kommer under de kommande tva aren
utveckla sarvardsplattformen infér planerad lansering i kunds produkt innan slutet av 2023.

1. Orbis Research: Global Wound Care Market Research Report and Forecast to 2018-2023.
2. https.//www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/antibiotic-resistance
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Sammanfattning

Plattformen har enligt Bolaget en betydande konkurrensférdel i att den enkelt kan integreras i
befintliga plaster och férband; darmed kan ocksa stdrre sarvardsbolag enkelt tillféra teknologin
i sina egna industriella produktionslinjer utan vasentliga anpassningar.

Bolaget fick under 2020 ett aktiedgartillskott fran det davarande moderbolaget Redsense
Medical AB pa cirka 30 MSEK. | syfte att fram till produktlansering innan slutet av 2023
accelerera teknologi- och produktutveckling, samt sékerstalla finansiell stabilitet och lang-
siktighet, genomfor Bolaget nu en féretradesemission om cirka 30 MSEK infér planerad
notering pa Spotlight dar dven allmanheten i Sverige ges mojlighet att teckna aktier.

Emissionslikvidens anvandande

Den férestaende Foretradesemissionen av aktier kan tillféra Bolaget cirka 30 MSEK (fore
emissionskostnader). Emissionskostnader uppgar vid fulltecknad féretradesemission till
cirka 3,3 MSEK. Nedan beskrivs (efter prioritet) anvandande av likvid mer i detalj.

Foretradesemission av aktier (cirka 26,7 MSEK i nettolikvid)

+ Kommersialisering (marknadsféring och lansering) samt valideringsstudier som
bedrivs av Bolaget i samarbete med sarvardsbolag (cirka 50%)

+ Produktionsutrustning: Utveckling och férvarv av automatiseringsutrustning
for applicering av Bolagets sensorer i en sarvardsprodukt (cirka 20%)

+ Rekryteringar med teknisk kompetens (cirka 30%)

Teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar

Cirka 12 MSEK av Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden (cirka 3,58 MSEK)
och avsiktsforklaringar (cirka 7,4 MSEK), vilket motsvarar cirka 36 procent av emissionsvolymen.
Teckningsfdérbindelse har skriftligen avtalats med huvudagare och styrelseledamot Patrik
Byhmer (genom bolaget Seventh Sense Adventures Holding AB) under mars 2021. Darutéver

har ett flertal institutionella investerare och befintliga aktiedgare lamnat avsiktsférklaringar
avseende att de amnar att teckna i Féretrddesemissionen. En avsiktsforklaring utgor inte ett
bindande atagande.

Radgivare

Sedermera ar finansiell radgivare till Odinwell i samband med Féretradesemissionen. Seder-
mera har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Odinwell &r ansvarig

for innehallet, varpa Sedermera Fondkommission friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till
aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut
om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

MCL &r legal radgivare till Odinwell i samband med Foretradesemissionen som beskrivs i detta
prospekt. Nordic Issuing agerar emissionsinstitut.

Intressen och intressekonflikter i samband med Foretradesemissionen

Sedermera, MCL och Nordic Issuing erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster
i samband med Foretradesemissionen. Utdver vad som anges ovan har Sedermera, MCL och
Nordic Issuing inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Styrelseledamot och huvudagare Patrik Byhmer har i den aktuella nyemissionen lamnat
teckningsforbindelser via bolaget Seventh Sense Adventures Holding AB. Lamnad tecknings-
forbindelse beskrivs narmare under avsnittet "Villkor for erbjudandet” i detta prospekt. Vidare
ager styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Odinwell aktier och teckningsoptioner i
Bolaget. Innehav for respektive person presenteras narmare under avsnittet “Styrelse och ledande
befattningshavare” i detta prospekt.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontroll-
organ eller hos andra personer i ledande befattningar i Odinwell och det finns inte heller nagra
andra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska
eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behdrig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Odinwell AB ar ansvarig for innehallet i detta
prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom dverensstammer den
information som ges i prospektet med sakférhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har
utelamnats. Nedan presenteras Odinwells styrelse.

Namn

Susanne Olauson

Patrik Byhmer

Cecilia Jinert Johansson

Befattning
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot Per Nellgard
Styrelseledamot Hakan Olsson

Upprattande och registrering av prospekt

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig

myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen

godkanner detta prospekt enbart i sa matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor
inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller

for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i forordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden har ute-
lamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Kallforteckning

» Orbis Research: Global Wound Care Market Research
Report and Forecast to 2018-2023

+ https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/
antibiotic-resistance

+ Europe Wound Management Market - Segmented by
Product, Wound healing therapies and Geography - Growth,
Trends and Forecasts (2018 - 2023)

+ Wound Care Outcomes and Associated Cost Among
Patients Treated in US Outpatient Wound Centers: Data
from the US Wound Registry

» Sen CK. Human Wounds and Its Burden: An Updated
Compendium of Estimates. Adv Wound Care (New Rochelle).
2019;8(2):39-48. doi:10.1089/wound.2019.0946

+ https://www.leuphana.de/en/partners/innovation-
incubator-lueneburg/health/management-models.html

 https://doi.org/10.12968/jowc.2017.26.6.292

+ https://now.tufts.edu/articles/tufts-researchers-
seek-speed-wound-healing

+ https://www.printedelectronicsarena.com/customer-
cases-projects/drymax_sensor-ce-marking/

+ https://stm.sciencemag.org/content/12/524/eaax6601.full
+ https://dx.doi.org/10.1111%2Fj.1524-475X.2009.00543.x

+ https://www.gminsights.com/industry-analysis/
advanced-wound-care-market

+ https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3900100/

+ https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/
burn-care-market-247121470.html

+ Europe Wound Management Market - Segmented by
Product, Wound Healing Therapy and Geography - Growth,
Trends, and Forecast (2018 - 2023)

+ Purwins S, Herberger K, Debus ES, Rustenbach SJ, Pelzer P,
Rabe E, Schafer E, Stadler R, Augustin M (2010).
Cost-of-illness of chronic leg ulcers in Germany. Int Wound
J 7(2):97-102.

+ Augustin M, Brocatti LK, Rustenbach SJ, Schafer |,
Herberger K (2014). Cost-of-illness of leg ulcers in the
community. Int Wound J 11(3):283-92

0dinwell - Ansvariga personer, information fran tredje part och godkannande av behdrig myndighet 11



Motiv for erbjudandet

Bakgrund

Allt fler manniskor runtom i varlden drabbas av svarlakta

sar. Orsakerna ar framst okad forekomst av diabetes, vilket
ger upphov till exempelvis fotsar, samt aldrande befolkning.
Vanligtvis delas sar in i tva kategorier: akuta och kroniska sar.
Det sistnamnda vallar storst problem, inte minst eftersom
lidandet for patienten kan vara sarskilt stort och utdraget, men
aven med hansyn till de stora samhallsekonomiska kostnader
som kréavs for att behandla kroniska sar. Utmaningen &r att det
idag saknas effektiva metoder for att veta nar och hur ofta ett
férband bor bytas. Det férsvarar att satta in ratt behandling
vid ratt tidpunkt, samt att det finns risk att man byter plaster
och férband for tidigt eller for sent. Vid omlaggning som gors
for tidigt blir konsekvensen smarta fér patient och i manga fall
forsamrad lakning, med 6kad infektionsrisk och i varsta fall
amputation som f6ljd. Later man forbandet sitta kvar for Iange
kan det istallet resultera i 6kad fuktighet som bryter ner saret
och kringliggande frisk vavnad. Pa grund av det stora antal
individer som drabbas av kroniska och svarlakta sar ar mark-
naden for avancerad sarvard betydande och uppgick 2016 till
cirka 10,4 miljarder USD med en forvantad arlig tillvaxt (CAGR)
om 4,6 procent fram till 20223.

For att mota den beskrivna problematiken inom detta segment,
meddelade i november 2018 det noterade bolaget Redsense
Medical AB, att man breddar verksamheten med en sats-

ning pa ett nytt affarsomrade inom sarvard med teknologi

fér "smarta” bandage och plaster. Den nya teknologin ar en

vidareutveckling av Redsense Medicals befintliga patenterade
teknikplattform fér hemodialys och m&jliggor kostnadseffektiv
och kontinuerlig optisk matning av substanser som blod, sar-
vatskor, temperatur och tryck i bandage eller plaster. 2020
beslutade Redsense Medical att affairsomradet skulle utvecklas
i ett separat dotterbolag, Odinwell AB, eftersom dialys och sar-
vard ar tva skilda omraden med olika marknader och kunder.
Dartill befinner sig Redsense Medical i tillvaxtfas med fokus
pa kommersialisering, medan Odinwell &r i R&D-fas. Genom
att separera affairsomradena i tva bolag ges varje verksamhet
utrymme att fokusera och utvecklas enligt marknadsspecifik
strategi och darigenom generera aktiedgarvarde.

Tack vare mycket tunna sensorlager kan den teknologi som
nu dgs av Odinwell och utvecklas inom Bolaget hjélpa vard-
personal att fa battre forstaelse for vad som sker i saret och
darmed forega exempelvis infektioner. Sensorer uppfattar
férandringar i tryck, temperatur, blod eller fyllnadsgrad, och
kan da (via en inkopplad styrenhet/modul) larma patient och/
eller vardpersonal. Detta leder till forbattrad patientvard,
tidsoptimering och kostnadsbesparingar fér sjukvarden och
samhallet. Samtidigt kan smartare sarvard genom minskad
anvandning av antibiotika fér behandling av infektioner bidra
till att motverka antibiotikaresistens, ett av de storsta hoten
mot manniskors halsa idag4. Odinwell befinner sig i teknologi-
utvecklingsfas och kommer under de kommande tva aren

3. Orbis Research: Global Wound Care Market Research Report and Forecast to 2018-2023.

4. https.//www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/antibiotic-resistance
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utveckla sarvardsplattformen infor planerad lansering i kunds
produkt innan slutet av 2023. Plattformen har enligt Bolaget
en betydande konkurrensfordel i att den enkelt kan integreras
i befintliga plaster och férband; darmed kan ocksa storre
sarvardsbolag enkelt tillféra teknologin i sina egna industriella
produktionslinjer utan vasentliga anpassningar.

Bolaget fick under 2020 ett aktiedgartillskott fran det dava-
rande moderbolaget Redsense Medical AB pa cirka 30 MSEK.
| syfte att fram till produktlansering innan slutet av 2023
accelerera teknologi- och produktutveckling, samt sakerstélla
finansiell stabilitet och langsiktighet, genomfor Bolaget nu en
féretradesemission om cirka 30 MSEK inf6r planerad notering
pa Spotlight dar aven allménheten i Sverige ges méjlighet att
teckna aktier.

Emissionslikvidens anvandande

Den forestaende Foretradesemissionen av aktier kan tillféra
Bolaget cirka 30 MSEK (fore emissionskostnader). Emissions-
kostnader uppgar vid fulltecknad foretradesemission till cirka
3,3 MSEK. Nedan beskrivs (efter prioritet) anvédndande av
likvid mer i detalj.

Féretradesemission av aktier (cirka 26,7 MSEK i nettolikvid)

+ Kommersialisering (marknadsféring och lansering)
samt valideringsstudier som bedrivs av Bolaget i
samarbete med sarvardsbolag (cirka 50%)

+ Produktionsutrustning: Utveckling och forvarv av
automatiseringsutrustning for applicering av Bolagets
sensorer i en sarvardsprodukt (cirka 20%)

+ Rekryteringar med teknisk kompetens (cirka 30%)

Teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar

Cirka 12 MSEK av Foretradesemissionen omfattas av teck-
ningsataganden (cirka 3,58 MSEK) och avsiktsforklaringar
(cirka 7,4 MSEK), vilket motsvarar cirka 36 procent av
emissionsvolymen. Teckningsfdrbindelse har skriftligen
avtalats med huvuddgare och styrelseledamot Patrik Byhmer
(genom bolaget Seventh Sense Adventures Holding AB) under
mars 2021. Darutdver har ett flertal institutionella investerare
och befintliga aktiedgare lamnat avsiktsforklaringar avseende
att de amnar teckna sin andel av Foretradesemissionen. En
avsiktsforklaring utgor inte ett bindande atagande i det fall
avsikten om teckning inte fullfoljs. Ldmnade teckningsfor-
bindelser och avsiktsforklaringar beskrivs narmare i avsnittet
"Villkor fér erbjudandet”.

Radgivare

Sedermera ar finansiell radgivare till Odinwell i samband

med Foretradesemissionen. Sedermera har bitratt Bolaget
vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Odinwell ar
ansvarig for innehallet, varpa Sedermera friskriver sig fran allt

Odinwell - Motiv for erbjudandet

ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut
om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifterna i prospektet.

MCL &r legal radgivare till Odinwell i samband med Foretrades-
emissionen som beskrivs i detta prospekt. Nordic Issuing
agerar emissionsinstitut.

Intressen och intressekonflikter i

samband med Foretradesemissionen

Sedermera, MCL och Nordic Issuing erhaller en pa forhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Fore-
tradesemissionen. Utover vad som anges ovan har Sedermera,
MCL och Nordic Issuing inga ekonomiska eller andra intressen
i Foretradesemissionen. Styrelseledamot och huvudagare
Patrik Byhmer har i den aktuella nyemissionen lamnat
teckningsforbindelse via bolaget Seventh Sense Adventures
Holding AB. Ldmnad teckningsfdrbindelse beskrivs narmare
under avsnittet "Villkor for erbjudandet”i detta prospekt. Vidare
ager styrelseledamoter och ledande befattningshavare i
Odinwell aktier och teckningsoptioner i Bolaget. Innehav

for respektive person presenteras narmare under avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Odinwell och det finns inte
heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra
relevanta intressen i Bolaget.
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Verksambhets- och
marknadsoversikt

Information om emittenten

Odinwell AB (publ), 559208-7331, bildades den 21 maj 2019
och registrerades vid Bolagsverket den 11 juni 2019. Odinwells
LEl-kod ar 5493001UT29336TTYG27. Styrelsen har sitt sate i
Halmstad. Bolagets associationsform &r aktiebolag och dess
verksamhet regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Odinwell
bedriver utveckling, tillverkning, bearbetning och férsaljning
av artiklar for sjukvard och hygien. Bolagets adress ar
Odinwell AB, Box 7109, SE-300 07 Halmstad, Sverige. Bolagets
representanter nas pa telefon +46 (0)70 910 80 03. Bolagets
hemsida & www.odinwell.com. Observera att informationen
pa Odinwells hemsida, eller andra webbplatser till vilka
hanvisningar gors, inte ingar i prospektet savida inte denna
information har inforlivats i prospektet genom hanvisningar.

Bakgrund - sarvard och Bolagets framvaxt

Det har kallats den tysta epidemin, den alltjamt 6kande fore-
komsten av svarldkta kroniska sar. Enligt berdkningar lider
uppemot tva miljoner européer av kroniska sar, och sa mycket
som fyra miljoner drabbas varje ar av antingen akuta eller
kroniska sars. Samtidigt stalls vardpersonal standigt infor

svara val nar de ska besluta om adekvat och personifierad

behandling. Svarigheter med att bedoma nar det ar ratt
tidpunkt att byta ett plaster eller bandage leder till att man i
onddan river upp olakta sar, vilket kan ha en negativ effekt

pa lakningsprocessen samt ge upphov till stort lidande hos
patienten. Det finns ocksa en rad andra aspekter att ta hdnsyn
till, exempelvis skulle vardpersonal med mer avancerad sar-
vardsutrustning lattare kunna férhindra infektioner innan de
utvecklas. Med smarta forband skulle behandlande lakare fa
mer information om vad som hander i saret och darmed kunna
fatta battre behandlingsbeslut.

Idag laggs stora resurser pa att utveckla mer avancerade
plaster och bandage. Att hitta nya séatt att behandla svarlakta
sar ar ocksa anledningen till varfor Odinwell grundades 2019,
som davarande dotterbolag till Redsense Medical AB. Odinwell
bedriver forskning och utveckling inom sarvardsomradet och
har tagit fram en patenterad teknologi for smarta bandage

och plaster. Teknologiplattformen majliggor kostnadseffektiv
och kontinuerlig optisk matning av substanser sasom blod
och sarvatskor genom att analysera férandringar i exempelvis

5. Europe Wound Management Market - Segmented by Product, Wound healing therapies and Geography - Growth, Trends and Forecasts (2018 - 2023)
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temperatur och tryck i bandage och plaster. Bolaget befinner
sig i utvecklingsfas och avser att ha en produkt redo for
marknadsintroduktion under senare delen av 2023. De positiva
effekterna av att i realtid kunna "lasa av” férandringar i ett
plaster, och pa sa satt konstatera i god tid huruvida lakningen
fortskrider enligt plan eller om en infektion ar pa vdg att
utvecklas, ar manga. Pa individniva paverkar det bade patient
och vardpersonal; for patienten minskar lidandet vid eventuella
onddiga omldggningar, samt minskad risk for infektion, och for
vardpersonalen ges nya mojligheter att ge ratt behandling och
inte minst ge den vid ratt tidpunkt. P& makroniva finns ocksa,
enligt styrelsens bedomning, tydliga positiva samhallseffekter
i form av minskad antibiotikaanvandning samt effektiviseringar
och besparingar. Sarvard kréver idag enorma resurser inom
sjukvarden, bade avseende personal (tid) och kostnader
(vardplatser, behandlingar). Enbart i USA bedoms kostnaderna
for vard av kroniska och akuta sar uppga till hela 50 miljarder
USD arligens. Vissa studier har dokumenterat fall dar enstaka
sarbehandlingar kostat sa mycket som 18 000 USD?. | takt
med fortsatta befolkningsdkningar och utbredd 6vervikt och
diabetes forvantas denna siffra stiga framovers. Med individu-
aliserad sarvard som kan larma vid forandringar i saret ppnas
aven nya mojligheter vad galler hemvard. Smart sarvard kan
ddrmed, i manga olika avseenden, bidra till betydande bespa-
ringar for samhallet i stort.

Odinwell befinner sig i teknikutvecklingsfas. Bolaget ar emeller-
tid inget forskningsbolag utan utnyttjar beprévade teknologier
och forskningsresultat for att kombinera dessa pa nya satt.
Under 2019 bedrevs en studie som gav positiva indikationer
pa att Bolagets plattform fungerade, och darefter godkédndes
patentansdkan samma ar. En forsta prototyp vantas bli
fardigstalld under fjarde kvartalet 2021, féljt av integration i
kundprodukt under férsta halvaret 2022. Huvudsakliga kunder
ar globala sarvardsbolag som enkelt kan integrera Bolagets
sensorlager i befintliga industriella produktionslinjer och dar-
med effektivt tillfora teknologin i sina egna produkter (se mer
information under avsnittet “Teknologin”).

Varfor behovs smarta sarforband?

Behovet av smarta sarférband &r, enligt styrelsens bedémning,
betydande, 6kande och tydligt definierat. Behovet i marknaden
drivs pa av ett antal nyckelfaktorer som beskrivs nedan:

+ Patientvard: Genom att identifiera infektioner innan de ut-
vecklas kan laketid férkortas. Onddiga kontroller av férband
kan undvikas, och darmed minska lidandet for patienten. |
vissa fall, dar smartan &r sarskilt stor som vid brannskador,
kravs till och med att patienten sévs. Sarférband som byts

har ofta negativ inverkan pa kroppens lakningsprocess. Dar-
till innebar battre bevakning av saret att patienten kan kdnna
storre tilltro till processen och pa sa satt minskar ocksa oron
for komplikationer. Ytterligare en effekt som bade ar positiv
for patienten och samhallet i stort (farre vardplatser/lagre
vardkostnader) galler de 6kade majligheter till hemvard som
smartare sarforband skulle medfora.

+ Okar kunskapen hos vardgivare: Idag &r det svart for
behandlande lakare att bedéma hur lakningen fortgar i ett
sar utan att stora lakningsprocessen. Smartare sarforband
kan saledes bidra positivt med évervakning och ge relevant
information till vardgivaren. Detta gor att lakaren kan kdnna
sig trygg i vetskapen att vald behandling ar den adekvata
behandlingen.

+ Minskat antibiotikabehov: Antibiotikaresistens har i modern
tid utvecklats till ett av de stdrsta hoten mot manniskans
hélsas. Det kravs, inom vardens olika omraden, krafttag fér
att minska anvandningen av antibiotika. Smarta sarférband
kan bidra till detta genom att behandlande lakare far storre
forstaelse for vad som pagar i saret, och saledes kan rele-
vanta atgarder sattas in i ett tidigt skede, vilket i slutandan
kan minska behovet av antibiotikabehandling.

+ Besparingar for samhallet: Enbart i USA uppskattas de
arliga kostnaderna for behandling av akuta och kroniska sar
uppga till cirka 50 miljarder USD1°, och i Tyskland uppskat-
tas kostnaderna for behandling av kroniska sar till cirka
4,5 miljarder EUR™. En studie i Storbritannien visar att vard
av sar star for omkring fyra procent av brittiska NHS arliga
utgifter'2. Smartare férband kan latta pa trycket inom varden,
frigora vardplatser nar behov av 6vervakning pa sjukhuset
av patienter med svarlakta sar minskar (i och med att
overvakning kan ske i hemmet), vilket kan leda till betydande
besparingar fér sjukvarden och samhallet i stort.

Odinwells 16sning

— ett paradigmskifte inom smart sarvard

Odinwells patenterade sarvardsplattform bérjade utvecklas
under 2018 utifran det ddvarande moderbolaget Redsense
Medical AB:s patientsédkerhetsldsning for optisk identifiering
av blodlackage i samband med hemodialys. | den patenterade
sarvardstekniken anvédnds tunna sensorlager for optisk mat-
ning av diverse fysiologiska och biologiska parametrar i blod,
temperatur, tryck och sarvitskor. Sensorlagren kan anvandas
separat eller integreras direkt i smarta bandage eller plaster
som underlag for individuell sarvard. Tack vare tillverkning
med 3D-skrivare kan sensorlager mycket enkelt integreras i

6. Wound Care Outcomes and Associated Cost Among Patients Treated in US Outpatient Wound Centers: Data from the US Wound Registry

7. Wound Care Outcomes and Associated Cost Among Patients Treated in US Outpatient Wound Centers: Data from the US Wound Registry
8. Sen CK. Human Wounds and Its Burden: An Updated Compendium of Estimates. Adv Wound Care (New Rochelle). 2019,8(2):39-48. doi:10.1089/wound.2019.0946

9. https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/antibiotic-resistance

10. Wound Care Outcomes and Associated Cost Among Patients Treated in US Outpatient Wound Centers: Data from the US Wound Registry

11. https://www.leuphana.de/en/partners/innovation-incubator-lueneburg/health/management-models.htm/

12. https://doi.org/10.12968/jowc.2017.26.6.292
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sarvardsbolagens befintliga produktionslinjer, vilket saker-
staller effektiv produktion och hdg skalbarhet. Mals&ttningen
har varit att utveckla en ny typ av smarta sarférband som
battre kan méta den problematik som beskrivits ovan och som
ofta uppstar vid behandling av sar. | synnerhet handlar det om
svarigheter for vardpersonal att bedéma hur lakningen fortgar,
vilket kan fa negativa konsekvenser fér behandling, laketid,
patienthdlsa, med mera.

Teknologin

Den nya sarvardslosningen anvander optisk matning av
forandringar i till exempel temperatur, tryck eller mattnadsgrad
(av sarvatska eller blod). Teknologin skickar in en ljussignal
som sedan uppfattas av sensorer som placerats ut i ett mycket
tunt lager, vilket i sin tur baddats in i exempelvis ett traditio-
nellt forband (vanliga férband och plaster ar uppbyggda av
manga lager). Forandringar i till exempel temperatur eller tryck
paverkar hur mycket ljus som slépps igenom, vilket sensorerna
uppfattar. Varje sensor ar installd pa en viss vaglangd av ljus,
motsvarande en specifik biomarkdr. Om det till exempel finns
en 6kad narvaro av blod kommer sensorn for just den biomar-
koren "rapportera” tillbaka till styrenheten. Bolaget avser att
under senare delen av 2022 utveckla en applikation som gor
det mojligt for sarférbandet att larma vid signifikanta férand-
ringar. Har finns existerande teknologiska I6sningar som enligt
Bolaget utan stdrre svarighet kan implementeras, till exempel
anslutning och larm via bluetooth (kopplat till extern utrust-
ning, sdsom smartphone eller liknande) eller enklare I6sningar
sasom gront/gult/r6tt ljus som signalerar via en extern modul.
Styrenheten ar hardvara som kan ateranvandas och ar byggd
pa en elektronikplattform med bluetooth-koppling med majlig-
het att rengcdras i autoklav.

Figur 1: Vav dar flera sensorer ar fixerade. Klar for montering inuti plaster.

Odinwell utvecklar lager dar ett natverk av sensorer placeras
ut (se figur 1). Malet for Bolaget framat ar att utveckla olika
sorters sensorer, med specifik funktionalitet. Som beskrivs
under avsnittet "Malséttningar” i detta dokument avser Bolaget
att initialt, 2022, utveckla en temperatursensor som kan mata
nar en inflammation ar pa vég att éverga i infektion. | nasta
steg utvecklas en sensor med fokus pa fylinadsgrad (vid till
exempel brannsar kan dverfulla bandage inte absorbera sar-
vétska). Under senare delen av 2022 avser Bolaget fokusera
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pa utveckling och integrering av en sensor som kan mata
tryck, vilket gor det mojligt att méta fylinadsgraden i bandaget.

Komponenter i Odinwells sarteknologi tillverkas med 3D-printing
i mikrometer-storlek, vilket ger goda forutsattningar att forkorta
tiden som kravs for bade teknologi- och produktutveckling.
Tack vare 3D-printing kan Bolaget redan under 2022 uppna en
kapacitet om fem sa kallade "rullar” per dygn, vilket sakerstéller
effektiv leverans till samarbetspartners som avser bedriva
kliniska forsok. Bolaget kommer tillverka sensorlagren pa

ett slags "rulle” for att tekniken pa ett smidigt satt ska kunna
integreras i kunders existerande industriella produktionslinjer
utan vasentlig anpassning av sjélva produktionsprocessen.
Rent konkret innebar det att ett sarvardsbolag lagger till
Odinwells sensorlager bland 6vriga lager som ingar i ett
konventionellt forband eller plaster (se figur 2 for illustration av
rullen). Varje enskilt plaster kan innehalla uppemot 4—8 olika
typer av sensorer, och antalet sensorlager per rulle kan variera
och anpassas beroende pa kundens behov.

Figur 2: Sensorlager levereras pa rulle, utvecklad for sarvardsbolagens befintliga

produktionslinjer. Méjliggér enkel integration mot kundens behov och kostnadseffektiv
volymtillverkning.

Under utvecklingen av teknologin har Bolaget och ansvariga
utvecklare lagt stor vikt vid hallbarhet samt att sdkerstalla
laga produktionskostnader. Bada dessa parametrar uppnas
framforallt genom anvandning av kostnadseffektivt material
som dessutom &r enkelt att hantera och atervinna. Forbruk-
ningsdelen i Odinwells sarvardsteknologi innehaller ingen
elektronik utan byggs framst med silikonfibrer, vilket bade ar
kostnadseffektivt och underlattar anvandning och atervinning
fér vardgivaren, som inte behdver handskas med elektronik
eller metaller. Det som i grund och botten mojliggor detta

ar teknologins karna: fotoner (ljuspartiklar). Fotonens unika
egenskaper — viktloshet, precision, kdnslighet — gor att
tekniken blir bade traffsaker, billig och hallbar. Det &r utifran
fotonen och dess egenskaper som Bolaget har utvecklat sin
patenterade teknologi med ljus som skickas in i ett natverk av
sensorer, vilket beskrivits ovan.
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Teknologi

1. Ettvanligt sarvardsforband med ett sensorlager och
tillhdrande transponder.

3. Transpondern skickar ut en ljussignal — fotoner — till
sensorlagret. Varje sensor har en specifik funktionalitet
och kan pavisa en viss biomarkdr med hjalp av ljusets

vaglangd. En biomarkor kan t ex indikera temperatur eller

en overgang fran inflammation till infektion.

5. Transpondern skickar traddlost informationen till en
process- och kommunikationsserver — systemets hjarna.

Odinwell - Verksamhets- och marknadsoversikt

2. Sensorlagret — systemets 6gon — integreras i sarvards-
férbandet under tillverkningsprocessen.

4. Om en biomarkor finns nérvarande sa paverkar den
ljussignalen och en modulerad signal skickas tillbaka till
transpondern.

6. Darefter skickas den information som efterfragats, t ex
férekomsten av blod eller vatska, till en applikation for
sarvardsradgiving pa en dator, smartphone eller
smartwatch och ratt vardatgard kan séattas in.
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Odinwells sarvardsteknologi ar byggd som en plattform, vilket
gor det mojligt att snabbt utnyttja och integrera nya teknologier
och applikationer. Detta ger, enligt Bolagets bedémning,
Odinwell en viktig konkurrensfordel och sakerstaller kontinuerlig
och effektiv produktutveckling. Pa hardvarusidan kan saddana
nya teknologier exempelvis utgdras av en ny typ av sensorer.
Sensorsystem utvecklas standigt pa till exempel universite-
ten och det ar i mycket hdg grad fullt méjligt att koppla in ny,
relevant sensorteknologi till Odinwells plattform. Med hansyn
till mjukvaran finns till exempel potential for nya Al-algoritmer
(artificiell intelligens), vilka pa sikt skulle kunna integreras i
Odinwells system och plattform.

Sarvardsplattformen utvecklas vid Bolagets lokaler i M&In-
lycke. Under varen 2021 har lokalerna successivt byggts upp
och planeras vara helt fardigstallda under andra kvartalet
2021. For att starka Bolagets organisation och accelerera
teknologiutveckling avser Odinwell att under 2021 och 2022
rekrytera ytterligare personer med medicinteknisk spetskom-
petens, bland annat inom finmekanik. Nuvarande CTO,

med betydande expertis inom teknologiutveckling, kommer
successivt [amna 6ver CTO-rollen under 2022 men fortsétta
att leda en betydande del av R&D-arbetet. Rekrytering av en
CTO under 2022 gors i syfte att starka fokus pa produktut-
veckling, kommersialisering samt samarbeten.

| dagsléget har Bolagets plattform natt niva 2,5 enligt TRL-
skalan (Technology Readiness Level), som anvands vid
utveckling av nya teknologier. Skalan bestar av nio nivaer som
ror sig fran grundlaggande teknologiforskning till lansering.
Bolaget bedomer att atminstone TRL 4 kan uppnas under 2022
(TRL 4 innebar att teknologin ar redo att utprovas i labbmiljo).
Bolaget bedomer att teknologin har uppnatt TRL 8 under senare
delen av 2023 och da &r fardig for kommersialisering.

Affarsmodell

Odinwells B2B-strategi utgar fran premissen att Bolagets
teknologi mojliggor for stérre sarvardsbolag att utveckla nya
innovativa produkter och ddrigenom vinna marknadsandelar.
Att dessa multinationella bolag sjalva har ett ekonomiskt
intresse i att integrera Odinwells plattform, for att pa sa satt
innovera och battre méta behoven hos saval patient som vard-
givare, innebar att Bolaget enligt styrelsens bedomning har
goda foérutsattningar att etablera teknologin pa marknaden.

Bolagets affarsmodell ar uppbyggd pa tva ben som beskrivs
nedan:

OEM (Original Equipment Manufacturer): Odinwell kommer
agera OEM och bedriva en go-to-market-strategi med forsalj-
ning mot globala sarvardsbolag, vilka sedan pa egen hand kan
integrera Bolagets sensorlager i befintliga eller uppdaterade
plaster och férband och marknadsfora dessa under eget

varumarke. Bolaget forser sarvardsbolag med en rulle som
bestar av mycket tunna sensorlager (férsaljning sker per rulle).
For att tillverka rullen anvander Bolaget egna underleverantorer
och en supply chain-struktur — ddrmed finns vid tidpunkten for
detta dokument inget behov av egen fabrik. Underleverantorer
bestar bland annat av fibertillverkare, leverantorer av nano
partiklar, fluorescerande fiber samt leverantorer av flytande
kristaller, kemiska substanser, daribland @mnet silikon.
Bolaget har vid tidpunkten for detta prospekt inte ingatt avtal
med nagon underleverantér. OEM-strategin mojliggor en mer
kostnadseffektiv expansion i jamférelse med om Bolaget pa
egen hand hade hanterat all marknadsbearbetning.

Licensforsiljning: Det andra benet fokuserar pa avtal dar
Odinwell utvecklar produkter i ndra samarbete med kund,
vilket aven detta kan vara globala sarvardsbolag. | det avseendet
ar Bolaget mer att betrakta som ett teknik- och designbolag,
som konceptualiserar och utvecklar praktisk applikation av
plattformen, snarare an att enbart sélja in sensorlager pa
rulle enligt ovan. Sadana partnerskap utgar fran licensavtal
alternativt genererar royalty till Bolaget. Exakt fordelning av
forsaljningsintakter ar en framtida férhandlingsfraga.

Kunder

Bolagets huvudsakliga kundsegment ar storre sarvardsbolag
som idag tillverkar och saljer konventionella plaster och
forband. Pa marknaden fér sarvard finns ett flertal multinatio-
nella bolag som samtliga ar potentiella kunder och samar-
betspartners till Odinwell; dessa aktdrer kommer ocksa vara
Bolagets initiala fokus under den inledande kommersialise-
ringen. Dartill ser Bolaget goda forutsattningar att aven sélja
in teknologin till fibertillverkare, vilka i sin tur kan inkludera
Odinwells teknologi i sina produkter samt har egna etablerade
forsaljningskanaler mot sarvardsbolag.

Konkurrens

Sarvardsmarknaden ar fragmenterad och bestar av bade stérre
konglomerat (MdlInlycke Health Care, 3M, Smith & Nephew,
Coloplast, med flera) och mindre aktorer. Sarvardsbolagen
arbetar standigt med utveckling av sina existerande produkter,
till exempel genom att anpassa uppbyggnad och funktion (via
lager, bland annat). Darutover investeras i forbattrad logistik,
till exempel i form av "samforpackning”, det vill sdga fardig-
paketerade kit som innehaller en mix av sarvardsmaterial som
behdvs vid till exempel en viss typ av operation.

Det pagar en mangd forsknings- och utvecklingsprojekt inom
sarvardsomradet, bland annat med fokus pa att utveckla
smarta forband som, liksom Odinwells plattform, pa olika

satt kan mata forandringar i forband for att pa sa satt forega
infektioner3. Ett sddant exempel ar bolaget Absorbest och
deras produkt DryMax Sensor, vilken bestar av en elektronisk
sensor som kanner av nar forbandet ar mattat. DryMax Sensor

13. https://now.tufts.edu/articles/tufts-researchers-seek-speed-wound-healing
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erholl CE-markning under slutet av 2020 och enligt Absorbest
planeras marknadslansering under 202214, Till skillnad fran
Bolagets plattform innehaller DryMax Sensor elektroniska
komponenter (se avsnitt "Konkurrensférdelar” f6r mer informa-
tion om den har sortens teknologi).

Det finns dven en tydlig trend med bolag som utvecklar lake-
medel for behandling av sar, exempelvis genom deponering
av lakemedel i forbandet. Bland dessa aktorer finns bland
andra Promore Pharma som per datumet fér detta dokument
bedriver kliniska studier av [akemedel for behandling av fotsar
hos personer med diabetes. Det pagar ocksa studier kring
behandlande gel som utnyttjar naturliga mekanismer for att
férebygga och behandla sarinfektioners, for att bara ndmna
nagra exempel.

Bland konkurrerande I6sningar och teknologier aterfinns
ocksa sa kallad overtrycksbehandling, som blivit allt vanligare
under senare ar. Detta ar en teknik som bygger pa att ett sterilt
luftflode skjuts in i sdromradet.

Konkurrensfordelar

En av styrkorna med Odinwells plattform &r att den komplet-
terar andra alternativ inom sarvardsomradet. | férhallande till
de stdrre bolagen har Odinwell en betydande férdel i att kunna
erbjuda teknologi som innebar att multinationella sarvards-
bolag kan starka sitt eget produkterbjudande och ta nya mark-
nadsandelar. Darmed ar Odinwell ingen konkurrent till dessa
utan snarare att betrakta som potentiell samarbetspartner.
Sarvardsbolag som integrerar Odinwells sensorlager kan gora
detta i sina egna industriella produktionslinjer utan vasentlig
inverkan pa produktionsprocessen och marknadsfora den nya
produkten under eget varumarke.

Med hansyn till de aktorer som utvecklar lakemedel for
deponering i sarforband och plaster &r Odinwell inte heller att
betrakta som en konkurrent, eftersom Odinwells sensorlager
kan anvandas som ett vardefullt komplement just vid depo-
nering av lakemedel. Overvakning av saret med Odinwells
plattform skulle ge indikationer pa hur val Iakemedlet fungerar
och darmed forbattra forutsattningarna for behandlande
lskare. Aterigen blir Odinwells sarvardsteknologi ett tilligg
som ytterligare forstarker andra aktorers behandlingsalternativ.

Bolaget har ocksa en konkurrensfordel i att teknologin ar
byggd som en plattform, vilket rent konkret innebar att den
standigt ar foremal for uppdateringar och integrering av nya
applikationer. Exempelvis kan nya rén inom forskning pa
sensorer tas tillvara av Bolaget och resultera i forbattringar
av den egna teknologin. Odinwell behover darmed inte lagga
egna resurser pa forskning utan har som strategi att utnyttja
beprévade och tillgéngliga I6sningar och resultat som natt en
viss teknisk mognad (atminstone TRL-niva 7). Pa sa satt kan

Bolaget pa ett effektivt satt bibehalla produktens relevans och
sténdigt ta tillvara nya innovationer pa omradet.

Det faktum att Bolagets teknologi bygger pa fotoner — kan
aven beskrivas som ett slags ljusspektra — medfor ocksa
tydliga konkurrensfordelar. Fotonen har manga fordelar, dar-
ibland att den ar viktlos, mycket kanslig, miljévanlig, samt att
anvandaren (vardpersonal) slipper hantering av elektronik och
batterier (vilket &r fallet med till exempel ovanndmnda DryMax
Sensor). Det ar utifran fotoner som Bolaget utvecklat sin
patenterade optiska méatning. Bolaget har identifierat potentiella
konkurrerande teknologier som utgar fran [6sningar med
elektricitet (Ohms lag). Enligt Bolagets bedomning kan, i vissa
applikationer, elektronisk avkanning ge tillrackligt med infor-
mation utan betydande storningar, men konduktiva matningar
moter enligt styrelsens bedémning inte vardgivarens och
patientens behov att kunna se och férsta vad som forsiggar i
saret. | en jamfdrelse har Odinwells optiska plattform manga
tekniska fordelar, sdsom: den anvander optisk kommunika-
tion som &r stérningsfri, det vill sdga stors varken av andra
instrument eller annan utrustning, varken elektronik, antenner
eller batterier behover placeras i sensorlagret som ar placerat
i plastret. Darmed erbjuder Odinwells plattform en helt passiv
I6sning. Teknologin erbjuder en integrerad optisk kalibrerings-
metod som ger forbattrad precision. Teknologin gor det dven
mojligt att kunna ké@nna av information fran manga enskilda
sensorer, samt fordelen att pa samma gang detektera olika
medicinska parametrar.

Regulatorisk miljo

Odinwells sarvardsteknologi tillfér inga substanser in i kroppen,
det anvands inte heller andra kemikalier eller &mnen. Det
huvudsakliga materialet utgdrs av silikonfiber. Nar det galler
det ljusspektra som skickas in for att kunna ldsa av sensor-
lager &r detta enligt styrelsens bedémning att betrakta som
vilket ljus som helst och medfor darmed inga sarskilda krav.
Bolaget bedomer utifran detta att det inte finns nagra direkta
regulatoriska krav pa sarvardsplattformen. Dock blir det néd-
vandigt for Bolagets kunder att sdka och erhalla till exempel
CE-markning for forsaljning i EU samt eventuellt FDA-godkan-
nande i USA for medicinteknisk produkt for att kunna sélja
produkter dar Odinwells sarteknologi integrerats. Darmed
maste Bolaget sdkerstélla att sarvardsplattformen uppfyller
de krav och standarder som stalls till exempel inom ramen for
CE-markning och FDA:s riktlinjer.

Valideringsstudier

Bolaget avser att under 2022 inleda utvecklingssamarbete
med sarvardsbolag i syfte att verifiera Bolagets teknologi i
klinisk miljo. For att kunna inleda valideringsstudier kravs

att Bolaget natt en utvecklingsniva i teknologin som innebar
att Bolaget har en fungerande teknik som kan integreras i ett
bandage eller plaster och dar méta tryck och/eller temperatur.

14. https://www.printedelectronicsarena.com/customer-cases-projects/drymax_sensor-ce-marking/

15. https://stm.sciencemag.org/content/12/524/eaax6601.full
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Enligt Bolagets bedomning foreligger inga formella krav pa
att studier ska ha genomfarts for att kunna lansera Odinwells
sarvardsplattform, samtidigt gérs bedomningen att resultat
fran valideringsstudier ar en férutsattning for att kunna
etablera produkten pa marknaden. Studierna genomférs
saledes i marknadsféringssyfte (som proof-of-concept) och
for att underlatta marknadslansering. Bolagets malsattning
ar att initiera en forsta valideringsstudie under 2022, vilken
beddms fortlopa under cirka 6—12 manader fran start till
inkomna resultat. Det &r mojligt att Bolaget kommer forlagga
valideringsstudier vid ett flertal sjukhus parallellt (multicenter-
studie). Exakt vilken typ av indikation som blir foremal for vali-
deringsstudier/tester bestams i ett senare skede och ar bland
annat beroende av fokus for Bolagets teknologiutveckling.

Patent och immateriella rattigheter

Odinwells metod for att skicka ljus till en eller flera sensorer
(i ett natverk) samt lasa av dessa med hjalp av kalibrering ar
patenterad sedan 2019. Bolaget har erhallit patent for sin sar-
vardsteknologi i Sverige vilket omfattar optisk sensormatning
och &r giltigt till och med ar 2038. Bolaget har som malsatt-
ning att vidareutveckla patentskyddet fér teknologin pa samt-
liga viktiga regionala marknader parallellt med den pagaende
teknologiutvecklingen. | tabellen nedan listas Bolagets patent
samt aktuella ansokningar.

Patent — Anordning for matning av

en storhet via luminiscense*

Utmaningar

Odinwell befinner sig alltjamt i teknologiutvecklingsfas (per
datumet for detta dokument i linje med niva 2,5 enligt TRL-
skalan) och kan darfér komma att sta infor utmaningar som
berér den teknologiska utvecklingen av sarvardsplattformen.
Bolaget bedomer emellertid att det finns mycket goda forut-
sattningar att uppna en lyckad och snabb utveckling, fram-
forallt eftersom Bolaget erhallit patentskydd och en stor del av
komponenterna i plattformen ar beprévade tekniska I&sningar,
sadsom sensorernas funktionalitet.

Bolaget ser dven en potentiell utmaning i att introducera en
helt ny, innovativ produkt pa en relativt konservativ marknad.
| dagslaget finns i Bolagets bedomning inget likvardigt alter-
nativ pa marknaden och darmed kravs att potentiella kunder
férstar potentialen i och behoven for Odinwells I6sning. Enligt
Bolagets bedomning finns ett flertal parametrar som talar for
att marknaden kommer se positivt pa sarvardsplattformen,
inte minst galler det multinationella sarvardsbolag som ges
mdjlighet att utveckla sina egna produktportféljer och integrera
Odinwells teknologi i egna varumarken. Bolaget har inlett
initiala diskussioner med globala sarvardsbolag och ser,
baserat pa dessa dialoger samt de parametrar som namnts
ovan, goda forutsattningar for framtida partnerskap.

Sverige — SE530737

Europa — EP19844557.9

USA - US17/263104

Australien — AU2019316524
Brasilien — BR1120210020594
Kanada — CA3107289

Kina — CN (meddelas senare)
Indien — IN202117003844
Japan — JP (meddelas senare)
Sydkorea — KR10-2021-7003745

Patent — Forfarande och anordning for

overvakning av ett matobjekt**

Status Giltighetstid***
Godként 2038-08-03
Under behandling 2039-08-01
Under behandling 2039-08-01
Under behandling 2039-08-01
Under behandling 2039-08-01
Under behandling 2039-08-01
Under behandling 2039-08-01
Under behandling 2039-08-01
Under behandling 2039-08-01
Under behandling 2039-08-01

Giltighetstid***

Sverige — SE1930277-7
Europa — PCT/SE2020/050828

Varumarken

Under behandling 2039-09-02
Under behandling Skall nationaliseras fére
2022-03-03

Status Giltighetstid

EU - EM018373426

Under behandling --

Det finns ett licensavtal mellan Odinwell och Nestero Holding AB avseende samtliga patentfamiljer ovan. For information om licensavtalet se avsnittet "Vasentliga avtal”.

* Méter olika optiska ljus med flera olika vaglangder med optiska detektorer, vilket &r specificerat i patenthandlingarna.

** Ytterligare en metod for att ldsa av optiska sensorer genom att en yttre enhet skapar en tradlds storning av sensorsignal, vilket ar specificerat i patenthandlingarna.

Odinwell har for avsikt att dven for detta patent soka i enlighet med det forsta patentet.

*** Notera att giltighetstid kan komma att féréndras med anledning av exempelvis férlangning av ansékningsprocesser.
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Trender

Bolagets bedomning &r att det inte finns nagra betydande kdnda
utvecklingstrender i fraga om inkdp, logistik, produktion, fér-
séljning, lager, kostnader och forsaljningspriser efter den 31
mars 2021 fram till dagen for detta prospekt. Spridningen av
Covid-19 och dess effekter bedéms emellertid kunna ha viss
paverkan pa de utvecklingstrender som ndmnts ovan.

Investeringar

Utover vad som anges nedan har, sedan den 31 mars 2021,
inga védsentliga pagadende investeringar eller investeringar for
vilka fasta ataganden gjorts.

Bolaget har under rakenskapsaret 2020 férvarvat patent och
balanserade utvecklingsutgifter fran Redsense Medical AB
for 5 MSEK. Prisséattning avseende ovan baserades pa en
utvardering av patentombud pa BRANN, som &dven utvérderats
av revisionsfirman BDO. Lindahls advokatbyra var ansvarig for
den Overgripande processen.

Bolaget har képt in en 3D-printer for cirka 4,4 MSEK. Odinwell
har aven utrustat Bolagets utvecklingsavdelning i Goteborg,
Sverige, till en kostnad om cirka 1,1 MSEK.

Finansiering
Viasentliga férandringar av lane- och finansieringsstruktur
Bolaget har inte ingatt nagra avtal avseende lan eller finansiering.

Verksamhetens finansiering

Bolaget erholl under 2020 aktiedgartillskott om totalt cirka
30 MSEK fran davarande moderbolaget Redsense Medical

Malsattningar

AB. Aktieagartillskottet har reglerats under Q1 2021 genom
dels reglering av den skuld som Bolaget hade pa totalt cirka
7,44 MSEK i forhallande till Redsense Medical AB, avseende
Overtagande av patent (5 MSEK) samt |6pande hantering av
inkommande fakturor som skett via det davarande moderbo-
laget pa grund av att Odinwell vid tidpunkten saknade likvida
medel. Den storsta posten avser delbetalning av den 3D-printer
som namns under avsnittet “/nvesteringar” ovan. Resterande
del om 22,56 MSEK har via likvida medel och vardepapper
overforts till Bolaget.

Bolaget har per dagen for detta dokument inga utestaende lan
eller skulder.

Verksamhetens framtida kapitalbehov

Bolaget har till foljd av ett aktiedgartillskott om 30 MSEK under
2020 (som beskrivs ovan) en god finansiell stallning. Forut-
satt att den planerade Foretradesemissionen fulltecknas ar
styrelsens uppfattning att kapitaliseringen kommer finansiera
Bolagets verksamhet fram till och med december 2023. Vid
den tidpunkten kan saledes ett kapitalbehov uppsta, det ar
emellertid svart att per datumet for detta prospekt bedéoma
storleken pa ett sadant potentiellt kapitalbehov. | det fall att
kapitalbehov uppstar i januari 2024 kan Bolaget komma att
Overvaga alternativa finansieringsmajligheter.

Organisationsstruktur

Odinwell ingar inte i ndgon koncern och innehar inte heller
nagra aktier i andra bolag. Bolagets ledningsgrupp bestar av
tva personer: Verkstallande direktor (VD) och Chief Technology
Officer (CTO).

Odinwell befinner sig i teknologiutvecklingsfas. Nedan beskrivs hur Bolaget

beddmer att utvecklingen ser ut framat, med uppsatta malsattningar.

(o) 2021

+ Utokning av personalstyrkan genom
rekrytering av spetskompetens inom

+ Bolagets forsta valideringsstudie av
sarvardsteknologin inleds

medicinteknisk mikromekanisk till-

+ Bolagets utvecklingsavdelning i verkning

Goteborg, Sverige, planeras vara

+ Initiering av ytterligare validerings-
studie i samarbete med sarvardsbolag

+ Upprattande av Advisory Board med

fardigstalld och utrustad under det
andra kvartalet 2021

+ Varumarkesplattform implementerad

+ Att med ett forsta marknadsinitiativ,

fokus pa marknad och forsaljning

med en begransad kundgrupp, verifiera
affarsmodellen s som OEM-samar-
beten och licensupplédgg

i Bolagets kommunikation

+ Forsta prototyp (natverkssystem for
sensorer) for validering av tempera-
tur mellan intervallet 35—-42 grader
Celsius framtagen under det fjarde
kvartalet 2021

+ Genomfort en matning med fokus pa
temperatur

Odinwell - Verksamhets- och marknadsdversikt
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+ Utprovning av Odinwells tekniska
16sning i labbmiljo i kundapplikation
(sdsom plaster eller bandage) under
forsta halvaret 2022

+ Rekrytering av teknisk spetskompe-
tens (se avsnitt “Teknologin” for mer
information)

(=) 2023

+ Globalt sarvardsbolag lanserar
Odinwells teknologi i produkter

+ Uppbyggnad av produktionsutrust-
ning for volymproduktion
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Global marknad for avancerad sarvard 2016-2023 (mdUSD)

Miljarder USD

14

12

Kalla: Orbis Research: Global Wound Care Market Research Report and Forecast 2018-2023

Marknaden

Sarvardsmarknaden bestar av tva kategorier: akuta sar och
kroniska sar. Akuta sar innefattar sar som uppstar plotsligt
vid exempelvis en cykelolycka; dessa sar laker relativt snabbt
till skillnad fran kroniska sar. Kroniska sar drabbar uppskatt-
ningsvis omkring 1 procent av den totala befolkningen i de
vastliga industrilanderna och &r svarlakta's. Enbart i USA lider
6,5 miljoner personer av kroniska sar och i Skandinavien star
kostnaderna for behandlingar av kroniska sar for 2—4 procent
av halsobudgeten. Det finns flera faktorer som bidrar till

att svarlakta kroniska sar blivit ett allt storre halsoproblem, i
synnerhet galler det 6kad forekomst av 6vervikt och diabetes
samt en hogre andel dldre bland befolkningen. Fler kirurgiska
ingrepp bidrar ocksa till att 6ka behov och efterfragan pa
avancerad sarvard®. Att behandla svarlakta sar har visat sig
vara en stor utmaning. Dels ror det sig om att Iakningen i sig
sannolikt paverkas negativt om patienten &r aldre, overviktig
eller lider av diabetes?®. Men problematiken bottnar dven i att
det saknas etablerade metoder f6r att analysera hur lakningen
i saret fortloper nar det vl lagts om. Nar vardpersonalen saknar
nédvandig information om tillstandet i saret 6kar sannolik-
heten for onddiga omlaggningar, vilket kan forlanga laketid
och dka risk for infektioner. Med relevant information hade
behandlande lakare kunnat satta in adekvat behandling och
darmed undvika att till exempel infektioner utvecklas.

Det bedrivs ett stort antal studier inom olika nischer pa om-
radet, dar en del testar nya sarvardsmaterial for att forbattra
lakningsprocessen, medan andra forsdker hitta satt att
behandla saret genom att tillfora Iakemedel via sarférban-
det. Det finns aven pagaende forskningsprojekt som, i likhet
med Odinwells I16sning, fokuserar pa att ta fram nya smarta
férband som kan upptécka infektioner och larma vard-
givare vid behov av intervention (se mer information under
avsnittet "Konkurrenter”). Den alltjamt dominerande metoden
att behandla sar ar dock mer traditionella I6sningar, sdsom
plaster och bandage. For att kunna erbjuda mer avancerade
forband har de stdrre bolagen pa marknaden tenderat att
arbeta med den kunskap de redan besitter, det vill sdga
genom att anpassa existerande produkter (lagga till/ta bort
lager i plaster) for att uppna onskvard effekt.

Marknadsstorlek

Marknaden for sarvardsprodukter omsatte under 2016 cirka

18 miljarder USD och uppskattas véxa med en CAGR (arlig
tillvéxt) om 5,3 procent fram till 2023. Avancerad sarvard utgor
majoriteten av marknaden, med ett globalt varde 2016 om
cirka 10,4 miljarder USD och forvantad arlig tillvaxt (CAGR)

pa cirka 4,6 procent fram till 2022. Avancerad sarvard ar
Odinwells fokusomrade och innefattar bland annat sar kopplade
till operationer eller svarlakta sar som orsakas av diabetes.

16. https://dx.doi.org/10.1111%2Fj.1524-475X.2009.00543.x

17. https://dx.doi.org/10.1111%2Fj.1524-475X.2009.00543.x

18. https://www.gminsights.com/industry-analysis/advanced-wound-care-market
19. https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC3900100/
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Brannsar

Sarvardsmarknaden for behandling av brannsar uppgick till
cirka 1,7 miljarder USD ar 2016 och vantas vaxa med en CAGR
om 6,8 procent fram till 202120, Ett problem vid behandling av
brannsar ar férbanden. Syftet med forbanden ar att de ska ab-
sorbera vétskan fran saren, samtidigt ar det svart att veta nar
forbandet ar fyllt och behover bytas. Detta gor att forbandet

i manga fall avlagsnas fran saret innan det ar lakt, vilket gor
att saret rivs upp och lakningsprocessen tar langre tid &n nod-
vandigt. Bolagets teknologiplattform kommer utvecklas for att
dven kunna analysera brannsar.

Regionala marknader

Nordamerika utgor idag den stérsta marknaden for sar-
vardsprodukter. Enbart i USA lider 6,5 miljoner av kroniska
sar, manga med koppling till diabetes?'. Aven i Europa utgér
svarlakta sar ett betydande hélsoproblem. Omkring 4 av 1 000
invanare pa kontinenten lider av kroniska sar, vilket motsvarar
mellan 1,5-2 miljoner manniskor22, Behandlingar fér denna
typ av sar kan vara mycket kostsamma; i Tyskland (det land i
Europa som spenderar mest pa sarvard) kan kostnaden for att
behandla ett kroniskt bensar uppga till 9 000 EUR per ar2324,
Manga europeiska forsakringsbolag erbjuder ingen tackning
for sarvard.

Odinwells affarsstrategi fokuserar pa avtal och partnerskap
med globala sarvardsbolag. Eftersom dessa aktorer verkar pa
de flesta geografiska marknader har Bolaget inte beslutat om
ett initialt fokus pa utvalda regionala malmarknader. Darmed
beddmer Bolaget att den adresserbara marknaden for fokus-
omradet avancerad sarvard ar mycket betydande; enbart en
mindre marknadsandel av totalen om cirka 10,4 miljarder USD
skulle generera avsevarda intakter till Bolaget.

20. https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/burn-care-market-247121470.html

21. Wound Care Outcomes and Associated Cost Among Patients Treated in US Outpatient Wound Centers: Data From the US Wound Registry

22. Europe Wound Management Market - Segmented by Product, Wound Healing Therapy and Geography - Growth, Trends, and Forecast (2018 - 2023)

23. Purwins S, Herberger K, Debus ES, Rustenbach SJ, Pelzer P, Rabe E, Schéfer E, Stadler R, Augustin M (2010). Cost-of-illness of chronic leg ulcers in Germany. Int Wound J 7(2):97-102.
24. Augustin M, Brocatti LK, Rustenbach SJ, Schéfer I, Herberger K (2014). Cost-of-illness of leg ulcers in the community. Int Wound J 11(3):283-92
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Redogorelse for rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedomning
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolv-
manadersperioden raknat fran dateringen av detta prospekt.
Odinwell erhéll under rakenskapsaret 2020 ett aktiedgartill-
skott fran det davarande moderbolaget Redsense Medical AB
pa cirka 30 MSEK. Férutsatt att den planerade Foretrades-
emissionen fulltecknas ar Bolaget finansierat fram till och med
december 2023. Rorelsekapitalbehov kan saledes uppkomma
i januari 2024.

Darmed finns inget underskott under den kommande tolv-
manadersperioden raknat fran och med dagen for detta
prospekt.

| det fall att Féretradesemissionen inte fulltecknas kan
styrelsen i framtiden komma att undersoka ytterligare
finansieringsmajligheter, sasom kapitalanskaffning eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbets-
partners, alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an
beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Odinwell - Redogdrelse for rorelsekapital
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Riskfaktorer

En investering i Odinwell ar forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ar

begransade till sddana risker som &r specifika och vasentliga for Odinwell och dess vardepapper,

enligt Bolagets bedomning. Riskerna presenteras i ett begransat antal kategorier. For varje

kategori anges forst de mest vasentliga riskerna enligt emittentens bedomning, med beaktande

av de negativa effekterna for Bolaget och risken att de forverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en

beddmning av sannolikheten for att risken intraffar och omfattningen av dess negativa paverkan

pa foretaget. Varje risk bedoms med en uppskattad riskniva med skalan lag, mattlig och hég.

Marknads- och verksamhets-
relaterade risker

Marknadslansering

Odinwells sarvardsplattform ar alltjamt i teknologiutvecklings-
fas och har ddrmed inte lanserats pa marknaden och Bolaget
har darfor inte bedrivit forsaljning eller generat nagra intakter
hanforliga till plattformen. Av den anledningen kan det vara
svart att vardera produktens férsaljningspotential. Det finns
risk att intakter relaterade till produkter som inte lanserats,
helt eller delvis uteblir, vilket darmed kan paverka Bolagets
resultat negativt.

Emittenten beddémer risknivdn som: Hég

Malsattningar och milstolpar

Det finns risk att Odinwells malsattningar inte kommer att upp-
nas inom den tidsram som faststéllts och att det tar langre tid
an planerat att na de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt,
vilket medfor risk att Odinwells verksamhet paverkas negativt i
form av till exempel mindre intdkter an beraknat, alternativt

ett 6kat behov av kapital for att driva verksamheten framat.
Om Bolaget exempelvis har svarigheter att rekrytera nyckel-
personal eller vinna erkdnnande for sin produkt bland vard-
givare, finns risk att malsattningar som férutsatter detta inte
uppnas inom den tidsram som faststallts.

Emittenten bedémer risknivan som: Mattlig

Teknologi- och produktutveckling

Bolaget utvecklar en avancerad medicinteknisk plattform foér
behandling av sar. Bolaget befinner sig vid dateringen av detta
dokument i teknologiutvecklingsfas. Utveckling av produkter
med hdg innovationsgrad ar forenat med risk. Den utveckling
som kréavs for att en produkt med hog innovationsgrad ska na
framgang ar forenad med risker sdsom att produktutvecklingen

Odinwell - Riskfaktorer

forsenas och/eller att kostnaderna blir hogre an férvantat och/
eller att produkten inte uppnar férvantad funktionalitet. Sadana
faktorer okar risken for att Bolaget inte erhaller marknads-
acceptans vilket kan fordrdja eller stoppa fortsatt produkt-
utveckling och begransa eller forhindra kommersialisering

av befintliga eller kommande produkter. Vidare kan tekniska
problem avseende produktion av sarvardsplattformen upp-
komma och medfdra ovan beskrivna risker. Detta kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stallning och Ionsamhet.

Emittenten bedémer risknivan som: Mattlig

Nyckelpersoner

Odinwell &r en liten organisation som i dagsldget har tre anstéllda
(varav tva via konsultavtal). Bolaget anser att CTO Patrik
Stromsten, samt Patrik Byhmer, som ar delaktig i Bolagets
teknologi- och produktutveckling genom Bolagets avtal med
Nestero Holding AB, vilket dgs till 50 procent av Patrik Byhmer,
utgor nyckelpersoner. Bolaget bedomer att 6vriga personer i
bolagsledningen samt anstallda besitter kompetenser som &r
mojliga att finna pa marknaden. Bolagets nyckelpersoner har
stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksam-
hetsomrade. En av Bolagets styrkor ar det interna kunnandet
kring den teknologi som ligger till grund fér Bolagets sar-
vardsplattform, en kunskap som delvis ar knuten till Bolagets
personal. Det finns risk att forlust av en eller flera nyckelper-
soner medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat. Det finns dven risk att svarigheter att rekrytera

in nya nyckelpersoner medfor negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet. Det ar inte mojligt att till fullo skydda sig
mot obehorig spridning av information, vilket medfor risk for
att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how
som utvecklats av Bolaget till skada for Bolaget.

Emittenten bedémer risknivan som: Mattlig
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Valutakursforandring

Bolagets kundmalgrupp utgors framforallt av globala
sarvardsbolag, vars verksamheter spanner 6ver flera inter-
nationella marknader. En del av Odinwells framtida forsalj-
ningsintakter och kostnader kan saledes komma att inflyta i
internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen forandras.
Det finns risk att Bolagets kostnader och framtida intakter
paverkas negativt av valutakursférandringar. Om till exempel
den svenska kronan (SEK), vilken dr Bolagets redovisnings-
valuta, 6kar i varde finns risk att Bolagets export minskar.
Detta medfor i sin tur risk for minskade intakter och férsamrat
rorelseresultat for Bolaget.

Emittenten bedémer risknivan som: Mattlig

Studier

Odinwell utvecklar en medicinteknisk sarvardsplattform. Innan
medicintekniska produkter kan lanseras pa marknaden maste
prestanda och sakerhet sdkerstéllas vilket for Odinwells del
bland annat planeras goras genom valideringsstudier. Bolaget
har som malsattning att initiera en forsta valideringsstudie
under 2022, i samarbete med ett eller flera sarvardsbolag.
Studier ar forknippade med osdkerhet och risk avseende
forseningar och resultat. Det finns risk att resultat i Odinwells
eventuella framtida studier inte blir tillfredstallande och det
finns risk for att Bolagets framtida produkter av sakerhets-
och/eller effektivitetsskal inte pavisas vara sa bra som tidigare
bedémningar gjort gallande. Det finns risk att detta medfor en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och intakter.

Emittenten bedémer risknivan som: Ldg

Samarbetspartners och kunder

Odinwell &r, och kommer i framtiden att vara, beroende av
samarbeten i samband med till exempel utveckling, kliniska
studier, utlicensiering samt integrering av Bolagets sarvards-
plattform. Dessa samarbeten avses framst etableras med
globala sarvardsbolag. Det finns emellertid risk att dessa
samarbeten, om sadana etableras, inte kommer att leda till
onskvarda resultat, att de kan forsenas eller att Bolagets
samarbetspartners inte uppfyller de krav som Bolaget har
stallt. For det fall pagaende eller framtida samarbeten skulle
upphdra finns risk att Bolaget med kort varsel inte lyckas
kontraktera nya lampliga samarbetspartners. Det finns dven
risk att en eller flera av Odinwells nuvarande eller framtida
tillverkare och leverantorer valjer att avbryta sitt samarbete
med Bolaget eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta
avtalat samarbete p3, for Bolaget, fungerande villkor. Om en
eller flera av Bolagets samarbetspartners misslyckas, avbryter
eller pa annat satt undgar att fullfolja samarbetet kan det leda
till att Odinwell inte kan ersatta en sadan leverantor eller partner
pa ett tidsméssigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt.
Detta kan leda till forseningar, kostnader och/eller misslyckanden
i utvecklingen och darmed paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt. Bolaget bedomer
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att den negativa effekten av en sadan situation kan bli liten,
mellan eller stor beroende pa antalet och vilka samarbets-
partners som omfattas.

Emittenten bedémer risknivan som: Ldg

Begransad historik

Odinwell &r ett ungt bolag som grundades 2019. Den operativa
verksamheten har framfdrallt initierats under 2020. | de fall
Bolaget har inlett dialog med potentiella kunder, samarbets-
partners eller leverantdrer ar dessa relativt nyetablerade.
Det gar inte att pa férhand utvardera relationerna till kunder,
samarbetspartners och leverantérer och det foreligger risk
att langvariga stabila kund- och leverantorsrelationer inte
kan etableras, vilket kan medféra forsenad eller utebliven
kommersialisering och intdkter. Det finns risk att Bolaget
paverkas negativt genom att intakter helt eller delvis uteblir.

Emittenten bedémer risknivan som: Lag

Legala och
regulatoriska risker

Certifieringar och regulatorisk risk

Eftersom Bolagets strategi fokuserar pa att sélja in Bolagets
sarvardsteknologi till andra parter, vilka i sin tur kan mark-
nadsfora och sélja teknologin som en integrerad del av sina
egna produkter, ar Bolagets produkt inte omedelbart foremal
for certifieringar och andra regulatoriska krav. Sarvardstekno-
login i sig tillfor inga substanser in i kroppen och anvander
inte heller andra kemikalier eller amnen. Dock kommer det

bli nédvandigt for Bolagets potentiella kunder att soka och
erhalla till exempel CE-mérkning for forsaljning inom EU

samt eventuellt FDA-godkannande i USA for medicinteknisk
produkt for att kunna sélja produkter som anvander Odinwells
sarvardsteknologi. Bolaget arbetar aktivt med att sakerstalla
att sarvardsplattformen uppfyller de krav och standarder

som stélls inom ramen for framférallt CE-markning och FDA:s
riktlinjer. I Bolagets ledning och styrelse finns personer som
besitter regulatorisk expertis, Bolaget avser emellertid att hyra
in extern kompetens avseende implementering av regulatoriska
processer. Det finns emellertid en risk att aktérer som
integrerat Odinwells teknologi i sina egna produktlinjer inte
erhaller de regulatoriska godkannanden och certifieringar
som kravs, eller att sadana férsenas. Uteblivna eller forsenade
certifieringar och godk@nnanden kan ha en negativ paverkan
pa Bolagets férmaga att marknadsféra och sélja produkter till
sina malgrupper. Det finns saledes i detta fall risk att Bolaget
paverkas negativt genom att intakter helt eller delvis uteblir.

Emittenten bedémer risknivan som: Lag
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Patent och andra immateriella rattigheter

Bolaget har ansdkt om och beviljats patent for Bolagets 16s-
ning med ljus som skickas till en eller flera sensorer (i ett nat-
verk) samt kapaciteten att kunna |dsa av sensorerna med hjalp
av kalibrering. Bolaget har darutéver pagaende ansdkningar i
syfte att starka patentskyddet ytterligare, bland annat genom
en PCT-ansOkan. Patent och immateriella rattigheter har en
begransad livslangd. Det foreligger risk att befintlig och/eller
framtida patentportfélj och Gvriga immateriella rattigheter
som innehas av Bolaget inte kommer att utgdra ett fullgott
kommersiellt skydd. | det fall Odinwell tvingas forsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent finns risk att detsamma
medfor betydande kostnader, vilket kan paverka Bolagets verk-
sambhet, resultat och finansiella stéllning negativt. Det finns
risk att Odinwell gor eller pastas goéra intrang i patent innehavda
av tredje part. Det finns dven risk att andra aktorers patent

kan komma att begransa mojligheterna for en eller flera av
Odinwells framtida samarbetspartners att fritt anvanda berord
produkt eller produktionsmetod. Det gar inte att pa férhand
forutse utfall av tvister avseende patent och det finns risk att
negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter leder till
forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna
for en tvist, dven vid ett for Odinwell fordelaktigt utfall, bli
betydande. Det finns risk att detta paverkar Bolagets resultat
och finansiella stallning negativt. Det finns risk att ovanstaende
medfor svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av
framtida produkter och darmed &ven svarigheter att generera
intakter. Motsvarande galler aven for andra immateriella
rattigheter sasom till exempel varumarken. Det finns harutover
risk att aktorer med konkurrerande verksamhet patenterar
angransande omraden till Odinwells befintliga patent, resulte-
rande i att konkurrenternas alternativ ndr samma effekt som
Odinwells alternativ. Det finns risk att detta innebar férsvarade
marknadsforutsattningar for Odinwell, i och med en 6kad
konkurrenssituation, vilket kan medféra negativ paverkan pa
Bolagets intakter och resultat.

Emittenten bedémer risknivan som: Lag

Risker relaterade till aktien
och nyemissionen

Kursvariationer

Det finns risk att Odinwells aktiekurs efter genomférd notering
genomgar kursvariationer. Kursvariationer kan uppkomma
genom stora forandringar av kdp- och saljvolymer och behdver
inte nddvandigtvis ha ett samband med Odinwells under-
liggande varde. Det finns risk att kursvariationerna paverkar
Bolagets aktiekurs negativt.

Emittenten bedémer risknivan som: Hég

Odinwell - Riskfaktorer

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och
ledande befattningshavare

Bolagets storsta dgare, tillika styrelseledamot, Patrik Byhmer
har, via bolag, ingatt lock up-avtal om 100 procent av sitt
innehav under de férsta sex manaderna efter notering pa
Spotlight. Lock up-avtal innefattar aven Patrik Byhmers (via
bolag) potentiella investering i Foretradesemissionen. VD Klas
Arildsson och CTO Patrik Stromsten har ingatt lock up-avtal
enligt samma villkor som ovan. Darutover har samtliga ovan,
samt Ovriga styrelsemedlemmar, ingatt lock up-avtal som
innefattar sadan investering som respektive part kan komma
att bli tilldelad i den planerade Foretradesemissionen. Pa langre
sikt finns dock risk for att styrelseledamater eller ledande
befattningshavare och/eller nuvarande storre aktiedgare av-
yttrar delar eller hela sina innehav i Bolaget. Det f6religger risk
att eventuell forsaljning fran huvudagare, styrelse och ledande
befattningshavare medfér att aktiekursen paverkas negativt.

Emittenten bedémer risknivan som: Lag

Ej sakerstallda teckningsforbindelser

och avsiktsforklaringar

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser samt
avsiktsforklaringar med ett antal olika parter (se ytterligare
information under avsnittet " Villkor for erbjudandet”). Teck-
ningsforbindelser eller avsiktsforklaringar har dock inte
sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
| det fall en eller flera av de som lamnat teckningsforbindelse
inte skulle fullgdra skriftligen avtalat atagande finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt.

Emittenten bedémer risknivan som: Lag
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Villkor for vardepapperen

Allman information

Aktierna i Odinwell har emitterats i enlighet med Aktiebolags-
lagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade med aktier
som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljs av bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet med
de forfaranden som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar
av samma aktieslag och &r utfardade i enlighet med svensk
ratt och dar denominerade i svenska kronor (SEK). Samtliga
emitterade aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara och har
ISIN-kod SE0015809967.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Odinwells bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets
hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt vid bolagsstamma

Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rést och varje rost-
berattigad far résta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Alla aktier ger aktiedgare samma féretradesratt vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som
de ager.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
has fére nyemissionen.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets

vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt

till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hdndelse av
avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna
medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer
den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstamman. Utdelning, i den man det beslutas
om sadan, utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
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genom Euroclears férsorg, men kan dven besta av annat an
kontanter. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvar-
star aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och sadan fordran &r foremal for en tioarig preskrip-
tionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfdr Sverige. Med undantag fér eventuella begrénsningar
som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktie-
agare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Andring av aktiedgares rittigheter

Bolagsstamman har mojlighet att fatta beslut om @ndring av
bolagsordningen, vilket kan medfdra andringar av aktiedgarnas
rattigheter. | Aktiebolagslagen uppstélls vissa majoritetskrav
for att sddana beslut vid bolagsstamman ska &dga giltighet.
Om ett beslut om dndring av bolagsordningen medfér att
aktiedgarnas ratt till Bolagets vinst eller 6vriga tillgangar
minskas genom att syftet for Bolagets verksamhet helt eller
delvis ska vara annat @n att ge vinst till aktiedgarna, att ratten
att dverlata eller forvarva aktier i Bolaget inskranks genom
samtyckes-, forkops- eller hembudsforbehall eller annars
medfor att rattsforhallandet mellan aktier rubbas, kravs att
beslutet bitrads av samtliga narvarande aktiedgare samt att
dessa tillsammans foretrader mer @n nio tiondelar av samtliga
aktier i Bolaget. Om ett beslut om andring av bolagsordningen
medfor att det antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta vid
bolagsstdamman begransas, att nettovinsten efter avdrag for
téackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till
bunden fond eller att anvandningen av Bolagets vinst eller
dess behallna tillgangar vid dess upplsning begransas pa
annat satt &n genom andring av Bolagets syfte till att helt eller
delvis vara annat an att ge vinst till aktiedgare eller genom att
nettovinsten efter avdrag for tdckning av balanserad forlust
till viss del ska avsiattas till bunden fond, kravs att beslutet
bitrdds av minst tva tredjedelar av de avgivna rosterna och nio
tiondelar av de aktier som ar féretradda av stamman. De ovan
namnda majoritetskraven galler dock inte om ett beslut bitrads
av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
résterna som de aktier som ar féretradda pa bolagsstamman,
om andringen endast medfor att viss eller vissa aktiers ratt
férsamras och samtycke lamnas av samtliga vid bolagsstam-
man nérvarande dgare av sadana aktier och dessa dgare
tillsammans foretrader minst nio tiondelar av alla aktier vars
ratt forsdmras eller om dndringen forséamrar endast ett helt
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aktieslags ratt och dgare till halften av alla aktier av detta slag
och nio tiondelar av de vid bolagsstamman féretradda aktierna
av detta slag samtycker till andringen.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlsen

| hdndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle
lamnas avseende aktierna i Odinwell tillampas for sadant
erbjudande, per dagen for detta prospekt, Takeover-regler
(regler rorande offentliga uppkdpserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar) utgivna av Kollegiet for svensk bolags-
styrning ("Takeover-reglerna”). Om styrelsen eller verkstallande
direktéren i Odinwell, pa grund av information som harrér fran
den som avser att Iamna ett offentligt uppkdpserbjudande
avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att
ett sadant erbjudande ar néra forestaende, eller om ett sadant
erbjudande har lamnats, far Odinwell enligt Takeover-reglerna
endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som

ar agnade att forsamra forutsattningarna fér erbjudandets
Iamnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget
fran att scka efter alternativa erbjudanden.

Ett uppkdpserbjudande kan gélla samtliga eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt genom ett
offentligt uppképserbjudande eller obligatoriskt genom sa
kallad budplikt. Budplikt uppstar nar en enskild aktiedgare,
ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav
som representerar minst 30 procent eller mer av rosterna i

ett bolag. Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det
aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de onskar avyttra sina
aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt
uppképserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under
vissa forutsattningar, vara berattigad att [0sa in resterande
aktiedgares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinlésen

i 22 kap. Aktiebolagslagen (2005:551). Sadan tvangsinlgsen
kan komma att ske om budgivare uppnar mer an 90 procent
av aktierna i Bolaget. Pa motsvarande satt har en aktiedgare
vars aktier kan bli féremal for inlosen ratt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren. Denna process ar en del i minoritets-
skyddet vilket syftar till att skapa en rattvis behandling av alla
aktiedgare, dar de aktiedgare som tvingas goras sig av med
sina aktier ska fa en skalig erséattning.

Aktierna som nyemitteras i Foretradesemissionen som
beskrivs i detta prospekt &r inte foremal for nagot erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inldsenrétt eller I6snings-
skyldighet. Inga offentliga uppkopserbjudanden har heller
lamnats avseende aktierna under det innevarande eller
foregaende rakenskapsaret.

Bemyndigande

Arsstamman den 1 mars 2021 beslutade att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fore ndsta arsstamma,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om emission av aktier och/eller teckningsoptioner.
Emission ska kunna ske med eller utan foreskrift om apport,
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kvittning eller annat villkor som avses i 13 kap 5 § forsta stycket
6, 14 kap 5 § forsta stycket 6 och 15 kap 5 § forsta stycket 4
Aktiebolagslagen. Styrelsen ska dga ratt att fatta beslut om de
detaljerade emissionsvillkoren vid varje enskilt tillfalle.

Foretradesemissionen

Styrelsen i Odinwell beslutade den 7 maj 2021 att, med stéd av
bemyndigande fran arsstamman den 1 mars 2021, genomféra
en publik nyemission av aktier som totalt kan tillféra Bolaget
cirka 30 MSEK fore emissionskostnader. Nyemissionen
genomfdrs med foretradesratt for Bolagets befintliga aktie-
agare. Aktierna som emitteras med anledning av Foretrades-
emissionen kommer att emitteras enligt svensk ratt i svenska
kronor. Teckningstiden for den publika nyemissionen ar den
20 maj 2021 till och med den 3 juni 2021.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Odinwell &r registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Samtliga trans-
aktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdag genom
behdriga banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade
aktier registreras pa person i elektronisk form.

Registrering hos Bolagsverket

Nya aktier som emitteras med anledning av Foretradesemis-
sionen beraknas att registreras hos Bolagsverket omkring den
28 juni 2021. Angiven tidpunkt ar preliminar och kan komma
att andras.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen
Odinwell &r ett registrerat svenskt bolag som har skatteplikt i
Sverige. Investerare i Foretradesemissionen bor uppmark-
samma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat
och emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella
inkomster fran vardepapperen. Investerare uppmanas att
konsultera dennes oberoende radgivare avseende skatte-
konsekvenser som kan uppsta i samband med en investering i
Bolaget med anledning av Foretradesemissionen.
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Villkor for erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen i Bolaget beslutade den 7 maj 2021 med stod av
bemyndigande fran arsstamman den 1 mars 2021 att genom
foretradesemission av aktier 6ka Bolagets aktiekapital med
hogst 216 629,64 SEK genom nyemission av hogst 6 017 490
aktier envar med ett kvotvarde om 0,036 SEK per aktie.

Aven allménheten ges mojlighet att teckna aktier i Féretrades-
emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst
30087 450,00 SEK.

Féretradesemissionen omfattar totalt hgst 6 017 490 aktier.
En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) teckningsratt
och sju (7) teckningsratter ger innehavaren rétt att teckna

tre (3) nya aktier. Priset per aktie ar faststallt till 5,00 SEK.

Utspadning

Genom foretradesemission av aktier kan Bolagets aktiekapital
O0ka med hdgst 216 629,64 SEK genom nyemission av hogst

6 017 490 aktier, motsvarande cirka 30 procent av rosterna
och kapitalet i Bolaget.

Vardering
Bolagets vardering i Erbjudandet uppgar till cirka 70,2 MSEK
(pre-money).

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 18 maj 2021 &r aktiedgare
i Bolaget ager foretradesratt att teckna aktier i Foretrades-
emissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig
aktie medfor erhallande av en (1) teckningsratt. Sju (7) teck-
ningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) fér
ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 18 maj 2021.
Sista dag med ratt till deltagande i Foretradesemissionen &r
den 14 maj 2021. Forsta dag utan rétt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 17 maj 2021.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den

20 maj 2021 till och med den 3 juni 2021. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och férlorar
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darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsréatter bokas bort fran
respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran
Euroclear.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer inte att dga rum.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa av-
stdmningsdagen den 18 maj var registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi, anmalningssedel for teckning med stod av
teckningsratter, anmalningssedel for teckning utan féretrade,
folder innehallande en sammanfattning av villkor for Fore-
tradesemissionen med hanvisning till fullstéandigt prospekt
samt ett penningtvattsformular. Information kommer att
finnas tillgdnglig pa Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se), Nordic Issuings hemsida
(www.nordic-issuing.se), samt pa Bolagets hemsida
(www.odinwell.com) fér nedladdning. Den som &r upptagen

i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen
over panthavare med flera, erhaller inte nagon information
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning eller anmalningssedel, dock utséndes folder
innehallande en sammanfattning av villkor for Féretrades-
emissionen och hanvisning till fullstdndigt prospekt. Teckning
och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar

fran respektive bank eller férvaltare. Observera att i det fall
nyttjande av teckningsratter sker via en bank respektive
forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att
respektive bank/férvaltare kan satta olika tidsgrénser for
sista dag for teckning.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 3 juni 2021. Teckning genom be-
talning ska gdras antingen med den fortryckta inbetalningsavi
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som bifogas emissionsredovisningen, eller genom betal-
ningsinstruktioner pa anmalningssedeln fér teckning med
stod av teckningsratter enligt foljande tva alternativ:

1.Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Anmaélningssedel for teckning med stod av
teckningsratter ska da inte anvandas.

2. Anmalningssedel med stod av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter @n vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, ska
anmalningssedeln for teckning med stod av teckningsratter
anvandas som underlag for teckning genom kontant betal-
ning. Aktiedgaren ska pa anmalningssedeln uppge det antal
teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar
sig for samt belopp att betala. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende.
Anmalningssedel for teckning med stod av teckningsratter
kan erhallas fran Nordic Issuings hemsida (www.nordic-
issuing.se). Ifylld anmalningssedel ska i samband med
betalning skickas enligt nedan och vara Nordic Issuing
tillhanda senast den 3 juni 2021. Anmalan ar bindande.

Arende: Odinwell AB
Nordic Issuing
Stortorget 3

211 22 Malmé

Telefon: 040-632 00 20
E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)

Teckning som uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR
| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism, samtidigt som betalning sker.
Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper,
trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen
ar Nordic Issuing tillhanda.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras
pa anmalningssedeln "Teckning utan stod av teckningsrétter”
som finns att ladda ned fran Nordic Issuings hemsida
(www.nordic-issuing.se), Sedermera Fondkommissions
hemsida (www.sedermera.se) samt pa Bolagets hemsida
(www.odinwell.se). Teckning kan &ven ske elektroniskt med

BankID pa www.nordic-issuing.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av aktier utan foretradesratt goras till respektive férvaltare och
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i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning
kan @ven ske genom anmalningssedeln “Teckning utan stod

av teckningsrétter”. Observera att den som har en depa med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank eller forvaltare som fér kontot,
om forvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet &r
mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i samforstand med den
bank/forvaltare som for kontot.

Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Det &r endast tillatet att insénda en
(1) anmélningssedel “Teckning utan stdd av teckningsrétter”.

| det fall fler an en sddan anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas, och 6vriga sadana
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.
Anmalningssedeln ska vara Nordic Issuing tillhanda senast
den 3 juni 2021. Anmalan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissio-
nens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan
som tecknat aktier utan stdd av foretradesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till sddana tecknare som dven tecknat
aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats
for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar
berdknade att skickas ut snarast efter avslutad tecknings-
period och likvid ska erldaggas till bankgiro eller bankkonto
enligt instruktion pa avrakningsnotan senast fyra bankdagar
déarefter. Notera att det inte finns ndgon mgjlighet att dra
beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid

i ratt tid kan aktier komma att 6verlatas till annan part. Skulle
forsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
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delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till
den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Syd-
afrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder &n de som fdljer av svensk ratt) och vilka dger
ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig
till Nordic Issuing pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt, kommer inga teckningsratter
att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av
dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en
VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar
bokforda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller
forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA &ger rum pa Spotlight fran och med den

9 juni 2021 fram till dess att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Tecknade aktier dr bokférda som BTA pa
tecknarens VP-konto eller depa tills Féretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet
av juni 2021.

Leverans av aktier

Sa snart Féretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket, vilket beraknas ske i slutet av juni 2021, ombokas BTA
till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Offentliggorandet av utfallet i Féretradesemissionen goérs
genom ett pressmeddelande planerat till den 8 juni 2021, eller
snarast mojligt efter teckningstiden avslutats.

Handel med aktien
Bolaget har vid tidpunkten for prospektets offentliggérande
blivit godkant av Spotlight. Aktierna och BTA i Bolaget kommer

Odinwell - Villkor for erbjudandet

att noteras pa Spotlight. Aktierna kommer handlas under
kortnamnet "ODIN" och kommer ha ISIN-kod SE0015809967.
Handel sker i SEK. Aktier och BTA kommer tas upp till handel i
samband med att Bolaget noteras pa Spotlight.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen

pa den férsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolags-
verket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden
AB ("Euroclear”). Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av
bolagsstamman. Utbetalningen ombesdrjes av Euroclear eller
for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive for-
valtares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstdamningsdagen var registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofdrs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrigt

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga teck-
ningstiden samt tiden for betalning. Teckning av nya aktier,
med eller utan stod av teckningsratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
aktier kommer Gverskjutande belopp aterbetalas, belopp
understigande 100 SEK aterbetalas ej.

Styrelsen dger inte ratt att dra tillbaka/aterkalla Erbjudandet.

Emissionsinstitut
Nordic Issuing agerar emissionsinstitut med anledning av
aktuell nyemission.

Lock up-avtal

Bolagets storsta agare, tillika styrelseledamot, Patrik Byhmer
har, via bolag, ingatt lock up-avtal om 100 procent av sitt inne-
hav under de férsta sex manaderna efter notering pa Spotlight.
Lock up-avtal innefattar aven Patrik Byhmers (via bolag) in-
vestering i Féretradesemissionen. VD Klas Arildsson och CTO
Patrik Stromsten har ingatt lock up-avtal enligt samma villkor
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som ovan. Darut6ver har dvriga styrelsemedlemmar ingatt
lock up-avtal som innefattar saddan investering som respektive
part kan komma att bli tilldelad i den planerade Foretrades-
emissionen. Utan hinder av ovanstaende far aktier avyttras
enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier.
Parterna som ingatt avtal om lock up far ocksa, efter fore-
gaende skriftligt medgivande fran Sedermera, sélja eller
overlata vardepapper férutsatt att férsaljningen av dessa
vardepapper sker via en samordnad blockpost utanfor

den marknadsplats dar Bolagets aktie &r noterad och att
forvarvaren av andelarna dvertar aktiedgarens rattigheter och
skyldigheter enligt lock up-avtalet. Om det finns synnerliga
skal far Sedermera medge ytterligare undantag.

Teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka
3,58 MSEK, motsvarande cirka 11,9 procent av Foretrades-
emissionen. Samtliga parter som har avtalat om tecknings-
forbindelser nas via Bolagets kontor med adress: Box 7109,
SE-300 07 Halmstad, Sverige.

Teckningsforbindelser

Atagande (SEK)

Teckningsatagare

Utdver teckningsforbindelser har ett flertal institutionella
investerare och befintliga aktiedgare lamnat avsiktsférklaringar
avseende att de amnar teckna sin andel av Foretradesemissio-
nen (baserat pa respektive parts innehav per den 9 april 2021).
En avsiktsforklaring utgdr inte ett bindande dtagande. Bolaget
har erhallit avsiktsforklaringar om totalt cirka 7,4 MSEK, mot-
svarande cirka 24,66 procent av Foretradesemissionen

Teckningsforbindelser berattigar inte till ndgon ersattning.
Teckningsfdrbindelser &r inte sakerstallda via forhandstrans-
aktion, bankgaranti eller liknande varfor det finns en risk for
att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias (se
avsnittet "Riskfaktorer — Ej sédkerstéllda teckningsférbindelser
och avsiktsforklaringar”).

Lamnade teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar
presenteras i tabellerna nedan.

Andel av Foretradesemissionen (%)

Patrik Byhmer* 3578355

11,9

* Patrik Byhmer &r stérre aktiedgare och styrelseledamot i Bolaget. Teckningsforbindelse via bolaget Seventh Sense Adventures Holding AB

Avsiktsforklaringar

Andel av Foretradesemissionen (%)

Discover Capital GmbH* 1607 140,00
OstVast Capital Management Ltd.** 1527 110,00
Swedbank Robur Microcap 1371 425,00
Handelsbanken Microcap Sweden 1178 570,00
Andra AP-Fonden 642 855,00
Sijoitusrahasto Aktia Nordic Small Cap 364 285,00
Sijoitusrahasto Aktia Nordic Small Cap 300 000,00
Handelsbanken Microcap Norden 300 000,00
Danske Bank A/S, Sverige filial 127 645,00
Totalt 7419 030

* Registrerat i Bolagets aktiebok som Axxion S.A
** Justerade innehav efter kdnda forandringar efter den 2021-04-09

Odinwell - Villkor for erbjudandet

5,34
5,08
4,56
3,92
2,14
1,12
1,00
1,00
0,42
24,66
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Styrelse och ledande

befattningshavare

Styrelse och ledning

Styrelsen har sitt sate i Halmstad. Enligt Odinwells bolags-
ordning ska styrelsen besta av minst 4 och hdgst 10 ledamoter,
med hdgst 10 suppleanter. F6r narvarande bestar styrelsen

i Odinwell av 5 ledam&ter och ingen suppleant. Styrelsens
ledamdéter ar valda fram till ndsta arsstamma.

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Box 7109, SE-300 07 Halmstad,
Sverige, dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

Styrelse

Susanne Olauson

styrelseordférande (styrelseledamot sedan 2019)

Bakgrund: Under tva decennier har Olauson verkat inom
lakemedelsindustrin, MedTech och Life Science med fokus
pa forsaljning och produktutveckling. Hon har tidigare varit
bl.a. Senior VP Commercial Operations for Redsense Medical
AB och European Congress Manager fér Mundipharma
International Itd.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Redsense Medical AB
(publ), styrelseledamot i Red one and Red two AB, styrelse-
suppleant i Seventh Sense Adventures Holding AB, styrelse-
suppleant i Red Square AB, styrelsesuppleant i Nestero
Holding AB.

Innehav i Bolaget: Susanne Olauson innehar inga aktier i
Bolaget.

Cecilia Jinert Johansson

styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund: Jinert Johansson dr en mycket erfaren management-
konsult som stéttar bolag bade strategiskt och operativtibl.a.
ledarskapsfragor, effektivisering och optimering av supply
chain. Hon har bl.a. varit radgivare och konsult pa bolag som
BillerudKorsnas AB, NDS Group A/S, Dinex A/S och Simris Alg.
Tidigare har hon haft roller som bl.a. Senior VP Operations for
Ruukki Construction samt VP Operations inom Cardo AB.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Minang AB, styrelseleda-
mot i LWW Group AB, styrelseledamot i TC TECH Sweden AB,
styrelseledamot i Nexam Chemical Holding AB.

Innehav i Bolaget: Cecilia Jinert Johansson innehar inga aktier
i Bolaget.

Odinwell - Styrelsen och ledande befattningshavare

Patrik Byhmer

medgrundare och styrelseledamot sedan 2019

Bakgrund: Byhmer &r VD for Redsense Medical AB, ett bolag
noterat pa Spotlight. Han har lang erfarenhet av att leda
globala foretag, med gedigen expertis inom distribution och
produktion utanfér Europa. Byhmer har tidigare arbetat med
marknadsféring pa Procter & Gamble, varit affarsomradeschef
for medicintekniska foretag med global distribution (Etac AB),
startat upp en ny verksamhet inom mobil teknik som Global VP
Sales & Marketing pa gigaAnt (nuvarande Lite-On).

Ovriga uppdrag: VD Redsense Medical AB, styrelseledamot
Seventh Sense Adventures Holding AB, styrelseledamot Red
Square AB, styrelseledamot Nestero Holding AB, styrelse-
suppleant Red one and Red two AB.

Innehav i Bolaget: Patrik Byhmer dger privat samt via bolaget
Seventh Sense Adventures Holding AB 1 669 899 aktier i
Bolaget. Han &ger dven aktier indirekt genom sitt dgande i
Nestero Holding AB, vilket han &ger till 50 procent. Nestero
Holding AB innehar 50 000 aktier i Odinwell. Byhmer har via
bolaget Seventh Sense Adventures Holding AB valt att inga
teckningsatagande om 3,58 MSEK.

Per Nellgard

styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund: Nellgard &r legitimerad |dkare med doktorsexamen i
anestesiologi och intensivvard. Han ar 6verldkare vid AnOpIVA
Sahlgrenska Universitetssjukhuset och var tidigare verksam-
hetschef for Thoraxoperation och Thorax-IVA pa Sahlgrenska
Universitetssjukhuset. Han har ocksa varit ledamot i styrelsen
for Goteborgs Universitet. Nellgard &r idag styrelseledamot i
Mdlndal Medical & Research AB och Clepsydra AB, bolag verk-
samma inom medicinsk utbildning, forskning och utveckling.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i MéIndal Medical &
Research Aktiebolag, styrelseledamot i Clepsydra AB,
styrelseledamot i Skandinavisk Fortbildning inom Anestesi
och Intensivvard AB, styrelseordférande i Bostadsratts-
foreningen Képmansgarden i Bastad. Treasurer i Scandinavian
Society of Anaesthesiology and Intensive Care Medicine (SSAI).
Innehav i Bolaget: Per Nellgard innehar inga aktier i Bolaget.

Hakan Olsson

styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund: Olsson ar 6verlékare och professor i onkologi vid
Lunds universitetssjukhus. Han var tidigare verksamhets-
chef for avdelningarna onkologi och cancerepidemiologi vid
universitetssjukhuset. Han har publicerat 6ver 800 artiklar i
referentgranskade internationella tidskrifter. Olsson ar styrel-
seledamot i bl.a. Oncorena AB samt medicinsk radgivare till
Lumito AB.
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Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Belina AB, styrelseord-
forande i Belina Pharma AB, styrelseledamot i HAKMED AB,
styrelseledamot i Oncorena AB, styrelseledamot i Oncorena
Holding AB.

Innehav i Bolaget: Hakan Olsson innehar inga aktier i Bolaget.

Foretagsledning

Klas Arildsson

VD

Bakgrund: Arildsson har tidigare innehaft en rad ledande
positioner, dar ett flertal av rollerna har involverat internatio-
nella uppdrag. Han har omfattande erfarenhet fran de globala
dialysbolagen Gambro Renal Products och Baxter Inc, dér han
bland annat haft ansvar for forsorjningskedjor, produktutveck-
ling och affarsomraden, samt fran rollen som SVP Operations
pa Getinge Infection Control AB. Arildsson har en teknisk
utbildning inom maskinteknik. Han ingar i naringslivsradet for
Lunds universitet och &r ocksa styrelseordférande i Dignitana
AB och Kristianstad Osterlen Airport.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Dignitana AB, styrelse-
ordférande i Kristianstad Airport Aktiebolag, styrelseledamot i
Redsense Medical AB, styrelseledamot i KLAR i Malmo AB.
Innehav i Bolaget: Klas Arildsson innehar 15 000 aktier i
Bolaget.

Patrik Stromsten

medgrundare och CTO

Bakgrund: Stromsten ar entreprendr, innovator och affars-
utvecklare. Han har som teknikkonsult erfarenhet fran en

Ersattning 1 januari 2020 — 31 december 2020

Bruttolon Styrelsearvode

Ovrig ersittning

mangd olika teknikomraden, ofta i stora bolag med inriktning
mot MedTech. Han d&r medgrundare av Bolaget och har utvecklat
dess sarvardsplattform och patentportfolj. Stromsten har
lang erfarenhet av produktutveckling och ar teknisk specialist
inom allt fran teoretisk modellering till fungerande tekniska
|I6sningar. Han har en examen i teknisk fysik fran Chalmers
tekniska hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Nestero Holding AB,
styrelseordférande i Nestero Innovation AB, styrelseord-
férande i Nestero Application AB, styrelseordférande i Nestero
Diagnostics AB, styrelseledamot i Latronix Systems AB, styrelse-
ledamot i Stromsten Invest AB, styrelseledamot i Huleback
Development Alfa AB, styrelseledamot i Hulebdck Development
Gamma AB, styrelseledamot i Hulebédck Development Beta AB,
styrelseledamot i Multiphysics MPCS AB, styrelseledamot i
Dekadensresor AB, styrelseledamot i Lagunparty AB, inne-
havare PROCESS-DATA, bolagsman SPEJCON HANDELSBOLAG.
Innehav i Bolaget: Patrik Stromsten innehar indirekt aktier i
Bolaget genom sitt &gande i Nestero Holding AB, vilket han
ager till 50 procent. Nestero Holding AB dger 50 000 aktier i
Odinwell.

Ersittning och formaner till styrelsen och ledande
befattningshavare

| nedanstaende tabell redovisas ersattningar och dvriga
formaner till Odinwells styrelse och ledande befattningshavare
i SEK. Bolaget har inga avsattningar eller upplupna kostnader
for pensioner, férmaner eller liknande efter styrelseledamots
eller ledningsgruppsmedlems avtrade av tjanst. Arvode utgar
fran och med rakenskapsaret 2021 till styrelseordférande om
60 000 SEK, samt till 6vriga styrelseledamoter om 50 000 SEK.

Pension Sociala kostnader Totalt

Styrelse

Susanne Olauson -
Cecilia Jinert Johansson -
Patrik Byhmer* -
Per Nellgard -

o O o o o

Hakan Olsson -

Féretagsledning

Klas Arildsson 0 -
Patrik Stromsten* 0 -

Totalt 0 0

0 0
0 0
0 - - 0
0 0
0 0

* Patrik Byhmer och Patrik Strémsten dger 50 procent vardera av det narstaende bolaget Nestero Holding AB. Det finns ett konsultavtal

mellan Bolaget och Nestero Holding AB. Faktureringar som gjorts inom ramen for avtalet anges under avsnittet "Transaktioner med narstaende”.

Odinwell - Styrelsen och ledande befattningshavare
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Ytterligare information om styrelsen

och ledande befattningshavare

Det finns ett familjeband (maka/make) mellan styrelseleda-
moterna Patrik Byhmer och Susanne Olauson. | 6vrigt fore-
kommer inga familjeband mellan styrelseledamdter och/

eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller
personer i ledande befattning har varit aktiva i bolag som
drabbats av konkurs eller tvingats till likvidation under de
senaste fem aren utéver Patrik Byhmer som fram till och med
augusti 2016 var styrelseordférande i Sondero Technologies
AB vars konkurs inleddes i juli 2018 och avslutades i april
2019. Patrik Byhmer, Susanne Olauson, Klas Arildsson samt
Hakan Olsson har samtliga varit eller ar engagerade i bolag
dar revisor lamnat anmarkning. For Patrik Byhmer avser
anmarkningar bolagen Redsense Medical AB (i aktuellt fall
beviljades VD och styrelsen ansvarsfrihet vid arsstdmma),
Seventh Sense Adventures Holding AB (&gs till 100 procent av
Patrik Byhmer), Aqualiv AB samt Sondero Technologies AB.
F&r Susanne Olauson avser anmarkningar bolagen Redsense
Medical AB (i aktuellt fall beviljades VD och styrelsen ansvars-
frihet vid arsstamma) samt Seventh Sense Adventures Holding
AB. For Klas Arildsson avser anmarkning Redsense Medical
AB (i aktuellt fall beviljades VD och styrelsen ansvarsfrihet vid
arsstamma). F6r Hakan Olsson avser anmarkning HAKMED
AB (&4gs till 100 procent av Hakan Olsson). Vidare har ingen av
styrelsens ledamdéter eller ledande befattningshavare domts

i bedréagerirelaterade mal och har heller inte haft naringsfor-
bud under de senaste fem aren. Det har inte heller under de
senaste fem aren funnits nagra anklagelser, paféljder eller
sanktioner fran reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbe-
gripet erkdnda yrkessammanslutningar) mot dessa personer.
Under de senaste fem aren har ingen av styrelsens ledaméter
eller ledande befattningshavare forbjudits av domstol att vara
medlem i ett féretags forvaltnings-, lednings- eller tillsyns-
organ eller att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos
ett foretag.

Odinwell - Styrelsen och ledande befattningshavare

Oberoende till
Bolaget och

dess ledning

Susanne Olauson NEJ
Cecilia Jinert Johansson JA
Patrik Byhmer NEJ
Per Nellgard JA
Hakan Olsson JA

Oberoende
till storre
aktiedagare

NEJ

JA

NEJ

JA

JA
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Finansiell oversikt

Historisk finansiell information

Delar av den historiska finansiella informationen som
redovisas i detta avsnitt &r hamtad fran Odinwells reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020. Bolaget
bildades i maj 2019 och har darfér forkortat rakenskapsar
for 2019. Delarsrakenskaper for perioden 1 januari 2021 till
31 mars 2021, med jamférande period for féregaende ar, har
tagits fram enbart i syfte att inga i detta prospekt och har
oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Bolaget har inte
offentliggjort nagra delarsrapporter sedan datumet fér den
senaste reviderade arsredovisningen. Bolagets arsredovis-
ningar for 2019 samt 2020 inklusive redovisningsprinciper,
andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats i
detta dokument genom hanvisning.

Bolagets arsredovisning for 2019...................... Sida
FOrvaltningsberattelSe ..........coeviiveiiiiececceeeee e 1
Forandring av eget kapital ...........cccoooiiiiiiiiiiicee 1
Bolagets resultatrakning..........ccocoeeriieiinneiieceecee 2
Bolagets balansrakning ...

NOTEI ...
ReViSiONSDhErattelSe . .......coviiviiiiiiii e 6
Bolagets arsredovisning for 2020 ...................... Sida
Forvaltningsberattelse

Forandring av eget kapital ..........cocoooiiioiiniicce 2
Bolagets resultatrakning .........ccccoceoeriveeiiseieieee e 3
Bolagets balansrakning ... 4-5
Bolagets kassaflodesanalys..........ccccoooeiiiiiieceiciecce 6
NOTEE ... 7-9
Revisionsberattelse............cooeoiriiiniciiecce e 10

Betydande forandring av

emittentens finansiella stallning

Bolaget erholl under rakenskapsaret 2020 ett aktiedgartillskott
fran det davarande moderbolaget Redsense Medical AB om
totalt cirka 30 MSEK. Aktiedgartillskottet har reglerats under
Q1 2021 genom dels reglering av den skuld som Bolaget hade
pa totalt cirka 7,44 MSEK i forhallande till Redsense Medical
AB, avseende Gvertagande av patent (5 MSEK) samt [6pande
hantering avinkommande fakturor som skett via det dava-
rande moderbolaget pa grund av att Odinwell vid tidpunkten
saknade likvida medel. Den storsta posten avser delbetalning
av den 3D-printer som namns under avsnittet “/nvesteringar”
ovan. Resterande del om 22,56 MSEK har via likvida medel och
vardepapper overforts till Bolaget.

Odinwell - Finansiell o6versikt

Utdelningspolicy

Odinwell har hittills inte Iamnat nagon utdelning. Det finns
heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget
planerar inte att Iamna nagon utdelning under den narmaste
tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att
beslutas av styrelsen i Odinwell och darefter framldggas for
beslut pa arsstdmma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Redovisningsstandard

Arsredovisningen for 2019 &r upprittad i enlighet med Ars-
redovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre foretag (K2).
Arsredovisningen fér 2020 &r upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Rakenskaper for delar som ar framtagna for att inga i detta
prospekt ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
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Resultatrakning

(SEK)

Rorelsens intdkter
Aktiverat arbete for egen rékning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vriga vardepapper och
fordringar som &r anlaggningstillgangar

Ovriga réanteintédkter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Arets resultat

Odinwell - Finansiell Oversikt

2021-01-01
-2021-03-31

2001661

540

2002 201

-90 745

-2075058

-333 411

-79 595

-1142

-2 579 951

-577 750

-227933

197 026

112

-31019

-608 770

-608 770

-608 770

2020-01-01
-2020-03-31

2020-01-01
-2020-12-31

650030

0

650 030

0

-629 873

-26 830

-16 314

0

-673 017

-22 987

-22 987

-22 987

-22 987

2019-06-11
-2019-12-31
(7 man)
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Balansrakning

(SEK) 2021-01-01 2020-01-01 2019-06-11
-2021-03-31 -2020-12-31 -2019-12-31
(7 man)

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten 4664374 2662713 0
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 2987 317 2987 317 0
7651 691 5650030 0

Materiella anliaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 2887330 1965478 0
2887330 1965478 0
Summa anlaggningstillgangar 10 539 021 7615 508 0

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 0 22 555979 0
Ovriga fordringar 1006 866 152 659 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21200 8000 0

1028 066 22716 638 0

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 15996 368 0 0

15996 368 0 0
Kassa och bank 4058 549 50 000 50 000
Summa omsattningstillgangar 21082983 22766 638 50000
SUMMA TILLGANGAR 31622004 30 382 146 50 000

Odinwell - Finansiell Oversikt



Balansrakning, fortsattning

(SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Ej registrerat aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Odinwell - Finansiell Oversikt

2021-03-31

50000

455469

4664374

5169 843

24 857 170

-608 770

24248 400

29 418 243

1824 849

52684

39564

286 664

2203761

31622 004

2020-12-31

50000

0

2662713

2712713

27 337 287

-22987

27 314 300

30027013

0

0

10975

344158

355133

30382146

2019-12-31

50000

50000

50000

50000
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Kassaflodesanalys

(SEK)

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar fér avskrivningar
Justeringar fér nedskrivningar

Resultat efter finansiella poster

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Férandring av kortfristiga fordringar
Forandring leverantdérsskulder
Férandring av kortfristiga skulder
Férandring av koncernskuld

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar

Okning/minskning av kortfristiga
placeringar och fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Erhallna aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

Odinwell - Finansiell Oversikt

2021-01-01
-2021-03-31

-608 770

79595

227966

-301 209

-867 407

1824 849

23779

7444021

-6 764 009

-2 001 661

-1 001 447

-16 224 301

-19 227 409

30000000

30000000

4008 582

50000

4058 549

2020-01-01
-2020-03-31

50000

50000

2020-01-01
-2020-12-31

-22 987

16 314

-6 673

7283362

0

355 133

0

7631 822

-5 650030

-1981792

0

-7 631 822

50000

50000

2019-06-11
-2019-12-31
(7 man)
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Forandring av eget kapital

2020-01-01 - 2020-12-31
(SEK)

Belopp vid arets ingang

Erhallna aktiedgartillskott

Omforing fond for utv. utgifter

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

2019-06-11 — 2019-12-31
(SEK)

Nybildning
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

2021-01-01 - 2021-03-31
(SEK)

Belopp vid arets ingang

Fondemission

Omforing av fg ars resultat
Erhallna aktieagartillskott

Omforing fond for utv. Utgifter

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Odinwell - Finansiell Oversikt

Aktiekapital

50000

50 000

Aktiekapital

50000

455 469

505 469

Fond for
utv.utgifter

2662713

2662713

Fond for
utv.utgifter

2662713

2001 661

4664374

Balanserat
resultat

30000000

-2662 713

27 337 287

Aktiekapital

50000

50000

Balanserat
resultat

27 337 287
-455 469
-22 987

0

-2 001 661

24 857 170

Arets resultat

-22 987

-22 987

Arets resultat

Arets resultat

-22 987

22987

-608 770

-608 770

Totalt

50000

30000000

0

-22 987

30027013

Totalt

50000

0

50000

Totalt

30027 013

0

0

0

-608 771

29 418 243
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Legal information och

agarforhallanden

Aktiekapital

Enligt Odinwells bolagsordning ska aktiekapitalet utgora

lagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK férdelat pa lagst
14 000 000 och hogst 56 000 000 aktier. Vid ingangen av
rakenskapsaret 2021 hade Bolaget 500 000 utestadende aktier.
I mars 2021 genomférdes en sammanlaggning av aktier, vilken
minskade antalet aktier fran 500 000 aktier till 1 aktie. | mars
2021 genomfordes en split vilken 6kade antalet utestaende
aktier med 14 040 809 aktier. | mars 2021 genomfdrdes dven
en fondemission vilken 6kade aktiekapitalet med 455 469,16
SEK. Per den 31 mars 2021 uppgick Bolagets aktiekapital till
505 469,16 SEK och antalet aktier i Bolaget uppgick till 14 040
810 stycken.

Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,036 SEK. Bolaget har endast
ett aktieslag och varje aktie har darmed lika rostvarde. Samt-
liga aktier ar fullt betalda och kommer vid noteringen att vara
fritt dverlatbara.

Agarférhallanden

Per dateringen av detta prospekt uppgar antalet aktiedgare till
cirka 2 500 stycken. Savitt styrelsen kénner till finns det inga
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget.
Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare
overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen dver Bolaget férandras eller forhindras.

Utdelning av Odinwell

Vid extra bolagsstamma i Redsense Medical AB den 19 april
2021 beslutades om utdelning av Redsense Medical AB:s
samtliga aktier i det davarande dotterbolaget Odinwell. For

Aktieagare

Patrik Byhmer*

Swedbank**

Nordea Bank

Discover Capital GmbH***
OstVast Capital Management Ltd
Summa storsta agarna

Ovriga &gare

Totalt

varje (1) aktie i Redsense erhélls en (1) aktie i Odinwell. Totalt
14 040 810 aktier har delats ut. Vid tiden for framlaggandet av
utdelningsférslaget uppgick det bokférda vardet av samtliga
aktier i Odinwell till 30 050 000 kronor totalt, motsvarande
cirka 2,14 kronor per aktie i Redsense Medical AB.

Storre aktieagare

Nedan listas de storsta aktiedgarna (innehav dverstigande

fem procent) i Bolaget per den 31 mars 2021 inklusive darefter
kanda forandringar fram till dagen for prospektet. Per dagen
for dateringen av detta prospekt finns det enligt Bolagets
kannedom inga fysiska eller juridiska personer som ager fem
procent, eller mer @n fem procent av samtliga aktier eller roster
i Odinwell utover vad som framgar i tabellen nedan.

Teckningsoptioner, konvertibler

och incitamentsprogram

Det finns utéver vad som beskrivs nedan inga utestaende
optioner, konvertibler eller liknande som kommer att paverka
antalet aktier i Bolaget framover.

Optionsprogram med Nestero Holding AB

Vid extra bolagsstamma i Odinwells davarande moderbolag
Redsense Medical AB beslutades den 18 december 2020 om
godkdnnande for Redsense Medical AB att 6verlata teck-
ningsoptioner i davarande dotterbolaget Odinwell AB till
Nestero Holding AB. Odinwells medgrundare och styrelse-
ledamot, tillika verkstallande direktor i Redsense Medical
AB, Patrik Byhmer, ager (via bolag) Nestero Holding AB till 50
procent. Resterande 50 procent dgs av Patrik Stromsten (via
bolag), CTO i Odinwell.

* Patrik Byhmer &r styrelseledamot i Bolaget. Innehav via bolaget Seventh Sense Adventures Holding AB. Innehavet &r

exklusive aktielan om 200 515 aktier som lanats ut till annan part av Seventh Sense Adventures Holding AB.

** Inkluderar bl.a. Swedbank Robur Microcap med innehav om 640 000 aktier.
*** Registrerat i Bolagets aktiebok som Axxion S.A

0dinwell - Legal information och agarférhallanden

Antal aktier Roster och kapital
1669 899 11,89%
930916 6,63
859 486 6,12
750000 5,34
712 652 5,08
4922 953 35,06%
9117 857 64,94%
14 040 810 100,00%
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Odinwell har pa extra bolagsstamma den 19 november 2020
beslutat att emittera 125 000 teckningsoptioner till sig sjalvt
med ratt och skyldighet att 6verlata teckningsoptionerna till
Nestero Holding AB. Teckningsoptionerna ska dverlatas till
Nestero Holding AB vid tre tillfallen enligt de delmal som har
specificerats mellan Odinwell och Nestero Holding AB (se
delmal nedan). Teckningsoptionerna ska Gverlatas till det
motsvarande varde som tillférs Odinwell genom Nesteros
uppfyllande av de specificerade delmalen, vilket bedoms vara
marknadsmassiga villkor.

Baserat pa antalet aktier i Bolaget per datum for prospektet
kan, om samtliga emitterade teckningsoptioner i Odinwell
utnyttjas for aktieteckning av Nestero Holding AB, hogst

3510 000 nya aktier ges ut i Odinwell, vilket idag skulle mot-
svara omkring 20 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.
Teckningsoptionerna ska ge mojlighet att teckna aktier i
Odinwell fran och med att teckningsoptionerna registreras hos
Bolagsverket till och med den 31 december 2023. Vid tidpunk-
ten for prospektet ger en teckningsoption ratt att teckna 28,08
nya aktier i Odinwell till en teckningskurs motsvarande aktiens
vid var tid gallande kvotvarde (per dateringen av prospektet
uppgar kvotvardet till 0,036 SEK, vilket kan jamfdras med
Bolagets vardering i Foretradesemissionen som uppgar till

5 SEK per aktie). Fullt nyttjande av teckningsoptionerna
medfor en utspadning om totalt 20 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget. Teckningsoptionerna &r foremal for
sedvanlig omrakning.

Delmal inom ramen for teckningsoptioner riktade till Nestero
Holding AB

1. Utvecklingsplan for teknologiniva. Odinwell tar fram en
detaljerad utvecklingsplan inklusive budget for personal och
utrustning av vad som behdvs for att fa teknologin till TRL 425;

2. Fungerande prototyp. Nestero Holding AB arbetar tillsam-
mans med Odinwell och levererar i det arbetet en fungeran-
de prototyp i labbmiljo i relevant skala som kan mata minst
en fysikalisk enhet, till exempel temperatur.

Vasentliga avtal

Odinwell har, utéver vad som framgar nedan, inte ingatt nagra
avtal som ligger utanfor Bolagets ordinarie verksamhet och
som ar av vasentlig betydelse fér Odinwell eller som innehaller
rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for
Bolaget under en tid av tolv manader fére detta prospekt.

Omstruktureringsavtal och licensavtal

med Nestero Holding AB

Vid extra bolagsstamma i Odinwells dadvarande moderbolag
Redsense Medical AB beslutades den 18 december 2020 om

godkannande att inga omstruktureringsavtal mellan Redsense
Medical AB, det vid tidpunkten heldagda dotterbolaget Odinwell
AB och det nérstaende bolaget Nestero Holding AB, samt till-
hérande licensavtal mellan Odinwell och Nestero Holding AB.

Omstruktureringsavtalet med tillhdrande licensavtal tradde i
kraft den 18 december 2020 och innebér i huvudsak foljande:

+ Odinwell och Nestero Holding AB atar sig att inga ett licens-
avtal avseende patentfamiljerna 6 och 726 dar sarvards-
delarna ska utvecklas i Odinwell och Odinwell har exklusiv
ratt till allt nyttjande av patentfamiljerna 6 och 7, samt
patent som bygger pa dessa, inom sarvard, inklusive alla
royaltyrattigheter. Vidare har Odinwell ratt till royalty pa all
eventuell anvandning av patenten utanfor sarvard. Enligt
avtalet kan Nestero Holding AB inte g6ra ansprak pa imma-
teriella rattigheter som utvecklas inom ramen fér avtal med
Odinwell.

+ Enligt omstruktureringsavtalet ska Nestero Holding AB till-
handahalla Odinwell konsulter for utvecklingen av sarvards-
delarna i patentfamiljerna 6 och 7.

+ Om Nestero Holding AB vid utvecklingen av sarvardsdelarna
i patentfamiljerna 6 och 7 uppnar vissa mellan Odinwell och
Nestero Holding AB definierade delmal har Nestero Holding
AB ratt att erhalla teckningsoptioner med ratt till teckning av
aktier i Odinwell vid tre tillféllen. Den extra bolagsstamman i
Redsense Medical AB beslutade dven att godkanna att dava-
rande dotterbolaget Odinwell far Gverlata teckningsoptioner
till Nestero Holding AB enligt vad som beskrivs ovan, under
avsnittet “Optionsprogram med Nestero Holding AB”.

Licensavtal med Redsense Medical AB

Bolaget for dialog avseende ett patentlicensavtal med tidigare
moderbolaget Redsense Medical AB som innebér att Red-
sense Medical AB har ratt att inom patentfamiljerna 6 och 7
som beskrivs ovan anvanda tva delar hanforliga till Redsense
Medical AB:s karnomrade (blodlackage och dialys). Genom av-
talet skulle Redsense Medical AB ges exklusiv ratt till Bolagets
patent och know-how inom Redsense Medical:s anvandnings-
omrade, enligt ovan. Licensen ar vederlagsfri och obegransad
i tid. Bolaget har ingen anvandningsratt inom ovan angivet om-
rade. Det fors per dateringen av detta prospekt samtal avseen-
de villkoren for avtalet. Avtalet ar ocksa foremal for behandling
av respektive styrelse. Styrelseordférande Susanne Olauson
(aven styrelseledamot i Redsense Medical AB), styrelseleda-
mot Patrik Byhmer (dven VD Redsense Medical AB) samt VD
Klas Arildsson (aven styrelseledamot i Redsense Medical AB)
deltar inte i beslutet att eventuellt inga avtalet, pa grund av

risk for jav med anledning av dessa personers engagemang i
Redsense Medical AB.

25. Odinwell befinner sig per datum fér detta dokument i linje med TRL-niva 2,5. TRL star for Technology Readiness Level och &r en vedertagen skala

som anvands vid utveckling av nya teknologier.

26. Patentfamiljerna 6 och 7 utgor karnan i Odinwells patentskydd och avser de patent som anges under avsnittet "Patent” i detta dokument.

0dinwell - Legal information och agarférhallanden
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Intressekonflikter

Personer i Bolagets styrelse och ledning dger aktier och
teckningsoptioner i Odinwell. Ingen ledamot i styrelsen eller
ledande befattningshavare har utéver vad som anges nedan
privata eller andra intressen som kan sta i strid med Bolagets.

VD Klas Arildsson ar dven styrelseledamot i Bolagets tidigare
moderbolag, Redsense Medical AB. Odinwell och Redsense
Medical AB ar parter i det omstruktureringsavtal som namns
ovan, under "Omstruktureringsavtal och licensavtal med Nestero
Holding AB”.

CTO Patrik Stromsten ar delagare i Nestero Holding AB, ett
bolag som har ingatt vasentliga avtal med Bolaget.

Det finns ett familjeband (maka/make) mellan styrelseord-
férande Susanne Olauson och styrelseledamot Patrik Byhmer.
Byhmer &r storsta aktiedgare i Bolaget samt ar delagare och
styrelseledamot i Nestero Holding AB, vilket, som anges ovan,
ingatt vasentliga avtal med Bolaget. Han &r aven verkstallande
direktor i Redsense Medical AB; Bolaget och Redsense
Medical AB ar parter i det omstruktureringsavtal som namns
ovan, under ” Omstruktureringsavtal och licensavtal med Nestero
Holding AB”.

Susanne Olauson ar styrelseordférande i Odinwell, styrelse-
ledamot i Redsense Medical AB, samt styrelsesuppleant i
Nestero Holding AB. Nestero Holding AB samt Redsense
Medical AB har ingatt vdsentliga avtal med Bolaget.

Transaktioner med narstaende
Under perioden fran och med den 11 juni 2019 till dagen for

prospektet har utdver vad som anges nedan inga transaktioner

mellan Bolaget och narstaende parter férekommit.

Det finns sedan november 2020 ett konsultavtal mellan
Odinwell och det narstdende bolaget Nestero Holding AB.
Nestero Holding AB &gs till 50 procent vardera av styrelse-
ledamot Patrik Byhmer och Bolagets CTO, Patrik Stromsten.
Konsultavtalet avser tjanster hanforliga till teknologiutveckling
av Bolagets sarvardsplattform. Patrik Byhmer har, fram till och
med dagen for detta prospekt, inte tagit ut nagot arvode eller
ersattning inom ramen for avtalet. Mellan den 1 januari 2020
— 31 december 2020 fakturerades 447 187 SEK inkl. moms
inom ramen for avtalet. Under perioden 1 januari 2021 fram
till och med dagen for prospektet fakturerades 1 263 936 SEK
inkl. moms. For mer information om bakgrunden till avtalet, se
avsnitt "Véasentliga avtal” ovan.

Det finns sedan februari 2021 ett konsultavtal mellan Odinwell
och bolaget KLAR i Malm6 AB, som &gs till 100 procent av

VD Klas Arildsson, avseende tjanster hanforliga till Klas
Arildssons roll som VD i Bolaget. Under perioden 11 juni 2019

— 31 december 2019 fakturerades 0 SEK inom ramen for
avtalet. Mellan den 1 januari 2020 — 31 december 2020
fakturerades 0 SEK. Under perioden 1 januari 2021 fram till
och med dagen for prospektet fakturerades 260 000 SEK?27.

Myndighetsforfaranden, rattsliga

forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga foérfaranden, skil-
jeforfaranden eller myndighetsforfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sadana som Bolaget ar medvetet
om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
stallning eller Ionsamhet.

27. Arvode avseende Klas Arildssons roll som VD i Bolaget faktureras, inom ramen for avtalet, med 65 000 SEK per manad.
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Tillgangliga dokument

Kopior av Odinwells bolagsordning, stiftelseurkund och
registreringsbevis halls tillgangliga pa Odinwells huvudkontor,
Box 7109, SE-300 07 Halmstad, Sverige, under hela prospek-
tets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Handlingarna finns

aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.

odinwell.com.

Odinwell - Tillgéngliga dokument
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Odinwell

Odinwell AB, Box 7109, SE-300 07 Halmstad, Sverige
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