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| en snabbrorlig och komplex varld ar ratt och tidiga insikter en kritisk faktor for foretags,
organisationers och individers beslutsfattande.

Comintelli &r en globalt ledande SaaS-aktor (Software as a Service) for avancerad
omvarldsbevakning- och analys. Den prisbeldnta tjansten Intelligence2day® har ett stort
antal néjda kunder och tusentals anvandare, huvudsakligen i USA och Europa.

Vision
- Var vision &r att skapa den bésta tjansten for véalunderrattade och
&> insiktsfulla foretag samt beslutsfattare. Bast omvarldsanalys vinner!

Passion
Vi drivs av att se vara kunder fa ett strategiskt informationsovertag
som gynnar deras affarer.

Mission

Genom Al-baserade verktyg ger vi vara kunder formagan att sortera
och visualisera relevant information sa att de kan fatta valgrundade
beslut.

0@

Comintellis affarsmodell ar att erbjuda en molnbaserad prenumeration av mjukvara med
hog andel aterkommande/repetitiva intékter, sa kallad "Software as a Service” (SaaS). En
stor andel av kunderna utokar antalet anvandare redan under forsta aret. Priset baseras
pa antal anvandare och tillaggsmoduler vilket bade ger kunden stor flexibilitet och
affarsmodellen inbyggd skalbarhet.

g e
B COMINTELLI®
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INTELLIGENCE2DAY® PLATTFORMEN

Insiktsmotorn Intelligence2day® anvands for att navigera och upptacka omvarldsinsikter
i en snabbt vdxande mangd ostrukturerad information. Den webbaserade tjansten
innehaller I6sningar inom fyra omraden i ett och samma verktyg. Det spanner fran taktisk
till strategisk information och fran bevakning av dagens viktigaste amnen till att upptdcka
morgondagens hot och mgjligheter.

» Media Monitoring fér nyhetsbevakning.

« Intelligence Management for sok och klassificering av extern och intern information.
« Insight Generation for urval, filtrering och rapportskapande.

« Early Warning Radar for Al baserad visualisering and analys.

STRATEGICAL
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MARKNADEN

Osékerheten i omvérlden, bade fysiskt och informationsmassigt, 6kar behovet av
omvarldsbevakning och en bred kontroll av informationsflédena fran ett stort antal kallor.
Marknaden for avancerad omvarldsbevakning — "Market & Competitive Intelligence”
(M&CI) - &r pa védg att ta form och roner stort intresse fran flera stora It-analyshus.
Intelligence2day® positioneras som en premiumaktor pa denna marknad.

_:3 intelligence2day”

I Why retailers should embrace asgmested realty n ®e wake of COVID-19

Pow vtubere tutiog bvouchibe caos it faveTic see

/ en snabbrorlig och komplex varld ér rétt och tidig information
en kritisk faktor for foretags, organisationers och indjividers
beslutsfattande.

Som ett resultat av starkt 6kad efterfragan publicerade det ledande IT-analysforetaget
Gartner en "Market Guide of M&CI-tools” i bérjan av 2022 dar Comintelli klassas som
ledande leverantor. Enligt Gartner Okar efterfragan pa kvalificerad omvarldsanalys och
foretag lagger mer resurser pa datadrivna insikter.

Det globalt erkdnda it-analyshuset Forrester presenterade i januari 2022 rapporten "Now
Tech: Market And Competitive Intelligence Platforms, Q1 2022". Enligt Forrester réaknas
Intelligence2day® in i marknaden for M&CI och de rankar Comintelli som en av varldens
tolv viktigaste leverantorer och en "strong performer”. Forrester anger ocksa att 57
procent av beslutsfattare infor eller utdkar sin anvandning av M&CI.

@
SBCOMINTELLI®
@
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KUNDER

Comintelli har en stark bas av n6jda kunder med lag churn och flerériga avtal. | dag finns
cirka 70 kunder i 16 lander varav >20% har varit lojala kunder i mer dn 10 ar. Kunderna &r
ofta multinationella och snittkunden inbringar cirka 300 tkr per ar.

Intelligence2day® anvands av bade mindre féretag och storre globala organisationer.
Plattformen ar sarskilt lampat for féretag inom branscher praglade av hog
forandringstakt, stor komplexitet samt omfattande volymer av ostrukturerad information.
For sadana foretag &r det avgorande att tidigt identifiera trender, hot och majligheter for
att pa ett konkurrensmassigt och effektivt satt kunna anpassa sin egen affarsstrategi.

“Intelligence2day® has made retrieving and sharing information a lot easier and
less time-consuming for our entire company.”

- Intelligence Officer at AkzoNobel one| nte”igenoe

AkzoNobel

Vara kundbas har sérskild tyngdpunkt inom kemi/energi, ldkemedel/sjukvard och
IT/telekom. Kundkontakterna finns ofta inom avdelningarna marknad och forséljning,
strategi och affarsutveckling eller innovation och forskning. Exempel pa storre kunder ar
AkzoNobel, Ericsson, Essity, ExxonMobil och Interpol.
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HALLBARHET

Comintellis vision &r att valunderrattade och insiktsfulla foretag och individer bygger en
battre framtid. Okat fokus p& hallbarhet &r en av de starkaste globala trenderna och det
finns en gemensam och stark kraft i arbetet med FNs Agenda 2030. Vart erbjudande, att
ge forutsattningar till ratt information vid ratt tid, starker beslutsfattares mojlighet att
bidra till en battre framtid och minskar riskerna fér desinformation.

Bolaget arbetar aktivt for att var egen verksamhet ska strava mot Agenda 2030. Under
aret har vi inlett ett arbete for att analysera vart eget koldioxidavtryck och hur vi kan
minska det. Vi har valt den molnleverantor som har bast hallbarhetspolicy och &r
koldioxidneutrala. Sedan tidigare har vi arbetat aktivt for att stérka vart ansvarstagande
inom omradena manskliga rattigheter, antikorruption, ansvarsfulla inkop, hélsa och
sakerhet.

Utbver var overgripande hallbarhetsambition, donerar Comintelli drligen pengar till en
vélgorenhetsorganisation. Forra aret gick medlen till projektet Zululand Cat Conservation
Project. Malet med projektet &r att ta hand om geparder, servalkatter, afrikanska vild- och
lokatter som har blivit foréldraldsa eller skadade i det vilda och behdver vard och
rehabilitering.
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VD HAR ORDET

Oron i omvarlden okar och det ar tydligt att fler och fler foretag
forstar vikten av och investerar i kvalificerade verktyg for
omvarldsbevakning for att vara valunderrattade och snabbt kunna
fatta ratt beslut.

Vart Intelligence2day® erbjudande ar ett av de basta som finns pa
marknaden och under 2021 har vi tagit ytterligare nagra
strategiskt viktiga steg framaét.

Finansiell utveckling

Arets totala intakter uppgick till 18,1 mkr (19,3 mkr) med ett rorelseresultat (EBITA) pa
-3,6 mkr (+0,4 mkr). For heldret 2021 var kassaflodet positivt med 0,3 mkr (+2,2 mkr).
Comintellis redovisningsprincip och tidsperioder pa kundavtal medfér att de redovisade
intdkterna kan fluktuera fran ar till ar. Under 2021 var det en ldgre niva av licensavtal som
forfoll till forlangning.

Vi anvander mattet ARR for att visa senaste 12 manaders repetitiva intdkter och den
konsekventa intdktsstrommen som finns inbyggd i var affarsmodell. ARR Okar stadigt
och under de senaste tva aren ar okningen 10 %. Under 2021 6kade bolagets ARR fran
18,8 mkr till 19,4 mkr (3,2%), tack vare det 6kade intresset f6r vara tjanster.

ARR (MSEK)

186 188 19,0 19,1 19,2 19,4
18,2 ,
] I I I I I

Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q121 Q221 Q321 Q421

22
21
20
19
1
1
1
1
1
13
12
11
10

=0 o=l 09

Arligen &terkommande intékter (ARR) okar till 19,4 mkr.
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Strategiska inriktningar

Comintelli har en valanpassad och kostnadseffektiv organisation som arbetar tatt och
digitalt 6ver nationsgranser. Vara kontor finns i Stockholm och Chicago, USA, och
tillsammans drivs vi av passionen att se vara kunder fa ett strategiskt informations-
Overtag som gynnar deras affarer och samhaéllet de verkar i. Under 2021 tog vi ett antal
viktiga steg framat mot var malséattning att skapa en vaxande strom av aterkommande
intdkter (ARR).

Var churn &r fortsatt 1ag péa cirka 7%. Vi
anvander oss av Net Promoter Score
(NPS) som ett matt pa kundlojalitet. Under
2021 fick Intelligence2day® ett NPS-varde
over 45 (som jamforelse ligger
branschens riktmarke for NPS-varde for
B2B och SaaS mjukvaruféretag runt 30).
For att fortsatt sékra var hoga
kundnojdhet starker vi var Customer
Success organisation.

Fokuserad kundstrategi inom prioriterade marknader och branscher

Vart erbjudande ligger rétt i tiden for att mota kundernas behov. Under 2021 har vi kraftigt
Okat nykundsforsaljning métt i antalet nya B2B-kunder till 22 (5), en 6kning med 440 %.
Samtidigt minskade snittintdkten per ny kund nagot, huvudsakligen for att vissa kunder ar
mindre riskbenagna till foljd av pandemin.

Strategin &r att 6ka vart fokus inom marknader dar vi redan &r starka.

o | USA ser vi en stark forsaljningspotential eftersom marknadssegmentet Competitive
Intelligence &r vél etablerat. Fran 1 januari 2022 har VD fér Comintelli Inc. i USA,
Christian Bjersér, huvudansvar for bolagets globala séljverksamhet.

o Tyskland ar ocksd en strategiskt viktig marknad. Under fjarde kvartalet har vi
tillsammans med var tyska partner, SVP, lanserat en hemsida pa tyska for
Intelligence2day®, (https://intelligence2day.com/de).

« Branscher som omges av hog komplexitet har stor potential. Under fjarde kvartalet

2021 tecknade till exempel ett europeiskt multinationellt kemiféretag avtal till ett
ordervarde om 1,4 mkr.

e
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Digitaliserad och Automatiserad Marknadsforing.

Under 2021 har vi etablerat ett marknads- och forséljningsarbete med hogre grad av
automatisering och matbarhet. Effekten ar tydlig med ett battre inflode av leads och nya
kunder. Digitaliserad leadsgenerering har femdubblat antalet leads.

Utveckling av Intelligence2day® plattformen

For att mojliggora ytterligare tillvaxt och skalbarhet har vi under 2021 utvecklat och
driftsatt en ny Al-baserad SaaS-plattform som riktar sig mot B2B Enterprise kunder. Den
nya plattformen ar mer standardiserad, mer effektiv och har hog tillganglighet och
sakerhet. Strategin ar att skifta merparten av kundstocken till den nya SaaS-plattformen.
Idag ar redan mer an 20 % av kundstocken integrerad i den miljon, trots att den driftsattes
under 2021.

| och med lanseringen av den nya SaaS-plattformen, ligger den mest kravande
produktutvecklingen bakom oss. Utvecklingen framat fokuseras huvudsakligen pa
anvandargranssnittet for att:

o forbattra mojligheterna till forsaljning.

« forenkla kundernas utvarderingsmajligheter av Intelligence2day®.

» fa snabbare onboarding av nya Intelligence2day® kunder.

e engagera anvandare och locka till utékat anvdandande av Intelligence2day®.

Competitive intelligence
soﬂwp:!e fotfwa‘d
thinking businesses.
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LEDNINGSGRUPP

Jesper Ejdling Martell, VD

Anstalld sedan: 1999

Jesper Martell ar VD och medgrundare av Comintelli. Innan Jesper
grundade Comintelli hade han en karriar pa Ericsson dar han
skapade och ansvarade for foretagets Business Intelligence
Center. Han ar en internationell huvudtalare och &r invald medlem
av Council of Competitive Intelligence Fellows. Jesper har en MBA
frdn Handelshogskolan i Stockholm.

Aktieinnehav: 1 696 000 aktier

Christian Bjersér, VD Comintelli Inc., USA och SVP Global Sales
Anstalld sedan: 2005

Christian Bjersér var tidigare SVP Business Development pa
Comintelli innan han flyttade till Chicago och blev VD for
Comintelli Inc. Efter sina studier arbetade Christian som
projektledare pa Ericssons koncernenhet fér omvérldsanalys.
Darefter har Christian arbetat pa Docere Intelligence AB och
medicinteknikbolaget UnicomCare AB, innan han ar 2004 startade
bolaget Distribution Technologies DIESTEC AB.

Aktieinnehav: 7 500 aktier

Anders Thulin, CTO

Anstalld sedan: 1999

Chief Technology Officer och medgrundare till Comintelli. Anders
arbetade tidigare pa Ericsson dar han hade ett antal olika IT-
relaterade roller. Anders ar en erkand pionjar inom
sokteknologiomradet och har omfattande kompetens inom
digitaliserad informationsbehandling, bland annat inom Artificiell
Intelligence och Machine Learning.

Aktieinnehav: 840 940 aktier

Peter Morsell, CFO

Anstalld sedan: 2019

Peter Morsell ar ansvarig for ekonomifunktionen pa Comintelli.
Han har gedigen erfarenhet av rollen som CFO pa ett flertal
noterade bolag, sdsom Exalt, och riskapitalagda bolag, sdsom
Apotek Hjartat.

Aktieinnehav: 0 aktier.

e
:‘.'.l:DMWTELLw




DocuSign Envelope ID: 11AB3A8B-3910-4DFB-8D5C-D3E773B7FF 15

Comintelli AB (publ.) | Org. nr. 556593-4907 | Arsredovisning 2021

STYRELSE

Per Hjortblad, styrelseordférande

Per Hjortblad &r dgare och VD for Moonlight Management AB och
Toftaholm Herrgard AB. Han &r styrelseordférande i Comintelli AB
och styrelseledamot i Motion Display Scandinavia AB, Kontigo Care
AB och Trippus Event Solutions AB. Per har tidigare varit rddgivare
for Swedish Growthfund, Info24 AB, Comintelli AB, Stratsys AB, Esoft
systems AS och styrelseledamot i Speedledger AB, Apsis Sweden AB
och ABAX AS. Mellan 2005-2011 var Per VD for Projectplace
International AB, Paynova AB 2001-2005 och Song Networks 1999-
2001.

Aktieinnehav: 1 500 aktier.

Sofia Fogelfors, styrelseledamot

Sofia Fogelfors &r en internationellt erfaren marknadschef som
har arbetat med strategisk och operativ marknadsféring i over
15 ar bl. a med Experiential Marketing pa byrasidan i London,
digital marknadsforing av SaaS-tjansten Projectplace och nu
senast som marknadschef pa Compricer, en del av Schibsted
Growth. Sofia har stor erfarenhet av att forma marknadsteam
utifran dagens féranderliga digitala landskap samt har gedigen
kunskap inom séljdrivande marknadsforing i samtliga delar av
leads- och kundcykeln.

Aktieinnehav: 0 aktier

Tomas Huuva, styrelseledamot

Tomas Huuva ar en oberoende finanskonsult. Han blev invald
som styrelseledamot i september 2018. Tomas har varit
styrelseledamot for Serafirm Group och Promentor Finans AB.
Han var tidigare aven CFO for Serafim Group och CFO for
Svensk Hypotekspension. Tomas har en magisterexamen i
ekonomi och finans.

Aktieinnehav: 8 000 aktier

Roine Gabrielsson, styrelseledamot
Roine Gabrielsson ar VD for Mavera, ett svenskt Insurtech-

bolag. Han har 6ver 20 ars erfarenhet fr&n mjukvarubranschen ‘ ) /%
och har arbetat med marknadsexpansion i Europa, USA och \ ‘ /
Asien. Roine har tidigare arbetat som bland annat SVP for . jy}
StrongPoint Asia, VD for Cashguard, Salj- och marknadschef for D

McAfee, global séljchef for Projectplace, och VD for
TeamEngine. Roine Gabrielsson har en MBA fréan Henley
Business School i England.

Aktieinnehav: 0 aktier
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktor for Comintelli AB, 556593-4907, upprattar harmed ars- och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31.

Allméant om verksamheten

Comintelli AB &r ett mjukvaruforetag som grundades 1999. Bolagets afférsidé ar att utveckla och
licensiera en molnbaserad tjanst, med repetitiva intéakter, for omvarldsbevakning- och analys kallad
Intelligence2day®.

Intelligence2day® omvandlar stora mangder ostrukturerad information till organiserad och
lattillganglig information for beslutsfattande. Bolaget ser Intelligence2day® som en insiktsmotor som
hjalper professionella anvandare att pa ett effektivt satt na nya insikter om det marknadslandskap de
verkar i.

Manga av bolagets kunder &r verksamma i branscher praglade av snabb férandring och stora volymer
ostrukturerad information, sdsom exempelvis AkzoNobel, Ericsson, Essity, ExxonMobil och Interpol.
Dessa kunder anvander Intelligence2day® for att lattare navigera i, och skapa mening och insikter ur,
en allt snabbare véxande informationsmangd.

Comintelli AB (org. nr. 556593-4907), med séte i Stockholm, &r moderféretag till Comintelli Sverige AB
(org. nr. 556964-5483) med séte i Stockholm, samt till Comintelli Inc. (TaxID EIN 300993676) med
sate i Delaware, USA.

Bolaget ar noterat pa Spotlight Stock Market under kortnamnet COMINT och med ISIN-koden
SE0011751569.

Antal utestaende aktier vid utgangen av 2021 var 7 490 000 (7 490 000).

Utveckling av foretagets verksamhet, vasentliga hdndelser under aret och resultat
och stéllning

Koncernen

2021 uppgick omsattningen till 16,7 mkr (18,3 mkr) och ddrmed 1,5 mkr ldgre &n aret innan. Totalt 22
nya kunder anskaffades under aret, dar manga av avtalen hade lagre initiala varden och kortare
avtalsperioder &n bolaget tidigare varit van vid. Under aret var det generellt sett en lagre niva for
licensavtalen som forfoll till forlangning vilket darmed gav en lagre niva for intaktsforda licenser.

2021 ars totala intékter uppgick till 18,1 mkr (19,3 mkr) och darmed 1,1 mkr l&gre an aret innan. Under
Ovriga rorelseintékter har redovisats 1,4 mkr (0,7 mkr) hdnférda till valutakursvinster av
rorelsekaraktar.

Rékenskapsaret 2021 visar ett rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA, med -3,6 mkr (+0,4 mkr).
Under aret var det generellt sett en lagre niva for licensavtal som forfoll till forlangning. | det tredje
kvartalet 2020 intaktsfordes ett forlangt och utdkat licensavtal med en befintlig kund med 7 mkr.
Utokade resurser har I6pande allokerats till generering av leads, marknadsforing och foérsaljning.
Under Ovriga rérelsekostnader har redovisats -0,8 mkr (-2,2 mkr) hanférda till valutakursférluster av
rorelsekaraktér. Resultatet efter skatt blev -3,0 mkr (-0,3 mkr) och ddrmed en férsamring med 2,6 mkr.

Intelligence2day® erbjuds som prenumerationstjanst (SaaS). | syfte att na effektiv uppskalning har en
ny IT-infrastruktur for SaaS utvecklats, vilken redovisats som Balanserade utgifter. IT-infrastrukturen

@
SBCOMINTELLI®
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togs i drift 1 januari 2021, da ocksa avskrivningarna paborjades, 0,4 mkr (0,0 mkr). Den nya
infrastrukturen medfor en effektivare och mer skalbar leveransplattform med kostnadsfordelar.

Balansposten Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter har under aret minskat fran 12,8 mkr till
7,8 mkr. Balansposten bestar mestadels av resultatforda, men annu inte fakturerade intakter vilket ar i
enlighet med bolagets redovisningsprincip for licensforséljning.

For helaret 2021 blev kassaflodet positivt med 0,3 mkr (+2,2 mkr), mestadels till foljd av minskade
upplupna intakter (rérelsefordringar). Bolaget beviljades refinansiering av det brygglan, 2,0 mkr, som
upptogs med Almi Foéretagspartner Stockholm Soérmland AB under 2020. Totala rantebarande skulder
uppgick vid arets utgang till 3,6 mkr (4,2 mkr). Bolagets checkkredit pa 2,0 mkr &r outnyttjad.

ARR (Arligen aterkommande intékter) har under &ret 6kat fran 18,8 mkr till 19,4 mkr. Det successiva
anskaffandet av nya kunder under aret har medfort 6kad ARR. ARR visar den arliga tillvéxten av
aterkommande och avtalade intdkter; licensavtal, underhall samt SaaS-jamférbara
prenumerationsintakter.

Under 2021 utvecklade bolaget en digitaliserad process for leadsgenerering inom prioriterade
kundsegment och geografier. Forstarkning av organisationen inom marknadsforing, forsaljning och
customer success har gjorts. Nykundsférsaljningen har under aret tagit fart med totalt 22 nya kunder
(5 st. under 2020).

Efter pandemin har det blivit vanligare med piloter, utvarderingsperioder och exitmdjligheter. Detta

hanger ihop med en kvarvarande allman osékerhet och en mindre bendgenhet att vilja ta affarsrisk.
Denna forsiktighet har medfort lagre initiala snittvarden per kund och kortare avtalsperioder. Nar vi
har avtalet med en kund for en betald testperiod sa ar sannolikheten daremot hog att kunden bade
forlanger och utokar sitt engagemang.

For att skala upp forsaljningen har bolaget under aret paborjat flera strategiska initiativ:

¢ Nykundsanskaffning genom trimmad marknadsforings- och saljmaskin.
Fortsatt kundfokusering inom utvalda geografiska marknader och branscher.
Okade nettointékter fran befintliga kunder genom I&g churn och merférséljning.
Utveckling av effektivare anvandargranssnitt.

Foérvantad framtida utveckling

Osdkerheten i omvarlden bedoms 6ka behovet av omvarldsanalys och den typ av I6sningar som
Comintelli erbjuder genom Intelligence2day®. Foretag har behov av att upptacka marknadssignaler
pa ett tidigt stadium, sa att avgorande beslut hinner fattas i tid. Detta gynnar Comintelli pa sikt.

IT analyshusen Forrester och Gartner har bada publicerat marknadsrapporter dar de anger en 6kad
efterfragan inom omradet "Market and Competitive Intelligence” (M&CI), det marknadssegment for
mer avancerade I6sningar dar Intelligence2day® &r positionerat.

For att mojliggora framtida tillvaxt och uppskalning har Comintelli utvecklat och driftsatt en SaaS-
plattform. Den nya plattformen ar mer effektiv och har hog tillganglighet och sakerhet. Avsikten ar att
skifta merparten av kundstocken till den nya SaaS-plattformen.

Comintelli ser goda mojligheter att kapitalisera pa det 6kade behovet for omvarldsanalys och darmed
kunna realisera vart mal att skapa en vaxande strom av aterkommande intakter. For att mojliggora
detta gors resurs- och kompetensforstarkningar inom marknad, forséljning och customer success.
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Vésentliga risker och osékerhetsfaktorer

Pandemiaret 2020 karaktariserades av en global osdkerhet och oférutsdgbarhet. For Comintelli
medférde det att bade befintliga och presumtiva kunder blev betydligt forsiktigare i sina
beslutsprocesser. Framfor allt nykundsforséljningen paverkades negativt. Efterfragan pa verktyg for
omvérldsanalys och -analys bedoms pa langre sikt att 6ka i takt med behovet att vara battre
forberedd pa omvarldsférandringar. Bolaget haller sig uppdaterad med eventuella kvarvarande
kommersiella effekter av pandemin men bedémer risken i nuldget som hanterbar.

Styrelsen och ledningen kan konstatera att det rader en betydande osédkerhet i omvaérlden till féljd av
konflikten i Ukraina. Koncernen har ingen verksamhet varken i Ryssland eller i Ukraina varfor den
omedelbara direkta paverkan av konflikten ar begransad. Styrelsen och ledningen foljer dock
noggrant utvecklingen och vidtar kontinuerligt atgarder for att kunna begrénsa eventuella negativa
effekter for koncernen.

Omedelbar riskexponering ror framst valutarisker i EUR och USD. Den totala valutakurspaverkan for
2021 var +0,8 (-1,9 mkr) varav +1,4 mkr (+0,7 mkr) for valutakursvinster av rorelsekaraktar, -0,8 mkr
(-2,2 mkr) for valutakursforluster av rérelsekaraktar och +0,2 mkr (-0,4 mkr) for finansiella
valutakursvinster och valutakursforluster.

Makrotrenden visar en 6kad anvdndning av omvarldsanalys. Avtalsvolymen fran kunder som véljer att
avsluta sina licenser &r fortsatt lag. Bolaget ar beroende av bibehallandet av de stérre licensavtalen
och framgangen av nykundsforséljning.

Moderféretaget

2021 uppgick omsattningen till 16,4 mkr (20,7 mkr). Under aret var det generellt sett en ldgre niva for
licensavtal som forfoll till forlangning. | det tredje kvartalet 2020 intaktsfordes ett forlangt och utokat
licensavtal med en befintlig kund med 7 mkr. 2021 ars totala intakter uppgick till 17,8 mkr (21,8 mkr).
Under Ovriga rérelseintékter har redovisats 1,4 mkr (0,7 mkr) hanforda till valutakursvinster av
rorelsekaraktar.

Rékenskapsaret 2021 visade ett negativt rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA, med 3,8 mkr (+0,3

mkr). Valutakursforlusterna av rérelsekaraktar var under 2021 -0,8 mkr att jamfora med -2,2 mkr 2020.
Resultatet efter skatt blev -3,1 mkr (-0,3 mkr).
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Koncernen

Belopp, tkr 2021 2020 2019 2018 2017
Roérelsens omséttning (nettoomsattning) 16 730 18 255 20 301 20 895 19974
Rorelsens intékter 18136 19282 21414 21300 20568
Rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA -3 642 366 -1 420 3237 3517
Resultat efter finansiella poster -3707 -269 -1 655 3123 2597
Arets resultat -2954 -306 -1 347 2448 3237
Balansomslutning 21143 23693 22559 24788 17 664
Réntebarande skulder vid periodens utgang 3592 4188 2438 3419 1256
Vinst per aktie efter skatt, kr -0,39 -0,04 -0,18 0,33 0,50
Avkastning pa eget kapital, % -23,6% -2,0% -8,5% 14,3% 37,0%
Soliditet, % 59,1% 65,2% 69,9% 69,0% 49,6%
Periodens kassaflode 347 2181 -1970 2796 582
ARR arsslut, mkr 19,4 18,8 17,0 14,0 Inget varde

Definitioner: se not 16.

Moderforetaget

Belopp, tkr 2021 2020 2019 2018 2017
Rorelsens omséttning (nettomsattning) 16 370 20725 18 471 20 895 19974
Rorelsens intdkter 17776 21752 19 584 21300 20 568
Rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA -3757 315 -1 528 3294 3525
Resultat efter finansiella poster -3 832 -313 -1762 3150 2604
Arets resultat -3063 -341 -1419 2474 3255
Balansomslutning 20878 23333 21862 24902 17 701
Réntebarande skulder vid periodens utgang 3592 4188 2438 3419 1256
Vinst per aktie efter skatt, kr -0,41 -0,05 -0,19 0,33 0,50
Avkastning pa eget kapital, % -24,8% -2,2% -9,0% 14,4% 37,1%
Soliditet, % 59,1% 66,0% 72,0% 68,9% 49,6%

Definitioner: se not 16.
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Eget kapital

Aktiekapital  Ovrigt tillskjutet Balanserat resultat Totalt
kapital inkl. drets resultat
Koncernen
Vid arets borjan 674100 10728797 4054765 15457 662
Arets resultat 2953985 -2 953 985
Vid arets slut 674 100 10 728 797 1100780 12503677

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reservfond  Fond fér Overkursfond Balanserat Arets Totalt
utv. utgifter resultat resultat

Moderféretaget

Vid arets borjan 674100 1350 587 1885000 10728797 1101106 -341233 15398 357
Fond for utvecklingsutgifter -377 000 377000 0
Disposition enligt beslut 0
av arets arsstamma -341 233 341233

Arets resultat 3062785 -3 062785
Vid arets slut 674100 1350587 1508 000 10728 797 1136 873 -3062 785 12335572

Antal aktier per 31 december 2021 var 7 490 000 med kvotvarde 0,09 kr per aktie.

Forslag till disposition betrdaffande bolagets vinst eller forlust

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras enligt féljande:

Balanserad vinst 1136873
Overkursfond 10728797
Arets forlust -3062 785
Totalt 8 802 885
Behandlas sa att i ny rdakning 6verfores 8802 885
Totalt 8 802 885

Vad betraffar koncernens och moderféretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatréakning — koncernen

Belopp i SEK Not 2027-07-07 2020-07-07
2027-12-31 2020-12-31
Rdrelsens intdkter
Nettoomsattning 16730109 18 255140
Ovriga rorelseintékter 1405 889 1026 994
18 135 998 19 282 134

Rérelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -576 405 -1270992
Ovriga externa kostnader 3 -7 136 163 -6 362 753
Personalkostnader 4  -12933033 -9 069 786
Ovriga rérelsekostnader -755339 -2212 855
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldaggningstillgdngar -377 000 0
-21 777 941 -18 916 386
Rorelseresultat -3 641 943 365 748
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 5 349738 514003
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -414 731 -1148 337
-64 993 -634 334
Resultat efter finansiella poster -3 706 935 -268 586
Resultat fére skatt -3 706 935 -268 586
Skatt pa arets resultat 6 752951 -37 363
Arets resultat -2 953 985 -305 949
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Balansrakning — koncernen

Belopp i SEK Not 2027-12-37 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 7 1 508 000 1885000

1 508 000 1885000

Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 8 2926 659 2157765
2 926 659 2157765
Summa anlédggningstillgangar 4 434 659 4 042 765

Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4682 459 2922 265
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 70 7 780 886 12774622
Ovriga fordringar 266 762 321958

12730106 16 018 845
Kassa och bank 3 977 856 3631 258
Summa omséttningstillgdngar 16 707 962 19 650 103
SUMMA TILLGANGAR 21 142 621 23 692 868
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Balansrakning — koncernen

Belopp i SEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Summa eget kapital

Ldngfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2027-72-317

11,714

74

12

674100
10728797
1100 781
12 503 678

2203332
2203 332

1388484
942135
608 606

2275162

1221224

6 435611

21 142 621

2020-12-31

674100
10728797
4054765
15 457 662

1437 500
1437 500

2750000
795552
183 577

1686 220

1382357

6797 706

23 692 868
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Kassaflodesanalys — koncernen

Belopp i SEK Not 20217-07-07 2020-07-07
2021-12-31 2020-12-37

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -3706 935 -268 586
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 75 -547 425 1635937
-4 254 361 1367 351

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -4 254 361 1367 351

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 4197 220 620 443
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 999 725 -319097
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 942 584 1668 697

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anléggningstillgangar 0 -1238 000

Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1 238 000

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 0 2000 000
Amortering av lan -595985 -250 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -595 985 1750 000
Arets kassaflode 346 599 2180697
Likvida medel vid arets borjan 3631 258 1450 562
Likvida medel vid arets slut 3977 856 3631258
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Resultatrakning - moderféretaget

Belopp i SEK Not 20217-07-01 2020-07-01
2027-12-31 2020-12-31
Rdrelsens intdkter
Nettoomsattning 9 16369911 20724816
Ovriga rorelseintékter 1405889 1026994
17 775 800 21 751 810
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter 9 -3051 383 -5 634 406
Ovriga externa kostnader 3 -6 587 103 -5799 033
Personalkostnader 4  -10761797 -7791010
Ovriga rérelsekostnader -755 339 -2212 855
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldaggningstillgangar -377 000 0
-21 532 623 -21 437 304
Rérelseresultat -3 756 823 314 506
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 5 349738 514003
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -424 595 -1141790
-74 857 -627 787
Resultat efter finansiella poster -3 831 679 -313 281
Resultat fore skatt -3831679 -313 281
Skatt pa arets resultat 6 768 894 -27 952
Arets resultat -3 062 785 -341 233
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Balansrakning — moderforetaget

Belopp i SEK Not 2027-712-37 2020-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 7 1 508 000 1885000
1 508 000 1885000

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13 91 808 91 808

Uppskjuten skattefordran 8 2926 659 2157765
3018 467 2249 573

Summa anlédggningstillgdngar 4 526 467 4 134 573

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4127 483 1496 037

Fordringar hos koncernforetag 830 541 1378195

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 70 7775815 12774 622

Ovriga fordringar 265222 320415

12 999 061 15969 269

Kassa och bank 3352100 3229 036

Summa omsaéttningstillgdngar 16 351 161 19 198 305

SUMMA TILLGANGAR 20 877 628 23 332 878
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Balansrakning — moderforetaget

Belopp i SEK Not 2027-72-317 2020-12-317

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 674100 674100
Reservfond 1350 587 1350 587
Fond for utvecklingsutgifter 1 508 000 1885000
3532687 3909 687
Fritt eget kapital
Overkursfond 10728797 10728797
Balanserad vinst eller forlust 1136873 1101106
Arets resultat -3 062 785 -341 233
8 802 885 11488 670
Summa eget kapital 12 335572 15398 357
Ladngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 711, 74 2203332 1437 500
2 203 332 1437 500
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 74 1388484 2750000
Forskott fran kunder 942135 795552
Leverantorsskulder 608 769 184 150
Skulder till koncernforetag 48 497 53 497
Ovriga kortfristiga skulder 2244236 1665 581
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 72 1106 602 1048 241
6 338724 6 497 021
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 877 628 23 332878
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Kassaflodesanalys — moderféretaget

Belopp i SEK Not 20217-07-07 2020-07-07
2021-12-31 2020-12-37

Den [6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -3831679 -313 281
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 75 -537732 1629390
-4 369 411 1316 109

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
fordandringar av rérelsekapital -4 369 411 1316 109

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 3927597 183 868
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 1160 866 62 027
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 719 051 1 562 004

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anléggningstillgangar 0 -1238 000

Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -1 238 000

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 0 2000 000
Amortering av lan -595985 -250 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -595 985 1750 000
Arets kassaflode 123 066 2074004
Likvida medel vid arets borjan 3229 036 1155 032
Likvida medel vid arets slut 3352100 3229 036
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och enligt Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen.

Vérderingsprinciper mm
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebéar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende
forutsattningar ar uppfyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller séljas.

e Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvédnda eller sélja
den.

e Forutsattningar finns for att anvanda eller silja den immateriella anldggningstillgéngen.

e Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och fér att anvanda eller salja den immateriella anldggningstillgangen.

e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anldggningstillgangen kan berdknas pa ett
tiliforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvéarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Anskaffningsvérdet for en internt upparbetad immateriell anldggningstillgang utgoérs av samtliga

direkt hanforbara utgifter (t.ex. material och Iéner). De redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
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Avskrivningar
Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Avskrivning av en immateriell anlaggningstillgang ska pabérjas nér tillgangen kan anvandas.

Koncernen Moderféretaget
ar ar
Foljande avskrivningstider tillampas: 5 5

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Leasing - leasetagare
Alla leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal.

Ett finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilka de risker och fordelar som ar férknippade
med att dga en tillgang i allt vdsentligt overfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt
leasingavtal &r ett leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal. Koncernen har endast
operationella leasingavtal.

Operationella leasingavital
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd férstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet enligt 4 kap. 14 a14 e §§ arsredovisningslagen) i BFNAR
2012:1.

Finansiella tillgangar varderas vid férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvérde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférséljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor omséttningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beréknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvéarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Réntebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrantemetoden.
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Skatt
Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock inte for temporéara
skillnader som harrér fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporéra skillnader och for mojligheten att i framtiden anvanda skatteméssiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som &r beslutade fore balansdagen och har inte nuvardesberaknats. Uppskjutna skattefordringar
avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r
sannolikt att detta kommer att medféra lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Intdkter

Licensintakter redovisas i resultatrédkningen nar avtal tecknas med kunden. Féljande villkor skall vara
uppfyllda:

e De vasentliga risker och férmaner som &r férknippade med varornas dgande har overforts till
koparen.

e Bolaget behaller inte nagot engagemang i den I6pande forvaltningen och ut6var inte heller
nagon reell kontroll 6ver de varor som salts.

¢ Inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

e Det &r sannolikt att de ekonomiska férdelar som bolaget skall fa av transaktionen kommer att
tillfalla bolaget.

e De utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkommas till foljd av transaktionen kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

e Normalt sker dganderattsovergang av mjukvara i samband med att kdparen far tillgang till
nyttjanderatt av licensnyckel.

Ovriga intékter
Vid forséljning av ovriga tjanster redovisas intdkten vid leverans.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Monetéra poster i utlandsk valuta rédknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Valutaeffekterna for de upplupna intdkterna hanteras som operativa poster.

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer @n 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestdammande inflytande. Bestammande inflytande innebar en ratt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen uppréttas
per den tidpunkt da forvarvaren far bestdmmande inflytande. Frdn och med denna tidpunkt ses
forvarvaren och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen av enhetssynen
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innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och kostnader
medraknas i sin helhet dven for delagda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten
for erlagda tillgdngar med tillagg av uppkomna och Gvertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rorelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgdngar och 6vertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intékter och
kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster
som uppkommer vid transaktioner med intresseftretag elimineras i den utstrackning som motsvarar
koncernens dgarandel i foretaget. Orealiserade forluster elimineras pa samma sétt som orealiserade
vinster, men endast i den utstrackning det inte finns nagon indikation pa ndgot nedskrivningsbehov.

Erséttning till anstallda

Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbhestdmda vilket innebar att avgifterna
kostnadsfors i resultatrakningen.

Erséattningar vid uppségningar redovisas endast nar foretaget har en detaljerad plan for uppsagningen
och inte har nagon realistisk mojlighet att annullera planen.

Not 2 Vasentliga héndelser efter rakenskapsaret

Bolaget haller sig uppdaterad med eventuella kvarvarande kommersiella effekter av pandemin men
bedomer risken i nulaget som hanterbar.

Utifran den bransch och geografi som koncernen &r verksam har konflikten i Ukraina inte paverkat

orderingangen i namnvéard omfattning. Det kan dock inte uteslutas att en langtgaende konflikt i
Ukraina kan fa storre konsekvenser pa koncernens orderingang.

Not 3 Operationell leasing

Koncernen

Rékenskapsarets kostnadsférda leasing- och hyreskostnader uppgar till 539 985 kr (926 048) kronor.

Framtida minimileaseavgifter avseende icke 20217-12-31 2020-12-37
uppsdgningsbara operationella leasingavtal

Inom ett ar 690 477 542 637
Mellan ett och fem ar 1594410 40152

2284 887 582 789

Bolagets leasingavtal géller befintliga lokaler, skrivare, mobler och bilar
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Moderforetaget

Rékenskapsarets kostnadsforda leasing- och hyreskostnader uppgar till 539 985 kr (926 048) kronor.

Framtida minimileaseavgifter avseende icke 20217-12-31 2020-12-37

uppsdgningsbara operationella leasingavtal

Inom ett ar 690 477 542 637
Mellan ett och fem ar 1594 410 40152
2 284 887 582 789

Bolagets leasingavtal géller befintliga lokaler, skrivare, mébler och bilar

Not 4 Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelsen

Koncernen
Medelantalet anstéllda 2021 varav man 2020 varav man
Medelantalet anstéllda 14 10 13 9

Totala Iéner, erséttningar, sociala 20271-12-31 2020-12-31
kostnader och pensionskostnader

Loner och andra ersattningar 10 001 565 8 039 070
(varav erséttning till VD) 1161372 1066 457
(varav ersattning till styrelse) 354 431 355500
Sociala kostnader 2796172 2152377
(varav pensionskostnader) 288 840 302 530

Totala I6ner, erséttningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 12797 737 10191 447

Till styrelsens ordférande har utgatt 127 tkr i arvode exkl. sociala avgifter. Till var och en av 6vriga
styrelseledamoter har utgatt 76 tkr exkl. sociala avgifter. Inga pensionspremier har betalats avseende
styrelsens ledamdéter.

Vid uppséagning fran bolagets sida har VD ratt till avgangsvederlag motsvarande 12 manader. Det
finns inga utestadende pensionsforpliktelser géllande VD.
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Moderforetaget

Medelantalet anstéllda 2021 varav man 2020 varav man

Medelantalet anstéllda 12 8 11 7

Totala léner, erséttningar, sociala 2027-12-31 2020-12-31
kostnader och pensionskostnader

Loner och andra erséattningar 7 999 769 6 857 979
(varav erséttning till VD) 1161372 1066 457
(varav ersattning till styrelse) 354 431 355500
Sociala kostnader 2626732 2073769
(varav pensionskostnader) 288 840 302 530

Totala I6ner, erséttningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 10 626 501 8931748

Not 5 Rantekostnader, ranteintékter och liknande resultatposter

Koncernen

Réntekostnader och liknande resultatposter  2027-12-37 2020-12-37
Rantekostnader 242 029 1148 337
Kursdifferenser 172702

Totala rantekostnader 414 731 1148 337

Rédnteintdkter och liknande resultatposter 2027-12-31 2020-12-31

Kursdifferenser 349 738 514 003
Totala rdnteintdkter 349 738 514 003
Moderforetaget

Rédntekostnader och liknande resultatposter  2027-12-37 2020-12-37
Rantekostnader 251 893 230302
Kursdifferenser 172702 911 488

Totala rdntekostnader 424 595 1141790
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Rédnteintdkter och liknande resultatposter 2027-12-31 2020-12-317

Kursdifferenser 349 738 514 003
Totala rdnteintdkter 349 738 514 003

Not 6 Aktuell och uppskjuten skatt

Koncernen

Skatt pd drets resultat 2021-12-31 2020-12-37
Aktuell skatt -15943 -9 411
Uppskjuten skatt 768 894 -27 952
Skatt pa arets resultat 752 951 -37 363

Avstamning effektiv skatt 20217-12-31 2020-12-31
Procent Belopp Procent Belopp

Redovisat resultat fore skatt -3706 935 -268 586

Skatt enligt géllande skattesats for moderforetaget 20,60 763 629 21,40 67 042

Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterbolag 15943 9411

Ej avdragsgilla kostnader -20 432 -11 197

Effekt av dndrade skattesatser och skatteregler -83797

Ovrigt -6 189 0

Redovisad effektiv skatt 20,31 752951 -13,91 -37 363

Moderforetaget

Skatt pd adrets resultat 2027-12-31 2020-12-31

Uppskjuten skatt 768 894 -27 952

Skatt pa arets resultat 768 894 -27 952
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Avstamning effektiv skatt 20217-12-31 2020-12-31

Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt -3831679 -313 281
Skatt enligt géllande skattesats 20,60 789 326 21,40 67 042
Ej avdragsgilla kostnader -20 432 -11197
Effekt av andrade skattesatser och skatteregler -83797
Redovisad effektiv skatt 20,07 768 894 -8,92 -27 952

Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Koncernen

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 2027-12-31 2020-12-317

Ingdende anskaffningsvarden 1885000 647 000
Internt utvecklade tillgadngar 0 1238000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1885 000 1885 000
Ingadende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar -377 000 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -377 000 0
Utgdende redovisat varde 1 508 000 1 885 000
Moderforetaget

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 20217-12-31 2020-12-317

Ingdende anskaffningsvarden 1885000 647 000
Internt utvecklade tillgdngar 0 1238000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1 885 000 1 885 000
Ingaende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar -377 000 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -377 000 0
Utgaende redovisat varde 1 508 000 1 885 000
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Not 8 Uppskjuten skattefordran

2021-12-31 2020-12-31
Koncernen
Ingaende balans 2 157 765 2185717
Aktivering underskottsavdrag 768 894 53757
Effekt andring skattesats -81 709
Utgdende balans 2926 659 2157 765
Moderforetaget
Ingdende balans 2157 765 2185717
Aktivering underskottsavdrag 768 894 53757
Effekt andring skattesats -81 709
Utgdende balans 2926 659 2157 765

Not 9 Inkép och férséljning mellan koncernféretag

2021-12-31 2020-12-31

Moderféretaget
Inkop i procent av 6vriga externa kostnader 13,0% 57%
Forsaljning i procent av nettoomséttning 44,0% 18,0%

Not 10 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

2021-12-31 2020-12-31

Koncernen
Forutbetalda hyreskostnader 129 642 145 463
Forutbetalda kostnader 334 368 289 777
Upplupna licensintakter 7 316 876 12 339 383
Upplupna avtalsintakter

7 780 886 12774 623
Moderféretaget
Forutbetalda hyreskostnader 129 642 145 463
Forutbetalda kostnader 329298 289 777
Upplupna licensintakter 7 316 876 12 339 383
Upplupna avtalsintakter

7775816 12774 623
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Not 11 Ovriga skulder till kreditinstitut

20217-12-31 2020-12-31
Koncernen
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 1388 484 2 750 000
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 2203 332 1437 500
3591 816 4187 500
Moderforetaget
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 1388 484 2 750 000
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 2203 332 1437 500
3591816 4187 500

Refinansiering, med fyra ars 10ptid, beviljades av det brygglan, 2,0 mkr, som upptogs med Almi
Foretagspartner Stockholm Sormland AB under 2020.

Stéllda sdkerheter for skulder till kreditinstitut koncernen och moderforetaget

2021-12-31 2020-12-31

Foretagsinteckningar; évriga skulder till kreditinstitut 6 650 000 6 650 000

Summa stéllda sédkerheter 6 650 000 6 650 000

Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2027-12-31 2020-12-31
Upplupen aterférsaljarersattning 33 881 366 664
Upplupen loneskatt 56 392 139928
Forutbetalda intakter 738 409 310920
Upplupen revisionskostnad 180 000 295000
Ovrigt 212 542 269 845
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1221224 1382 357
Moderforetaget

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2027-12-31 2020-12-31

Upplupen aterférsaljarersattning 33 881 63751
Upplupen Ioneskatt 56 392 140 489
Forutbetalda intékter 703 329 279157
Upplupen revisionskostnad 180 000 295000
Ovrigt 133 001 269 845

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1106 603 1048 242
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Not 13 Andelar i koncernforetag

Moderforetaget

20217-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden.
- Vid arets borjan 91 808 91 808
-Aktiedgartillskott
-Vid arets slut 91 808 91 808
Redovisat varde vid arets slut 91 808 91 808

Specifikation av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

Dotterforetag / Org. nr. / Séte Antal andelar 2021-12-31 2020-12-31

% Redovisat vdrde Redovisat vérde

Comintelli Sverige AB, 556964-5483, Stockholm. 100 69 474 69 474
Comintelli Inc.,TaxID EIN 300993676, Delaware, 100 22 334 22 334
USA.

91 808 91 808

Not 14 Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser koncernen och moderféretaget

Stéllda sdkerheter

2021-12-31 2020-12-31
Panter och ddarmed jamforliga sékerheter som
har stallts for egna skulder och avséattningar - -
Foretagsinteckningar; 6vriga skulder till kreditinstitut 6 650 000 6 650 000
Summa stéllda sékerheter 6 650 000 6 650 000

Not 15 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet  2021-12-31 2020-12-31

Avskrivningar 377000 0
Orealiserade kursdifferenser -737 696 1635937
Kursdifferenser -186 729 0
Poster som inte ingér i kassaflédet -547 425 1635937
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Moderforetaget

Justering for poster som inte ingar i/ kassaflodet 2021-12-31 2020-12-37

Avskrivningar 377000 0
Orealiserade kursdifferenser -728 003 1629390
Kursdifferenser -186 729 0
Poster som inte ingér i kassaflédet -537 732 1629 390

Not 16 Nyckeltalsdefinitioner koncernen och moderféretaget

Rorelsens omsattning (nettoomséttning)
Rorelsens sammanlagda huvudintékter fran salda varor och utforda tjanster.

Rdérelsens intakter
Rorelsens sammanlagda intédkter fran salda varor och tjanster, valutakursvinster av rérelsekaraktar, erhallna bidrag
och ersattningar samt intdktskorrigeringar.

Raorelseresultat efter avskrivningar, EBITA
Rorelseresultatet efter avskrivningar och valutakursforluster av rorelsekaraktar.

Réntebdrande skulder vid periodens utgang
Bolagets totala Ian for vilka rénta betalas.

Vinst per aktie efter skatt
Arets resultat i forhallande till antal aktier vid rakenskapsarets utgang.

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i procent av eget kapital.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (justerat fér uppskjuten skatt) i procent av balansomslutningen.

Periodens kassafléde
Forandring i likvida medel under rakenskapsaret.

ARR arsslut

Arligen aterkommande intakter (Annual Recurring Revenues). Aterkommande och avtalade intakter dar vardet avser
den senaste tolvmanadersperioden. De aterkommande intakter som medtagits &r (i) licensavtal, (i) underhall samt
(iif) SaaS-jamforbara prenumerationsintakter. De intakter som inte &r aterkommande och darmed exkluderats &r (i)
engangsintakter for tjanster samt (i) kunders engangsutkop av licensen. | ARR-berékningarna fordelas
licensintakterna under hela avtalets livslangd. Detta innebaér att vid t. ex. ett tvaarigt licensavtal fordelas den totala
licensintakten med 1/24 per manad t.ex. i perioden juli 2021 till och med juni 2023.
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REVISIONSDErAlelSe

Till bolagsstdmman i Comintelli AB, org. nr 5566593-4907

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Comintelli AB fér ar 2021. Bolagets arsredovisning och

koncernredovisning ingar pa sidorna 12-37 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dessas
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annan information @n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-11. Det &r
styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret fér denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det mitt ansvar att Iasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofdrenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéang
beaktar jag dven den kunskap jag i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som
de beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av

bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sadkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Dessutom:

— identifierar och beddémer jag riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgdra en grund for mina uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
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forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och

verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag
i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
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baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gobra att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— inhamtar jag tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Jag ar ensam
ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Comintelli AB for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och

verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation ar utformad sa att bokfoéringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Stockholm den 26 april 2022
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa min professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Jag
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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