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TILLVERKNING OCH PRODUKTION

Effektivare produktion
— battre [6nsamhet

Miris analysinstrument &r ett hogteknologiskt precisionsinstrument som

utnyttjar mid-infrarétt ljus (mid-IR) for analys av mjélkens innehall av
fett, proteiner och kolhydrater. Instrumentet bestar av olika delar dar
analyskyvetten med en mid-IR-ljuskélla, flodescell och detektor utgor
karnan.

Bolaget arbetar med en handfull underleverantorer dér flertalet

av komponenterna &r specialtillverkade efter Miris specifikationer.
Analyskyvetten byggs separat och monteras darefter samman med kretskort
och display till ett fungerande instrument. Det slutmonterade instrumentet
levereras till Miris for kalibrering, repeterbarhetstest och kvalitetskontroll i
Bolagets laboratorium. Samma analyskyvett anvands for de bada varianterna
av analysinstrumenten, HMA och DMA. Differentieringen bestar i en
anpassning till anvandningsomradet genom kalibrering med brostmjolk
respektive komjolk.

Brostmjolk som har varit fryst eller lagrad bér homogeniseras innan analys
med mid-IR for att fa ett korrekt resultat. Homogeniseringen behovs for att
sla sonder aggregat av mjélkkomponenter som kan ha bildats. Miris har tagit
fram en liten anvandarvanlig homogenisator, Miris Sonicator, som ofta séljs
som ett tillbehor till HMA-instrumentet da mjolkbankerna forvarar mjolken
frusen. De ingaende delarna i Miris Sonicator tillverkas och monteras av
Miris underleverantérer och varje enhet sluttestas i Miris laboratorium innan
forsalining.

Miris och dess underleverantorer tillverkar dven material till det
indienanpassade instrumentet, CCU, som slutmonteras i Indien av Miris
samarbetspartner Chitale Digitals.

Efter att Bolagets nya ledning gjort en djupgdende analys av den nuvarande
tillverkningsprocessen och befintliga underleverantérer, har styrelsen
beslutat att uppgradera tillverknings- och produktionsprocessen for att
mota kraven pa okad kvalitet och anvandarvanlighet. Samtidigt maste
tillverkningen bli mer kostnadseffektiv och produktionskapaciteten maste
klara en 6kning upp till 500-600 instrument per ar i ett forsta steg utan
ytterligare investeringar.

Miris analysinstrument &r ett hdgteknologiskt precisionsinstrument,

vilket staller stora kvalitetskrav pa alla led i tillverkningskedjan. Det ar av
yttersta vikt att kvaliteten pa alla ingdende delar och monteringen féljer de
kvalitetsnormer som Miris satter upp. For att klara de yttre regulatoriska
kraven, fran bland andra FDA, &r det aven viktigt att alla ingadende delar har
full sparbarhet och for detta andamal arbetar Bolaget enligt ISO 13485 och
ISO 9001.

For att mota en 6kande efterfragan av Bolagets instrument maste
tillverkningskapaciteten vara mojlig att expandera med bibehallen kvalitet
och sparbarhet, samtidigt som kostnaderna per tillverkad enhet ska
minska. For att uppna tydliga kostnadsbesparingar kravs omstalining och
investeringar i Bolagets nuvarande tillverkningsprocess.

Malet med tillverknings- och produktionsomstéliningen &r darfér:

B att hoja kvaliteten pa bade ingdende komponenter och
tillverkningen av framst analyskyvetten

B attinfora en tillverkningsprocess med full sparbarhet i
varje moment

B att minska svinn och materialférluster och darmed
minska tillverkningskostnaderna per enhet

B att fa kortare leveranstider och en ¢kad produktionskapacitet

Den 6kade kvaliteten kommer dven att minska kostnaderna for
kalibrering, support och eftermarknad. Genom att samtidigt bygga in en
skalbarhet kommer produktionen ldttare att kunna anpassas och félja
marknadens behov av snabb leverans av bestdllda instrument. Bolaget
kommer att inféra en tillverkningsprocess som bygger pa “just in time”
och “lean production”, vilket innebar att Miris inte kommer att halla
stora kostsamma lager utan strdva efter en jamn tillverkning som precis
ligger i fas med Bolagets orderbok fran tid till annan.

De forsta stegen i omlaggningen av tillverknings- och produktions-
processen har redan paborjats. Instrumentmakare med ldng erfarenhet
av just flodesceller likande den i Miris analyskyvett har engagerats

och en erfaren projektledare med erfarenhet av tillverknings- och
produktionsplanering leder arbetet. Omstallningen planeras vara helt
genomford under andra kvartalet 2015 och effekterna férvantas bli
synbara redan under andra halvaret 2015.

ELIN HALLEN

REGULATORY OCH
MYNDIGHETSREGLER/
KVALITETSARBETE

FDA-godkannade

Miris HMA ar registrerad av Lakemedelsverket som medicinteknisk
produkt for in vitro diagnostik - IVD. Genom Lakemedelsverkets
foreskrifter géller samma krav pa IVD-produkter i Sverige som i dvriga
EU-lander och instrumentet har darmed tilltrade till hela EES-marknaden
(Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, 31 lander). For att mota
indikationer pa 6kande regulatoriska krav inom det kliniska omradet
har Miris forberett dokumentation for att kunna erbjuda anvéndare
validering av brostmjolksinstrumentet enligt 1Q/0Q/PQ.

Miris arbetar kontinuerligt med ansékningar hos relevanta myndigheter i
|&nder dven utanfor EU for att erhalla regulatoriskt stod att salja HMA:N.
Detta galler i hog grad USA, dar ett godkdnnande av FDA (Food and
Drug Administration) krdvs for att instrumentet ska kunna introduceras
dar. Miris har paborjat ansokningsprocessen till FDA och ett forsta mote
ar inplanerat i november 2014. Att fa HMA:n godkand i USA éar ett
strategiskt viktigt mal som kommer prioriteras under 2015.

For dvriga varlden kan namnas att Miris tillstand att sélja medicintekniska
produkter i Japan nyligen fornyades. Ansokan hos Sydkoreanska KFDA
ligger i slutfas och i Indonesien har ansékningsprocessen initierats. | Kina
har myndigheten CFDA beddmt att HMA:n inte utgér en medicinteknisk
produkt. Andra marknader dar Miris i nartid kommer fokusera pa att
uppfylla eventuella regulatoriska krav ar Kanada och Sydamerika.
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Miris Holding AB (publ), org. nr 556694-4798, (hadanefter
"Bolaget” eller “Miris”) ar moderbolag i en koncern dar

de heldagda rorelsedrivande dotterbolagen Miris AB, LO
Sjaunja AB och Miris India Pvt. Ltd ingar. Miris inbjuder
harmed sina aktiedgare och allmanheten att teckna aktier

i Bolaget i enlighet med villkoren i denna broschyr och det
informationsmemorandum som finns tillgangligt pa Bolagets
webbplats, www.miris.se.

Erbjudandet i sammandrag

B Beslut om emissionen fattades pa extra bolagsstamma
den 11 november 2014

Emissionens storlek: lagst 18 mkr och hégst ca 21,1 mkr
fore emissionskostnader

Antal nya aktier: lagst 300 000 000 och hogst
351792 815

Emissionsvillkor: foretradesratt dar varje fullt fyrtal (4-tal)
befintliga aktier i Bolaget berattigar till teckning av elva
(11) nya aktier

Emissionskurs: 6 6re per aktie

Teckning med foretradesratt sker genom betalning under
perioden den 21 november — den 5 december 2014

Teckning utan foretradesratt sker genom teckning pa
anmalningssedel under perioden den 21 november
—den 5 december 2014

Betalning vid teckning utan foretradesratt: enligt
anvisningar pa avrakningsnota

Teckningsforbindelser har erhallits om ca 6,2 mkr

Emissionen forutsatter att aktier till ett varde av minst
18 mkr tecknas och betalas. Bolaget kommer annars
inte att fullfélja emissionen.

Handel i teckningsratter: den 21 november — den

3 december 2014. Da emissionens genomférande ar
villkorat av att aktier till ett varde av minst 18 mkr tecknas
och betalas erinras om att férvarv av teckningsratter ar
forenat med utokad risk. Om emissionen inte fullfoljs
kommer teckningsratterna att sakna varde.

Handel i betalda tecknade aktier (BTA): fran och med att
det star klart att aktier till ett varde av minst 18 mkr har
tecknats och betalats i emissionen fram till att emissionen
ar registrerad pa Bolagsverket.

For mer information om Bolaget och dess verksamhet samt
utférliga villkor och anvisningar fér emissionen hanvisas till
ovan namnda memorandum.

Risker

En investering i Miris aktier ar férenad med risktagande.
Det finns ett antal faktorer som paverkar och kan komma
att paverka verksamheten i Miris. Vid en bedémning av
Bolagets framtida utveckling ar det sdledes centralt att inte
bara fasta vikt vid de mojligheter till framtida vinster som en
positiv resultatutveckling kan ge utan ocksa beakta de risker
investeringen medfor. For en redogodrelse dver sadana risker
hanvisas till ovan namnda memorandum.

Ovrigt

Styrelsen ansvarar fér denna broschyr och har vidtagit rimliga
atgarder for att sakerstalla att den information som lamnas
enligt dess uppfattning 6verensstammer med fakta och att
ingenting uteldmnats som med sannolikhet kan paverka
bedémningen av Bolaget. Broschyren har inte granskats och
godkants av Finansinspektionen.

Miris i varlden

Miris utvecklar och saljer instrument for mjolkanalys pa en global
marknad. Mer &n 400 Miris-instrument har salts hittills.

Majoriteten av instrumenten ar for analys av bréstmjolk till fortidigt fodda
barn. Resterande instrument &r for analys av mejerimjolk fran ko och
buffel i framst laginkomstlander. Miris finns idag representerat antingen
direkt eller indirekt via lokala distributérer pa samtliga stora marknader i
Asien, Europa och Sydamerika. Bolaget har lamnat in en anstkan till den
amerikanska tillsynsmyndigheten US Food and Drug Administration (FDA)
for att erhalla tillstand att sélja sitt analysinstrument pa den amerikanska
marknaden.

Bolagets kontor och laboratorium ligger i Uppsala och tillverkningen av
analysinstrumenten sker i Sverige.

ULF BOBERG
VD

VDs strategiska mal:

B Effektivisera global forséljnings- och marknadsféring
B Uppgradera tillverkning och produktion

B Erhall myndighetsgodkannande pa stora reglerade marknader

Bakgrund och motiv
Bakgrund

Brostmjolk ar det viktigaste naringsamnet for nyfédda barn. Speciellt

viktig ar den for sjuka och fortidigt fédda barn, som vardas pa sjukhus.
Sverige ligger i framkant for utvecklingen att praktisera s.k. individuell
nutrition till fortidigt fodda barn, vilket innebar att analysera brostmjolkens
naringsinnehall for att kunna matcha det med varje barns behov.

Ko- och buffelmjolk &r bland de viktigaste livsmedlen i vérlden - framst for
barn i laginkomstlander. En forbattrad ekonomi i dessa ldnder har medfort
okad konsumtion av mjolkprodukter, samt storre krav pa kvalitetskontroller.
Utspadning och inblandning av férbjudna substanser har tyvérr blivit vanligt
forekommande. Miris prisvarda och konkurrenskraftiga teknologi bidrar till
att fusket kan avslojas sa att naringsrik och hogkvalitativ mjolk kan erbjudas
bade barn och vuxna.

Miris karnverksamhet bygger pa en kombination av mid-infrarétt ljus
(mid- IR) och innovativ programvara for att mata kvalitet pa mjolk som
fédoamne. Teknologin &r skyddad av patent som galler till &r 2022. Miris
analysinstrument anvands idag inom tva huvudomraden. Dels i sjukvarden
for analys av brostmjolk till fortidigt fédda barn, samt i mejeriverksamhet
for att bestamma kvalitet och betalningsgrundande sammansattning

pa levererad ko- och buffelmjélk och dven for kontroll av vissa
processparametrar.

Den kommersiella potentialen f6r Miris produkter &r mycket stor, eftersom
behovet och intresset av att mdta sammansattningen pa brostmjolk till
fortidigt fodda barn dkar markant och begreppet individuell nutrition haller
pa att etableras inom neonatalvarden dven internationellt. Likasa bedéms
behovet av att analysera mejerimjélk 6ka markant de narmaste aren och da
framst i Asien.

Under 2014 har Bolaget genomfort organisatoriska férandringar med syftet
att starka den kommersiella inriktningen. Ingemar Kihlstrom tilltradde som
ny styrelseordférande vid drsstdmman i april och Ulf Boberg tilltradde som

ny VD i juni. En ny organisation med tydlig inriktning pa produktions-
optimering samt forsaljning och marknad infordes i september.

Bolaget har under flera ar salt sina analysinstrument pa en global marknad.
Forsaljningen har dock inte 6kat i den férvantade takten och darfor kravs nu
atgarder for att na bolagets strategiska mal.

Motiv och anvandning av emissionslikviden

Motivet bakom nyemissionen ar att skapa finansiell uthallighet i Bolaget
genom att uppgradera tillverknings- och produktionsprocessen, forstarka
forséljningsorganisationen, samt lansera HMA-instrumentet pa USA-
marknaden. Darmed skapas formaga att exploatera den kommersiella
potential som byggts upp for Bolagets produkter under de senaste aren.

Emissionslikviden kommer att anvandas for att:

B uppgradera tillverknings- och produktionsprocessen for att ka
kvaliteten, minska produktionskostnaderna per enhet, bidra till
effektivisering och kortare leveranstider samt bygga in en skalbarhet.

B bygga upp en kundorienterad, kostnadseffektiv och malmedveten
forséljinings- och marknadsorganisation, bade internt och externt.

m  fullfolja Bolagets FDA-ansokan i USA, med de obligatoriska och
omfattande anvandarstudier FDA kraver som dokumentation av
analysinstrumentets anvandbarhet, palitlighet och kvalitet.

Det ar ledningens och styrelsen bedémning att Bolagets nuvarande
forséljningsniva, tillsammans med den foreslagna nyemissionen, ska vara
tillrdcklig for att Bolaget ska kunna genomféra hela omstruktureringen och
inom 12-15 manader uppna lénsamhet i verksamheten. Det ska tolkas som
att 2015 troligen kommer att generera ett negativt resultat for helaret men
att de sista manaderna av 2015 kan komma att generera ett positivt resultat.
For 2016 beddms Bolaget visa ett positivt resultat for helaret.

KRISTINA MEDIN
FORSALINING OCH MARKNAD

Mot stora marknader

Den kommersiella potentialen ar mycket stor bade for Miris HMA och DMA

och de ndrmaste aren kommer Bolaget fortsatt att vara verksamt inom bada
marknadsomradena. For att nd maximal tillvéxt pa langre sikt beddéms dock

en marknadsfokusering vara nédvéandig.

For att uppna kortsiktiga och langsiktiga mal kommer en rad férandringar
att genomfdras pa forsaljnings- och marknadssidan. Idag sker huvuddelen av
forsaljningen via Miris totalt 26 distributérer och agenter som tacker cirka

35 lander runtom i varlden. Det globala natverket sékerstéller en forséljnings-
och supportorganisation som verkar néra respektive marknad och ar
grunden for en effektiv tillvéxt. Den ndrmaste tiden kommer fokus att ligga
pa att utvardera det nuvarande distributorsnatverket, genomféra eventuella
omstruktureringar samt utveckla fungerande samarbeten. Malsattningen ar
att bygga upp langsiktiga samarbeten med relevanta distributdrer saval som
institutionella kontakter for forsaljning via statliga aktorer.

Miris HMA — Human Milk Analyzer

Analys av brostmjolk och begreppet individuell nutrition sprider sig snabbt
varlden 6ver och pa senare dr har vikten av en individuellt anpassad
nutrition till fortidigt fodda barn och dess positiva effekter blivit alltmer
uppmarksammad. Neonatalvardens behov av att ge fortidigt fodda barn
ratt ndring och darmed majlighet till en normal utveckling, aterspeglar det
Okande intresset for Miris instrument for brostmjolksanalys.

Den europeiska marknaden var under manga ar Bolagets stérsta marknad
och star fortfarande for en betydande del av den totala forséljningen av
HMA-instrument. Sverige och Europa ligger i framkant inom individuell
nutrition till fortidigt fodda barn och Bolagets europeiska kunder har

den langsta erfarenheten av att analysera brostmjolk med Miris HMA.
Valetablerade distributérssamarbeten bidrar till den positiva utvecklingen
och 6kande forsaljiningen pa den europeiska marknaden.

Bolagets procentuellt stérsta marknad for HMA ar Kina, som star for cirka
50 % av den totala forsaljningen. Bolagets distributér i Kina, Bymed
Electronic Technology, indikerar potentiellt stérre volymer dan det
underliggande ramavtalet och den kinesiska marknaden bedéms ha

stor tillvaxtpotential de kommande dren. Japan ar ytterligare en asiatisk
marknad dar en estimerad tillvaxt av HMA-marknaden forvantas 2015
och framéat. Nyligen erholl Miris ett forldangt myndighetsgodkdnnande

for HMA i Japan. Brostmjolk till fortidigt fédda barn hanteras ofta pa sa
kallade mjolkbanker inom sjukvarden. Brasilien beddéms vara en av Bolagets
storsta tillvaxtmarknader de ndrmaste aren da 200 av varldens totalt 500
mjolkbanker finns har. Bolagets storsta framtida marknad finns i USA, dar
efterfragan pa Miris HMA-instrument redan idag ar mycket stor. Bolaget
férbereder en bred lansering i USA, beraknad till inledningen av 2016.

Miris DMA — Dairy Milk Analyzer

Indien &r en av varldens storsta mejerimarknader och har finns en stor
efterfrdgan pa analysinstrument, bl.a. till landets Gver 100 000 Milk
Collection Centers. | syfte att méta denna marknad bedriver Bolaget ett
Swedfund-finansierat utvecklingsprojekt vilket syftar till att ta fram en
anpassad version av Miris DMA, sa kallad CCU - Collection Center Unit.
Ett femarigt samarbetsavtal avseende produktion, marknadsféring,
forséljning, service och support av CCU for den indiska marknaden har
ingatts med indiska Chitale Digitals. Under 2014 levererades 30 DMA-
instrument till Bangladesh storsta mejerikoncern Milk Vita. Detta avtal &r
en viktig milstolpe i utvecklingen av Miris DMA-férsaljning och fungerar
nu som referensavtal inom omradet for hela Asien.

Konkurrenter

Den globala marknaden fér matinstrument och utrustning inom analys av
mjolk omfattar fysikaliska metoder samt kemiska metoder. De fysikaliska
metoderna inkluderar mid-IR-instrument, near-IR-instrument samt
instrument och utrustning for évriga fysikaliska analysmetoder sasom
ultraljud. Trenden visar att de fysikaliska metoderna tar marknadsandelar
fran de kemiska metoderna som ar mindre anvandarvanliga och
miljovéanliga. Dessutom bedéms de fysikaliska metoderna vara mer
kostnads- och tidseffektiva.

Féljande sex konkurrensférdelar bedéms vara viktiga
framgangsfaktorer fér Miris analysinstrument:

Litet och portabelt
B Kraver inte kalibrering hos kunden
H  Enkel beredning av mjolkprover
B Analysresultat pa en minut

B Endast sma provvolymer kravs for analys

B Prisvart i forhallande till konkurrerande instrument
med likvardig teknologi
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Sarskild anmalningssedel 2

Anmalningssedel for teckning av aktier i Miris Holding AB (publ) utan féretradesratt

N [ N
Teckningstid: 21 november - 5 december 2014 OBS!
Denna anmalningssedel
Teckningskurs: 6 6re (0,06 kr) per aktie ska ej anvdandas om du
avser att enbart anvianda
Tilldelning: Eventuell tilldelning meddelas genom utskick av avrakningsnota dina teckningsratter for
teckning i emissionen.
Likviddag: Fem bankdagar efter utfardande av avrakningsnota
. O\ J

Fullstandig information samt villkor framgéar av memorandum utgivet den 20 november 2014 av styrelsen fér Miris Holding AB (publ).
Vid en bedémning av bolagets framtida utveckling ar det av vikt att ocksa beakta relevanta risker. Varje investerare maste gora sin
egen vardering av effekten av dessa risker genom att ta del av tillgédnglig information kring detta. Memorandum finns att ladda ner

fran www.aktieinvest.se och www.miris.se.

A. Undertecknad anmadler sig hdrmed f6r teckning UTAN foretrade enligt féljande:

[

] stycken Aktier i Miris Holding AB (publ) till ovan angiven teckningskurs.

[

] stycken aktier har, pa annat satt, tecknats MED foretrade (anges som grund for tilldelning).

B. Om tilldelning sker ska aktier levereras till:

[ VP-Konto:

°|°|°|||||||||]e"ef

[ Depanummer:

Bank/ Fondkommissionar

J

OBS! Om depan ir kopplad till en kapitalforsikring eller ir ett investerarsparkonto var vénlig kontakta din forvaltare fér teckning

av dessa aktier.

C. Namn- och adressuppgifter:

[Fér- och efternamn/ Firmanamn: Person-/ Organisationsnummer: R
Postadress: E-postadress:
Postnummer: Ort: Land:
Ort och datum: Telefonnummer:
Undertecknas av dgare (i forekommande fall behérig firmatecknare eller formyndare)
- J

OBS! Om teckningen avser fler 3n 2 250 000 aktier ska kopia pa giltig id-handling bifogas fér att anmalningssedeln ska vara giltig.
For juridisk person ska istéllet registreringsbevis som styrker firmateckningen, samt kopia pa firmatecknares id-handling bifogas.

Undertecknad d&r medveten om samt medger att:

- Anmadlan ar bindande, dock kan ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel komma att lamnas utan avseende.

L] Aktieinvest FK AB befullméktigas att for undertecknads rakning verkstalla teckning av aktier enligt de villkor som framgar av memorandum
utgivet den 20 november 2014 av styrelsen for i Miris Holding AB (publ).

L] Vid eventuell 6verteckning kan tilldelning komma att ske med lagre antal aktier eller helt utebli.

L] Personuppgifter som ldmnas i samband med, eller i 6vrigt registreras med denna anmalan, behandlas av Aktieinvest FK AB for forberedelse och
administration av uppdraget. Uppgifterna kan dven komma att behandlas och anvandas i samband med framtida utskick av
erbjudandehandlingar hos andra foretag som Aktieinvest FK AB eller emittenten samarbetar med.

- Jag ar medveten om att inget kundférhallande foreligger mellan Aktieinvest FK AB och tecknaren avseende denna teckning.

L] Jag ar medveten om att Aktieinvest FK AB inte kommer att bedéma om teckning av aktuellt instrument passar mig eller den jag tecknat for.

D. Skicka in din anmalan

per post till:
Aktieinvest FK AB

Emittentservice
SE-113 89 Stockholm

eller per fax till:
+46 (0)8 5065 1701

eller scannad per e-post till:
emittentservice@aktieinvest.se




