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guard her intimate health

Teckningsperiod: 14 januari — 28 januari 2026

Notera att unitratterna forvéntas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte unitratternas varde ska ga férlorat maste innehavaren antingen:
- utnyttja de erhdlina unitrétterna och teckna units senast den 28 januari 2026, eller
« senast den 23 januari 2026 sdlja de erhdlina unitrétterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive férvaltare.

Prospektet r giltigt under en tid av tolv manader efter godkédnnandet, férutsatt att det
kompletteras med tilldgg ndr sé krévs enligt artikel 23. Skyldigheten att tillhandahdlla

tilléigg till prospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller véasentliga O
felaktigheter kommer inte att vara tillémplig efter utgdngen av prospektets giltighetstid. M n N G L D



Viktig information

Vissa definitioner

Med “Peptonic Medical” eller “Bolaget” avses Peptonic Medical
AB, org. nr 556776-3064. Med "Prospektet” avses detta EU-
tillvaxtprospekt. Med "Foretréidesemissionen” eller “Erbjudandet”
avses erbjudandet till Bolagets aktiedigare att med féretrddesratt
teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses
Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "Eversheds
Sutherland” avses Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB, org. nr
556878-2774. Samtliga finansiella siffror dr i svenska kronor ("SEK”)
om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen SEK och med "MSEK”
avses miljoner SEK. Med "USD” avses amerikanska dollar och med
"EUR” avses euro.

Upprdttande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen,
som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och

radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pd fullstéindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkdnnandet

av Prospektet bor inte betraktas som ndagot slags stéd for den
emittent som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.
Godkannandet och registreringen innebdr inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet dér
riktiga eller fullsténdiga. Investerare bdr géra sin egen bedémning
av huruvida det ¢r Idmpligt att investera i de vérdepapper som
avses i Prospektet. Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt
av svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet, innehdllet i
Prospektet och dérmed sammanhd&ngande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande foérutsdatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att ndgon annan atgdrd féretas utéver vad som
krévs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och
férr inte postas eller pd annat satt distribueras eller séndas till eller i
ndagot land ddr detta skulle férutsatta att ndgra sadana ytterligare
atgdrder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller
regleringar i det landet. Varken de unitratter, betalda tecknade
units ("BTU”) eller de nyemitterade aktier eller teckningsoptioner
som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 i dess nuvarande lydelse, eller nigon motsvarande lag i ndgon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som &r bosatta

i eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller i nGigot annat land ddr Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillédmpliga lagar eller regler eller forutsatter
att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att nédgon annan
atgdrd vidtas utdver vad som kréavs enligt svensk ratt. Foljaktligen
far unitratter, BTU eller nyemitterade aktier eller teckningsoptioner
inte direkt eller indirekt, utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller
till ldnder dar atgdrd enligt ovan kravs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra
brott mot tillédmplig vérdepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar féorenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sdrskilt I&sa avsnittet "Riskfaktorer”.
Ndr investerare fattar ett investeringsbeslut mdéste de forlita

sig pd sina egna professionella raddgivare samt noga utvardera
och évervdga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita
sig p& informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till
detta Prospekt. Ingen person dr behorig att Idmna ndgon annan
information eller géra né&gra andra uttalanden &n de som finns

i detta Prospekt. Om s& andd sker ska sédan information eller
sédana uttalanden inte anses ha godkdants av Bolaget eller av
Mangold och ingen av dem ansvarar for sadan information eller
sédana uttalanden.
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Viktig information om handelsplatsen

Spotlight Stock Market ér en s.k. MTF (Multilateral Trading Facility).
En marknadsplats av detta slag stdller inte lika omfattande krav pd
Bolaget avseende bland annat informationsgivning, genomlysning
eller bolagsstyrning, jamfért med de krav som stdlls pd bolag vars
aktier &r noterade vid en s.k. reglerad marknadsplats. En placering
i ett bolag vars aktier handlas pd en MTF kan darfér vara mer
riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehdller information frén tredje part. Bolaget
bekraftar att information frén tredje part har dtergetts korrekt

och att savitt Bolaget k&nner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhéllanden har
utelédmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida forhdllanden, séisom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pd aktuella
forhdllanden vid tidpunkten foér offentliggdérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osdkerhet
eftersom den avser och &r beroende av omstdndigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nadgon foérsdkran att beddmningar som gors i
Prospektet avseende framtida forhdllanden kommer att realiseras
l&dmnas darfér inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget
dtar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende de framtida forhallanden till foljd av

ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggdrandet av Prospektet, utdver vad som foljer av tilldmplig
lagstiftning.

Unitrdtterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska gd forlorat mdste innehavaren
antingen utnyttja de erhdlina unitrétterna och teckna units

senast den 28 januari 2026, eller senast den 23 januari 2026 sdlja
de erhdlina unitrétterna som inte avses utnyttjas for teckning

av units. Observera att det dven ar maojligt att anmala sig for
teckning av units utan stéd av unitrétter och att aktieGigare med
férvaltarregistrerade innehav med depd hos bank eller annan
forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om
hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for ldsaren.
Foljaktligen éverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta dr fallet dd belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sdarskilt i avsnittet “Finansiell
information och nyckeltal” samt i de darsredovisningar som inférlivats
genom hdnvisning. Forutom ndr sé uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.
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Handlingar inférlivade genom hdnvisning

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hdnvisning och informationen, till vilken
hdnvisning sker, ska I&sas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hdnvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom héanvisning

kan erhdllas fr&n Bolaget elektroniskt via Bolagets webbplats, www.peptonicmedical.se, eller erhdllas av Bolaget i
pappersformat vid adress Fardogatan 33, SE-164 53, Kista. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar
antingen inte relevanta for investerare eller s& dterges motsvarande information pd en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen p& Peptonic Medicals eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet sévida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hdnvisning. Information pd Peptonic Medicals eller tredje parts hemsida har inte
granskats och godkdénts av Finansinspektionen.

- Peptonic Medicals arsredovisning fér rdkenskapsdret 2024: Resultatrékning (s. 8), balansrdkning (s. 9),
kassaflddesanalys (s. 11), noter (s. 16-25) och revisionsberdttelse (s. 27-28).

i=| https://www.peptonicmedical.se/wp-content/uploads/2025/06/Peptonic-arsredovisning-2024-FINAL.pdf
2

- Peptonic Medicals drsredovisning for rdkenskapsdret 2023: Resultatrdkning (s. 10), balansrakning (s. 11),
kassaflodesanalys (s. 13), noter (s. 18-23) och revisionsberdttelse (s. 27-28).

F:l https://www.peptonicmedical.se/wp-content/uploads/2024/04/Arsredovisning-2023.pdf
$

- Peptonic Medicals deldarsrapport fér det tredje kvartalet 2025: Resultatrdkning (s. 10), balansrakning (s. 11),
kassaflédesanalys (s. 12), noter (s. 16-18).

Delarsrapport-Q3-2025.pdf

ﬁ https://www.peptonicmedical.se/wp-content/uploads/2025/11/Peptonic-Medical-AB-publ-
$

Inbjudan till teckning av units | Peptonic Medical AB (publ




Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Punkt 1.1 Vdrdepapperens namn Erbjudandet omfattar units bestdende av etthundra (100) aktier och etthundra (100)
och ISIN-kod vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6 i Peptonic Medical.

Aktierna har kortnamnet PMED och ISIN-kod SE0005962206 Teckningsoptionerna har
kortnamnet PMED TO6 och ISIN-kod SE0027301920.

Punkt 1.2 Namn pé och Namn: Peptonic Medical AB (publ)
kontaktuppgifter fér Adress: Fardogatan 33, 164 53 Kista
emittenten, inbegripet Beséksadress: Farogatan 33, 164 53 Kista
identifieringskod for E-post: info@peptonicmedical.se
juridiska personer (LEI) Telefon: +46 70-244 92 07

Hemsida: www.peptonicmedical.se
LEI-kod: 213800QRUS3DHXGTFA20

Punkt 1.3 Information om behérig Den behdériga myndighet som godkdnt Prospektet ar Finansinspektionen, Box 7821, 103 97
myndighet som godként Stockholm, tel. 08 — 408 980 00, www.fi.se.
Prospektet

Punkt 1.4 Datum fér godkdnnande Prospektet godkdndes den 13 januari 2026.
av Prospektet

Punkt 1.5 Varning Sammanfattningen boér IGsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepapperen bér baseras pd en beddémning av EU-tillvaxtprospektet i sin helhet.

Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéixtprospektet gérs i domstol kan den
investerare som dr kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala
kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen dr vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Punkt 2.1 Information om Peptonic Medical AB (publ) dr ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten
emittenten bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets VD &r Anna Linton.

Peptonic Medical &r ett medicintekniskt féretag som utvecklar och erbjuder effektiva,
skonsamma och evidensbaserade egenvardsprodukter inom kvinnohdlsa och intim egenvérd.
Intimvardsprodukterna dr kliniskt bevisade och innehdiller inte hormoner, antibiotika, parfym,
parabener eller andra onddiga tillsatser. Portféljen sdljs under varumdarkena VagiVital och
Vernivia samt genom partners som white label produkter. De ar sarskilt framtagna for att ge
kvinnor majlighet att behandla och férebygga intima besvar pd egna villkor och utan recept.
Produktportfoljen utdkas kontinuerligt genom egen produktutveckling och strategiska forvarv.

Per dagen for Prospektets offentliggdrande finns det, sdvitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller
juridiska personer som éger fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utdver
vad som framgadr av tabellen nedan. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon
enskild part eller flera parter i samférstand.

Agarférhallanden per den 30 september 2026 Kapital (%) Roster (%)
med ddrefter kénda féréndringar:

Maida Vale Capital AB 31,56 31,56
Nordnets Pensionsférsékring AB 5,54 5,54
Bvriga aktiedgare 629 629
Totalt 100,0 100,0
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Sammanfattning

Punkt 2.2 Finansiell information i Nedanstéende finansiell information och alternativa nyckeltal har hémtats frén Peptonic
sammandrag Medicals reviderade drsredovisningar for 2024 och 2023 samt frén deldrsrapporten for
perioden 1januari — 30 september 2025. Deldrsrapporten dr ej granskad eller reviderad av
Bolagets revisor.

Bolagets resultatrdkning i sammandrag 2024 2023 Q1-Q3 Q1-Q3

Helar Helar 2025 2024
TSEK (om inget annat anges) reviderad reviderad  ejreviderad  ejreviderad
Forsaljining varor 26 891 3718 1249 22 446
Rorelseresultat -58 648 -41186 -20 446 -31900
Periodens resultat -60 028 -42 589 -22 249 -33297
Bolagets balansrakning i sammandrag 2024 2023 Q3 Q3

Helar Helar 2025 2024
TSEK (om inget annat anges) reviderad reviderad  ejreviderad  ejreviderad
Summai tillgangar 70 560 106 736 68 004 89 407
Summa eget kapital 48 551 75323 38 826 73908
Summa skuld 22008 31414 29178 15 499
Bolagets kassafléde i sammandrag 2024 2023 Q1-Q3 Q1-Q3

Helar Helar 2025 2024
TSEK (om inget annat anges) reviderad reviderad  ejreviderad  ejreviderad
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -37 555 -33808 -18 193 -31845
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7191 -19 050 -162 -2 451
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31429 64 425 16 281 27 368
Bolagets alternativa nyckeltal 2024 2023 Q1-Q3 Q1-Q3

Helar Helar 2025 2024
TSEK (om inget annat anges) ejreviderad  ejreviderad  ejreviderad  ejreviderad
Forsaljining varor 26 891 37118 1249 22 446
Bruttovinst forsdljning varor 156159 16 295 7788 12 596
Bruttomarginal, % 56% 44% 69% 56%
Roérelseresultat -58 648 -41186 -20 446 -31900
Rorelsemarginal, % -212% -108% -161% -138%
Resultat per aktie -0,017 -0,04 -0,003 -0,010
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -37 555 -33808 -18193 -31845
Kassa 3740 15134 908 8206
Avkastning pd eget kapital, % -124% -57% -57% -45%
Soliditet, % 69% 71% 57% 83%

Sdrskild upplysning fran revisor for rikenskapsdret 2024

Vi faster uppmdrksamhet pd férvaltningsberdttelsen dar det framgdr att bolaget redovisat
forluster flera ar i rad och under rubriken “Intjéningsférmaga, framtida kapitalbehov och
fortsatt drift” i férvaltningsberdttelsen samt not 2 framgdr att bolaget har anstrangd likviditet,
att likviditeten bedéms som otillréicklig och att bolaget ansékte om rekonstruktion i mars
2025. Dessa férhdllanden tyder pd att det finns vésentliga osékerhetsfaktorer som kan leda
till betydande tvivel om bolagets féormdga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat
vara uttalanden pd grund av detta.

Sédrskild upplysning fran revisor for rikenskapsdret 2023

Vi faster uppmdérksamhet pd férvaltningsberdéttelsens uppgifter att bolaget redovisar forlust
under rdkenskapsdaret. Vidare framgar av férvaltningsberdttelsen och not 2 att likviditeten
varit anstrédngd samt att olika atgdrder for att starka finansieringen vidtagits och att
ytterligare atgdrdar utvdrderas. Dessa férhdllanden tyder pd att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmdga att fortsétta
verksamheten. Vi har inte modifierat vdra uttalanden pda grund av detta.
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Sammanfattning

Punkt 2.3 Huvudsakliga risker
som dr specifika fér
emittenten

Intjéningsférméga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller Iéngre perioder inte kommer att generera
tillréckliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget
inte kommer att kunna erhdlla erforderlig finansiering eller att séddan finansiering kan erhallas
pd, for befintliga aktiedigare férdelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhdlla ytterligare
finansiering vid viss tidpunkt innebdr risk att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pad, eller avsluta
verksamheter.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Bolaget bedémer
att risken, om den skulle férverkligas, skulle ha en hég negativ effekt pd Bolagets resultat,
finansiella stalining och verksamhet.

Risk hanférlig till genomférd foretagsrekonstruktion och skyldigheten att erliigga betalning inom
tvé manader

Bolaget har nyligen genomgdtt en féretagsrekonstruktion, vilken avslutades den 19

december 2025. Enligt rekonstruktionsplanen dligger det Bolaget att inom tvé ménader

frén att beslutet om foretagsrekonstruktionen vunnit laga kraft, dvs. den 28 februari 2026,
betala de skulder som omfattas av uppgoérelsen. Denna skyldighet medfor en vasentlig
likviditetsbrist. Om Foretrédesemissionen inte tecknas i tillréicklig omfattning, eller betalning

for tecknade units inte inkommer i tid, kan Bolaget sakna tillréickliga medel for att fullgéra sina
betalningsétaganden inom féreskriven tid. Underldtenhet att betala i raitt tid kan i sin tur leda
till att rekonstruktionsuppgdrelsen faller, eller att fordringségare agerar for att bevaka sina
rattigheter, vilket kan innefatta krav p& omedelbar betalning, rattsliga atgdarder eller att Bolaget
forsatts i konkurs. En sédan utveckling skulle sannolikt f& en vésentligt negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat, inklusive formdagan att bedriva rérelsen
som going concern, fullfélja affarsplaner och tillvarata kommersiella méjligheter. Dértill kan
marknadsforhdllanden, investerarsentiment, regulatoriska processer eller interna operativa
faktorer péverka genomférandet av Féretréddesemissionen. Ett otillréickligt teckningsutfall kan
ddrmed medféra behov av alternativa finansieringslésningar, vilka kan vara férenade med
ytterligare kostnader, restriktioner eller utspddning for befintliga aktieGgare.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken skulle intraffa som Iadg. Om risken intraffar
beddms den ha en hdg negativ inverkan pé Bolagets resultat, och finansiella stélining

Risk relaterad till Bolagets féormdaga att hantera tillvéixt och expansion

For att Bolaget framgent ska bli I16nsamt kréivs att Bolaget pd ett bra satt klarar av att hantera
expansion och tillvéxt. Det férutsatter att Bolaget kan skapa dkade forsdaljningsintékter
genom fortsatt geografisk expansion och portfoljutveckling. | takt med att organisationen
véxer behdver Bolaget ocksd utveckla effektiva planerings- och ledningsprocesser. En
potentiell kraftig 6kning i efterfragan av Bolagets produkter skulle stdlla krav pd& en effektiv
verksamhetsexpansion och utmana Bolagets formdaga att snabbt dka produktionskapaciteten
och personalstyrkan liksom att utveckla nya interna och logistiska processer. Om Bolaget
skulle misslyckas med att expandera i den takt Bolaget férvantar sig, eller ha problem med att
hantera en sadan expansion foreligger risk for att Bolagets resa mot [dnsamhet tar IGngre tid
an forvantat. Detta skulle ha en negativ inverkan pé Bolagets finansiella stallning, och péverka
verksamheten pd ett negativt satt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken skulle intrédffa som medelhdg. Om risken intréffar
beddms den ha en hdég negativ inverkan pé Bolagets resultat, och finansiella stalining.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERENA

Punkt 3.1 Vardepapperens
huvuddrag
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Samtliga av Bolagets aktier dr av samma aktieslag, berdttigar till en (1) rost pd bolagsstémma,
ar fullt betalda och fritt dverldtbara. Bolagets aktiekapital uppgdr till 933 7409114 SEK fordelat
p& 9 337 409 114 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,00010 SEK.

Aktierna i Peptonic Medical har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551)
och de rattigheter som dr férenade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast éndras i enlighet med de forfaranden
som anges i denna lag.

Varje rostberdttigad aktiedgare fér vid bolagsstémma résta for fulla antalet av denne dgda
och foretrédda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretrédesratt till
teckning i férhdallande till det befintliga antalet aktier de dger.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt verskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalas genom
Euroclears férsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pd avstédmningsdagen for
utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Samtliga aktier &r av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i héindelse av insolvens och
ger ratt till en andel av dverskottet i proportion till det antal aktier som aktiedigaren innehar.

Peptonic Medical har inte antagit ndigon utdelningspolicy och har inte beslutat om nédgon
vinstutdelning under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. |
framtiden ndr bolagets resultat och finansiella stalining s& medger, kan utdelning bli aktuell.
Peptonic Medical har hittills inte I&dmnat ndgon utdelning till aktiedgarna.




Sammanfattning

Punkt 3.2 Plats fér handel med
vdrdepapperen

Punkt 3.3 Garantier som
vdrdepapperen omfattas
av

Punkt 3.4 Huvudsakliga risker
som dr specifika fér
vdrdepapperen

Bolagets aktier ér upptagna till handel p& Spotlight Stock Market. Aven de vérdepapper som
emitteras inom ramen foér Erbjudandet avses tas upp till handel p& Spotlight Stock Market.

Vardepapperna omfattas inte av ndgra garantier.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kommer sannolikt att i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital genom
utgivande av aktierelaterade vardepapper sdsom aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler. En emission av ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner
och leda till en utsp&dning av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rostrétt.
Om emission genomfdrs med foretrédesratt for befintliga aktiedgare kan aktiedgarna
foérsvara sig mot utspddning genom att teckna ytterligare vérdepapper, vilket férutsatter
en ytterligare investering i Bolaget. En sédan emission kan ocksd goras utan foretréde for
befintliga aktiedgare, i vilket fall aktieGigaren inte har ndgon majlighet att skydda sig mot
utspadning. Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital genom emission
av aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna ha en medelhég negativ inverkan pé
Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur &dven inverkar negativt pd befintliga aktiedgare. Bolaget
beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk forverkligas ér medelhog.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

Punkt 4.1 Villkor och tidsplan for att
investera i vérdepapperet
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Avstdmningsdag: 9 januari 2026

Villkor: En (1) aktie i Bolaget p& avstamningsdagen berdattigar till en (1) unitratt och etthundra
(100) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.

Units: Varje unit bestdr av etthundra (100) nyemitterade aktier och etthundra (100)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6.

Teckningskurs: 0,160 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,00160 SEK.
Teckningsoptionerna erhdlls vederlagsfritt. Courtage utgadr ej.

Teckningsperiod: 2026-01-14 - 2026-01-28

Handel med unitrdtter: Hondel med unitrdtter sker pd Spotlight Stock Market under perioden
2026-01-14 - 2026-01-23.

Handel med BTU: Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU”) kommer att ske p& Spotlight
Stock Market fran och med den 14 januari 2026 fram till omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner ndr Féretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen
beréknas ske under vecka 8, 2026.

Tilldelning av units tecknade utan stéd av unitrétter: For det fall inte samtliga units tecknas
med hjdlp av unitratter, skall units som tecknats utan stod av unitratter tilldelas i férsta hand
till de som Gven tecknat units med stoéd av unitrdtter, i andra hand till de som endast anmalt
sig for teckning utan stéd av unitratter och i tredje hand emissionsgarantier.

Villkor fér teckningsoptionerna: Varje teckningsoption av serie TO6 ger ratt att teckna en

(1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 18 maj 2026 till den 29 maj 2026,

dock légst aktiens kvotvarde motsvarande 0,0001 SEK. Teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden
den 1juni 2026 till och med den 12 juni 2026.

Utspdadning: De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer
under aktuella férutsattningar att vidkénnas en utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfor initialt en 6kning av antalet aktier i Bolaget med 9 337 409 100 fran 9
337 409 114 till 18 674 818 214 aktier, motsvarande en utspddning om cirka 50,0 procent av
antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO6 som omfattas
av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka med 9 337 409 100 aktier fran 18
674 818 214 till 28 012 227 314 aktier, motsvarande en utspddning om cirka 33,3 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd
av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner av
serie TO6 kan innebdra en total utspddning om cirka 66,7 procent (utan beaktade av den
riktade kvittningsemissionen som beskrivs ndrmare nedan). | det fall garantiersattningen
utnyttjas i form av units kommer de nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna, vid
fullt utnyttjande, motsvara cirka 4,5 procent av Bolagets aktiekapital. De aktiedgarna som
inte tecknar i foreliggande nyemission kan sdledes dven fd sitt dgande utspdtt ytterligare

i motsvarande grad. Aktiedgare som vdljer att inte delta i Erbjudandet har maojlighet att
kompensera sig ekonomiskt for utspddningen genom att sdlja sina unitratter.

Emissionskostnader: Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretradesemissionen uppgdr till
cirka 0,9 MSEK exklusive garantikostnader. Garantikostnaderna, givet att samtliga garanter
vdljer att erhdlla kontant ersattning, berdknas uppgd till cirka 0,8 MSEK.




Sammanfattning

Punkt 4.2 Motiv fér Prospektet Den 11 mars 2025 offentliggjorde Peptonic Medical AB (publ) att Bolaget ansdkt om
féretagsrekonstruktion, vilken beviljades av Uppsala tingsratt den 13 mars 2025.
Rekonstruktionen beddmdes vara en nédvandig dtgard for att ge Bolaget det andrum som
kravdes for att forhandla fram en héllbar och ldngsiktig finansiell [6sning, samtidigt som
verksamheten kunde fortsdtta sin planerade tillvéixt och kommersiella utveckling.

Styrelsen i Peptonic Medical bedémer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillréckligt for
de aktuella behoven under den kommande tolvmdnadersperioden. Med rorelsekapital avses
i denna bemdrkelse Bolagets mojlighet att, med hjdlp av tillgangliga likvida medel, fullgéra
sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Peptonic Medical har
ddarmed beslutat att genomfora Foretrddesemissionen, vilken vid full teckning tillfor Bolaget
en bruttolikvid om cirka 14,9 MSEK. Vid full teckning tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka

13,3 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 0,9 MSEK, samt garantikostnader

om 0,8 MSEK givet att samtliga garanter vdljer att erhdlla ersattning i form av kontanter.
Nettolikviden om 13,3 MSEK avses disponeras for foljaonde anvandningsomréaden, i
prioritetsordning:

- Kvittning av utestaende Ian till Maida Vale Capital, cirka 39 procent.
- Full &terbetalning av skulduppgbérelse, cirka 35 procent.

- Ovriga operationella och regulatoriska kostnader, cirka 4 procent.

- Geografisk expansion, cirka 22 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO6 utnyttjas for teckning av aktier och
teckningskursen uppgar till kvotvarde (0,0001 SEK) kommer Peptonic Medical att erhdlla
ytterligare emissionslikvid om cirka 0,9 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppgd
till cirka 0,1 MSEK. Om teckningskursen under samma forutsattningar exempelvis uppgdr

till 0,0016 SEK tillférs Bolaget 14,9 fére emissionskostnader, vilka beréknas uppgd till cirka 0,9
MSEK. Nettolikviden fré&n teckningsoptioner av serie TO6 avses att anvandas till féljande
anvandningsomrdden i prioritetsordning:

- Ovriga operationella och regulatoriska kostnader, cirka 50 procent.
- Geografisk expansion, cirka 50 procent.

Bolaget har erhdillit teckningsférbindelser om cirka 4,7 MSEK, samt garantidtaganden

om cirka 5,3 MSEK. Erbjudandet omfattas ddrmed sammantaget till cirka 67,1 procent

av teckningsférbindelser och garantidtaganden. Ingdingna garantidtaganden dr inte
sdkerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Bolagets likviditetsprognos éver kassafléden, tillsammans med tillgéngliga medel,
indikerar att det tillgangliga rérelsekapitalet berdéknas vara férbrukat i februari 2026 och
att underskottet uppgdr till maximalt 71 MSEK under de kommande tolv ménaderna. Det
ar darmed styrelsens bedodmning att nettolikviden frén Foretrédesemissionen técker
Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande tolvmdnadersperioden. Fér det
fall Foretrddesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingdtt tecknings- och
garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att undersdka
andra finansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer Idngsam takt én
planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fér det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter skulle misslyckas finns en risk att Bolaget férsdtts i rekonstruktion,
eller i likvidation.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan
styrelseledaméter och ledande befattningshavare och Bolaget. Vidare foreligger inte

heller intressekonflikt eller potentiell intressekonflikt varvid styrelseledaméters eller ledande
befattningshavares privata intressen och/eller dtaganden skulle sté i strid med Bolagets
intressen. Ett flertal av de ledande befattningshavarna och styrelseledaméterna i Bolaget har
dock ett ekonomiskt intresse i Bolaget genom, direkt eller indirekt, aktieinnehav.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkédnnande av behérig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Peptonic Medical &r ansvarig for innehdllet
i detta Prospekt. Savitt styrelsen i Peptonic Medical
kanner till dverensstémmer den information som ges i
detta Prospekt med sakférhdllandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebdrd har
utelémnats. Styrelsen for Peptonic Medical bestar per
dagen for Prospektet av féljande personer:

- Anders Blom, styrelseordférande
« Daniel Rudeklint, styrelseledamot
- Jacob Eriksson, styrelseledamot
- Tarek Shoeb, styrelseledamot

Upprdattande och godkdnnande av Prospektet
Detta Prospekt har godkdnts av Finansinspektionen,
som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt

enbart i s matto att det uppfyller de krav pé&
fullstéindighet, begriplighet och konsekvens som anges

Kallférteckning

Referens: Nyirjesy P et al. SelfCare 2017;8(3):1-11

i Prospektforordningen. Detta godkédnnande bor inte
betraktas som ndgot slags stod for den emittent som
avses i detta Prospekt eller négot slags stod for kvaliteten
pd de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bor goéra sin egen beddmning av huruvida det &r [dmpligt
attinvestera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvéixtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information frdn tredje part

Detta Prospekt innehdller information frén tredje part.
Bolaget bekraftar att information frén tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kénner till och kan
utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part, inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra
den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande.
De tredjepartskdallor som Bolaget anvant sig av vid
upprattande av Prospektet framgdr av kallforteckningen
nedan. Informationen utgoér inte en del av Prospektet och
har inte granskats eller godkdnts av behdriga myndigheter.

Referens: Jonasson A, Karlsson L, Berg M. Medical Devices: Evidence and Research 2020;13:101-110.

Referens: Jonasson A, Astrom M. Therapy Medical Devices: Evidence and Research 2021;14:193-200.

Referens: Breding K, et al. Gynecol Women'’s Health Res 2018;1(1), dx.doi.org/10.16966/2689-3096.108 [online].

Referens: Future Market Insights. Women’s Intimate Care Product Market: Size and Share Forecast Outlook 2025 to
2035 [online]. 2025. Tillganglig pd: https://www.futuremarketinsights.com/reports/women-intimate-care-

market

Referens: Mordor Intelligence. Personal Lubricants Market Size & Share Analysis [online]. 2025. Tillganglig pd:
https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/personal-lubricants-market

Referens:  World Health Organization, “Bacterial vaginosis”, WHO Fact Sheets, 21 November 2025. Tillgdnglig pd:
https://wwwwho.int/news-room/fact-sheets/detail/bacterial-vaginosis/htt

Referens: Nappi R E, et al. Vulvar and vaginal atrophy (VVA) in four European countries: evidence from the
European REVIVE survey [online]. Menopause/Climacteric 2015;22(6):582 588. Tillgdnglig pd: https://pmc.

ncbi.nlm.nih.gov/articles/PMC4819825/

Referens: Barnawi Y, Alghamdi A, lbrahim A, Al Anazi L, Alhumaida G, Alotaibi R, Khan M, Baz D, Alraey M,
Alkazemi A, Alghatani H & Waggas H. Prevalence of urinary tract infections in pregnant women and
antimicrobial resistance patterns in women in Riyadh, Saudi Arabia: a retrospective study [online].
BMC Infectious Diseases 2024;24:502. Tillgdnglig pd: https://bmcinfectdis.biomedcentral.com/

articles/10.1186/s12879-024-09385-y
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Motiv, intressen och radgivare

Motiv

Den 11 mars 2025 offentliggjorde Peptonic Medical AB
(publ) att Bolaget ansdkt om féretagsrekonstruktion,

vilken beviljades av Uppsala tingsratt den 13 mars 2025.
Rekonstruktionen bedémdes vara en nédvandig atgdard for
att ge Bolaget det andrum som kré&vdes for att forhandla
fram en hdllbar och l&ngsiktig finansiell 16sning, samtidigt
som verksamheten kunde fortsdtta sin planerade tillvaxt
och kommersiella utveckling.

Styrelsen for Peptonic Medical beddmer att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmdnadersperioden. Med
rorelsekapital avses Bolagets formdaga att, med hjdlp av
tillgéngliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning. Foretrddesemissionen
genomfors i syfte att tillfora Bolaget tillrdckligt rérelsekapital
for att kvitta och dterbetala lén, reglera skulduppgodrelsen i
sin helhet samt mojliggdra en utdkad kommersiell satsning,
med sdrskilt fokus p& marknadsforing, distribution och
etablering p& nya geografiska marknader. Mdlsattningen
ar att bolaget ddrigenom ska uppnd ett varaktigt positivt
kassaflode dver tid.

Mot bakgrund av ovan har Peptonic Medical ddrmed
beslutat att genomféra Féretrédesemissionen, vilket vid full
teckning tillfor Bolaget en bruttolikvid om cirka 14,9 MSEK.
Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 13,3
MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 09
MSEK och garantikostnader om 0,8 MSEK givet att samtliga
garanter vdaljer att erhdlla erséttning i form av kontanter.
Nettolikviden om 13,3 MSEK avses disponeras for foljande
anvéndningsomraden, i prioritetsordning:

= Kvittning av utestédende Ian till Maida Vale Capital AB,
cirka 39 procent.

« Full &terbetalning av skulduppgoérelse, cirka 35 procent.

- Ovriga operationella och regulatoriska kostnader, cirka
4 procent.

- Geografisk expansion, cirka 22 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO6
utnyttjas for teckning av aktier och teckningskursen
uppgdr till kvotvarde (0,0001 SEK) kommer Peptonic Medical
att erhdlla ytterligare emissionslikvid om cirka 0,9 MSEK
fore emissionskostnader, vilka berdknas uppgd till cirka 0,1
MSEK. Om teckningskursen under samma férutsattningar
exempelvis uppgdr till 0,0016 SEK tillférs Bolaget 14,9 fére
emissionskostnader, vilka berdknas uppgd till cirka 0,9
MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptioner av serie TO6
avses att anvandas till foljonde anvéandningsomraden i
prioritetsordning:

- Ovriga operationella och regulatoriska kostnader, cirka
50 procent.
« Geografisk expansion, cirka 50 procent.

Bolagets likviditetsprognos éver kassafloden, tillsammans

med tillgéngliga likvida medel, indikerar att det
tillgangliga rorelsekapitalet beréknas vara forbrukat i
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februari 2026 och underskottet uppgdr till maximalt 7,1
MSEK under kommande tolv ménaderna. Det dr ddrmed
styrelsens beddmning att nettolikviden fran Foretrades-
emissionen técker Bolagets likviditetsbehov under

minst den kommande tolvmdé&nadersperioden. For det

fall Foretrédesemissionen inte skulle fulltecknas och de
parter som ingdtt tecknings- och garantiférbindelser

inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att
undersdka andra finansieringsmajligheter, alternativt driva
verksamheten i mer I&ngsam takt an planerat, till dess

att ytterligare kapital kan anskaffas. Fér det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns
en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

Radgivare

Mangold &r finansiell rddgivare och emissionsinstitut

i samband med Foretréddesemissionen. Eversheds
Sutherland &r legal rédgivare i samband med Foretrédes-
emissionen. Mangold och Eversheds Sutherland har bitratt
Peptonic Medical vid upprattandet av detta Prospekt. D&
samtliga uppgifter i Prospektet harrdr fran Bolaget friskriver
sig Mangold och Eversheds Sutherland frén allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pd uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell raddgivare och emissionsinstitut
till Peptonic Medical i samband med Erbjudandet. Mangold
erhdller en p& forhand avtalad ersdttning for utférda
tjénster i samband med Erbjudandet, ersattningen ar
beroende av utfallet i Erbjudandet. Mangold kan dveni
framtiden komma att tillhandahdlla ytterligare finansiella
tjénster till Bolaget. Eversheds Sutherland agerar legall
rédgivare i samband med Erbjudandet och erhdiller
ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning.

Det beddms ddarutdver inte foreligga ndgra ekonomiska
eller andra intressen mellan Bolaget och Mangold eller
mellan Bolaget och Eversheds Sutherland i samband med
Erbjudandet.

Ett antal externa investerare och Mangold har ingdtt
garantidtaganden i samband med Foéretr&idesemissionen
om totalt cirka 5,3 MSEK, motsvarande cirka 35,5 procent
av Foretrédesemissionen. For garantidtaganden utgdr
garantiersattning i form av kontant erséttning alternativt i
form av nyemitterade units, i enlighet med garantiavtalen.
Ingédngna garantidtaganden dr inte sdkerstallda

via férhandstransaktion, bankgaranti, spdrrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse av att Féretrédes-
emissionen kan genomforas framgdngsrikt, samt avseende
emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas,
beddms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra
intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som
i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Foretrdesemissionen.




Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt

Kort om Peptonic Medical

Peptonic Medical ar ett medicintekniskt

foretag som utvecklar och erbjuder effektiva,
skonsamma och evidensbaserade egenvards-
produkter inom kvinnohdlsa och intim egenvard.
Intimvardsprodukterna ar kliniskt bevisade och
innehdller inte hormoner, antibiotika, parfym,
parabener eller andra onodiga tillsatser.
Portféljen sdljs under varumadrkena VagiVital och
Vernivia samt genom partners som white label
produkter. De ar sarskilt framtagna for att ge
kvinnor mojlighet att behandla och forebygga
intima besvar pd egna villkor och utan recept.
Produktportfoljen utdkas kontinuerligt genom
egen produktutveckling och strategiska forvarv.
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Affarsmodell

Verksamheten bedrivs internationellt, dar Norden, Europa
och USA utgor Bolagets k&irnmarknader. Affarsmodellen
kombinerar egen verksamhet med strategiska partnerskap,
sdisom distributions- och licensavtal, vilket starker Peptonic
Medicals internationella ndrvaro. Genom att samarbeta
med partners med upparbetade ndtverk och lokal expertis
kan verksamheten smidigt etableras p& nya geografiska
marknader, samtidigt som Peptonic Medical genom egen
verksamhet behdller kontrollen dver férsdljiningen och
marknadsforingen. Forsaljning sker direkt till konsument

via kanaler som egna weblbshoppar, apotekens fysiska
butiker och online, samt via plattformar som Amazon i
USA, vilket stkerstdller bred rackvidd och gér produkterna
lattillgangliga for kop. Bolaget arbetar dven aktivt med

att lyfta och avstigmatisera samtalen om kvinnors intima
halsa.

Finansiella mal

Peptonic Medical har formulerat finansiella mal

for koncernen for de kommande rdkenskapsdaren.
Mdlsattningarna omfattar bade tillvéixt och I6nsamhet
och baseras pd& Bolagets nuvarande strategiska inriktning,
produktportfélj samt planerade marknadssatsningar.

TSEK

N
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Bolagets 6vergripande mal &r att under rékenskapsdren
2026 respektive 2027 uppnd en omsdttning om 32,5 MSEK
och 50,1 MSEK. Vidare ar mélsattningen att nd break-
even pd EBITDA-nivé under andra kvartalet 2026 och pd&
EBIT-nivé under fjdrde kvartalet 2026. De finansiella mélen
omfattar koncernen som helhet och ar utformade for

att spegla bolagets ambition att stérka sin position inom
intim kvinnohdlsa genom expansion till nya marknader
(framfor allt USA och utvalda europeiska marknader, 6kad
forsdljning via distributionspartners i USA, Kanada, Mexiko,
Storbritannien och Finland samt en kontinuerligt forbdttrad
bruttomarginal genom effektivisering i produktionsleden).
Utover de finansiella malen strévar Peptonic Medical
efter att sdkerstdlla en hog kundnéjdhet och en

fortsatt utveckling av nya egenvérdsprodukter inom

intim kvinnohdlsa som &r baserade pd klinisk evidens

och dokumenterad effekt och sdkerhet. De finansiella
malsattningarna for rakenskapsdren 2026 respektive
2027 utgor en resultatprognos. Prognosen har upprattats
i enlighet med Peptonics redovisningsprinciper och

pd grundval som ar jamforbara med Bolagets senaste
arsbokslut.

2024-01-01
2024-12-31
(12 ménader)

2026-01-01
2026-12-31
(12 ménader)

2027-01-01
2027-12-31
(12 ménader)

Forsdaljning av varor
Roérelseresultat
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26 891
-58 648

32 568
-3 485

50 104
1791




Verksamhetsbeskrivning och marknadséversikt

Vasentliga antaganden

Prognosen bygger pd& ett antal centrala antaganden,

bland annat:

- att forsaljningen fortsatter att utvecklas positivt
inom s&val egenvardsportféljen som inom tecknade
distributionsavtal.

- att genomforda kostnadsanpassningar fortsatter ge
effekt och bidrar till en l&gre operativ break-even-nivé.

- att Bolagets etablerade partnerskap och
distributionskanaler leverera enligt prognos.

- att produktions- och logistikkedjor fungerar utan storre
storningar samt att ravarupriser utvecklas i linje med

- Bolagets budgeterade nivder.

Vidare bygger prognosen pd en antagen forsaljnings-
o6kning inom utvalda geografier och att planerade
lanseringar och marknadsaktiviteter genomfors enligt
tidsplan.

Riskfaktorer och osékerhet

Bolagets finansiella mdélsattningar pdverkas av omvdrlds-
faktorer sisom konsumentbeteenden, regulatoriska
forandringar, ravarupriser, leverantdrskedjor samt
konkurrens frédn andra aktdrer inom intim egenvard.
Férandringar i dessa faktorer kan péaverka férsdljnings-
utveckling och marginaler. De risker som beskrivs i avsnittet
"Marknads- och verksamhetsrelaterade risker” bor beaktas
i relation till Bolagets finansiella mal. Mdlen utgodr ingen
garanti eller utfastelse om att dessa kommer att uppnds.

Vision och mission

Vision

Intimhdalsa en naturlig och sjalvkliar del av kvinnors
egenomsorg och vdlbefinnande. Intima problem ska vara
lika sjalvklara att prata om som de dr att behandla.

Mission

Peptonic Medicals mission &r att stérka och inspirera
kvinnor att ta hand om sin intima hdlsa pd ett sjalvstandigt,
tryggt och naturligt satt. Genom en portfolj av kliniskt
bevisade egenvardsprodukter, i kombination med en
Oppen och stddjande gemenskap, dr ambitionen att géra
intimhdlsa till en sjalvklar del av kvinnors vélbefinnande.
Ambition stracker sig ldngre én att enbart underlatta for
kvinnor att forstd, behandla och férebygga medicinska
besvar i underlivet — det handlar dven om att lyfta
vélbefinnande och egenomsorg — att intimhdlsa ar en
naturlig del av livet. Det ska vara tryggt och sjdlvklart, men
ocksd ndgot som vécker gladje och lust. Tillsammans med
kvinnor vill Peptonic Medical driva en positiv foréndring dar
intimhdlsa blir en integrerad del av kvinnors évergripande
hdlsa och dagliga rutiner - ndgot som kvinnor unnar

sig sjalva och som stdrker livskvaliteten. Det gor Bolaget
genom en kliniskt bevisade portfolj av egenvardsprodukter,
som inte innehdller hormoner, antibiotika, parfym,
parabener eller andra onddiga tillsatser, och genom att
aktivt lyfta samtalen kring kvinnors intimhdilsa.

Inbjudan till teckning av units |

Strategi

Peptonic Medicals strategi ar att skapa en tydlig
internationell position inom intim egenvard for kvinnor
med en portfolj av receptfria och kliniskt bevisade
egenvdrdsprodukter som underlattar for kvinnor att

pd& egen hand forstd, behandla och férebygga vanliga
medicinska tillstand i underlivet. Produkterna ska innehdlla
naturliga ingredienser, de ska vara skonsamma och
samtidigt effektiva nog for att gora verklig skillnad.

Utover sin portfolj av egenvardsprodukter avser Peptonic
Medical erbjuda en 6ppen och stédjande gemenskap,

dit kvinnor kan vénda sig for att stalla frégor, dela
erfarenheter och f& vardefullt stod for en forbattrad
intimhalsa. Bolagets tillvaxtstrategi bygger pd tre centrala
hérnstenar: geografisk expansion, multikanalférsaljning
och portféljutveckling.

Geografisk expansion

Bolaget har en tydlig tillvéxtstrategi som utgdr fran en
skalbar affadrsmodell dér egen verksamhet kombineras
med internationella partnerskap i form av distributions-
och licensavtal, en modell som underlattar geografisk
expansion och dkad ndrvaro pd internationella marknader,
sarskilt i USA, Norden och 6vriga Europa. Genom att
samarbeta med partners med upparbetade nétverk
och lokal expertis kan verksamheten pé& nya geografiska
marknader byggas upp snabbt, samtidigt som Peptonic
Medical genom egen verksamhet behdller kontrollen
Sver forsaljningen och marknadsféringen. Forséljning via
partners sker bade av de egna varumdrkena, VagiVital
och Verniva, men dven via white label dvs partners egna
varumdarken. Sammantaget bygger strategin pd att dka
produkternas synlighet och tillgénglighet for kunderna.

Multikanalférséljning

En central del av Peptonic Medicals tillvaxtstrategi

ar att sakerstdlla bred réckvidd och att produkterna

ar lattillgangliga for kunderna genom en multikanal-
forsaljningsmodell. Forsaljningen sker via en kombination
av egna webbshoppar, fysiska apotek, apotekens
onlinekanaler och ledande plattformar som Amazon.
Genom en stark digital ndrvaro och optimera
anvandarupplevelsen pd sina onlineplattformar
sGkerstaller Peptonic Medical en effektiv distribution

pd bdade etablerade och nya marknader. Detta skapar
langsiktiga kundrelationer och stdrker varumdarkesndrvaron
internationellt.

Portféljutveckling

Vidare stravar Peptonic Medical efter att kontinuerligt
bredda sitt produktutbud, i takt med behov och
efterfrdgan fran kvinnor. Det sker framfér allt genom egna
utvecklingsinsatser men dven via strategiska forvarv.
Peptonic Medicals mousse- och gelbaserade teknologier
utgor en stark plattform for att utveckla och utdka
erbjudandet i egen regi.
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Portfdlj av egenvardsprodukter inom intim
kvinnohdlsa

Bolagets portfélj av egenvardsprodukter adresserar
vanliga problem som torra och skéra slemhinnor, vaginal
kléda, irritation eller sveda i underlivet liksom den vanligt
forekommande underlivsinfektionen bakteriell vaginos.
Sortimentet omfattar dven en tvalfri intimtvatt som
hjalper till att bibehdlla den naturliga pH-balansen,

ett dterfuktande glidmedel samt egendiagnostiska
snabbtester. Produkterna bygger pd vetenskaplig evidens,
har utvarderats i kliniska studier och ér utformade for
att vara bdde effektiva och skonsamma. De é&r fria fran
hormoner, antibiotika, parfym, parabener och andra
onddiga tillsatser.

Produkter fér diagnos

VagiVital - Sjélvtest for klimakteriet och férklimakteriet:

Ett enkelt sjdlvtest som utférs hemma och som indikerar om
en kvinna befinner sig i forklimakteriet eller i klimakteriet.
Testet, som har licensierats in for den nordiska marknaden
sdljs under Peptonic Medicals eget varumdarke VagiVital,
mater forndjda nivaer av follikelstimulerande hormon (FSH)-
en tydlig indikator p& att en kvinna dar i forklimakteriet eller
klimakteriet. Resultatet visas inom fem minuter. VagiVital
FSH test dr en CE mdarkt medicinteknisk produkt i klass C.

VagiVital - Sjélvtest fér bakteriell vaginos: Ett kliniskt
bevisade sjdlvtest som med 92 procents precision
diagnostiserar underlivsinfektionen bakteriell vaginos!
Testet, som har licensierats in for den nordiska marknaden,
sdljs under Peptonic Medicals eget varumarke VagiVital.
Analysen i testet bygger pd en kombinerad mdétning av
pH-nivd och buffertkapacitet i vaginal vatska. Fordelen
gentemot de test som skickas in till laboratorium ér att
resultatet erhdlls omedelbart, inom 30 sekunder, med
VagiVital VS.

Produkter fér behandling och symtomlindring

VagiVital AktivGel - Hormonfri behandling fér vaginal
atrofi/vaginal torrhet: VagiVital AktivGel &r en kliniskt
bevisad, hormonfri och fuktighetsgivande gel som
appliceras lokalt med en vaginal applikator for att lindra
och behandla symtom vid vaginal atrofi sésom torrhet,
irritation och kléda, sé&val som sveda vid urinering, smarta
vid samlag och t&ta urintréingningar. Produkten har en
klinisk bevisad effekt som &r dokumenterad i flertalet
studier. Behandling med VagiVital AktivGel normaliserar
aven det vaginala pH-vardet och stimulerar cellférnyelsen
i slemhinnans ytskick.2® Gelen stannar kvar p&
appliceringsomrdadet och dr helt kladdfri. Ingredienserna

ar naturliga, och AktivGel innehdiller inte hormoner,
parfym eller parabener. VagiVital AktivGel dr en CE mdarkt
medicinteknisk produkt i klass lla.

VagiVital Calming Gel - Snabb lindring av irritation,

kldda och sveda i yttre intimomrddet: VagiVital Intimate
Calming Gel ar specialutvecklad for anvéndning i det
yttre intimorddet och lindrar snabbt irritation, torrhet,
kl&da, sveda eller en brénnande kdnsla. Symtom som kan
uppstd av exempelvis atsittande kldder, hygienprodukter,
bindor eller provocerad vulvodyni (tidigare bendmnt
vestibulit). VagiVital Intimate Calming Gel lugnar, kyler och
aterfuktar det yttre intimomradet. Produkten bygger pd
Peptonics bepréovade gelbas, AktivGel, som ar kand for sina
dokumenterade dterfuktande egenskaper.

For de kvinnor som upplever mer ihdllande symtom
rekommmenderas en kombination med VagiVital AktivGel,
for djupgdende dterfuktning intravaginalt.#®

Vernivia - Antibiotikafri behandling mot bakteriell vaginos
och/eller vaginal odér: Vernivia vaginal mousse dr en lokal
behandling av bakteriell vaginos och/eller symtomatisk
behandling av vaginal odér. Vernivia dr den férsta

kliniskt bevisade egenvardsbehandlingen mot bakteriell
vaginos som bdde ger snabb symptomlindring, behandlar
infektionen och samtidigt stimulerar tillvéxt av skyddande
laktobaciller. Vid applicering expanderar moussen och
técker snabbt samtliga ytor i vagina vilket séikerstdller

att behandlingen ndr alla delar av slemhinnan. Effekten
och den snabba symtomlindringen &r kliniskt bevisad.
Produkten a&r fri fran antibiotika, parfym och parabener.
Vernivia dr CE mdarkt medicinteknisk produkt i klass 1.8’

Produkter for intimvard

VagiVital Moisturizing V Cleanser - Krdmig helt tvalfri
intimtvatt: VagiVital Moisturizing V Cleanser ér en pH-
balanserad och dterfuktande intimtvatt som effektivt
rengdr bdade vatten- och oljeldsliga orenheter utan

att stéra den vaginala mikrofloran. Till skillnad fréin
oljebaserade intimtvattar dterfuktar produkten samtidigt
som den bevarar fuktbalansen. Cleansern &r helt fri fran
tvdl och parfym, vilket minimerar risken for uttorkning av
vaginalslemhinnan, ndgot som kan leda till vaginal atrofi
eller infektioner som bakteriell vaginos. Produkten ar
baserad pd den kliniskt bevisade VagiVital-gelen, kand
for sina unika aterfuktande egenskaper och har berikats
med en mild botanisk olja for extra harlig kdnsla - som ett
balsam fér underlivet.®®

Nyirjesy et al., SelfCare, 2017.
. Jonasson et al,, Medical Devices: Evidence and Research 2020.

. Jonasson et al,, Medical Devices: Evidence and Research 2020.
. Breding et al,, “Gynecol Women’s Health Res”, 2018

. Jonasson et al., Medical Devices: Evidence and Research 2020.
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. Jonasson och Astrom, Therapy Medical Devices: Evidence and Research 2021.

. Jonasson och Astrom, Therapy Medical Devices: Evidence and Research 2021.

. Jonasson och Astrom, Therapy Medical Devices: Evidence and Research 2021.

Egensponsrad observationsstudie for att undersdka anvéndarvénligheten av Vernivia.
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VagiVital Active Glide — Glidmedel som férhéjer njutning
och vardar: VagiVital Active Glide dr ett vattenbaserat
glidmedel som férhojer intima upplevelser och samtidigt
aterfuktar, utan att orsaka irritation. Formulan &r mild,
aterfuktande och fri fran parfym och parabener,
glidmedlet bygger pd Peptonics kliniskt bevisade gelbas,
AktivGel, ka&nd for sina dterfuktande och vardande
egenskaper. 1"

Foérsdljning

Verksamheten bedrivs internationellt, med USA, Norden
och Europa som de frémsta marknaderna. | Norden
sker forsdaljningen direkt till konsument via kanaler som
egna webbshoppar samt apotekens fysiska butiker
och onlinebutiker. P& internationella marknader

foljer en liknande strategi, med forsaljning via egna
kanaler, apoteken och externa plattformar sGsom
exempelvis Amazon pd den amerikanska marknaden.
Denna mangsidiga forsaljningsmodell sdkerstaller en
bred réckvidd och goér produkterna Iattillgéngliga for
konsumenterna.

Internationellt distribueras och marknadsférs produkterna
aven genom partners med stark lokal férankring och
etablerade ndtverk. Partners sdljer endera produkterna
under Peptonic Medicals eget varumarke alternativt
genom licensavtal dar produkterna séljs under partnerns
egna varumdrken.

Teknologisk plattform

Peptonic Medicals gel- och moussebaserade teknologier
utgdr en stark plattform for att utveckla nya produkter i
egen regi, och ger ddrmed goda majligheter for Bolaget
att bredda portféljen. VagiVital-gelen bygger pé& naturliga

ingredienser och ar utformad for lokal anvéndning i vaging,

endera pd de yttre delarna eller intravaginalt. Bolagets
mousse-baserade formula, Venerol, bygger &ven den p&

naturliga ingredienser. Bade gelen och moussen har en stor

potential for stabilisering samt distribution av substanser
och molekyler som avses administreras lokalt.

Sammanfattningsvis kan bdde gel- och mousseteknologin
med eller utan kombination med aktiva substanser
erbjuda effektiva lokala behandlingsmajligheter for intima
medicinska dkommor och eventuella biverkningar som en
systemisk behandling kan leda till undviks.

Utvecklingsprojekt
« Bolaget har for ndrvarande inga pdgdende
utvecklingsprojekt.

Patent och andra immateriella rattigheter
Bolaget éger godkdnda patent inom olika patentfamiljer,
vilka har beviljats i flera ldnder. Patentfamiljerna har
s6kts med en bred global spridning, vilket framgér av
nedansté&ende detaljer.

Godkéanda patent

» Patent for behandling eller férebyggande av intima
svampinfektioner finns i USA. Patentet strdcker sig till och
med 2041.

» Patent som avser symtomlindring av provocerad
vulvodyni (tidigare bendmnt Vestibulit) finns i USA och
Europa. Patentet ar giltigt till 2041.

» Genom patentfamiljen FOAM Il har Vernivia ett brett
skydd pd flertalet globala marknader fram till 2038.

- Bolagets intimtvatt har ett giltigt patent i USA fram till
2041,

Pdagdaende patentansdkningar

» Patent gdllande Bolagets intimtvatt i Europa.

= Patent for forebyggande behandling av intima
svampinfektioner i Europa.

Bolaget innehar godkant varumdrkskydd for VagiVital
inom EU-omré&det, USA och Norge. Ansdkan finns i
ytterligare l&nder. Vidare finns godként varumdarkesskydd
for Vagitocin inom EU-omré&det. Under 2024 &Gven Bolaget
erhdllit varumdarkesskydd for "Stay Pussytive” i Europa.

10. Jonasson et al., Medical Devices: Evidence and Research 2020.

11. Jonasson och Astrom, Therapy Medical Devices: Evidence and Research 2021.
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Marknadsdversikt

Marknadsbeskrivning

Den globala marknaden for receptfria egenvardsprodukter
avsedda for att behandla och férebygga intimal
medicinska tillstéind ar omfattande. Ar 2026 forvantas
marknadsvardet uppgé till cirka 104 miljarder SEK,

med en arlig tillvaxttakt (CAGR) pd& 39 procent fram

till 2035. Den hoga tillvéxten drivs framst av en dkad
medvetenhet kring kvinnors intima hdlsa, en véxande
andel kvinnor i arbetslivet och en pdgd&ende urbanisering.
Dartill spelar kvinnors stigande efterfradgan av naturliga
produkter, fria fr&én hormoner, antibiotika, parfym och
parabener en central roll. Kvinnor eftersdker dven alltmer
egenvdardsprodukter som inte bara ar vetenskapligt
bevisade utan ocksd lattillgdngliga via e-handel,
apotekens fysiska butiker och online plattformar?'® Denna
tillganglighet utan krav pd recept dterspeglar den véxande
trenden mot egenvérd och trender om 6kande krav pd&
hdalsa och valbefinnande.

Marknaden for personliga glidmedel véxer i snabb takt
och uppskattas i 2025 vara vard cirka 13,2 miljarder

SEK. Trenden pekar pd fortsatt stark tillvéxt under de
kommande d&ren, drivet av en 6kande medvetenhet om
sexuell hdlsa, ett vaxande intresse for produkter som
forbattrar intimitet samt en stérre acceptans for glidmedel
i allmanhet™ Kvinnor utgor en sarskilt viktig malgrupp, dé
anvandningen av glidmedel 6kar bé&de for att forstarka
intima upplevelser séval som for dterfuktande och
vdrdande behov. Kombination av funktion och njutning goér
glidmedel till en central del av bade valbefinnande och
intimitet, vilket ytterligare stdrker marknadens framtida
potential.

Peptonic Medical ar vél positionerat for att méta den
véxande efterfragan pd naturliga och kliniskt bevisade
egenvdardsprodukter. Samtliga produkter ar fria fran
hormoner, antibiotika och andra onddiga tillsatser

vilket svarar direkt pd konsumenternas dnskemal om
skonsamma och effektiva produkter. Det ger Peptonic
Medical en tydlig konkurrensférdel pd en marknad som
alltmer prioriterar vetenskaplig evidens och naturliga
ingredienser. Digitalisering och e-handel utgér ytterligare
nyckelkomponenter i Peptonic Medicals strategi. Genom
foretagets egna weblbshoppar, apotekens fysiska butiker
och onlinekanaler sévdal som andra digitala plattformar
som Amazon, sdkerstdlls bred tillgédnglighet och snabb
distribution, vilket ger konsumenterna enkel dtkomst till
produkterna. Dessa digitala forsaljningskanaler forstérker

Peptonic Medicals globala ndrvaro och skapar en flexibel
afférsmodell som &r val anpassad for att moéta den 6kande
efterfrdgan pd receptfria egenvdrdsprodukter som ar
enkla att tillgd.

Prevalens av vanliga intima mediciniska besvér

Vanliga medicinska besvdr i det intima omrddet inkluderar

bakteriell vaginos, svampinfektioner (candida), urinvégs-

infektioner, vaginal kidda och irritation, s&val som torra och

skora slemhinnor vilket &r sdrskilt vanligt i samband med

menopaus eller andra hormonella féréndringar. Dessa

tillstand &ar mycket vanliga och pd&verkar miljontals kvinnor

varlden &ver, med en betydande inverkan pd livskvaliteten.

- Bakteriell vaginos (BV) drabbar mellan 23-29 procent av
alla kvinnor i fertil alder™®

- Vaginal klada och irritation, vilket kan bero pé flera olika
orsaker, paverkar upp till 60 — 80 procent av kvinnor vid
minst ndgon tidpunkt i deras liv.

= Vaginal atrofi, eller torra och skéra slemhinnor, drabbar
runt 70 procent av alla postmenopausala kvinnor®

« Cirka 50-60 procent av alla kvinnor kommer att uppleva
minst en urinvagsinfektion under sin livstid.”

Konkurrenssituation

Det finns ett brett utbud av receptfria behandlingar

mot vaginal atrofi, inklusive vaginala geler, krdmer och
vagitorier for lokal anvandning. For kvinnor som féredrar
icke-hormonella alternativ finns produkter som Vagisan,
Multi-Gyn och Replens. Fér de som énskar hormonbaserad
behandling finns receptfria produkter med Idga doser
Ostrogen, sdsom Vagifem och Ovesterin, &ven dessa
appliceras lokalt for att lindra symtomen.

Marknaden for produkter som anvénds for att lindra
vanliga besvar som irritation, sveda, brédnnande kénsla och
torrhet i det yttre intimomrdadet véxer stadigt. Har finns allt
fran &terfuktande krdmer, sprayer och lugnande geler till
specialiserade intima tvattprodukter och barridrskyddande
salvor. Exempel pd populdra mérken ér ACO Intimate

Care och Ellen. Bakteriell vaginos behandlas ofta lokalt
med antibiotika som forskrivs pd recept, vilket kréver
tillgéng till gynekolog eller annan Igkare. Risk for utveckling
av antibiotikaresistens dr viktig att beakta. Receptfria
behandlingar ér primart medicintekniska produkter ssom
Lactal Balans och LactiCUR. Dessa produkter lindrar besvar
som illaluktande flytningar, men utan effekt pd& utlékning
av bakteriell vaginos enligt de kriterier som ar visat for
exempelvis antibiotika. Receptfritt finns numera dven
Donaxyl, ett antiseptiskt [dkemedel.

12. Future Market Insights, Women’s Intimate Care Product Market

13. Bolagets uppskattning, baserat pé flertalet olika kéllor, &r att marknaden for egenvérd som hérrér medicinisk intim egenvard utgér 30% av den totala marknaden

som anges i referens 8.
14. Mordor Intelligence, Personal Lubricants Market
15. World Health Organization, Bacterial vaginosis, WHO Fact Sheets, 2025.
16. Nappi et al., “Vulvar and vaginal atrophy ..
17. Barnawi et al., “Prevalence of urinary tract infections ...”
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Glidmedel finns i flera varianter, dér de vanligaste &r Marknaden for egentester har expanderat snablbt, drivet

vattenbaserade, silikonbaserade och hybridformuleringar. av okad efterfradgan pd smidiga och diskreta I6sningar for

Ledande aktérer inkluderar RFSU och Durex, som halsokontroll. Egentester omfattar b&dde snabbtester for

erbjuder ett brett utbud av glidmedel for olika behov och hemmalbruk och PCR-tester som skickas till laboratorier

preferenser. for analys. Vanliga kategorier inkluderar tester for
koénssjukdomar, fertilitet, allergier och COVID-19. Dynamic

Marknaden for intimtvatt r méngfacetterad, med ett Code erbjuder ett brett utbud av laboratorieanalyser

brett utbud av produkter fran etablerade aktérer som via egentester for bland annat kénssjukdomar och

ACO Intimate Care, RFSU och Lactacyd. Det ar avgdrande livsstilssjukdomar. SelfDiagnostics tillhandahdller egentester

att vdlja en intimtvatt utan tval och parfym for att for bade halsa och vélmdéende.

minimera risken for irritation och uttorkning samt skydda
den kansliga vaginala mikrofloran. Médnga parfymerade
produkter och tvdlar ér alltfér aggressiva for den émtaliga
vaginala miljén. De kan torka ut slemhinnorna, vilket i sin tur
Okar risken for vaginal atrofi och infektioner som bakteriell
vaginos.
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Ovrig information

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handels-
beteckning) dr Peptonic Medical AB (publ) med
organisationsnummer 556776-3064. Peptonic Medical dr ett
svenskt publikt aktiebolag som bildades den 2 december
2008 och registrerades vid Bolagsverket den 19 januari
2009. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie
ar upptagen till handel pd Spotlight Stock Market under
kortnamnet PMED. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI) ar 213800QRUS3DHXGTFA20. Bolaget har
sitt séte i Stockholms kommun med adress Fardbgatan

33, Kista. Bolaget ndis pd info@peptonicmedical.se samt
telefonnummer +46 8 530 20 110. Notera att informationen
pd& Bolagets webbplats www.peptonicmedical.se/ inte
ingdr i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i
Prospektet genom hénvisning.

Organisationsstruktur

Koncernen bestdr av moderbolaget Peptonic Medical
med huvudkontor i Stockholm, Sverige och med heldgda
dotterbolagen Common Sense Marketing Inc, USA och
Peptonic Medical Inc, USA. Per datumet for Prospektets
offentliggdrande uppgick antalet anstdllda i Peptonic
Medical till 2. Peptonic Medicals verksamhet dr inte
vasentligt beroende av andra bolag inom koncernen.

Trender

Bolaget beddmer att det efter utgédngen av rékenskaps-
aret 2025 fram till dagen for Prospektet inte finns nédgra
k&nda betydande utvecklingstrender i fraga om forsdljning,
lager, produktion, kostnader och forsaljningspriser.

Investeringar

Efter den 1 oktober 2025 fram till dagen for Prospektet har
Peptonic Medical inte gjort ndgra vasentliga investeringar.
Bolaget har inte heller ndgra padgdende investeringar
eller fasta dtaganden avseende kommande vésentliga
investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Peptonic Medicals ambition ar pd langre sikt att finansiera
verksamheten genom forsdljningsintéakter. Fram till dess
att Bolaget har tillréickliga intékter avses rérelsekapital
och verksamhet att finansieras genom féreliggande
Foretrédesemission och utnyttjande av tecknings-
optionerna av serie TO6 som emitteras i samband med
Erbjudandet.

Inbjudan till teckning av units |

Vasentliga férdndringar i Bolagets ldne- och
finansieringsstruktur

Med undantag for vad som anges nedan har det inte skett
négra vasentliga férandringar avseende Bolagets ldne-
och finansieringsstruktur efter den 1 oktober 2025 fram till
datumet for Prospektets godk&dnnande.

| september 2025 ingick Bolaget ett konvertibelt [Gneavtal
med Bolagets storsta aktiedigare, Maida Vale Capital AB,
uppgdende till 1 MSEK. Syftet med Idnefinansieringen

var att finansiera Bolagets verksamhet fram till och med
slutférandet av féretagsrekonstruktionen. Bolaget har sedan
dess ingdtt en ytterligare kreditram avseende mojligheten
att nyttja ytterligare totalt 4 MSEK. Per dagen for Prospektets
offentliggdrande har totalt 4 925 000 SEK nyttjats. L&net
|6per med en &rlig rénta om 10 procent. Maida Vale

Capital AB &ger ratt att konvertera hela Idnebeloppet,
inklusive upplupen ranta, till samma teckningskurs som i
Foretrddesemissionen.

Den 11 mars 2025 ansdkte Peptonic Medical om foretags-
rekonstruktion vid Uppsala tingsratt. Ansdkan beviljades
den 13 mars 2025. Foéretagsrekonstruktionen har darefter
forlangts vid tva tillfallen, senast genom beslut den

19 september 2025. Uppsala tingsratt godkdnde Bolagets
rekonstruktionsplan den 28 november 2025, vilken vann
laga kraft den 19 december 2025.




Rorelsekapitalforklaring

Det @r Bolagets beddmning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmdanadersperioden. Med rérelsekapital
avses i Prospektet Bolagets mojligheter att & tillgéng till
likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Per den 30 september
2025 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 0,9 MSEK.
Bolaget beddmer att rorelsekapitalunderskottet uppstér i
februari 2026. Med beaktande av beddmda kassafloden
har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 71 MSEK
for den kommande tolvmdanadersperioden.

Vid full teckning i Féretrddesemissionen tillfors Bolaget cirka
14,9 MSEK fore emissionskostnader som beddms uppgd

till cirka 0,9 MSEK. Nettolikviden om 13,3 MSEK beddms
tillréickligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
for den kommande tolvmdanadersperioden. | samband
med Foretradesemissionen har ett antal befintliga
aktieGgare samt ett antal externa investerare ingdtt
teckningsforbindelser om totalt cirka 4,7 MSEK,
motsvarande 31,6 procent av emissionen. Darutéver

har ett flertal externa investerare och Mangold ingdtt
avtal om emissionsgarantier med Bolaget uppgdende

till sammanlagt 5,3 MSEK, motsvarande 35,5 procent av
Foretréidesemissionen. Foretrédesemissionen omfattas
ddrmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden
till 67,1 procent. Dessa dtaganden ar emellertid inte
sAkerstallda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsdttning
eller liknande arrangemang.

Om Foretrédesemissionen, trots ingdngna garantiavtal,
inte tecknas i tillrécklig utstrackning far Bolaget svarigheter
att driva verksamheten och utvecklingen i planerad

takt. Bolaget kan dérmed komma att tvingas sdéka
alternativa finansieringslosningar alternativt genomféra
kostnadsnedskdrningar eller tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det dr inte sGkert att Bolaget lyckas sdkerstalla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgdarder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i likvidation.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta
avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter
som anses vasentliga for Peptonic Medicals verksamhet
och framtida utveckling. | enlighet med Prospekt-
forordningen ar de riskfaktorer som anges i detta avsnitt
endast begrénsade till sédana risker som beddms vara
specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som
beddms vara vaésentliga for att en investerare ska kunna
fatta ett vélgrundat investeringsbeslut.

Peptonic Medical har beddmt riskernas vésentlighet p&
grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och
den potentiella omfattning av negativa konsekvenser

som kan foélja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna
presenteras i ett begrénsat antal kategorier vilkka omfattar
risker relaterade till Peptonic Medicals verksamhet,
bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker
samt risker relaterade till Peptonic Medicals aktier och
Foretrédesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras
nedan &r baserade pd Bolagets beddmning och tillgéanglig
information per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som
per dagen for Prospektet beddms vara mest vésentliga
presenteras forst inom varje kategori medan riskfaktorerna
ddrefter presenteras utan sarskild rangordning.

Affdrs- och verksamhetsrelaterade risker

Risk relaterad till intjaningsférméga och framtida
kapitalbehov

Under forsta kvartalet 2025 genomférde Peptonic Medical
en foretr&édesemission av units, envar unit bestdende

av femtio (50) aktier. Genom foretrédesemissionen
tillfordes Bolaget en nettolikvid om cirka 16,5 MSEK fére
emissionskostnader, varav cirka 4,5 MSEK betalades genom
kvittning. Foretraddesemissionen beddmdes dock inte

vara tillrécklig for att bedriva Bolagets verksamhet vidare
varfér Bolaget den 11 mars 2025, sarskilt mot bakgrund

av kostnadsdrivande tillvaxt, interna omorganisationer
och en betydligt sémre kapitalmarknad, ansékte om
foretagsrekonstruktion. Foretagsrekonstruktionen
avslutades den 19 december 2025. P& Iangre sikt ar
Bolagets ambition att finansiera verksamheten genom
forsaljningsintdkter. Bolaget har nyligen tecknat ett
strategiskt distributionsavtal med en valetablerad
amerikansk aktér inom intim egenvaérd for kvinnor under
och efter klimakteriet. Avtalet innebdr att Bolaget kommer
att leverera utvalda produkter som marknadsfors och sdljs
under partnerns eget varumdrke i USA, Kanada, Mexiko
och Storbritannien. Férsta ordern &r pd cirka 160 000 USD
och Bolaget har stark tillforsikt till distributionsavtalet for
att lyfta forsaljiningen i USA. Trots kommersiella framgdangar
som forvéantas dka Bolagets forsdljining finns en risk att
Bolaget under kortare eller Iéngre perioder inte kommer att
generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten. Det foreligger dven risk for att Bolaget inte
kommer att kunna erhdlla erforderlig finansiering eller att
sadan finansiering inte, mot bakgrund av det allmé&nna
marknadslaget och det finansiella klimatet vid tidpunkten
vid den tidpunkten, kan erhdllas pd for befintliga
aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att
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erhdlla ytterligare finansiering till acceptabla villkor vid en
viss tidpunkt innebdr risk att Bolaget mdste skjuta upp, dra
ner pd, eller avsluta hela eller delar av verksamheten.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
medelh6g. Bolaget beddmer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en hog negativ effekt pd Bolagets
resultat, finansiella stalining och verksamhet.

Risk hanforlig till genomférd féretagsrekonstruktion och
skyldigheten att erlédgga betalning inom tvd méanader
Bolaget har nyligen genomgadtt en foretagsrekonstruktion,
vilken avslutades den 19 december 2025. Enligt
rekonstruktionsplanen dligger det Bolaget att inom tva
mdnader fran att beslutet om féretagsrekonstruktionen
vunnit laga kraft, dvs. den 28 februari 2026, betala de
skulder som omfattas av uppgdrelsen. Denna skyldighet
medfér en vasentlig likviditetsbrist. Om Foretrddes-
emissionen inte tecknas i tillréicklig omfattning, eller
betalning fér tecknade units inte inkommer i tid, kan
Bolaget sakna tillr&ckliga medel for att fullgdra sina
betalnings&taganden inom féreskriven tid. Underldtenhet
att betala i ratt tid kan i sin tur leda till att rekonstruktions-
uppgorelsen faller, eller att fordringséigare agerar for

att bevaka sina rattigheter, vilket kan innefatta krav

pd omedelbar betalning, rattsliga atgdrder eller att
Bolaget forsatts i konkurs. En sadan utveckling skulle
sannolikt f& en vasentligt negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet, finansiella stalining och resultat, inklusive
formdagan att bedriva rérelsen som going concern, fullfélja
affarsplaner och tillvarata kommersiella mojligheter.

Dartill kan marknadsférhdllanden, investerarsentiment,
regulatoriska processer eller interna operativa faktorer
pdaverka genomfoérandet av Foretradesemissionen. Ett
otillréickligt teckningsutfall kan dérmed medféra behov av
alternativa finansieringslosningar, vilka kan vara férenade
med ytterligare kostnader, restriktioner eller utsp&dning for
befintliga aktiedgare.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken skulle
intraffa som Iadg. Om risken intr&affar bedéms den ha en
hég negativ inverkan pd Bolagets resultat, och finansiella
stallining.

Risk relaterad till Bolagets férmdaga att hantera tillvéxt
och expansion

Peptonic Medicals framtida utveckling ér beroende av
Bolagets formdéga att fortsatt expandera och skapa
efterfrdgan pd Bolagets produkter. Bolagets tillvaxtstrategi
bygger pé tre centrala hérnstenar: geografisk expansion,
multikanalférsaljning och portféljutveckling. Verksamheten
bedrivs internationellt med Norden, Europa och USA

som kdrnmarknader. Produktportfoljen breddas I6pande
genom egen produktutveckling och strategiska forvarv.
Vid darsskiftet 2024/2025 lanserades de egenutvecklade
produkterna VagiVital Active Glide och VagiVital Intimate
Calming Gel pd den nordiska marknaden. Dessa produkter
utgor viktiga tillskott i Bolagets sortiment av kliniskt bevisad
egenvdrd. Efter gediget forberedelsearbete har Bolaget
under ocksd 2025 succesivt introducerat produkter frén




Riskfaktorer

den egna produktportféljen i USA, som utgdr varldens
storsta marknad for hdlsovardsprodukter.

For att Bolaget framgent ska bli lbnsamt krévs att

Bolaget pd ett bra satt klarar av att hantera expansion
och tillvaxt. Det forutsatter att Bolaget kan skapa dkade
forsaljningsintdkter genom fortsatt geografisk expansion
och portféljutveckling. | takt med att organisationen véxer
behdver Bolaget ocksd utveckla effektiva planerings- och
ledningsprocesser. En potentiell kraftig 6kning i efterfrdgan
av Bolagets produkter skulle stélla krav pd en effektiv
verksamhetsexpansion och utmana Bolagets formdga att
snabbt 6ka produktionskapaciteten och personalstyrkan
liksom att utveckla nya interna och logistiska processer.
Om Bolaget skulle misslyckas med att expandera i den takt
Bolaget forvantar sig, eller ha problem med att hantera

en s&dan expansion foreligger risk for att Bolagets resa
mot Ibnsamhet tar ladngre tid an férvantat. Detta skulle ha
en negativ inverkan pd Bolagets finansiella stallning, och
pdaverka verksamheten pd ett negativt satt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken skulle intraffa
som medelhdg. Om risken intréaffar beddéms den ha en

hoég negativ inverkan pd Bolagets resultat, och finansiella
stallining.

Risk relaterad till omvarldsfaktorer och expansionen i
USA

Bolagets verksamhet och finansiella stalining &r exponerad
mot férandringar i omvarldsfaktorer som ligger utanfor
Bolagets kontroll, inte minst kopplade till Bolagets
verksamhet och fortsatta expansion i USA. Bolaget har
under 2025 pdaverkats av de stérningar p&d marknaden
som foljde av att den amerikanska administrationen
inforde tullar mot omvarlden, vilket bidrog till férseningar

i tillverkning, leveranser och marknadsaktiviteter. Trots att
Bolaget har gjort antaganden avseende den framtida
verksamheten och forsdljningen som speglar ett worst
case-scenario kvarstdr betydande osdkerheter avseende
den amerikanska marknaden och utfallet kan bli séimre an
vad som antagits.

Aven framgent kan beslut av amerikanska myndigheter,
forandrade tullar, handelshinder, import- och exportregler,
samt stérningar i globala leverantdrskedjor komma

att medfora forseningar i tillverkning, leveranser

och marknadsaktiviteter, ©kade kostnader, lagre
bruttomarginaler och ett Idngsammare marknadsupptag
an planerat. Sddana externa hdndelser kan pdaverka
Bolagets intdkter, kassafldde och likviditet, inklusive
mojligheten att leverera resultat i enlighet med ldmnade
prognoser. Om forsdljningen utvecklas svagare én
forvantat, om marknadsaktiviteter ytterligare forsenas
eller om tullar och andra handelshinder skarps, kan
Bolaget behéva omprioritera sina satsningar, senareldgga
investeringar eller vidta kostnadsreducerande atgdrder.

Vidare medfor expansionen i USA operativa risker,

inklusive risker hanforliga till distributionsstrukturer,
tullklassificering och beroenden av tredje part. Potentiella
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valutakursrérelser och sdsongsmdssiga variationer kan
forstérka effekterna av dessa risker. Sammantaget kan ett
antal omvdérldsfaktorer paverka i vilken man Bolaget kan
leverera i enlighet med Bolagets prognoser, vilket skulle ha
en negativ effekt pd Bolagets verksamhet och finansiella
stallining.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhodg negativ effekt pd
Bolagets resultat och finansiella stélining verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner

Per dagen for Prospektets offentliggdrande har Peptonic
Medical totalt tva anstallda i gruppen, varav samtliga ér
anstdallda i moderbolaget. Innan rekonstruktionsbeslutet
under forsta kvartalet 2025 sades tre anstdéllda upp. Vidare
valde Anna Linton, VD att avsluta sin anstélining i Bolaget
under 2025. Anna Linton avser att Idmna sin position efter
genomford Foretrddesemission och styrelsens arbete med
att anstdélla en ny VD som passar for en sdljfokuserad och
avsevdrt mindre organisation pagdr. Bolagets formdaga
att framgent rekrytera, utveckla och behdlla kvalificerad
personal ar en forutsattning for att skapa en léngsiktig
framgdngsrik verksamhet.

Det ar av vikt for Bolagets fortsatta utveckling att Bolagets
nyckelanstallda besitter en utpraglad kompetens avseende
egendiagnostiska snabbtester och egenvardsbehandlingar
inom intim egenvard. Det finns dock en risk att Bolaget inte
lyckas rekrytera kvalificerad personal, eller att Bolaget,
sarskilt mot bakgrund av Bolagets begrénsade resurser

och finansiella situation, inte kan erbjuda anstdllda
nyckelpersoner tillfredstdllande villkor gentemot den
konkurrens som finns frén andra bolag i branschen eller
ndrstdende branscher. Om ytterligare nyckelpersoner
[dGmnar Bolaget eller om Peptonic Medical inte lyckas
rekrytera kvalificerad personal i den grad som framgent ar
nédvandig kan det f& negativ inverkan pd verksamheten
och Bolagets utveckling.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
l&g. Bolaget beddmer att risken, om den skulle forverkligas
skulle ha en medelhdg effekt pd Bolagets resultat,
finansiella stalining och verksamhet.

Kommersialiseringsrisk

Den globala marknaden for receptfria egenvardsprodukter
avsedda for att behandla och férebygga intima
medicinska tillstéind ar omfattande. Ar 2026 forvantas
marknadsvardet uppgd till cirka 104 miljarder SEK, med
en arlig tillvéxttakt (CAGR) p& 39 procent fram till 2035.
Trots att Bolaget ér verksamt p& en marknad med stor
potential foreligger en risk fér att Bolaget misslyckas

att skapa kommersiell framgdng i den man som &r
nédvandigt for att skapa Insamhet. Det finns en risk for
att Bolaget gor felaktiga beddmningar eller antaganden
kring vilka produkter, utféranden eller egenskaper som
skall prioriteras gentemot vissa marknadssegment och
geografiska marknader. Exempelvis anvander sig Bolaget




Riskfaktorer

av digitala kartldggningar kring hur Bolaget dmnar

rikta sig mot idealistiska kunder pé& ett effektivt satt ur
forsaljningssynpunkt som sedan anvands vid planering
av kommersialisering av produkter. Typ av kartldggningar
ar bland annat kundundersékningar, malgruppsanalyser,
kopfrekvens och screening av potentiella partners. Det
foreligger dock risk att denna typ av planeringsverktyg,
eller andra, inte ar effektiva, exempelvis i det fall
underliggande data ar missvisande eller tolkas felaktigt.

Det finns ocksd en risk att Bolagets utvecklade
produkter inte ndr kommersiell framgadng till foljd av
att de inte i tillrécklig utstrackning moéter kundernas
behov, inte ndr ratt maélgrupp eller inte kan konkurrera
med andra motsvarande eller liknande produkter i
pris, kvalitet eller synlighet. Faktorer som kan pdverka
marknadsacceptansen och kommersialiseringen kan
ocksd vara klinisk dokumentation, produktegenskaper
och resultat. Vidare kan Bolaget missbeddma
priskdnslighet, befintlig eller 6kad konkurrens, och
andra marknadsférhallanden. Om ovan risker skulle
materialiseras, skulle det negativt pdverka Bolagets
formdaga att nd uppsatta forsaljningsmal och déarmed
Bolagets finansiella stalining.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ effekt pd
Bolagets resultat och finansiella stalining verksamhet.

Beroende av aterfdrsdljare och underleverantdrer
Bolagets affarsmodell kombinerar egen verksamhet

med strategiska partnerskap genom bland annat
distributions- och licensavtal. Genom att samarbeta med
partners med upparbetade ndtverk och lokal expertis

kan Bolaget pd& ett effektivt satt initiera och utveckla
ndrvaro pd nya geografiska marknader. Peptonic Medical
ar i hdg grad beroende av aterforsdljare for exponering
och foérsdaljning av sitt produktsortiment till konsument.

P& den svenska marknaden utgor fysiska apotek och
ndtapotek, tillsammans med Bolagets egna nétbutiker, de
viktigaste dterforsdljarna. Internationellt arbetar Bolaget
med lokala partners med lokal férankring som hanterar
forsaljning av Bolagets produkter. Under tredje kvartalet
2025 ingick Bolaget ett strategiskt samarbetsavtal med ett
val etablerat bolag inom intim egenvdrd som innebdr att
Bolaget kommer att leverera produkter marknadsférs och
sdljs under partnerns varumdarke i USA, Kanada, Mexiko och
Storbritannien. Detta forvantas utgéra en viktig faktor for
okad forsaljning av Bolagets produkter i USA. Mot bakgrund
av ovan skulle minskad exponering eller bortfall ur en
aterforsaljares sortiment eller avslutade samarbets- eller
distributionsavtal komma att pdverka Peptonic Medicals
forsaljningssiffror och framtida I6nsamhet pd ett negativt
satt. For det fall Bolaget, till foljd av férlorade samarbetes-,
distributions- eller &terforsdljaravtal, skulle blir mer
beroende av den egna forsdljningen av Bolagets produkter
och tvingas satsa mer pd fristdende eller kombinerade
marknadsfoéringskampanjer, samtidigt som utékade
resurser skulle krévas for att hitta nya eller ytterligare
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samarbetspartners, skulle Bolaget st infor for bdde dkade
kostnader och sannolik minskad forsaljning.

Vidare ar Peptonic Medical beroende av underleverantdrer
for tillverkning av de produkter som ingdr i Bolagets
produktportfolj. Det féreligger en risk att nuvarande
underleverantorer, tillverkare eller framtida leverantorer
eller tillverkare, inte levererar enligt, eller vdljer att avsluta,
ing&ngna avtal. Om n&gon av Bolagets samarbetspartners
skulle forsattas i en position som forsvarar eller forsenar
deras dtaganden inom ramen for samarbetet eller
affarsforhdllandet med Bolaget uppstdr en risk for att
Bolagets verksamhet pdverkas pé ett negativt satt. Vidare
medfdr anlitandet av underleverantdrer en utsatthet i
forhallande till underleverantdrens palitlighet och féormdaga
att hantera tekniska risker och i forlangningen dven en risk i
forhdllande till Bolagets kunder.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en hdg negativ effekt pd Bolagets
resultat, finansiella stallning och verksamhet.

Risk relaterat till konkurrens och begrénsade

resurser

Peptonic Medical dr ett utvecklingsbolag med en liten
organisation och begrdnsade finansiella och operativa
resurser. Bolaget verkar pd en marknad som k&nnetecknas
av hard konkurrens, snabba produktcykler och prispress,
vilket sammantaget kan pdverka bruttomarginaler och
[6nsamhet negativt. Flera av Bolagets konkurrenter

har vasentligt storre finansiella muskler samt mer
omfattande forsknings- och utvecklingsresurser an
Bolaget, inklusive mer etablerade distributionsnét och
marknadsféringsorganisationer. En bredare resursbas
ger vidare flera konkurrenter férdelar i form av hogre
innovations- och lanseringstakt, storre rackvidd i
marknadsféring och battre mojligheter att finansiera och
genomfora kliniska studier som kan stérka konkurrerande
produkters marknadsposition. Resultat fran kliniska
studier spelar en central roll for forsaljningspotentialen
inom det medicinska segmentet av intim egenvard,

och konkurrenters formdga att snabbt generera och
kommersialisera robust evidens kan ytterligare forstarka
deras konkurrenskraft.

Samtidigt kan stérre organisationer vara mindre agila
och drabbas av beslutsmdssig troghet, vilket i vissa

fall kan ge Peptonic Medical ett handlingsutrymme i
form av snabbare anpassning och nischfokusering.
Denna potentiella fordel kan dock inte forutsdttas
uppvaga nackdelarna av begrénsade resurser, sarskilt
i konkurrens med aktérer som kan uppratthdlla hég
investeringsnivd i produktutveckling, klinisk validering
och global marknadsbearbetning. Sammantaget kan
ovanstdende faktorer medféra att Peptonic Medical far
svart att forsvara eller ka sina marknadsandelar, méta
prispress eller matcha konkurrenters innovations- och
marknadsfoéringsinsatser, vilket i sin tur kan pdverka
Bolagets férsdljning, marginaler och resultat negativt.
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Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhég. Bolaget beddmer att risken, om den
skulle forverkligas, kan ha en medelhdg negativ effekt pd
Bolagets resultat, finansiella stalining och verksamhet.

Risk hanférlig till produktansvar och férsékring
Bolaget ar exponerat for risker kopplade till brister i
produktkvalitet, anvéndarinstruktioner eller efterlevnad
av tillémpliga krav som kan leda till felaktiga
testresultat, missvisande diagnoser eller andra negativa
halsokonsekvenser eller biverkningar for konsumenter.
S&dana brister kan uppstd genom design- eller
tillverkningsfel, leverantérsavvikelser, batchvariationer,
otillrécklig validering eller otillracklig dvervakning efter
marknadslansering.

Ett kvalitetsfel i nGigon av Bolagets produkter kan f& flera
foljdeffekter. For Bolaget kan det utldsa skadestands-
ansprék och rattsliga processer, myndighetsatgdarder
sasom foreldgganden eller dterkallelser, samt krav

pd kompletterande sdkerhets- och informations-
atgdrder. Dartill kan brister i Bolagets produkter

leda till negativ publicitet, fortroendeforlust hos

kunder, vardgivare och distributionspartners samt
svarigheter att vinna nya upphandlingar eller bibehdlla
distribution, vilket sammantaget kan pdverka Bolagets
varumdarkesvarde och marknadsposition.Bolaget

har tecknat produktansvarsforsékring som avser

att técka skadesténdsansprék upp till en angiven
grans. Forsakringsskyddet ar férenat med sjdlvrisker,
ersdttningstak och méjliga undantag, och det finns risk
for tvist om omfattning och ersdttningsniva. En storre
skadehd&ndelse kan darfér innebdra att kostnader

for juridiska processer, skadestand, dterkallelser,
kundkompensation, 6kade premier och operativa
stérningar inte fullt ut técks av férsdkringen. Om
forsakringen skulle visa sig otillréicklig, eller om flera
samtidiga ansprdk uppstadr, kan den finansiella p&verkan bli
vasentlig.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
l&dg. Bolaget beddmer att risken, om den skulle forverkligas,
kan ha en medelhdég negativ effekt pd Bolagets resultat,
finansiella stalining och verksamhet.

Legala och regulatoriska risker

Regulatoriska risker

Det regulatoriska landskap inom vilket Peptonic Medical
verkar éar komplext och under stdndig forandring,

savdl internationellt som nationellt. Bolaget stér under
tillsyn av flera myndigheter och omfattas av strikta
regulatoriska och kvalitetsrelaterade krav. Inom EU regleras
CE-markning och godkdnnande av medicintekniska
produkter av det medicintekniska regelverket Medical
Device Regulation ("MDR"). MDR ersdtter sedan 26 maj
2021 regelverket Medical Device Directive ("MDD") som &r
bdde mer omfattande och striktare an dess foregangare.
Bolaget befinner sig for ndrvarande i processen for
MDR-certifiering, vilken forvantas fardigstallas under
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2026. Bolagets CE-mdarkta medicintekniska produkter
kommer enligt det MDR att klassificeras som klass llbo.
Enligt 6vergdngsreglerna far klass llb-produkter som har
certifierats under MDD fortsdtta att marknadsforas fram
till och med den 31 december 2028, under férutsattning
att Bolaget uppfyller de faststallda dvergdngskriterierna.
Bolaget innehar &ven de tillstdnd och godkédnnanden
som kravs av The Food and Drug Administration ("FDA")
for distribution och forsdljning av de medicintekniska
produkter som Bolaget idag tillhandahdller p& den
amerikanska marknaden.

Bolaget behdver, mot bakgrund av den standigt
pdgdéende regulatoriska utvecklingen och i synnerhet
med beaktande av Bolagets fortsatta geografiska
expansion, sténdigt vara rustat for att hantera
regulatoriska forandringar. Bolagets produkter kan
komma omfattas av nya krav pd produktklassificering,
registrering, markning, marknadsféringspdstéenden,
kvalitetssystem, dataskydd och konsumentsdkerhet,

som kan variera mellan olika geografiska omraden.

Nya regulatoriska krav och tillkommande lokala regler,
liksom forandringar i tilldmpning, tillsyn eller praxis kan
komma att fordréja lanseringar av nya produkter, 6ka
Bolagets kostnader, begrénsa forsdljningskanaler eller
medfora att produkter tillfalligt behdver dras tillboaka

frdn marknaden. Problem med att erhdlla framtida, eller
bibehdlla befintliga, regulatoriska godkédnnanden kan
vasentligen pdverka Bolagets verksamhet och utveckling
negativt, inte minst genom att det kan begrdnsa Peptonic
Medicals mojlighet att marknadslansera befintliga och nya
produkter. Brister i regelefterlevnad, felaktig klassificering
eller dokumentation, eller regulatoriska dtgdrder sdsom
foreligganden, sanktionsavgifter, beslag eller &terkallelser
kan leda till avbrott i Bolagets leveranser, skada Bolagets
varumdarke och negativt pdverka intakter, kassafléde och
likviditet

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som

l&g. Bolaget beddmer att risken, om den skulle forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ effekt pd Bolagets resultat,
finansiella stalining och verksamhet.

Immaterialréttsliga risker

Bolaget innehar godkédnda patent inom flera patent-
familjer med giltighet i flertalet IGnder, bland annat EU/
EFTA, USA och Australien. Under 2024 och 2025 har
Bolaget erhdillit ett flertal nya patent i Europa och USA.
Bland annat beviljades i januari 2025 patent i USA for
symtomlindring vid provocerad vulvodyni, ett valdefinierat
smdartsyndrom ddar patienter upplever lokaliserad, ofta
brénnande eller skdrande smdarta i vulva som uppstdr vid
yttre pdverkan eller beréring, trots avsaknad av synliga
vavnadsférandringar.

Bolagets formdaga att erhdlla nya patent och férsvara
befintliga dr av betydelse for den fortsatta verksamheten,
liksom att skydda intern kunskap och know-how.
Patentrattsliga skydd ar féorenade med osdkerhet och
innefattar komplexa juridiska och tekniska beddmningar.
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Det finns en risk att framtida ansdkningar inte beviljas,

att beviljade patent inte ger tillracklig t&ckning eller

kan kringgds eller ogiltigférklaras, vilket kan begransa
Bolagets framtida intékter. Eftersom processer om giltighet
och intraing ofta ar kostsamma kan Peptonic Medicals
konkurrenter, med storre finansiella resurser, ha bdttre
forutsattningar att driva eller férsvara sig inom ramen

for sddana potentiella processer. Om Bolaget inte lyckas
erhdlla eller uppratthdlla ett effektivt patentskydd kan
konkurrenter fritt utnyttja Bolagets innovationer, vilket 6kar
risken for intraingstvister och kan fé& betydande negativa
effekter pd Bolagets intékter samt forsvara mojligheten
att framgent ingd& samarbetsavtal. Aven vid en aktiv
patentdversyn kvarstdr risken for tvister rorande intréng i
sAval Bolagets egna rattigheter som pdstdenden om att
Peptonic Medical goér intréing i tredje mans patent, vilket
kan leda till férbud vid vite mot fortsatt anvéndning av
berérda rattigheter.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
l&dg. Peptonic Medical beddmer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en Idg negativ effekt p& Bolagets
resultat, finansiella stallning och verksamhet.

Risker relaterade till Bolagets vérdepapper och
Féretrddesemissionen

Risk férknippad med utspddning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och
6vrig verksamhet med hjdlp av nyemissioner och tvingades
under 2025 att genomfora en féretagsrekonstruktion.
Under rekonstruktionen reviderade Bolaget sin affarsplan
och genomférde flertalet operationella rekonstruktions-
atgdrder for att 6ka omsattningen, minska kostnaderna
och uppnd Ibnsamhet pd sikt. Bolagets berdkningar

visar att Féretréidesemissionen tillsammans med &vriga
rekonstruktionsatgdrder borde sdkerstdlla att Bolaget har
likvida medel fram till utgdngen av 2026. Mot bakgrund
av Bolagets finansiella stalining och den utvecklingsfas
som Bolaget befinner sig i kan Peptonic Medical framgent
komma att behodva anskaffa ytterligare kapital for att
finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet
med det bemyndigande som galler under tiden intill
arsstdmman 2026, vid ett eller flera tillfallen och med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna besluta om emission
av nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Om
Bolaget vdljer att ta in ytterligare kapital genom riktade
nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberattigade
aktiedigares innehav att spddas ut. Aktiedgare kan fa

sitt innehav utspdtt genom att inte teckna sin andel i
framtida féretrddesemissioner. S&Gdan utspddning innebdr
att aktiedgarens relativa roststyrka och darmed maojlighet
att paverka beslut vid bolagsstémman férsvagas samt
att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och resultat
minskar.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ér medelhog.
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Bristande likviditet i Bolagets aktie

Aktierna i Peptonic Medical handlas pd Spotlight Stock
Market och presumtiva, men éven befintliga, aktiedgare
bor beakta att det ar forenat med hog risk att investera

i vardepapper relaterade till Bolaget d& aktiekursen kan
fluktuera stort. Under perioden fr&én och med den 1januari
2025 till och med den 18 december 2025 har Peptonic
Medicals aktie handlats mellan 0,0014 SEK och 0,0064
SEK. Fluktuationer i handelskursen dr inte nédvandigtvis
hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan éven
harledas till den allmé&nna marknadsutvecklingen,
makrofaktorer i samhallet, rédande investeringsklimat,
utbud och efterfrdgan p& aktier och andra orsaker

med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor
inte mojligt att pd forhand forutse framtida kursrorelser
och det ar majligt att dessa faktorer genom enskild
verkan eller samverkan negativt pdverkar vardet av en
investerares inneha. | de fall en aktiv handel med god
volym skulle saknas kan aktietransaktioner till dnskad
kurs kan vara svara eller oméjliga att genomféra. Under
samma tidsperiod som ovan uppgick den genomsnittliga
handelsvolymen per handelsdag till cirka 50 767 495 aktier.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovann&dmnda risk
forverkligas ar lag.

Ej sdkerstdllda tecknings-och garantidtaganden
Bolaget har vidare erhdllit tecknings- och garanti-
&taganden fran befintliga och externa investerare

till ett v&rde om cirka 10,0 MSEK, motsvarande cirka

669 procent av Foéretr&desemissionen. Tecknings-

och garantidtaganden &r inte sdkerstdllda genom
bankgarantier, spdrrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. D&rmed skulle det, om samtliga eller delar
av dessa férbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan

att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an berdknat for
att finansiera roérelsen. Detta skulle inverka negativt pd
Bolagets finansiella stalining och dven p& genomférandet
av planerade dtgdrder efter Erbjudandets genomférande,
vilket i férléngningen riskerar leda till minskade framtida
intakter eller pd annat satt péverka Bolagets verksamhet
i medelhég omfattning. Bolagets aktiekurs, och ddrmed
en investerares kapital, skulle av dessa orsaker kunna
pdverkas negativt i medelhég omfattning.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar lag.

Handel i unitrétter och BTU

Unitratter och BTU avses bli foremdl for handel pd Spotlight
Stock Market under perioden frédn och med den 14 januari
2026 till och med den 23 januari 2026 och BTU som erhdlls

i utbyte mot utnyttjande unitratter efter erlagd betalning
kommer att listas och handlas under perioden frédn och
med den 14 januari 2026 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat Foretrddesemissionen, vilket bedéms ske under
vecka 8 2026. Det finns en risk att handeln i unitratterna
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och BTU inte blir tillraickligt likvid for att sdkerstalla en
effektiv marknad och likasd att kursutvecklingen inte
korrelerar effektivt med kursutvecklingen fér Peptonic
Medicals aktie och att en eventuell séljare av unitratter
och BTU ddrmed inte kommer att kunna genomféra en
forsaljning till dnskade prisnivéer.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar lag.

Risker relaterade till Ggarkoncentration

Bolaget har idag tvd storre aktiedgare som tillsammans
har cirka 371 procent av réster och kapital i Bolaget.
Sadana kontrollGgare har ett i praktiken mycket stort
inflytande &ver ett listat bolag och kommer att kunna
pdaverka utfallet av merparten av sddana drenden som
beslutas pd bolagsstdmma, inklusive hur Bolagets resultat
ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt.
Kontrollégare kan ddartill ofta indirekt utdva inflytande
o6ver Bolaget genom uppdrag som styrelseledamoter

i Bolaget. Det finns risk att séddana kontrollGgares
intressen inte dr i linje med 6vriga aktiedgares vad avser
exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. S&dana
dgarkoncentrationer kan dven pdverka forutsdttningarna
for dgarférandringar i Bolaget och samgdenden med
andra féretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan
pdaverka Bolagets verksamhet och finansiella stélining samt
aktiekursens utveckling negativt i medelhég omfattning.
Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar lag.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar lag.
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Villkor fér vardepapperen

Allmént

Peptonic Medical AB dr ett publikt avstdmningsbolag och
Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Peptonic
Medicals aktier &r denominerade i SEK, &r utstallda till
innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt
och bestéimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Central vardepappersférvaltning
Peptonic Medical ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om varde-

papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev,
eftersom kontoféring och registrering av aktierna sker
av Euroclear i det elektroniska avstdmningsregistret.
Aktiedgare som dr inford i aktieboken och antecknad
i avstdmningsregistret ar berattigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

Féretrddesemissionen

Genom Uppsala tingsratts beslut den 28 november

2025, vilket blev lagakraftvunnet den 19 december

2025, godkandes Bolagets rekonstruktionsplan, samt
styrelsens forslag avseende Foretréidesemissionen.
Foretrédesemissionen omfattar hogst 93 374 091 units,
envar unit innehdllandes etthundra (100) aktier (ISIN-kod
SE0005962206) och etthundra (100) teckningsoptioner av
serie TO6 (ISIN-kod SE0027301920). De teckningsoptioner
som emitteras inom ramen for Foretrddesemissionen
kommer att tas upp till handel och ska kontoféras av
Euroclear i ett avstGmningsregister, vilket innebdr att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For
fullstéindiga villkor avseende teckningsoptionerna hédnvisas
till "Villkor for teckningsoptioner av serie TO6 i Peptonic
Medical AB” som &terfinns p& Bolagets hemsida,
www.peptonicmedical.se. Aktierna och tecknings-
optionerna i Foretrédesemissionen emitteras i enlighet
med svensk ratt och valutan for Féretrddesemissionen &r
SEK. Registrering av Foretrddesemissionen vid Bolagsverket
berdknas ske omkring vecka 7 2026.

Vissa rattigheter férenade med aktierna
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen,

kan endast andras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:557).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt
till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar
till en rost pd bolagsstdmman och till lika stor utdelning och
eventuellt dverskott i likvidation. Vid nyemission av aktier
har aktiedgarna normalt féretradesratt. Bolagsstdmman
kan dock besluta om undantag fran foretrédesrétten.
Andring av aktiedigarnas réttigheter kréver beslut av
bolagsstadmma. Villkoren for att dndra aktiedgarnas
rattigheter motsvarar vad som féljer av lag. Aktierna ar
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fritt dverldtbara, det finns sdledes inga begrénsningar
eller forbehdll avseende aktiernas dverldtbarhet. Det
finns, utéver de teckningsoptioner som ges ut i samband
med Foretrdesemissionen, inte ndgra utestéiende
teckningsoptioner, konvertibler, villkorade aktiedgartillskott
eller liknande som kommer att pdverka antalet aktier i
Bolaget.

Deltagande och rostrétt vid bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt p& Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens industri.
Aktiedgare som vill delta i férhandlingar pd bolagstdmma
ska dels vara inférda i den av Euroclear forda aktieboken
sex bankdagar fére stdmman, dels anmdla sig hos Bolaget
for deltagande pd bolagsstimman senast den dag som
anges i kallelsen.

Varje aktie berdttigar innehavaren till en roést pd
bolagsstémma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och
behdllning vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den som pd av bolagstdmman
faststalld avstdmningsdag ar inférd i aktieboken och ar
antecknad i avstémningsregistret. Detta register fors av
Euroclear. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant-
belopp per aktie genom Euroclears férsorg, men kan dven
utbetalas i annan form. Om en aktiedgare inte kan nds
kvarstar dennes fordran avseende utbetalningsbeloppet
pd Bolaget i tio ér. Vid utgdngen av tiodrsperioden tillfaller
utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare
bosatta utanfér Sverige, med undantag for eventuella
begrénsningar som féljer av bank- och clearingsystem.
Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktieGgare
genomfors pd samma satt som for aktiedgare med
hemvist i Sverige. For aktiedgare som inte har hemvist

i Sverige utgdr normalt svensk kupongskatt. Bolaget ér
emellertid inte forpliktigat att betala sGdan skatt.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar
och vinster. | hdndelse av likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av dverskottet i proportion till det
antal aktier som innehas av aktiedgaren.

Emissionsbemyndigande

Bolagsstdmma beslutade den 26 juni 2025, att bemyndiga
styrelsen att besluta om nyemission av aktier, tecknings-
optioner och/eller konvertibler. Om styrelsen utnyttjar
bemyndigandet far det dven ske med avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesrdtt och/eller med bestdmmelser
om apport eller kvittning.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske p&
marknadsmadssiga villkor. Styrelsen ska ha ratt att
bestéimma villkoren i dvrigt for emissioner enligt detta
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bemyndigande samt vem som ska ha réatt att teckna
utgivna vardepapper. Skdlet till att styrelsen ska kunna
fatta beslut om emission med avvikelse fran aktieGgarnas
foretradesratt och/eller med bestdmmelse om apport eller
kvittning ar att Bolaget ska kunna inférskaffa kapital till
Bolaget, genomféra strategiskt motiverade samarbeten
eller foretagsforvéary samt underlatta genomférandet av
emissioner i syfte att stérka Bolagets finansiella stallining.

Offentliga uppképserbjudanden och
tvdangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkdpserbjudanden som utfardats av Aktiemarknadens
sjalvregleringskommitté (Takeover-regler for vissa handels-
plattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gdlla
alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (sé& kallad budplikt). Budplikt
uppstar ndr en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
ndrstéende, uppndr ett innehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstémman vidta
atgdrder som ar égnade att forsaémra forutsattningarna
for ett erbjudandes Idmnande eller genomférande, om
styrelsen eller verkstdllande direktoren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett séddant erbjudande
ar néra forestéende, eller om ett s&dant erbjudande har
[&Gmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stalining till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller férkasta
erbjudandet. En aktieGgare som har accepterat ett
offentligt uppkodpserbjudande dr som utgdngspunkt
bunden av sin accept. En aktiedigare kan dock under
vissa omstandigheter dterkalla sin accept, till exempel
om l@mnad accept har varit villkorad av uppfyllandet
av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att férkasta,
eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan
aktiedigarens aktier bli foremal for tvéngsinlosen for det
fall den som Iémnat erbjudandet uppndr ett innehav
som representerar mer dn nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvéngsinldsen innebdr att en majoritetsaktieGgare

som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett

bolag, oavsett aktiernas rostvérde, en lagstadgad
rattighet att 16sa in dterstdende aktier som inte redan
innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande

satt har den vars aktier kan 16sas in ratt att fa sina

aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Priset pd aktier
som inléses genom tvangsinlésen kan faststallas pd

tvd satt. Om majoritetsaktiedigaren har Iémnat ett
offentligt uppkodpserbjudande till andra aktiedgare vilket
accepterats av minst nio tiondelar av aktieGigarna, ska
|6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for
aktierna, om inte sdrskilda skal motiverar annat. | évriga
fall ska lsenbeloppet for aktierna motsvara det pris som
kan pdraknas vid en forsdljning av aktierna under normala
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forhallanden. Denna process for bestémmande av skdlig
ersadttning for aktier som inlésen genom tvangsinldsen
utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling av
samtliga aktiedigare. Eventuella tvister om inlésen ska
provas av skilieman.

Peptonic Medicals aktier dr inte féremal for erbjudande
som ladmnats till foljd av budplikt, inldésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden betréaffande Peptonic
Medicals aktier under det innevarande eller foregdende
rakenskapsaret.

Skatterelaterade frégor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan pdaverka de eventuella intékter som erhdlls fran
teckningsoptioner och aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster

vid avyttring av vérdepapper, beror pd varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler
gdller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer

av investeringsformer. Varje innehavare av aktier,
teckningsoptioner och unitratter bor darfor radfrdga en
skatteradgivare for att f& information om de sdrskilda
konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive
tillémpligheten och effekten av utléndska skatteregler och
skatteavtal.
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Erbjudandet

Genom Uppsala tingsratts beslut den 28 november 2025,
som vann laga kraft den 19 december 2025, godk&ndes
Bolagets rekonstruktionsplan, samt styrelsens foérslag
avseende nyemission av aktier och teckningsoptioner (units)
till en teckningskurs om 0,160 SEK per unit, motsvarande
0,0016 SEK per aktie d& teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Varje unit bestdr av etthundra (100)
nyemitterade aktier och etthundra (100) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO6. Varje teckningsoption av
serie TO6 berdttigar till teckning av en (1) ny aktie till en
teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen for Bolagets aktie p& handelsplatsen
under perioden fr&dn och med den 18 maj 2026 till och med
den 29 maj 2026, dock lagst aktiens kvotvarde. Nyteckning
av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna av
serie TO6 kan ske under perioden frdn och med den 1juni
2026 till och med den 12 juni 2026. Teckningsoptionerna
omfattas av sedvanliga villkor.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 9 337 409 100 nya aktier,
motsvarande en emissionslikvid om cirka 14,9 MSEK fore
emissionskostnader. Vidare omfattar Erbjudandet hogst
9 337 409 100 teckningsoptioner av serie TO6.

Teckningskurs

Teckningskursen for varje unit ar 0,160 SEK, vilket motsvarar
en teckningskurs per aktie om 0,0016 SEK. Tecknings-
optionerna erhdlls vederlagsfritt. Courtage utgdr ej.

Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att
oka med hogst 933 74091 SEK frdin cirka 933 7409114 SEK till
cirka 1867 481,8214 SEK och antalet aktier kan komma att
6ka med hogst 9 337 409 100 frain 9 337 409 114 till 18 674 818
214 aktier (utan beaktande av den riktade kvittningsemission
som beskrivs ndrmare nedan). Om samtliga utgivna
teckningsoptioner nyttjas fér teckning av aktier kommer
Bolagets aktiekapital att &ka med hogst 933 740,91 SEK och
antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 9 337 409 100.

Avstdmningsdag

Avstadmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
faststallande av vem som ska erhdlla unitrgtter i emissionen
ar den 9 januari 2026. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhdlla unitrétter ar den 7 januari 2026.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att
erhdlla unitratter &r den 8 januari 2026.

Foretradesrditt till teckning

Den som pd avstémningsdagen den 9 januari 2026 &r
registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att
teckna units i Féretr&idesemissionen i relation till befintligt
innehav av aktier. For varje aktie erhalls en (1) unitratt.
Etthundra (100) unitratter berdttigar till teckning av en (1) unit
i Bolaget till en teckningskurs om 0,160 SEK per unit. Varje unit
bestdr av etthundra (100) nyemitterade aktier och etthundra
(100) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6.
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Teckning utan féretrddesrdtt

Anmdlan av intresse om teckning av units utan stéd av
foretradesratt i Erbjudandet gors via anmdlningssedeln
"Anmalningssedel for teckning utan stoéd av unitratter”.
Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tids-
period som teckning med foretradesratt, det vill séiga fran
och med den 14 januari 2026 till och med den 28 januari
2026.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden frédn och med
den 14 januari 2026 till och med den 28 januari 2026. Efter
teckningsperiodens utgdng blir outnyttjode unitratter
ogiltiga och férlorar ddrmed sitt vérde. Outnyttjode
unitréitter kommer, utan avisering frain Euroclear, att
avregistreras frain VP-kontot. For att forhindra forlust av
vardet pd unitrdtterna mdste dessa utnyttjas for teckning
av units senast den 28 januari 2026 eller sdljas senast den
23 januari 2026. Styrelsen for Peptonic Medical dger ratt
att forldnga den tid under vilkken anmalan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell forldngning av tiden
for teckning och betalning ska beslutas senast fére
teckningsperiodens utgdng och offentliggdras genom
pressmeddelande.

Teckningsoptioner av serie TO6

Varje teckningsoption av serie TO6 ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie under perioden fr&dn och med den 18 maj 2026 till

och med den 29 maj 2026, dock lagst aktiens kvotvérde
motsvarande 0,0001. Teckning av aktier med stdd av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden frdn och med den 1juni
2026 till och med den 12 juni 2026. De fullstéindiga villkoren
for teckningsoptioner av serie TO6 kommer att finnas
tillgaéngliga pé& Bolagets hemsida, www.peptonicmedical.se.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter avses att dga rum pd Spotlight Stock
Market under perioden frain och med den 14 januari 2026
till och med den 23 januari 2026. ISIN-kod for unitratterna
ar SE0027301938. Aktiedigare ska vanda sig direkt till sin
bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for
att genomfora koép och forsdalining av unitratter. Unitrétter
som forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma rétt att teckna nya units som
de unitratter aktiedgare erhdller baserat pd sina innehav i
Bolaget pd avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som gj sdlts senast den 23 januari 2026 eller
utnyttjats for teckning av units senast den 28 januari 2026,
kommer att bokas bort. For att férhindra forlust av véardet
pd& unitratterna madste dessa utnyttjas for teckning av units
senast den 28 januari 2026 eller sdljas senast den 23 januari
2026.
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Utspddning

De befintliga aktiedigare i Bolaget som inte tecknar units

i Erbjudandet kommer under aktuella forutséttningar att
vidk&nnas en utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfor initialt en dkning av antalet aktier

i Bolaget med 9 337 409 100 frain 9 337 409 114 till 18 674

818 214 aktier, motsvarande en utspddning om cirka 50,0
procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjonde

av teckningsoptioner av serie TO6 som omfattas av
Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka
med 9 337 409 100 aktier fran 18 674 818 214 till 28 012 227

314 aktier, motsvarande en utspddning om cirka 33,33
procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala
okningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning
av Erbjudandet och fullt nyttjiande av vidhé&dngande
teckningsoptioner av serie TO6 kan innebdra en total
utspddning om cirka 66,67 procent (utan beaktade av den
riktade kvittningsemissionen som beskrivs nérmare nedan). |
det fall garantiersattningen utnyttjas i form av units kommer
de nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna, vid

fullt utnyttjonde, motsvara cirka 4,5 procent av Bolagets
aktiekapital. De aktieGgarna som inte tecknar i féreliggande
nyemission kan sdéledes dven f& sitt dgande utspatt
ytterligare i motsvarande grad. Aktiedigare som valjer att
inte delta i Erbjudandet har mgjlighet att kompensera sig

ekonomiskt for utsp&dningen genom att sdlja sina unitratter.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedigare som pd
avstémningsdagen den 9 januari 2026 &r registrerade i den
av Euroclear och for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhdller fortryckt emissionsredovisning med vidhé&ngande
inbetalningsavi frén Euroclear. Av den fértryckta emissionsr-
edovisningen framgdr bland annat antalet erhdlina
unitrétter. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen dver panthavare
med flera, erhdller inte n&gon emissionsredovisning utan
underrattas separat. Ndgon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitrétter pd aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltarr-

egistrerade hos bank eller annan forvaltare pd avstémnings-

dagen erhdller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmalningssedel fradn Euroclear. Teckning och betalning ska
dd i stallet ske i enlighet med anvisningar frén respektive
forvaltare.

Teckning med stéd av unitratter

Anmdlan om teckning av units med stdd av unitrétter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden
fr&in och med den 14 januari 2026 till och med den

23 januari 2026. Anmdalan dr bindande. Teckning och
kontant betalning ska antingen géras med den fortryckta
inbetalningsavi som medfoljer emissionsredovisningen eller
med den inbetalningsavi som dr fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:
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1. Inbetalningsavi
For det fall samtliga pd avstdmningsdagen erhdlina
unitratter utnyttjas for teckning av units ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvéndas som underlag for
anmalan om teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmadlningssedel ska dé& ej anvdndas. Inga tilldgg eller
andringar far géras i den pd inbetalningsavin fortryckta
texten.

Observera att anmdlan om teckning ér bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

For det fall ett annat antal unitratter &én vad som framgdr
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas

for teckning, ska den sdrskilda anmdalningssedeln
anvandas som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Anmdalning om teckning genom betalning

ska ske i enlighet med anvisningarna pd den sdrskilda
anmadlningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far
darmed inte anvéndas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende.
Sarskild anmdaliningssedel kan erhdallas frén Mangold

per telefon, e-post eller genom att ladda ner den frén
Mangolds hemsida. Ifylld anmdalningssedel ska skickas per
e-post och vara Mangold tillhanda senast klockan 15:00
den 28 januari 2026. Det dr endast tilldtet att insénda en
(1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler &an en (1) sarskild
anmdlningssedel inséindes kommer enbart den sist
erhalina att beaktas. Ovriga sérskilda anmalningssediar
kommer sdledes att ldmnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Peptonic Medical AB
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning av units utan stéd av féretrddesratt
(intresseanmdélan)

Teckning av units utan foretrédesrdtt ska ske under samma
period som teckning av units med féretradesratt, det vill
sdéiga fran och med den 14 januari 2026 till och med den

28 januari 2026. Styrelsen i Bolaget forbehdller sig ratten
att forlanga teckningstiden. En sadan foérldngning ska
meddelas senast den 28 januari 2026. Anmd&lan om teckning
utan foretradesratt sker genom att anmdalningssedel for
teckning utan foretrade ifylls, undertecknas och ddarefter
skickas till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan.

Anmalningssedeln kan bestdllas frén Mangold via telefon,

e-post eller laddas ned fr&in hemsidan. Privatpersoner kan
aven fylla i och skicka in anmdlningssedeln elektroniskt
till Mangold via deras hemsida, www.mangold.se.

Anmadlningssedeln kan dven laddas ned fran Peptonic

Medicals hemsida, www.peptonicmedical.se.

Anmadlningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast k.

15:00 den 28 januari 2026. Det @r endast tillédtet att skicka en
(1) anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter.
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For det fall fler &n en anmalningssedel skickas kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas
utan avseende. Anmalan dr bindande. Observera att

de aktiedigare som har sitt innehav férvaltarregistrerat
ska anmdla teckning utan féretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. Teckning kan &ven ske elektroniskt
med BankID. G& in p& emission.mangold.se och folj
instruktionerna. Vid teckning av units utan féretréde samt
vid andra féretagshéndelser dar deltagande ar frivilligt
och tecknaren har ett eget val om deltagande, mdste
Mangold hdmta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer

av det regelverk for vardepappershandel som trédde

i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste
nationellt ID ("NID”) hdmtas in om personen har annat eller
ytterligare medborgarskap dn svenskt medborgarskap.
NID skiljer sig frén land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer mdste
Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold
kan vara férhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmdélan om teckning &r bindande.
Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitrétter
ska tilldelning av resterande units inom ramen foér
Foretradesemissionens hdgsta belopp ske:

1. i forsta hand till de som tecknat units med stéd av
unitraitter (oavsett om de var aktiedigare pd avstdmnings-
dagen eller inte) och som anmdlt intresse for teckning
av units utan stéd av unitrétter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata
i forhdllande till det antal unitrétter som var och en av
de som anmadilt intresse att teckna units utan stéd av
unitratter utnyttjat for teckning av units.

2. i andra hand till annan som anmadalt sig for teckning av
units i Foretrédesemissionen utan stoéd av unitratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhdllande till det antal units som
tecknaren totalt anmailt sig for teckning av.

3. i tredje hand till de som har Idmnat emissionsgarantier
avseende teckning av units, i proportion till sédana
garantidtaganden.

I den man tilldelning i n&got led enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av units utan féretrddesrdatt
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade

utan foretradesratt ldmnas genom dverséndande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Betalning
ska erléggas senast tvd (2) bankdagar efter utfardandet
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av avrdkningsnotan. Styrelsen i Peptonic Medical &ger
dock ratt att forlénga tiden under vilken betalning kan ske.
Meddelande utgdr endast till dem som erhdllit tilldelning.
Erléggs g likvid i ratt tid kan units komma att dverldatas till
nagon annan. Skulle férsaljningspriset vid sédan dverldtelse
komma att understiga priset enligt Foretrddesemissionen,
kan den vilken ursprungligen erhdillit tilldelning av dessa
units komma att fé& svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden. Tilldelning &r inte beroende av n&r under
anmalningsperioden anmdalan inkom.

| héndelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett l&gre antal units &n vad anmalan avser.

De som tecknar units utan féretrédesrdtt genom sin
forvaltare kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

AktieGgare som dr bosatta utanfér Sverige och som dnskar
delta i Féretraddesemissionen kan vanda sig till Mangold

per telefon enligt ovan foér information om teckning och
betalning. P& grund av restriktioner i vérdepappers-
lagstiftningen riktar sig Foretrdesemissionen inte till
personer som dr bosatta eller har registrerad adress i

USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra I&nder
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgdrder &n de som foljer av svensk rétt. Med
anledning hdarav kommer aktiedgare med registrerad adress
i ndgot av dessa lander inte att erhdlla emissionsredovisning.
Sadana aktiedgare kommer inte heller att erhdlla nédgra
unitrétter pd sina respektive VP-konton. De unitrétter som
annars skulle ha levererats till sédana aktiedigare kommer
att sdljas och forsaljningslikviden kommer, med avdrag for
kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktiedgare.
Belopp understigande 500 SEK per aktiedgare utbetalas ej.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
utanfér Sverige

Tilldelning av unitrétter och utgivande av nya aktier

och teckningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till
personer som dr bosatta i andra Idnder kan pé&verkas av
vardepapperslagstiftningar i saddana ldnder. Med anledning
harav kommer aktiedigare som har sina aktier i Bolaget
direktregistrerade p& VP-konton med registrerade adresser
i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat

i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydkorea
eller Sydafrika inte att erhdlla emissionsredovisning. De
kommer inte heller att erhdlla ndgra unitrétter pd sina
respektive VP-konton. De unitrdtter som annars skulle ha
levererats till sédana aktiedgare kommer att sdljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter att
utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp understigande 500
SEK utbetalas gj.
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Betalda och tecknade units (”BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebdr ndgra bankdagar
efter betalning. Ddrefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokningen av BTA skett pd tecknarens
VP-konto. Betalda tecknade units bendmns BTU pd VP-
kontot till dess att Foretraddesemissionen blir registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU berdknas att ske pd Spotlight Stock
Market, fran och med den 14 januari 2026 till dess att
Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske under vecka 7, 2026. ISIN-koden for BTU ar
SE0027301946.

Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen
Omkring den 30 januari 2026 berdknas Bolaget offentliggdra
utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggdrandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt p&
Bolagets hemsida.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sd& snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske under vecka 7, 2026 ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For
de aktietigare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat
kommer information frain respektive forvaltare.

Handel i aktien

Aktierna i Peptonic Medical handlas pd Spotlight Stock
Market. Aktierna handlas under kortnamnet PMED och har
ISIN-kod SE0005962206. De nya aktierna avses tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under vecka 8,
2026.

Handel i teckningsoptionerna av serie TO6

Styrelsen i Peptonic Medical avser att anséka om att de

nya teckningsoptionerna av serie TO6 tas upp till handel p&
Spotlight Stock Market i samband med att omvandling av
BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske
under vecka 8, 2026. ISIN-koden for teckningsoptionerna ar
SE0027301920.

Ratt till utdelning pd de nya aktierna

De aktier som emitteras genom Foretréidesemissionen
ger ratt till utdelning frén och med den forsta
avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter
emissionsbeslutet.
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Teckning till ISK, kapitalférsdkring eller IPS
Teckning sker via det konto som respektive aktieGgare har
befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktierna innehas
i en IPS, kapitalforsakring, eller ISK (Investeringssparkonto)
galler sarskilda regler vid teckning av units. Tecknaren bor
kontakta sin bank/forvaltare och folja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska gé till. | det fall
teckningen inte sker p& ett korrekt sGtt kommer leverans
av tilldelade vérdepapper inte att kunna ske till dessa
depdtyper. Det ar tecknarens ansvar att tillhandahdlla de
handlingar som ¢&r relaterade.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden
Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om cirka 4,7
MSEK, motsvarande cirka 31,6 procent av Erbjudandet,
samt garantidtaganden om cirka 5,3 MSEK, motsvarande
cirka 35,5 procent av Erbjudandet. Foretréidesemissionen
omfattas ddrmed sammantaget till cirka 67,1 procent av
teckningsférbindelser och garantidtaganden.

For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer én 67,1
procent kommer garantidtaganden inte tas i ansprak.
Garantiersattning utgdr med 15 procent av garanterat
belopp i form av kontant ersattning, vilket motsvarar cirka
0,8 MSEK eller 20 procent av garanterat belopp i form av
nyemitterade units, vilket motsvarar 663 006 400 antal
aktier och 663 006 400 teckningsoptioner av serie TO6.

Om emissionsgaranterna vdljer att f& garantiersattning

i nyemitterade units kommer styrelsen att besluta om
nyemission av sadana aktier och teckningsoptioner med
stod av bemyndigande fran den ordinarie bolagsstémman
den 26 juni 2025. Teckningskursen for eventuella units

som emitteras till emissionsgaranter ska motsvara
teckningskursen i Erbjudandet, det vill séiga 0,00160 SEK per
aktie. For teckningsforbindelserna utgdr ingen ersattning.
Garantiavtalen dr ingdngna per den 24 december 2025.
Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ér
sdkerstallda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning
eller dylikt, varfor det féreligger en risk for att dtagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt
Riskfaktorer och specifikt ” Ej sékerstallda tecknings-och
garantidtaganden” for ytterligare information”.




Villkor for Erbjudandet

Nedanstéende tabeller sasmmanfattar de teckningsforbindelser och garantidtaganden som ingditts per datumet for

Prospektets angivande.

Teckningsforbindelser

Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Maida Vale Capital AB Farbgatan 33, 164 53 Kista 4 714 607 31,6
Totalt 4714 607 31,6

Garantiataganden

Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Maida Vale Capital AB Farégatan 33, 164 53 Kista 404 463 27
Erik Eurenius * 1500 000 10,0
Patrik Bergstrom * 1500 000 10,0
Fredrik Van de Veer * 500 000 &3
Scanlnvest AB Box 1000, 101 38 Stockholm 400 000 2,7
Mangold Fondkommission AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm 1000 000 6,7
Totalt 5304 463 35,5

* Fysiska personer som ingdtt avtal om garantidtagande kan nds genom Bolaget.

Anmdlningsplikt enligt lagen om granskning av
utldndska direktinvesteringar

Dé& Bolaget beddms bedriva skyddsvard verksamhet
enligt lagen (2023:560) om granskning av utlédndska
direktinvesteringar kan vissa investeringar inom ramen
for Féretrédesemissionen férutsdtta anmdalan till och
godkdnnande av Inspektionen for strategiska produkter.
Investeringar ska pd férhand anmdlas och godkdnnas
om de resulterar i att investeraren erhdller ett innehav
motsvarande eller dverskridande ndgot av gransvardena
10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av det totala antalet roster
i Bolaget. Teckning som sker med stod av foretradesratt i
forhdllande till det antal aktier investeraren redan dger ar
undantagen sadan anmdlningsplikt. Mer information om
anmalningsplikt enligt lagen om granskning av utldndska
direktinvesteringar finns pd Bolagets webbplats
https://www.peptonicmedical.se/.

Viktig information om LEIl och NID vid teckning utan
stoéd av unitratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/

EU (MIFID Il) behover alla investerare frain och med den 3
jonuari 2018 ha en global identifieringskod fér att kunna
genomféra en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor
att juridiska personer behdver ansdka om registrering av

en LEl-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer
behover ta reda pd sitt NID-nummer (Nationellt ID eller
National Client Identifier) for att kunna teckna units i Bolaget
utan stdéd av unitratter. Observera att det &r tecknarens
juridiska status som avgodr om en LEI-kod eller NPID-nummer
(saisom tillampligt) inte tillhandahdlls. Juridiska personer som
behover skaffa en LEI-kod kan vénda sig till ndgon av de
leverantérer som finns p& marknaden. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestdar NPID-numret
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av beteckningen "SE” foljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har flera eller nédgot annat én svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ

av nummer. De som avser anmdla intresse for teckning av
units utan stéd av foretrédesrdatt uppmanas att anséka om
registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda
pd& sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid dd denna
information behdver anges i anmdalningssedeln for teckning
utan stod av unitratter.

Ovrig information

Styrelsen for Peptonic Medical har inte ratt att avbryta
Erbjudandet men dger ddremot ratt att férldnga den tid
under vilken anmdlan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forléngning av tiden for teckning och betalning
ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgédng och
offentliggdras genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget
att ombesorja att dverskjutande belopp dterbetalas. Ingen
rénta utgdr for det dverskjutande beloppet. Anmdlan

om teckning av units &r odterkallelig och tecknaren kan
inte upphdva eller modifiera en anmdlan om teckning av
units. Ofullstéindig eller felaktigt ifylld anmdalningssedel

kan komma att Iédmnas utan beaktande eller innebdra att
teckning kan komma att ske med ett lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar otillréicklig eller
betalas pd felaktigt satt kan anmdlan om teckning komma
att Idmnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits i
ansprak kommer ddé att dterbetalas. Ingen rdnta kommer att
utbetalas for sédan likvid.




Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av ldgst tre och hdgst sju ordinarie styrelseledamoter och hdgst tvd sty-
relsesuppleanter. For ndrvarande bestdr Bolagets styrelse av fyra ordinarie styrelseledamaéter, inklusive styrelseordféranden.
Den nuvarande styrelsen utségs pd drsstdmman 2025, for tiden intill slutet av drsstémman 2026.

Namn Befattning Fédelsedr Invald Aktieinnehav*
Anders Blom Styrelseordférande 1969 2023 7 490 000
Daniel Rudeklint Styrelseledamot 1981 2023 2290 000
Jacob Eriksson Styrelseledamot 1992 2025 0
Tarek Shoeb Styrelseledamot 1969 2023 44 000 000

*Avser eget samt ndrstéende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 31 december 2025.

Anders Blom
F&dd 1969. Styrelseordférande sedan 2023.

Anders Blom har en civilekonomexamen frain Uppsala
universitet. Anders tidigare uppdrag inkluderar CFO EVP
Oasmia Pharmaceutical AB (publ), CEO Nexttobe AB,
Senior Global Director Business Development and Strategy
Q-Med AB.

Bvriga pégdende uppdrag:
Styrelseledamot i Terranet AB (publ), Alzinova AB (publ),
Hunterhex AB, Wonderboo Holding AB (publ).

Innehav i Peptonic Medical:
7 490 000 aktier

Daniel Rudeklint
F&dd 1981. Styrelseledamot sedan 2023.

Daniel Rudeklint har en civilekonomexamen fran Luled
tekniska universitet. Daniels tidigare uppdrag inkluderar
Internrevisor pd& Sida, auktoriserad revisor Ernst & Young.

Svriga pagdende uppdrag:

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Vaxxa
AB, Globopetz AB och Wonderboo Holding AB samt tf
verkstdllande direktér och CFO GloboPetz AB.

Innehav i Peptonic Medical:
2 290 000 aktier
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Jacob Eriksson
F&dd 1992. Styrelseledamot sedan 2025.

Jacob Eriksson har Idng erfarenhet inom e-handel och
entreprendrskap. Han tillfér Bolaget strategisk
kompetens inom e-handel och
konsumentmarknadsféring med fokus pd digitala
kanaler.

Avriga pagdende uppdrag:
VD pd Hunter Capital AB och C100 AB.

Innehav i Peptonic Medical:
0 aktier

Tarek Shoeb
F&dd 1969. Styrelseledamot sedan 2023.

Tarek Shoeb har en B.A. frdn American University i Kairo,
Egypten, och en M.B.A. fr&n Harvard Business School.

Tarek har arbetat pd Goldman Sachs (London), One Equity
Partners (New York), Cerberus (London) och Vitol (London).
Han har investerat i branscher som hdlsovérd, industri,
medicinteknik, energi, fornybara forpackningar, fintech,
tjénster, livsmedel, cellulart Iader, logistik och sport med
mera. Parallellt har han ett ndra samarbete med en global
infrastrukturfond foér att skapa, utvardera och genomféra
transaktioner pd& energiomstdaliningsmarknaderna. Han har
bland annat arbetat med potentiella investeringar i Pyrolys,
SAF, kolavskiljning, gron/bléd metanol, gront véate, avfall till
varde och plastétervinning.

Ovriga pagdende uppdrag:
Styrelseledamot i Terranet AB och Restor3d Inc samt
Energy Transition Advisor till Global Infrastructure Fund.

Innehav i Peptonic Medical:
44 000 000 aktier




Styrelse och ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsedr Anstdlld sedan Aktieinnehav*
Anna Linton VD 1971 2024 633 691
Terese Torenfdalt COO 1987 2024 0

*Avser eget samt ndrstéende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 31 december 2025.

Anna Linton™®
Fodd 1971. VD sedan 2024.

Anna Linton innehar en B.Sc i Farmakologi fran Uppsala
universitet. Anna har éver 20 drs erfarenhet fran utveckling,
kommersialisering och distribution av Idkemedel. Under

de senaste tio dren har hon ansvarat for life science

bolag i expansiv fas. Tidigare uppdrag innefattar roller

som VD fér Pharmiva AB, VD for Unimedic Group, nordisk
chef for Recordati och nordisk VD pd Grunenthal. Annas
tidigare uppdrag innefattar ocksd ledande roller inom
kommersialisering och forsaljning p& Abbott, Wyeth och
Pfizer.

Bvriga pégdende uppdrag:
Inga andra uppdrag

Innehav i Peptonic Medical:
633 691 aktier

Terese Torenfdlt
Fodd 1987. COO sedan 2024.

Terese Torenfdalt har en B.S.c i Finans & Redovisning fran
Handelshogskolan i Stockholm. Terese har erfarenheter
frén olika ledande roller inom férsdljning pd tidigare
tillvéxtbolag sdsom Karo Pharma och Trimb Healthcare.
Terese har dven erfarenhet fran redovisning som Financial
Accountant pd EF Education First.

Ovriga pégdende uppdrag:
Inga andra uppdrag

Innehav i Peptonic Medical:
O aktier

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjelbband mellan ndgra styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare. Under de
senaste fem dren har ingen av Bolagets styrelseledaméoter
eller ledande befattningshavare, utdver vad som framgar
nedan, (i) domts i bedragerirelaterat mdl, (i) bundits vid
ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar), eller (i) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fr&n att ha ledande eller 6évergripande
funktioner hos en emittent. Samtliga styrelseledamoter och
ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress,
Fardogatan 33, 164 53 Kista.

18. Anna Linton har p& egen begdran valt att Iédmna sin roll som VD for Bolaget och ér kvar till och med den 25 februari 2026.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledamoéter beslutas av drsstdmman. Vid drsstdmman den 26 juni 2025
beslutades att arvode skulle utgd med 250 000 SEK till styrelseordféranden samt med 200 000 SEK vardera till dvriga
styrelseledamaoter. Med hdnsyn till att Bolaget, vid tidpunkten for drsstémman, var foremal for foretagsrekonstruktion
beslutades i enlighet med styrelsens férslag att inget arvode skulle utgd for perioden fram till dess att beslutet om
foretagsrekonstruktion vunnit laga kraft. Ingen styrelseledamot har ndgot avtal som berdttigar till erséttning vid
upphoérandet av uppdraget.

Nedanstédende tabell visar de ersdattningar som styrelseledamdterna och de ledande befattningshavarna erhdillit avseende

rékenskapsdret 2025. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande formdner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtrddande av tjanst eller uppdrag.

Ersattningar under 2025

(SEK) Lén/ Rorlig Pension och férmdner
Styrelsearvode konsultarvode ersattning eller liknande Summa
Anders Blom 41 666 41 666
Daniel Rudeklint 33333 33333
Jacob Eriksson 0 0
Tarek Shoeb 238838 331888

Ledande befattningshavare

Anna Linton, VD 1878 000 455922 2333922
Terese Torenfalt, COO 1060 000 201548 1261548
Jenni Bjornulfson, CFO® 690 000 215203 905203
Summa 108 332 3628 000 872673 4609 005

19. Anstdilld till och med den 18 augusti 2025.
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Finansiell 6versikt

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for Peptonic Medical for 2025, 2024 och 2023. Den finansiella
informationen har h&dmtats frén de reviderade darsredovisningarna for rdkenskapsdren 2024 och 2023, samt den
oreviderade deldrsrapporten for perioden den 1januari 2025 till den 30 september 2025. Bolagets reviderade
arsredovisningar for rékenskapsdren 2024 och 2023 samt den oreviderade deldrsrapporten for perioden 1januari 2025 till
den 30 september 2025 har upprdttats i enlighet med darsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsndmndens allmdnna
réd BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (’K3”). Den finansiella informationen i detta avsnitt bor Iésas
tillsammans med Bolagets reviderade drsredovisningar for rakenskapsdren 2024 och 2023, inklusive tillhérande noter och
revisionsberdttelser samt den oreviderade deldrsrapporten for det tredje kvartalet 2025. De reviderade drsredovisningarna
for rakenskapsdren 2024 och 2023 och den oreviderade deldrsrapporten for perioden den 1juli 2025 till den 30 september
2025 har infoérlivats i Prospektet genom hdnvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”. Samtlig
finansiell information ér hadmtad fran Bolagets koncernredovisning.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor sévida inget annat anges. Siffror i
detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att géra informationen Iattillgénglig for Idsaren, foljaktligen éverensstémmer
siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Hdnvisningar gors enligt féljande:

Peptonic Medicals drsredovisning fér rakenskapsdaret 2024: Resultatrakning (s. 8), balansrékning (s. 9),
kassaflodesanalys (s. 11), noter (s. 16—-25) och revisionsberdttelse (s. 27-28).

Peptonic Medicals drsredovisning fér rdkenskapsdret 2023: Resultatrakning (s. 10), balansrakning (s. 11),
kassafldédesanalys (s. 13), noter (s. 18-23) och revisionsberdttelse (s. 27-28).

Peptonic Medicals delarsrapport fér det tredje kvartalet 2025: Resultatrdkning (s. 10), balansrakning (s. 11),
kassaflodesanalys (s. 12), noter (s. 16-18).
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Finansiell dversikt

Alternativa nyckeltal

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan dr alternativa nyckeltal eller som &r ej definierade enligt BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka dérfér inte nédvéndigtvis ar jamférbara med nyckeltal med
liknande bendmningar som anvdnds av andra bolag. De finansiella nyckeltal som ej ér definierade enligt K3 anvénds,
tillsammans med nyckeltal definierade enligt K3, for att stédja féretagsledningens och andra intressenters analys av
Bolaget. Se under rubrik "Definitioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte avseende alternativa nyckeltal och
under rubriken "Avstdmning alternativa nyckeltal” nedan for avstdmningar av ndmnda alternativa nyckeltal.

Nedansté&ende nyckeltal har hédmtats frén Peptonic Medicals reviderade drsredovisningar for 2024 och 2023 samt fran
deldrsrapporten for perioden 1januari — 30 september 2025. Deldrsrapporten ér ej granskad eller reviderad av Bolagets
revisor.

2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01

2024-12-31 2023-12-31 2025-09-30 2024-09-30

(12 méanader) (12 méanader) (9 manader) (9 ménader)

TSEK (om inget annat anges) ej reviderad ej reviderad ej reviderad ej reviderad
Forsaljning varor 26 891 37118 11249 22 446
Bruttovinst forsdljning varor 15159 16 295 7788 12 596
Bruttomarginal, % 56% 44% 69% 56%
Rorelseresultat -58 648 -41186 -20 446 -31900
Rérelsemarginal, % -212% -108% -161% -138%
Resultat per aktie -0,017 -0,04 -0,003 -0,010
Kassaflode frén den lopande verksamheten -37 555 -33 808 -18 193 -31845
Kassa 3740 15134 908 8206
Avkastning pd eget kapital, % -124% -57% -57% -45%
Soliditet, % 69% 7% 57% 83%

Avstdmning alternativa nyckeltal

Nedanstédende tabeller dterspeglar en avstdmning av alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor eller totala summor
inkluderade i Bolagets reviderade finansiella rapporter for rdkenskapsdaren som avslutades den 31 december 2024 och 31
december 2023 samt for den oreviderade deldrsperioden 1juli — 30 september 2025 (inklusive jamforelsesiffror avseende
motsvarande period 2024), vilka inforlivats i Prospektet via hénvisning.

2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2025-09-30 2024-09-30
TSEK (om inget annat anges) (12 méanader) (12 méanader) (9 manader) (9 ménader)
Forsaljning varor 26 891 37118 11249 22 446
- Kostnad fér sélda varor -11731 -20 823 -3 461 -9 850
= Bruttovinst férsdljning varor 15159 16 295 7788 12 596
2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2025-09-30 2024-09-30
TSEK (om inget annat anges) (12 ménader) (12 manader) (9 ménader) (9 ménader)
Bruttovinst forsaljning varor 15159 16 295 7788 12 596
/ Forsaljning varor 26 891 37118 11249 22 446
= Bruttomarginal, % 56% 446% 69% 56%
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Finansiell dversikt

2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01

2024-12-31 2023-12-31 2025-09-30 2024-09-30
TSEK (om inget annat anges) (12 ménader) (12 manader) (9 ménader) (9 méanader)
Forsaljning varor 26 891 37118 1249 22 446
- Kostnad for salda varor -11731 -20 823 -3 461 -9 850
= Bruttovinst forsaljning varor 15159 16 295 7788 12 596
- Ovriga externa kostnader -38 809 -28 839 -16 298 -24 970
- Personalkostnader -17 906 -23 440 -8932 -15 428
- Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -6 686 -6 266 -4 325 -4 678
- Nedskrivning fordran -18 046 = = =
- Ovriga rérelsekostnader 6914 -83 -152 -99
= Rorelseresultat - 58 648 -41186 -33167 -55 024

2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01

2024-12-31 2023-12-31 2025-09-30 2024-09-30
TSEK (om inget annat anges) (12 ménader) (12 manader) (9 manader) (9 méanader)
Rorelseresultat -58 648 -41186 -33167 -55 024
/ Rorelsens intdkter 27 616 38 265 12721 23124
= Rérelsemarginal, % -212% -108% -261% -238%

2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01

2024-12-31 2023-12-31 2025-09-30 2024-09-30
TSEK (om inget annat anges) (12 ménader) (12 manader) (9 ménader) (9 ménader)
Periodens resultat -60 028 -42 589 -22 249 -33297
/ genomesnittligt antal aktier 3600 334 439 1175179 689 933740914 5572722997
= Resultat per aktie, SEK -1,017 -0,04 -0,002 -0,006

2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01

2024-12-31 2023-12-31 2025-09-30 2024-09-30
TSEK (om inget annat anges) (12 ménader) (12 ménader) (9 ménader) (9 méanader)
Rorelseresultat efter finansiella poster -60 028 -42 589 -22 249 -33297
+ Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet 1800 7 054 4 427 5390
= Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -58 228 -35535 -17 822 -27 907
Okning (-) minskning (+) varulager 6 047 -634 -1294 6 741
Okning (-) minskning (+) rérelsefordringar 1953 5176 -3 347 -466
Okning (-) minskning (+) rérelseskulder 12 673 -2 815 4270 -10 213
= Kassafléde fran den I6pande verksamheten -37 555 -33808 -18 193 -31845

2024-01-01 2023-01-01 2025-01-01 2024-01-01

2024-12-31 2023-12-31 2025-09-30 2024-09-30
TSEK (om inget annat anges) (12 ménader) (12 ménader) (9 ménader) (9 méanader)
Periodens resultat -60 028 -42 589 -22 249 -33 297
/ Eget kapital 48 551 75 323 38 826 73908
= Avkastning pd eget kapital, % -124% -57% -567% -45%
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Finansiell dversikt

TSEK (om inget annat anges)

(12 ménader)

2023-01-01
2023-12-31
(12 manader)

2025-01-01
2025-09-30
(9 manader)

2024-01-01
2024-09-30
(9 méanader)

2024-01-01
2024-12-31

Eget kapital 48 551 75 323 38 826 73908
/ Balansomslutning 70 560 106 736 68 004 89 407
= Soliditet, % 69% 71% 57% 83%

Definitioner av alternativa nyckeltal
Bland nedanstdende definitioner presenteras definitioner av nyckeltal vilka inte definieras enligt BENAR 2021:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alternativa nyckeltal méter historiska eller framtida
finansiella resultat, finansiell stallning eller kassafléden, men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras p&
samma sdtt i det mest jamfoérbara nyckeltalet som definierats enligt Bolagets redovisningsprinciper. Bolaget anvander
alternativa nyckeltal for att félja den underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser att de alternativa
nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal definierat enligt K3, hjdlper investerare att férstd Bolagets utveckling fran period till
period samt kan underlatta en jamforelse med liknande bolag men &r inte nddvandigtvis jamforbara med nyckeltal med
liknande bendmningar som anvdnds av andra bolag. Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen bidrar med anvandbar
och kompletterande information till investerarna.

Nyckeltal

Forsaljning varor

Bruttovinst forsdljning varor

Bruttomarginal

Rorelseresultat

Roérelsemarginal

Resultat per aktie

Kassafléde fran den I6pande

verksamheten

Kassa

Avkastning pd eget kapital

Soliditet
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Definition

Forsaljning av varor till extern kund

Bruttovinsten @r intdkterna frén
forsaljiningen av varor minus
kostnaderna fér salda varor

Bruttomarginalen &r bruttovinsten
dividerad med int&kterna, uttryckt i
procent

Summa intékter minus
rérelsekostnader

Rorelsemarginalen ér rérelseresultatet

dividerat med intdkterna, uttryckt i
procent

Periodens resultat dividerat med
genomsnittliga antalet aktier under
rékenskapsperioden

Kassaflodet for perioden frén den
|6pande verksamheten

Likvida medel vid periodens bérjan
minus periodens kassafldéde

Avkastning pd eget kapital berdknas
som nettoresultatet dividerat med
eget kapital

Eget kapital dividerat med
balansomslutningen

Anvdndning

Forsaljning av varor anvénds for att ge en uppfattning om
Bolagets forsdljning

Visar hur mycket pengar Bolaget har kvar efter att ha téck
de direkta kostnaderna for att producera de varor som sdilts.
Det anvands for att beddma Bolagets produktions- och
forsaljningsverksamhets I6nsamhet

Anvands for att beddma Bolagets ekonomiska hélsa genom
att visa hur mycket av intékterna som blir kvar efter att
produktionskostnaderna har téckts

Rorelseresultat ar ett matt som Bolaget anser vara vésentligt
for investerare som vill forstd resultatutvecklingen fére réntor
och skatt

Roérelsemarginalen anvands fér att mdta Bolagets [6nsamhet
genom att visa hur stor del av intékterna som dterstér efter
att alla rorelsekostnader dr betalda

Resultat per aktie anvands for att ge investerare en bild av
den historiska intjaningsféormdagan genom att visa hur stort
resultatet ar per aktie

Anvands for att beddma Bolagets Iangsiktiga
betalningsformaga

Anvands for att visa Bolagets likviditet

Anvands for att beddma hur I6nsamt Bolaget ar i forhdllande
till aktiedigarnas investering

Soliditet anvands for att ge investerare en bild av om hur
stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital
respektive extern finansiering. Nyckeltalet anvands for att
beddma Bolagets finansiella stallning, stabilitet och formaéga
att klara sig pd langre sikt




Finansiell dversikt

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndgon vinstutdelning under perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen. Peptonic Medical dr ett tillvéxtbolag dér genererade vinstmedel
planeras att avsdattas till utveckling av verksamheten. Nagon utdelning ar darfér inte planerad de kommande dren.
Daremot ndr Bolagets resultat och finansiella stalining s& medger, kan utdelning bli aktuell.

Betydande férandringar sedan den 1 oktober 2025
Det har inte skett négra betydande forandringar av Bolagets finansiella stdlining sedan den 1 oktober 2025 bortsett fran
nedan.

Den 11 mars 2025 ansdkte Peptonic Medical om féretagsrekonstruktion vid Uppsala tingsratt. Ansdkan beviljodes den 13
mars 2025. Féretagsrekonstruktionen har dérefter forléngts vid tva tillfallen, senast genom beslut den 19 september 2025.
Uppsala tingsratt fattade beslut den 28 november 2025, vilket vann laga kraft den 19 december 2025.

Sdrskild upplysning fran revisor fér rakenskapsdret 2024
Bolaget har i revisionsberdttelsen for drsredovisningen 2024 erhdllit nedan upplysning av sdrskild betydelse frdin sin revisor
for att upplysa om vasentliga os@kerhetsfaktorer avseende Bolagets finansiella stalining.

Vi faster uppmdarksamhet pa férvaltningsberdttelsen dér det framgdr att bolaget redovisat férluster flera ar i rad och
under rubriken “Intjdningsférmaga, framtida kapitalbehov och fortsatt drift” i férvaltningsberdttelsen samt not 2 framgadr
att bolaget har anstrangd likviditet, att likviditeten beddms som otillrécklig och att bolaget ansSkte om rekonstruktion i
mars 2025. Dessa férhdllanden tyder pd att det finns vasentliga osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formdaga att fortsétta verksamheten. Vi har inte modifierat vdra uttalanden pd grund av detta.

Sarskild upplysning fran revisor fér rakenskapsdret 2023
Bolaget har i revisionsberdttelsen for drsredovisningen 2023 erhdllit nedan upplysning av sdrskild betydelse fran sin revisor
for att upplysa om vasentliga osékerhetsfaktorer avseende Bolagets finansiella stalining.

Vi faster uppmdrksamhet pd forvaltningsberdttelsens uppgifter att bolaget redovisar forlust under rékenskapsaret.

Vidare framgdr av férvaltningsberdttelsen och not 2 att likviditeten varit anstrangd samt att olika atgdrder fér att stérka
finansieringen vidtagits och att ytterligare atgdrdar utvdrderas. Dessa férhdllanden tyder pd att det finns en vdsentlig
osdikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsdtta verksamheten. Vi har inte modifierat
vara uttalanden pd grund av detta.
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Legala fragor och égarféorhallanden

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 december 2025 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 42 952 0819244 SEK, fordelat

pd& 9 337 409 114 aktier av samma slag, envar med ett
kvotvéarde om cirka 0,0046 SEK. Enligt Bolagets registrerade
bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 40 200
000 SEK och inte dverstiga 160 800 000 SEK, fordelat pd
inte farre &n 8 739 130 000 aktier och inte fler &n 34 956 520
000 aktier. Samtliga Bolagets aktier &r emitterade i enlighet
med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt
inbetalda och fritt dverldtbara. Antalet uteldpande aktier
vid ingdngen av det senast avslutade rakenskapsdret
uppgick till 5 759 303 014 och uppgick vid utgdngen samma
rékenskapsar till 9 337 409 114.

Inom ramen for den rekonstruktion som Bolaget
genomforde under 2025 foéreslog styrelsen, utdver

beslut om Foretrédesemissionen, dven att Bolaget skulle

i) anta en ny bolagsordning, ii) genomféra en riktad
kvittningsemission till ett antal fordringségare, samt

iii) genomfora en minskning av Bolagets aktiekapital.
Styrelsens forslag enligt ovan godkdandes, samtidigt som
styrelsens forslag avseende Foretrddesemissionen, genom
att Uppsala tingsratt beslut per den 28 november 2026
vann laga kraft per den 19 december 2025.

Genom beslutet om minskning av Bolagets aktiekapital
minskas Bolagets aktiekapital med 42 018 341,013 kronor
for avsattning till fritt eget kapital. Minskningen genomfors
utan indragning av aktier genom att aktiens kvotvarde
minskas fran 0,0046 krona till 0,0001 krona per aktie

och syftar till att 6ka Bolagets flexibilitet vid forbrukning
av Bolagets rorelsekapital samt for att mojliggdra
Foretrddesemissionen inom ramen for rekonstruktionen.

Genom beslutet om andring av bolagsordningen dndras
grénserna for aktiekapitalet fran I1agst 40 200 000 SEK och
hogst 160 800 000 SEK till Idgst 2 000 000 SEK och hogst

8 000 000 SEK och grénserna for antalet aktier dndrades
frain lagst 8 739 130 000 antal aktier och hogst 34 956 520
000 antal aktier till Idgst 20 000 000 000 antal aktier och
hogst 80 000 000 000 antal aktier.

Beslutet om genomférandet av en riktad kvittningsemission
omfattar hégst 50 246 819 units, envar unit

innehdllandes etthundra (100) aktier och etthundra (100)
teckningsoptioner av serie TO6. Teckningskursen per unit
uppgick till 0,160 krona, motsvarande 0,0016 krona per

aktie d& teckningsoptionerna av serie TO6 emitterades
vederlagsfritt. Genom den riktade kvittningsemissionen
Okade Bolagets aktiekapital med 502 468,19 kronor genom
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emission av 5 024 681900 aktier samt ytterligare 502 468,19
kronor genom emission av 5 024 681900 teckningsoptioner
av serie TO6. Varje teckningsoption av serie TO6 berattigar
till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs
motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen for Bolagets aktie p&d handelsplatsen
under perioden frain och med den 18 maj 2026 till och med
den 29 maj 2026, dock Iagst aktiens kvotvérde. Nyteckning
av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna

av serie TO6 kan ske under perioden frdn och med den
1juni 2026 till och med den 12 juni 2026. Ratt att teckna
nyemitterade units i den riktade kvittningsemissionen
tillkom med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

ett antal fordrings@gare. Skdlet till avvikelsen frdn
aktiedgarnas foretradesréatt var att stérka Bolagets
finansiella stalining genom att moéjliggodra kvittning av
fordran. Den riktade kvittningsemissionen medférde, utan
beaktande av Erbjudandet, en utspddning om 35 procent.

Det finns, utdver de teckningsoptioner som ges ut

i samband med Foretraddesemissionen, inte nagra
utestdende teckningsoptioner, konvertibler, villkorade
aktiedgartillskott eller liknande som kommer att pdverka
antalet aktier i Bolaget.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kénner till féreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan
Bolagets égare som syftar till gemensamt inflytande éver
Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
forandras eller férhindras. Peptonic Medical har inte
vidtagit nagra sarskilda atgdrder i syfte att garantera att
kontrollen dver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestéimmelser i Bolagets bolagsordning som kan férdroja,
skjuta upp eller forhindra en édndring av kontrollen av
Bolaget. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd
mot en majoritetségares eventuella missbruk av kontroll
over ett bolag.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, sdvitt
Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer

som dger fem procent eller mer av samtliga aktier och
roster i Bolaget, utéver vad som framgdr av tabellen
nedan. Bolaget &gs eller kontrolleras sdledes inte direkt
eller indirekt av nédgon enskild part eller flera parter i
samférstand. For uppgift om styrelseledamoters och
ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”. Ingen
aktiedgare har aktier av olika rostvarde.




Legala fragor och agarférhallanden

Agarférhallande per den 30 september 2025 med ddrefter kénda férdndringar

Namn Antal aktier Andel kapital och réster (%)
Maida Vale Capital AB 2 946 629 107 31,56
Nordnets Pensionsférsakring AB 516 897 919 5,54
Ovriga aktiedgare 5873 882 088 629
Totalt 9 337 409 114 100 %

Vdsentliga avtal

Peptonic Medical har inte, med undantag for avtal

som ingdr i den normala afférsverksamheten samt det
konvertibla I&neavtal som beskrivs under rubriken "Avtal
och transaktioner med ndrstéende”, ingdtt ndgot avtal
av vasentlig betydelse under en period om ett (1) ar
omedelbart fére offentliggdrandet av detta Prospekt.

Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Den 11 mars 2025 ansdkte Bolaget om att inleda féretags-
rekonstruktion i enlighet med lagen (2022:964) om
foretagsrekonstruktion. Den 13 mars 2025 beslutade
Uppsala tingsratt att godkdnna ansdkan, ett beslut som
bekraftades vid ett borgendrssammantrédde den 26 mars
2025. Foretagsrekonstruktionen forldngdes darefter vid

tva tillfallen, varav det senaste gdllde till och med den

16 december 2025. | samband med detta tog Bolaget
fram en rekonstruktionsplan, vilken réstades om den

27 november 2025 pd plansammantrdde hos Uppsala
tingsratt. Inom ramen for rekonstruktionsplanen arbetades
fram de atgdrder som beddmdes som ndédvandiga for att
komma till rétta med Bolagets ekonomiska svarigheter och
sdkerstdalla Bolagets livskraft. Rekonstruktionsétgdrderna
bestod i huvudsak av (a) en minskning av Bolagets
aktiekapital, (b) en skulduppgorelse pd& 30 procent (dvs.

en skuldnedskrivning pd 70 procent) med avseende pd
oprioriterade borgendrer, (c) en riktad kvittningsemission till
vissa borgendrer och (d) férevarande Foretrédesemission
som Maida Vale &tog sig att sjalva, eller tillsammans

med andra garanter, garantera upp till ett belopp om
minst 10 MSEK Beslut om féretagsrekonstruktionen
meddelades av Uppsala tingsrdtt per den 28 november
2025, och vann laga kraft per den 19 december 2025.
Foéretagsrekonstruktionen avslutades per den 19 december
2025.

Peptonic Medical har utdéver ovanstdende inte varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden
eller sddana som styrelsen i Bolaget dr medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv ménaderna omedelbart
fore datumet for Prospektet och som nyligen haft eller
skulle kunna f& betydande effekter p& Bolagets finansiella
stalining eller resultat.
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Intressen och Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantérer eller andra parter.

Med undantag fér vad som anges nedan i avsnittet
"Transaktioner med ndrstdende”, féreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamd&ternas och ledande befattningshavarnas
&taganden gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra dtaganden. Som framgdr av avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare” har dock ett
flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Peptonic Medical genom innehav
av aktier i Peptonic Medical.

Avtal och transaktioner med nérstdende
Nedanstdende transaktioner med ndrstdende omfattar
perioden frdn och med den 1januari 2023 till och med den
31 december 2025.

Under 2023 utbetalade Bolaget konsultarvode till Anders
Norling, tidigare styrelseledamot i Bolaget, via Bolaget
Notskdaret Konsult AB, avseende strategiarbete for det
tidigare dotterbolaget Lune Group Oy. Ersdttningen
uppgick till totalt 56 250 SEK.

Vidare ingick Bolaget under 2025 ett Idneavtal med
Rosland Nordic AB, vari Bolagets styrelseordférande Anders
Blom, &r styrelseordférande. Genom Idneavtalet mottog
Bolaget ett penningldn om 1 MSEK exklusive rdnta. Lanet,
inklusive ranta, aterbetalas i samband med genomfdrandet
av den riktade kvittningsemission som beslutats om inom
ramen for Bolagets foretagsrekonstruktion. Réntan for Idnet
uppgick till ca. 5,86 procent.




Legala fragor och agarférhallanden

| september 2025 ingick Bolaget ett konvertibelt Idneavtal
med Bolagets storsta aktiedgare, Maida Vale Capital AB,
uppgdende till 1 MSEK. Syftet med Ianefinansieringen
var att finansiera Bolagets verksamhet fram till och med
slutférandet av féretagsrekonstruktionen. Bolaget har
sedan dess ingdtt en ytterligare kreditram avseende
mojligheten att nyttja ytterligare totalt 4 MSEK. Per
dagen for Prospektets offentliggérande har totalt 4 925
000 SEK nyttjats. Lanet 16per med en arlig rénta om 10
procent. Maida Vale Capital AB &ger rétt att konvertera
hela lanebeloppet, inklusive upplupen ranta, till samma
teckningskurs som i Féretrddesemissionen.

Utdéver vad som framgdr ovan och av avsnittet
"Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare”,
har inga ytterligare transaktioner med ndrstdende

agt rum frédn den 1januari 2023 och fram till dagen foér
offentliggérandet av Prospektet. Samtliga transaktioner
med ndrstdende har, enligt styrelsens beddmning, skett pd&
marknadsmassiga villkor.

Inbjudan till teckning av units | Peptonic Medical AB (publ




Tillgdngliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning
och fullstandiga villkor fér teckningsoptionerna av serie
TO6 kan under hela Prospektets giltighetstid granskas p&
Bolagets kontor (Farégatan 33, 164 53 Kista) under ordinarie
kontorstid. Handlingarna finns éven tillgéngliga i elektronisk
form pd Bolagets webbplats, www.peptonicmedical.se.
Vanligen notera att informationen pd webbplatsen inte
utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller
godkants av Finansinspektionen.
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