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Styrelsens underskrift

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Odinwell AB (publ) avger féljande arsredovisning for
rakenskapsaret 2021-01-01 — 2021-13-21.

Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla
belopp i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Med “Odinwell” eller “Bolaget” avses Odinwell AB (publ) med organisationsnummer 559208-7331.




VD Susanne Olauson har ordet

2021 har varit ett mycket spannande och utvecklande ar f6r Odinwell. Det var glddjande att se intresset
for Bolaget i samband med var notering pa Spotlight Stock Market och det har motiverat oss till att
fortsatta ta utvecklingskliv som mojliggor att vi tillsammans kan ta Bolaget in i ndsta fas under 2022.
Tack vare att vi under aret har kunnat satta vart laboratorium i Mélnlycke i drift har vi arbetat enligt var
utvecklingsplan och har darmed kunnat uppna vart delmal, med framtagandet av en férsta prototyp
for tester i labbmilj. Det innebar ocksa att vi har uppnatt samtliga av de mélséttningar som vi satte
upp for 2021 vilket resulterade i att vi kunde pabdrja 2022 vél i fas.

De tekniska tester som genomforts under 2021 har varit fokuserade pé att sékerstélla att kunna
mata temperatur p& sma volymer motsvarande plaster med repetitiva resultat. Vi har genomfért
omfattande tester med hjélp av TLC (Thermal Liquid Crystal) och dédrmed kunnat faststélla att var
matteknologi fungerar som tankt. Resultaten innebar att vi har tagit Bolagets plattform till niva 4
enligt TRL-skalan (Technology Readiness Level) som anvéands vid utvecklingen av nya teknologier.
Vér forsta fungerande prototyp i labbmiljo ar en viktig malstolpe fér Odinwells fortsatta arbete
med produkten.

De stora utvecklingar som vi har gjort under aret innebar ocksa att vi har ett behov av att stérka
utvecklingsorganisationen. Under 2022 har vi darfor for avsikt att knyta till oss fler ingenjérer med
fokus pa produktutveckling, kommersialisering samt partnerskap. Tack vare att vi har uppnétt
véara delmal har utvecklingsrisken fram till fardig produkt minskat avsevart och vi kan darfér lagga
stor del av vart fokus pa vara planerande valideringsstudier i labbmiljé och sjukhus. Resultaten
fran véra studier kommer vara en viktig del i var process att inga avtal med partners och bygga
marknadsacceptans.

Utdver vara tekniktester har vi for avsikt att inleda marknadsaktiviteter. Genom att féra dialoger
med en begrénsad kundgrupp hoppas vi kunna bekréfta var affirsmodell, vilken &r baserad pa
OEM-samarbeten och licensupplégg. Det ar viktigt fér Odinwell att kontinuerligt stérka natverket
inom sarférbandsmarknaden och maojliggéra var teknologi for andra produkter pa marknaden.

Som ny VD fér Odinwell ser jag fram emot att fora Bolaget vidare in i nésta fas. Jag kommer
fokusera pa att halla tempot i produktutvecklingen och att bygga marknadsacceptans fér var
produkt. | takt med att vi kommer léngre i vara utvecklingsplaner beh&ver vi forstérka var
organisation inom olika omraden. Det &r nu viktigt for oss att vidga vart natverk samt etablera
samarbeten for att transformera sarvarden och driva den framat.

Vi lamnar ett framgangsrikt ar bakom oss och kan med spanning se fram emot kommande é&rs
framsteg. Vi vill darfér ocksa rikta ett stort tack till er som &r med oss pa var viktiga resa. Delmal
och milstolpar som levereras lagger grunden for vér framtida resa mot snabbare och mer exakta
behandlingar av svarldkta sar. Avslutningsvis vill jag lyfta fram och tacka teamet som gor vara
framsteg méjliga och levererar enligt var hart stallda samt ambitidsa plan framat.

Susanne Olauson, VD Odinwell AB




Handelser under 2021

e  Odinwell blev noterat pa Spotlight Stock Market.

e Odinwell genomférde en féretradesemission som blev évertecknad och tillférde Bolaget
30 MSEK fére emissionskostnader.

e Svenska patent- och registreringsverket beviljade och utfdrdade patent fér Bolagets
andra patentfamilj avseende forfarande och anordning fér 6vervakning av métobjekt.

e Odinwell godkdndes som varumarke i EU av Europeiska Unionen.

e Odinwell uppnddde den andra milstolpen i avtalet med Nestero och féljer dérmed
tidsplanen for utvecklingsprojektet.

e Odinwell fardigstéllde ett nytt tekniklabb som &r lokaliserat i Molnlycke. Tekniklabbet
innefattar kritisk utrustning for fortsatt utvecklingsarbete.

e Odinwell inledde rekrytering av ny VD.
e  Odinwell uppnddde ett férsta delmal p& vagen mot féardigstalld prototyp i labbmiljo.

e Valberedning infor drsstdmman 2022 utseddes. Valberedningen bestar av Patrik Byhmer
(foretrader Seventh Sense Adventues Holding AB), Lars Rodert (féretrader OstVast Capital
Management AB) samt Susanne Olauson (VD och styrelseledamot fér Odinwell).

e Odinwell uppnédde delmal med framtagandet av forsta prototyp for tester i labbmiljo.

e Odinwell presenterade pa Erik Penser Banks temadag Medicinteknisk mjukvara samt
Aktiespararnas kvinnokval.



Odinwell AB (publ)

Bakgrund

Odinwell AB (publ) bedriver forskning och utveckling inom sarvardsomradet och har tagit fram
en patenterad teknologi fér smarta bandage och plaster. 2018 bestamde det noterade bolaget
Redsense Medical AB att bredda verksamheten genom att satsa pa ett nytt affarsomrade inom
sarvard med teknologi for “smarta” bandage och plaster. Teknologin ar en vidareutveckling av
Redsense Medicals befintliga patenterade teknikplattform for hemodialys. 2020 beslutade
Redsense Medical att affarsomradet skulle utvecklas i ett separat dotterbolag, Odinwell AB (publ).

Odinwells teknologiplattform mojliggor kostnadseffektiv och kontinuerlig optisk méatning av
substanser sasom blod och sarvatskor genom att analysera forandringar i exempelvis temperatur
och tryck i bandage och plaster. | nulaget befinner sig Bolaget i en utvecklingsfas och avser att
ha en produkt redo for marknadsintroduktion hos kund'under senare delen av 2023.

Affarsmodell

Odinwells B2B-strategi utgar fran premissen att Bolagets teknologii mojliggor for storre
sarvardsbolag att utveckla nya innovativa produkter och darigenom vinna marknadsandelar.
Styrelsen i Bolaget ar enade om att multinationella bolag sjalva har ett ekonomiskt intresse i att
integrera Odinwells plattform, for att pa sa satt innovera och béttre méta behoven hos saval
patient som vardgivare, och pa sa vis har goda forutsattningar att etablera teknologin pa
marknaden.

Bolagets affarsmodell ar uppbyggd pa tva ben. Det ena dar vi som Original Equipment
Manufacturer (OEM) kommer bedriva forsaljning mot framforallt globala sarvadsbolag. Vilka
sedan kan integrera Odinwells teknologi i befintliga eller uppdaterade férband, och sélja dessa
under eget varumarke. OEM-strategin mojliggér en mer kostnadseffektiv expansion i jamforelse
med om Bolaget pa egen hand hanterat all markandsbearbetning. Det andra benet bestar av
licensforsaljning, dar vi i samarbete med kund designar och utvecklar praktisk applikation av var
plattform, snarare an att enbart saljaiin sensorlager per rulle. | det avseendet ar Bolaget mer att
betrakta som ett teknik- och designbolag, som konceptualiserar och utvecklar praktisk
applikation av plattformen.

Marknad med stor potential

Allt fler manniskor drabbas av svarlakta sar runtom ivarlden. Orsakerna ar framst dkad forekomst
av diabetes vilket ger upphov. till exempelvis fotsar, samt aldrande befolkning. Utmaningarna ar
att det idag saknas effektiva metoder for att veta nar och hur ett forband bor bytas. Det forsvarar
att satta in ratt behandling vid ratt tidpunkt, samt att det finns risk att man byter plaster och
forband for tidigt alternativt for sent.

Vanligtvis delas sar in i tva kategorier, akuta och kroniska sar dar den sistnamnda vallar storst
problem. Behovet av smarta sarforband ar betydande, 6kande och tydligt definierat. Pa grund av
det omfattande antalet individer som drabbas av kroniska och svarlakta sar ar marknaden
betydande och uppgick 2016 till cirka 10,4 miljarder USD med en forvantad arlig tillvaxt (CAGR)
om 4,6 procent fram till 2022.




Styrelse och ledande befattningshavare

Cecilia Jinert Johansson — Interim Styrelseordférande

Cecilia Jinert Johansson &r en erfaren managementkonsult som stottar bolag bade strategiskt och
operativt i bl.a. ledarskapsfragor, effektivisering och optimering av supply chain. Hon har bl.a. varit
radgivare och konsult pa bolag som BillerudKorsnas AB, NDS Group A/S, Dinex A/S och Mycronic AB.
Tidigare har hon haft roller som bl.a. Senior VP Operations for Ruukki Construction samt VP
Operations inom Craford Group AB.

Innehav i Odinwell: 21 576 aktier.

Susanne Olauson - VD och styrelseledamot

Susanne Olauson har under mer &n tvd decennier varit verksam inom ldkemedelsindustrin,
MedTech och Life Science med fokus pa forsaljning och produktutveckling. Hon har tidigare varit
bl.a. Senior VP Commercial Operations fér Redsense Medical AB och European Product Manager
och European Congress Manager fér Mundipharma International Ltd.

Innehav i Odinwell: 56 886 aktier.

Patrik Byhmer — Medgrundare och styrelseledamot

Patrik Byhmer &r VD for Redsense Medical AB, ett bolag noterat p& Spotlight. Han har lang
erfarenhet av att leda globala féretag, med gedigen expertis inom distribution och produktion
utanfor Europa. Byhmer har tidigare arbetat med marknadsforing pa Procter & Gambile, varit
affarsomradeschef for medicintekniska foretag med global distribution (Etac AB), startat upp en
ny verksamhet inom mobil teknik som Global VP Sales & Marketing pé gigaAnt (nuvarande Lite-
On).

Innehav i Odinwell: Patrik Byhmer dger privat samt via bolaget Seventh Sense Adventures Holding
AB 2 637 810 aktier i Bolaget. Han &ger &dven aktier indirekt genom sitt &gande i Nestero Holding
AB, vilket han dger till 50 procent. Nestero Holding AB innehar 2 028 926 aktier i Odinwell.

Per Nellgard - Styrelseledamot

Per Nellgérd &r legitimerad lakare med doktorsexamen i anestesiologi och intensivvard. Han &r
dverlakare vid AnOplVA Sahlgrenska Universitetssjukhuset och var tidigare verksamhetschef for
Thoraxoperation och Thorax-IVA p& Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Han har ocksé varit
ledamot i styrelsen for Géteborgs Universitet. Nellgard ar idag styrelseledamot i MdIndal Medical
& Research AB och Clepsydra AB, bolag verksamma inom medicinsk utbildning, forskning och
utveckling.

Innehav i Odinwell: 13 000 aktier.




Bolagsinformation

Firmanamn Odinwell AB

Handelsbeteckning "ODIN". Aktier ar foremal for handel pa Spotlight.
ISIN-koder Aktiernas ISIN-kod ar SE0015809967.
Séate och hemvist Halmstad kommun, Halland lan, Sverige
Organisationsnummer 559208-7331

Datum fér bolagsbildning 2019-05-21

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Box 7109, 300 07 Halmstad

Hemsida www.odinwell.com

LEl-kod 5493001UT29336TTYG27

Tidpunkter for ekonomisk information

Delarsrapport 1 2022-05-04
Halvarsrapport 2022-08-24
Delarsrapport 3 2022-11-16
Bokslutskommuniké for 2022 2023-02-15

For ytterligare information kontakta bolaget
E-post: info@odinwell.com




Forvaltningsberattelse

Allmént om verksamheten

Odinwell var under 2020 ett dotterbolag till Redsense Medical AB och bedrev under det aret
minimal verksamhet. | slutet av 2020 beslutades det att Odinwell ska delas ut till aktiedgarna
under 2021 och dérmed bedriva sin verksamhet som ett fristdende bolag. Odinwell noterades pa
Spotlight Stock Market 9 juni 2021 och genomférde en Gvertecknad foretradesemission.

Odinwell bedriver forskning och utveckling inom sarvardsomradet och befinner sig i dagslaget i
en utvecklingsfas. Under 2021 har Odinwell startat sin verksamhet och har bland annat férvarvat
patent for Bolagets andra patentfamilj avseende férfarande och anordning fér 6vervakning av
maétobjekt. Utmaningarna med dagens sarvard gor att det saknas effektiva metoder for att veta
nar och hur ett férband ska bytas. Bolagets patenterade teknologi fér smarta bandage och plaster
mojliggor kostnadseffektiv och kontinuerlig optisk métning av substanser genom att analysera
forandringar i exempelvis temperatur och tryck i bandage och plaster.

Vidare har Bolaget uppnatt ett delmél mot fardigstélld fungerade prototyp i labbmiljé och
darmed kunnat etablera en utvecklingsplan for arbetet mot en fungerande protoyp.
Utvecklingsplanen har foljts under aret och resulterat i framtagandet av en fungerade prototyp i
labbmiljo under det fjarde kvartalet 2021. Odinwell har utfért tester dér Bolaget upprepade
ganger har matt temperaturer med hjalp av TLC (Thermal Liquid Crystal). Testerna har genomférts
i volym motsvarande plaster med repetitiva resultat. Detta innebar att Bolaget nu har en forsta
fungerade prototyp i labbmiljé samt att Bolagets plattform har uppnatt niva 4 enligt TRL-skalan
(Technology Readiness Level) som anvéands vid utveckling av nya teknologier.

Odinwell har under 2021 uppnatt samtliga malséttningar och fortsatter bedriva sin verksamhet
under utvecklingsfas under 2022.

Foretaget har sitt sate i Halmstad.



Storsta dgarna per 31 december 2021
Nedanstaende tabell visar Odinwells dgarférteckning med de fem stdrsta dgarna av andelen
roster och kapital vid periodens utgang.

Antal aktier Andel av roster
och kapital (%)
Patrik Byhmer Seventh 2637810 11,98
Sense Adventures Holding
AB
Patrik Stromsten Nestero 2028926 9,22
Holding AB
Discover Capital GmbH 1071426 4,87
OstVast Capital 1017938 4,62
Management
Nordnet 952001 4,32
Pensionsforsdkring
Totalt 7708101 35,01

Vasentliga hédndelser under réakenskapsaret

Bolaget var vid arets ingang ett helagt dotterbolag till Redsense Medical AB men &r efter att
Redsense Medical AB delat ut bolaget till sina aktiedgare ett fristdende bolag och ingdr ej langre
i Redsense Medical koncernen. | samband med denna transaktion reglerades dven befintliga
fordringar pa davarande koncernféretag pa 20,7 MSEK. Av dessa har 4,5 MSEK erhallits kontant
medan 16,2 MSEK har erhallits i form av borsnoterade vérdepapper. Bolaget har darefter blivit
noterat pa Spotlight Stock Market och genomfért en foretradesemission som blev évertecknad
och tillférde Bolaget 30 MSEK fére emissionskostnader.

Odinwell har fatt utfardat patent for Bolagets andra patentfamilj avseende forfarande och
anordning for 6vervakning av méatobjekt, samt blivit godként som varumérke i EU av Europeiska
Unionen.

Odinwell har fardigstallt ett nytt tekniklabb i M&Inlycke och tagit fram en forsta prototyp for tester
i labbmiljo.

Visentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Den 3 mars 2022 tilltradde ny VD samt interim Styrelseordférande. Inga 6vriga vastenliga handelser

som har en finansiell inverkan pa Odinwell har skett efter rakenskapsarets slut.

Odinwell-aktien

Aktien i Odinwell AB (publ) &r sedan 9 juni 2021 upptagen till handel p& handelsplattformen
Spotlight Stock Market. Per den 31 december 2021 uppgick antalet aktier i Odinwell AB (publ) till
22 015 800 (20 058 300) stycken.

Vidare finns 62 500 utstéllda teckningsoptioner till Nestero Holding AB, envar berattigande till
teckning av 31,32 nya aktier i Odinwell. Totalt kan dérmed antalet aktier 6ka med 1 957 500 aktier.
Fullt nyttjande medfor en utspadning om cirka 9,8 procent for befintliga aktiedgare i Odinwell.
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Intjaningsférmaga och kapitalbehov
Foretaget har kapital som tacker behovet fér nastkommande 30 ménader. Odinwell &r i
utvecklingsfasen och det finns inte nagra forvantningar pa férsaljningsintakter under 2022.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa Odinwells verksamhet. Det &r darfér av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmagjligheter.

Marknadslansering Odinwells sarvardsplattform &r under
utvecklingsfas och har dérmed inte
lanserats pa marknaden. Eftersom Bolaget
inte har bedrivit férsaljning eller
genererat nagra intékter kan det vara
svart att vérdera produktens
forséljningspotential. Det finns risk att
intakter relaterade till produkter som inte
lanserats, helt eller delvis uteblir.

Malsattningar och milstolpar Det finns risk att Odinwells mals&ttningar
inte kommer att uppnas inom faststélld
tidsram och att det tar langre tid an
planerat att na Bolagets milstolpar. Detta
medfor risk att Odinwells intakter blir
mindre an berdknat eller att behovet av
kapital okar.

Teknologi-och produktutveckling Utveckling av produkter med hég
innovationsgrad ar férenat med risk,
sadsom att produktutvecklingen férsenas
och/eller att kostnaderna blir hdgre an
forvantat eller att produkten inte uppnar
forvantad funktionalitet. Sddana faktorer
okar risken for att Bolaget inte erhéller
marknadsacceptans vilket kan fordroja
eller stoppa fortsatt produktutveckling.
Tekniska problem avseende produktion
kan uppkomma och medfora risker.

Samarbetspartners och kunder Odinwell ar och kommer fortsatt vara
beroende av samarbeten i samband med
till exempel utveckling, kliniska studier,
utlicensiering samt integrering av Bolagets
sarvardsplattform. Det finns risk att
samarbeten inte kommer att leda till
Onskvarda resultat, att de kan férsenas
eller att Bolagets samarbetspartner inte
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uppfyller de krav som Bolaget har stallt.

Begrénsad historik Odinwell &r ett ungt bolag som
grundades 2019 och den operativa
verksamheten har framforallt initierats
under 2020. Dialog med potentiella
kunder, samarbetspartners och leverantor
ar relativt nyetablerade och relationerna

kan &nnu inte utvarderas.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omsittning och resultat

Odinwells rorelseintdkter och aktiverade utvecklingsutgifter uppgick under réakenskapsaret 2021
till 4 789 KSEK (650), eftersom Bolaget ar i utvecklingsfas har Bolaget i dagslédget begrdnsade
intakter och utvecklingsarbete aktiveras. Rérelseresultatet uppgick till -3 853 KSEK (-23). Bolagets
I6pande kostnader uppgick under aret till 8 641 KSEK (673).

Likviditet och balansrdkning

Den 31 december 2021 uppgick Odinwells anlaggningstillgangar till 16 669 KSEK (7 616). Vid
periodens utgéng uppgick Bolagets likvida medel till 19 452 KSEK (50). Bolaget hade &ven
kortfristiga placeringar om cirka 17 332 KSEK (0). Placeringarna avser investeringar i aktier och
rantebdrande instrument. Under rakenskapséret 2021 uppgick kassaflédet fran den |6pande
verksamheten till -2 274 KSEK (7 631). Bolagets soliditet per den 31 december 2021 uppgick till
97,5 % (98,8 %).

Férslag till vinstdisposition
Styrelsen féreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 22 071036
overkursfond 25959 462
arets forlust -3361382

44 669 116

disponeras sa att
i ny rakning verféres 44 669 116
44 669 116

Foretagets resultat och stélining i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning
samt kassaflodesanalys med noter.
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Resultatridkning

2021-01-01 2020-01-01

2021-12-31 2020-12-31

Rorelsens intiakter

Aktiverat arbete for egen 4787 796 650 030

rakning

Ovriga rorelseintékter 1180 0
4788 976 650 030

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -253 165 0

Ovriga externa kostnader -6 533 110 -629 873

Personalkostnader 3,4 -1 153 660 -26 830

Avskrivningar och
nedskrivningar av materiella och

immateriella

anlaggningstillgdngar -687 375 -16 314

Ovriga rérelsekostnader -14 345 0
-8 641 655 -673 017

Rorelseresultat -3 852 679 -22 987

Resultat fran finansiella

poster

Ovriga ranteintikter och

liknande resultatposter 5 491 409 0

Rantekostnader och liknande

resultatposter -112 0

491 297 0

Resultat efter finansiella

poster -3 361 382 -22 987

Resultat fore skatt -3 361382 -22 987

Arets resultat -3 361382 -22 987
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Balansrikning

2021-12-31

2020-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella
anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande
rattigheter

Materiella
anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och
installationer

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

13

7 450 509

3425717
10 876 226

5793 138
5793 138

16 669 364

0
625 525

176 373
801 898

17 332015
17 332 015

19 451 745

37 585 658

54 255 022

2662713

2987 317
5650 030

1965 478
1965 478

7 615 508

22 555979
152 659

8 000
22716 638

50 000

22766 638

30382 146



Balansrdkning, fortsattning

SEK Not 2021-12-31 2020-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital 792 569 50 000
Fond for utvecklingsutgifter 7 450 509 2662713
8 243 078 2712713
Fritt eget kapital
Fri overkursfond 25959 463 0
Balanserad vinst eller forlust 22 071035 27 337 287
Arets resultat -3 361382 -22 987
44 669 116 27 314 300
Summa eget kapital 52912 194 30 027 013
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1089 051 0
Aktuella skatteskulder 13 557 0
Ovriga skulder 199 400 10975
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 40 820 344 158
Summa kortfristiga skulder
1342 828 355133
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 54 255 022 30 382 146
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Forandring eget kapital

Aktie- Fond for Overkurs-  Balanserat Periodens
kapital yrveckings fond resultat resultat
kostnader

Belopp per
2020-01-01 50 000 0 0 0 0 50 000
Erhéllna 30 000 000 30 000 000
aktiedgartillskott
Omféring fond for 2662713 -2662 713 0
utvecklingsutgifter
Arets resultat -22 987 -22 987
Belopp per
2020-12-31 50 000 2662713 0 27 337 287 -22 987 30 027 013

Aktie- Fond for Overkurs- Balanserat Periodens
kapital utvecklings- o resultat resultat
kostnader

Belopp per
2021-01-01 50 000 2662713 27 337 287 -22 987 30 027 013
Fondemission 455 469 -455 469 0
Nyemission 287 099 29 870 820 30 157 919
Disposition -22 987 22 987 0
enligt beslut av
arets
arsstamma
Noterings- -3911 358 -3 911 358
kostnader
Omforing fond 4787 796 -4 787 796 0
for
utvecklings-
utgifter
Arets resultat -3361382  -3361382
Belopp per
2021-12-31 792 568 7450509 25959462 22071035 -3361382 52912192

: A




Kassaflodesanalys

2021-01-01 2020-01-01

-2021-12-31 -2020-12-31

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -3 361 382 -22 987
Justeringar for poster som inte

ingar i kassaflodet 742 854 16314
Betald skatt 0 0

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore fordandring
av rorelsekapital -2 618 528 -6 673

Kassaflode fran forandring av

rorelsekapitalet

Forandring av rorelsefordringar -641 238 7 283 362
Forandring av rorelseskulder 974 138 355133
Kassafléde fran den lIopande -2 285 628 7 631 822
verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella

anlaggningstillgangar -3351445 -5 650 030
Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar -4 515 035 -1981792
Investeringar i finansiella

anlaggningstillgangar -6 336 833 0
Forsaljning av finansiella

anldggningstillgangar 5187 199 0
Kassafléde fran

investeringsverksamheten -9016 114 -7 631 822

Finansieringsverksamheten

Nyemission 30 157 919 0
Noteringskostnader -3911 358

Erhallna aktieagartillskott 4 456 926

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 30 703 487 0
Arets kassafléde 19 401 475 0

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets borjan 50 000 50 000

Kursdifferens i likvida medel 0 0

Likvida medel vid arets slut 19 451 745 50 000
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen ar uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregdende ar.

Intédktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt vérde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att
tillgodogdras bolaget och intakterna kan berdknas pé ett tillforlitligt satt.

Vid férsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intékt nér de vasentliga férmaner och
risker som &r forknippade med dgandet av varan har éverforts fran foretaget till képaren.

Immateriella anlaggningstillgangar

Féretaget redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar enligt
aktiveringsmodellen. Det innebar att samtliga utgifter som avser framtagandet av en
internt upparbetad immateriell anldggningstillgang redovisas som tillgang nar samtliga
nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda;

o Det ar tekniskt mdjligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgéngen sa
den kan anvéndas eller séljas.

e Avsikten &r att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvénda
eller sélja den.

o Forutsittningar finns fér att anvanda eller sédlja den immateriella
anldggningstillgangen.

o Det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera
framtida ekonomiska fordelar.

o Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfélja utvecklingen och fér att anvénda eller sélja den immateriella
anlaggningstillgangen.

e De utgifter som &r hanférliga till den immateriella anldggningstillgdngen kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdrde minskat
med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Anskaffningsvérdet fér en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgérs av samtliga
direkt hanférbara utgifter (t.ex. material och I6ner).

Ovriga immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar som férvarvats &r redovisade till anskaffningsvérde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
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Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrékningen. Avskrivning paborjas nar produkten &r fardigstalld och klar for
forsaljning.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver den férvantade nyttjandeperioden eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgdngens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma géller
nar de risker och férdelar som ar forknippade med innehavet i allt vasentligt dverforts till annan
part och foretaget inte ldngre har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas
bort fran balansrékningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Viirdering av finansiella tillgdngar
Finansiella tillgangar vérderas vid forsta redovisningstillféllet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som &r direkt hanforliga till férvarvet av tillgdngen.

Finansiella omsattningstillgangar vérderas efter forsta redovisningstillféllet till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettofdrséljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omsattningstillgdngar varderas individuellt till
det belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anldggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillféllet till anskaffningsvérde
med avdrag fér eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Rantebarande finansiella tillgangar vérderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Vid vérdering till lagsta vardets princip respektive vid beddmning av nedskrivningsbehov anses
foretagets finansiella instrument som innehas for riskspridning ingd i en vérdepappersportfolj
och varderas darfér som en post.
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Virdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som é&r direkt hanférliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrante-
metoden.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen,
utom d& underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekter redovisas i eget kapital.

Ersdttningar till anstéllda

Ersattningar till anstéllda avser alla former av ersattningar som féretaget ldmnar till de anstallda.
Kortfristiga ersattningar utgdrs av bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus
och erséttning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som
kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning
till foljd av en tidigare handelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Offentliga bidrag

Bidrag fran staten redovisas till verkligt vérde nér det ar rimligt och sékert att bidraget kommer
att erhéllas och féretaget kommer uppfylla de villkor som &r férknippade med bidraget. Bidrag
avsedda att técka investeringar i materiella eller immateriella anlaggningstillgadngar reducerar
tillgdngarnas anskaffningsvarden och darmed det avskrivningsbara beloppet.

Not 2 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Den 3 mars 2022 tilltrédde ny VD samt interim Styrelseordférande. Inga évriga véstenliga
handelser som har en finansiell inverkan pa Odinwell har skett efter rékenskapsarets slut.

Not 3 Medelantalet anstallda

2021 2020
Medelantalet anstéllda 1 1
Not 4 Anstillda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda 2021 2020
Kvinnor 1 1
1 1
Loner och andra ersattningar
Styrelsens ordférande, Susanne Olauson 60 000
Ovriga styrelseledaméter, Cecilia Jinert, Per Nellgérd,
Patrik Byhmer 150 000
Verkstéllande direktdr*, Klas Arildsson 713 000
Ovriga anstéllda 698 334
1621334
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor 55 882 0
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Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 145 936 6414
201 818 6 414

Totala loner, ersdttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 1823 152 6 414

*Ersattning till VD har fakturerats och redovisas i resultatrakningen i posten "6vriga externa
kostnader".

Till styrelsens ordférande Susanne Olauson utgar 60 tkr och till 6vriga ledamoter, Patrik Byhmer,
Cecilia Jinert och Per Nellgard utgar 50 tkr i enlighet med arsstammans beslut. Utéver detta har
3 192 tkr utbetalats till Nestero Holding AB, som ar ett nérstaende bolag till Patrik Stromsten
och Patrik Byhmer, vilket har anlitat Multiphysics AB som underkonsult for teknologiutveckling
av Bolagets sarvardsplattform. Utbetalat belopp till Nestero Holding AB ar vidarefakturerat till
Multiphysics AB.

Odinwell har pa extra bolagsstdmma den 19 november 2020 beslutat att emittera 125 000
teckningsoptioner till sig sjélvt med rétt och skyldighet att 6verlata teckningsoptionerna till
Nestero Holding AB. Teckningsoptionerna ska Gverlatas till Nestero Holding AB vid tre tillfallen
enligt de delmal som har specificerats mellan Odinwell och Nestero Holding AB (se delmal
nedan). Teckningsoptionerna ska éverlatas till det motsvarande varde som tillférs Odinwell
genom Nesteros uppfyllande av de specificerade delmalen, vilket bedéms vara
marknadsmassiga villkor.

Teckningsoptionerna ska ge mojlighet att teckna aktier i Odinwell frdn och med att
teckningsoptionerna registreras hos Bolagsverket till och med den 31 december 2023. Det finns
kvar 62 500 utstallda teckningsoptioner till Nestero Holding AB, envar berattigande till teckning
av 31,32 nya aktier i Odinwell. Totalt kan darmed antalet aktier 6ka med 1 957 500 aktier. Fullt
nyttjande skulle medféra en utspadning om cirka 9,8 procent for befintliga aktiedgare i
Odinwell.

Delmal inom ramen f&r teckningsoptioner riktade till Nestero Holding AB:

1. Utvecklingsplan for teknologiniva. Odinwell tar fram en detaljerad utvecklingsplan inklusive
budget fér personal och utrustning av vad som behdvs for att fa teknologin till TRL4, uppfylldes
under hosten 2021.

2. Fungerande prototyp. Nestero Holding AB arbetar tillsammans med Odinwell och levererar i

det arbetet en fungerande prototyp i labbmiljo i relevant skala som kan méata minst en fysikalisk
enhet, till exempel temperatur.
V4
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Not 5 Ovriga réanteintikter och liknande resultatposter

Utdelningar
Resultat vid forsaljningar

2021

546 889
-55 480
491 409

2020

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ingédende anskaffningsvarden
Inkop
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat vérde

2021-12-31
2662 713
4787 796
7 450 509

7 450 509

2020-12-31
0

2662 713
2662713

2662 713

Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Ingéende anskaffningsvarden
Inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvarden
Inkép
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingédende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

21

2021-12-31
2987 317
438 400
3425717

3425 717

2021-12-31

1981792
4515 035
6 496 827

-16 314
-687 375
-703 689

5793 138

2020-12-31
0

2 987 317
2987 317

2987 317

2020-12-31

1981792
1981 792

-16 314
-16 314

1965 478



Not 9 Aktier och andelar

Namn
Borsnoterade aktier
Réntebarande vardepapper

Not 10 Antal aktier och kvotvarde

Namn
Antal A-Aktier

22

Anskaffnings-
vérde

6282518
11 049 496
17 332 014

Antal
aktier
22 015 800
22 015 800

Marknads-
virde

6 335 267
11534035
17 869 302

Kvot-
- varde
0,036



Styrelsens underskrift

Halmstad den 2022
Cecilia Jinert Johansson Patrik Byhmer
Ordforande Ledamot
Susanne Olausson Per Nellgard
Ledamot och Verkstéllande direktor Ledamot
Var revisionsberéattelse har lamnats den 2022.
KPMG AB

Auktoriserad revisor

Andreas Johansson
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REVISIONSDEralelSe

Till bolagsstamman i Odinwell AB (publ), org. nr 559208-7331

Rapport om arsredovishingen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Odinwell AB (publ) for ar 2021. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 8-23 i detta

dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i aila vasentliga avseenden réttvisande
bild av Odinwell AB (publ)s finansiella stélining per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resuitatrakningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i férhallande till Odinwell AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i

bvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren for beddmningen av bolagets formaga att

fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillampligt, om
férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att goéra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller véra uttalanden.
Rimlig sakerhet dr en htg grad av sékerhet, men &r ingen garanti fér
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en véasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéintas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt [SA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tilirackliga och &ndamalsenliga fér att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter &r hdgre &n for en vésentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsikiliga uteldamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvéands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda tiil betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, méste vi i
revisionsberittelsen fasta uppmarksamheten pé upplysningarna
i arsredovisningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r ofillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida héndelser eller foérhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pé ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéliande direktérens férvaltning for Odinwell AB
(publ) fér &r 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direkt6ren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Revisionsberattelse Odinwell AB (publ), org. nr 559208-7331, 2021
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Odinwell AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortispande
beddéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddarmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda

Halmstad den ‘a.fnn'l, rOLYL

KPMG AB

Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Odinwell AB (publ), org. nr 559208-7331, 2021

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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