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ARSREDOVISNING FOR LOVISAGRUVAN AB (publ)

Org nr. 556481-0074, Rakenskapsaret 2012

Bokslutet for 2012 i korthet

- Lovisagruvans intakter fran malmleveranserna
2012 uppgick till 49,2 MSEK (mot 51,6 fér 2011), en
minskning med 5 %.

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till
19,0 MSEK (20,3) en rorelsemarginal pa 39 % (39 %).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 19,1 MSEK (20,3).

- Vinsten per aktie uppgick till 4,20 SEK (4,37) efter
schablonskatt men fore dveravskrivning och
obeskattade avsattningar.

- Styrelsen foreslar en utdelning om 3:00 kr per aktie
(3:00) vartill dtgar 10 249 500 kr.

Den 4 % hogre leveranskvantiteten under 2012 kunde
inte kompensera de nagot lagre metallhalterna och
de nagot lagre priserna. Intakterna blev darfor 5 %
ldgre &n 2011.

Prissakringsaktiviteten tillférde 1,4 MSEK (2,0).
Kostnaderna holls under kontroll och de extraordi-
nara kostnaderna for Handelsbanksmalet belastade
med endast 0,5 MSEK mot 2,9 MSEK under 2011.
Kostnaderna per ton sanktes med 8 %.

Rorelseresultatet blev 19,0 MSEK (20,3). Rorelsemar-
ginalen var oférandrad 39 % (39 %).

| dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB har
arbetet med Stekenjokkprojektet fortsatt. Projektet
ags och drivs av Vilhelmina Mineral AB. Lovisagruvan
Utvecklings andel &r f.n. 7 % med option att 6ka med
19 % till 26 %.

Vilhelmina Mineral AB har av Sveriges Geologiska
Undersokning erhallit besked om att Stekenjokk-
fyndigheten forklarats som Riksintresse. Detta
beddms vara av stor betydelse for bolagets fortsatta
arbete med att ater sdtta igdng brytning och anrik-
ning i Stekenjokk.

Stekenjokkgruvan drevs av Boliden mellan 1976 och
1988 och totalt brots under dessa ar ca 7 Mton malm.
Den kvarvarande mineralresursen bedéms uppga till
ca 10 Mton.

Vid extra bolagsstamma den 5 februari 2013 faststall-
des den slutliga tilldelningen av nya aktier i det 2009
beslutade erbjudandet att teckna aktieoptioner riktat
till anstallda och styrelseledaméter.

Lovisagruvans antal aktier 6kar harigenom fran
3322 000 med 94 5oo0 till 3 416 5oo. De nya aktierna
ar berattigade till utdelningen nu i mars. Vinsten per
aktie ar berdknad pa det nya antalet aktier.

Arsstaimma

Arsstamman halls torsdagen den 21 mars 2013, kl 18.15
i Konferens Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57 A
Stockholm. Fortaring serveras fran 17.45.

Aktiedgare som 6nskar delta i drsstdmman skall den
15 mars 2013 vara inford som dgare i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken. For aktiedgare som
foretrads av ombud skall fullmakt kunna forevisas vid
stamman.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier
maste tillfalligt 13ta omregistrera aktierna i eget
namn for att dga ratt att rosta pa stdmman. Aktiea-
garen maste underratta forvaltaren hdrom i god tid
fore den 15 mars 2013, da sddan registrering skall
vara verkstalld hos Euroclear.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar att 3:00 SEK per aktie (3:00) delas
ut av disponibla vinstmedel i bokslutet for 2012.
Avstamningsdag for utdelning blir den 26 mars och
utdelningen betalas den 2 april om arsstdmman
godkanner forslaget.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2013
- Kvartalsrapport 1, 25 april 2013
- Kvartalsrapport 2, 8 augusti 2013
- Kvartalsrapport 3, 24 oktober 2013
- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4,
6 februari 2014

Dessutom informeras regelbundet om levererade
kvantiteter och metallprisutvecklingen varje manad.
Allinformationen formedlas till media av Aktietorget.
Informationen laggs dven ut pa bolagets hemsida
www.lovisagruvan.se.

Aktiedgare som onskar fa information till sin egen
e-mailadress kan arrangera detta pa Aktietorgets
hemsida www.aktietorget.se genom att ga in dar pa
nyheter och sedan prenumeration.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren far harmed
avge foljande redovisning for forvaltningen av bola-
get under rakenskapsperioden.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget ar ett publikt bolag (publ) med org. nr. 556481-
0074 och med séte i Lindesberg. Aktien &r noterad pa
Aktietorget. Agarstruktur per 31 december 2012, se
sidan 18.

MARKNAD OCH PRODUKTION

Hela den producerade malmkvantiteten levereras 16-
pande till Bolidens anrikningsverk i Garpenberg enligt
ett I3ngtidsavtal. Prissattningen foljer de internationel-
la noteringarna p@ metallmarknaderna och sker med
tvad manaders efterslapning.

Planen att leverera 36 ooo ton torrvikt malm under
2012 har dvertraffats vasentligt eller med drygt 8 %.

De manatliga leveranserna framgar av nedanstaende
diagram. De sammanlagda leveranserna for 2012 blev
39 003 ton torrvikt vilket &r 4 % mer &n 2011 (37 579).
Malmlagret 6kade fran 100 ton till 500 ton under 2012.
Metallhalterna var ca 3 % lagre @n 2011 vilket hade
motsvarande effekt pd produktionsvardet. Mangden
levererad metall 6kade med 1,7 %.

Produktionsbrytningen sker pa olika nivéer i gruvan och
den djupaste ar nu 190 m under markytan. Tillredning i
form av rampdrivning pagar ner mot 235 meters nivan.
Kostnaderna for rampdrivningen betraktas som inves-
tering, s.k. tillredning, och aktiveras i balansrakningen.
Ovrig grdbergsbrytning, vid ortdrivning respektive
stoping, ar en del av produktionskostnaden. En stor del
anvands som fyll efter malmuttaget och en del laggs i
grabergsupplag ovan jord, se bild pa sidan 7.

Malmen krossas nar den kommer upp till markytan och
transporteras sedan 12 mil med lastbil till Bolidens an-
rikningsverk i Garpenberg.
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Planen for 2013 innebéar oférandrad volym malm att
leverera till anrikningsverket 39 0oo ton torrvikt.

Det anrikade metallkoncentratet fraktas vidare till
smaltverk for framstallning av fardiga metaller. Bly-
koncentratet med sitt silver gar till Bolidens smaltverk
Ronnskar och zinkkoncentratet gar endera till Bolidens
smaltverk i Odda i Norge eller Kokkola i Finland.

METALLPRISERNA

Zink och bly &r dominerande vardekomponenter i
Lovisamalmen. Genom den kraftiga 6kning av silver-
priset som skett under senare ar har dven silver fatt en
viss betydelse fér malmvardet, dock mindre &n 10 %.
Genom att blypriset har utvecklats relativt starkt och
att blyhalten tenderar att vara relativt nadgot hogre an
tidigare har vérdet pa blyinnehallet i malmen kommit
att bli vél s3 hogt som zinkvardet. Relationerna varierar
visserligen manadsvis beroende pa var brytningen sker
men trenden har blivit tydlig.

Zinkens egenskaper gor den till ett kostnadseffektivt
rostskydd av stal. Stora forbrukare finns darfér inom
byggindustrin och bilindustrin. Zink legerat med kop-
par ger massing med manga olika anvandningsomra-
den. Vérldens forbrukning av zink vantas fortsatta stiga
med nagra procent om aret.

Blys dominerande anvandningsomrade &r i batterier.
Bilindustrin ar darfor storsta forbrukaren bade for att
forse nya bilar med startbatterier men aven for att
kunna erbjuda utbyten av uttjanta batterier i gamla
bilar. Vérldens forbrukning av bly stiger darfor i relation
till antalet bilar. Genom den &kade anvandningen av
elektronik i bilarna kravs starkare batterier vilket dkar
blyanvéndningen ytterligare. En stor andel av blybatte-
rierna tervinns men det 6kade behovet av bly gor anda
att det behovs ytterligare primarbly fran gruvindustrin.

MALMLEVERANSER, KILOTON TORRVIKT

jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec



MALMLEVERANSER

[
ANRIKNING .
GRABERGSUPPLAG KROSS Garpenberg
28 120 ton
8 g50 ton
[ ORTDRIVNING
16 8oo ton
17 200 ton
7 450 ton (Aterfyllning)
RAMPDRIVNING (Aterfylining) GRABERG
I MALM

Metallpriserna borjade aret med att stiga men mat-
tades ganska snart for att sedan under hosten ater
stiga. Genomsnittet uttryckt i SEK blev ca 4 % ldgre
an for 2011.

Nivén &r fortfarande relativt god i ett langre perspek-
tiv och kan framst forklaras av att Kinas men &ven att
andra utvecklingslanders efterfradgan har varit stark. Ett
inte obetydligt inslag har &ven kommit fran de finan-
siella investerarna.

Dollarkursen har legat relativt stabilt i ett intervall mel-
lan 6:50 och 7:00, med ett arsgenomsnitt pa 6:78.

Av nedanstdende diagram Over priserna uttryckta i
SEK/ton under de senaste 10 dren framgar att priserna
legat néra en medelnivd under 2012. Kostnadsutveck-
lingen i varldens gruvor har varit kraftig under senare ar
och féljden har bl.a. blivit dtstramningar i utbyggnads-
planerna.

PRISSAKRINGAR

Grunden for prissdkringsaktiviteten ar att Lovisagru-
van kostnadsmadssigt &r bunden for en brytning under
manga ar framaover. Intakterna ar genom de varierande
metallpriserna osakra och dérmed resultatet.

Lovisagruvan stravar darfor efter att prissakra en storre
andel avintakterna nar priserna bedéms som hoga med
tanke pa historisk prisnivad och forvantad konjunktur-
utveckling.

Bolagets finansiella och likviditetsmassiga lage gor att
prissakring pa lagre prisnivaer inte bedéms som 6nsk-
vard. Prissdkringarna i begransad omfattning avseende
2012 gav ett nettoresultat pa 1,4 MSEK (2,0).

Lovisagruvan hade vid arsskiftet endast sdkring avse-
ende 200 ton bly pa en genomsnittlig niva av 2 362 USD
per ton. Ytterligare 300 ton har sakrats efter arsskiftet
pa nagot hogre prisnivaer.

| balansrakningen varderas de utestaende kontrakten
till marknadsvardet pa balansdagen. Kvarvarande
kontraktsvarde per den 31 december 2012 uppgick till
0,1 MSEK (o,0).

PERSONAL

Medarbetarna vid Lovisagruvan &r en avgorande viktig
resurs. Med en fatalig organisation ar det viktigt att ha
engagerade och mangkunniga medarbetare.

Antalet anstallda i produktionen uppgar till 18 personer
som under aret arbetat enligt ett 3 skifts-schema. En an-
stalld har varit foraldraledig under forsta halvaret 2012.

Totalt har sjukfranvaron varit 3,2 %, 1,3 % av dessa har
varit korttidsfranvaro d.v.s. franvaro kortare tid &n 14
dagar. Inga olycksfall som medfért sjukskrivning har
intréffat under 2012. Tva olycksfall utan sjukskrivning
samt 6 tillbud har rapporterats under 2012.
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BRYTNINGSRATTIGHETEN

Lovisagruvan har under aret erhallit bearbetnings-
koncession for utmalet Lovisagruvan Nr 2 enligt den
nya Minerallagen. Den ersdtter det gamla utmalet.
Omradet &r 88 ha stort och omgardas dessutom av en
frizon pa en km. Koncessionen galler i 25 ar fran och
med november 2012.

Omradet runt Lovisagruvan forklarades 2008 som
riksintresse avseende dmnen och material for landets
materialforsorjning.

MALMEN

Lovisagruvans malmtillgang har ursprungligen berak-
nats till ca 400 000 ton ren malm med hdg halt av zink,
22 9%, bly, 14 % och nagot silver, ca 60 g per ton malm.

Mineraliseringen kan enklast beskrivas som en lutande
skiva med varierande tjocklek, i genomsnitt &r den ca
0,8 mtjock. | vissa omraden forekommer det dessutom
malmskivor med i huvudsak zink, parallellt med huvud-
malmen. Kontakterna mot malmens sidoberg ar skarpa
och relativt enkla att folja vid brytningen.

Fyndighetens utstrackning och halter &r definierad av
8o diamantborrhal mellan dagen och 325 m djup samt
den brytning som hitintills bedrivits ned till 190 m niva.

Mineraliseringens struktur och de normala variatio-
nerna i halt och dimension &r vél kdnda. Brytningen
har ocksa gett kunskaper om sidobergets egenskaper
sasom stabilitet och laget for det fatal, mer betydande,
forkastningar som dvertvarar fyndigheten.

Den goda kdannedomen om malmens egenskaper i
kombination med den, genom flera &rs brytning, bevi-
sade lénsamheten gor att konventionella, mer omfat-
tande malmundersékningar i nuldget ej &r ekonomiskt
forsvarbara.

Den historiska prospekteringen, och nu flera ars bryt-
ning, har visat att halterna av bly och zink féljer ett
primart fordelningsmonster pa sa satt att de centrala
delarna &r relativt sett rikare i bly medan de norra och
sodra delarna ar relativt sett rikare i zink.

Gruvans ovre delar, ned till 205 meters nivan &r nu ut-
brutna. Totalt har det fran omradet mellan markytan
och ned till 205 meters nivan levererats ca 150 ooo ton
malm och sedan brytningen pdbdrjades har det nu,
till och med ar 2012, fraktats upp totalt ca 233 500 ton
malm ur gruvan.

Vid den fortsatta brytningen bedoms att det &ven
fortsattningsvis kommer att vara ca 100 % grabergsin-
blandning vid brytningen av den smala skivan (vilket dr
vad som erfarenhetsmdssigt gdllt under de ar som bryt-
ningen pdgatt).

Under dessa forutsattningar uppgar den nu kvarvarande
mineraltillgdngen till 639 ooo ton. Med hansyn till att
man maste lamna en del skivor och pelare av stabilitets-
skal ar den brytbara kvantiteten 604 000 ton.

Vid en brytningstakt om ca 40 000 ton per &r bedoms
malmen racka for mer an 15 ars ytterligare brytning.
Det beddms dessutom som mycket sannolikt att mal-
men fortsatter ner under 300-metersnivan och det ar
inte heller uteslutet att nya malmkvantiteter successivt
kan identifieras i ndromradet.

2012 inforskaffades ett nytt diamantborraggregat vil-
ket under 2013 kommer att anvandas for att optimera
planering och brytningslayout samt att successivt 6ka
kunskapen i de delar av gruvan dar det finns fa borrhal
fran den historiska prospekteringen.

MALET MOT HANDELSBANKEN

Stamningsansokan riktad mot Handelsbanken inlam-
nades sista kvartalet 2008 med skadestdndskrav om
2,7 MUSD som foljd av det agerande fran banken som
Lovisagruvan utsattes for hosten 2007 i samband med
prissakringsaktiviteter. Skadan belastade Lovisagru-
vans bokslut for 2006/07 och 2008. Lovisagruvans egna
kostnader i malet har I6pande belastat resultatet.

Tingsrattens domslut

1. Kéromalet ogillas.

2. Lovisagruvan AB ska ersatta Handelsbanken AB for
dess rattegangskostnader med 1 878 697 kr, varav
1875 0oo kr avseende ombudsarvode, jamte rénta
enligt 6 § rantelagen (2975:635) fran denna dag till
dess betalning sker.

Motpartens rattegangskostnader har betalats un-
der fjarde kvartalet 2011 med 1,9 MSEK. Styrelsen
beslutade att 6verklaga tingsrdttens beslut for fort-
satt behandling i hovratten.

Skalen for styrelsens beslut ar

- att domen inte pad ett tillfredsstdllande sdtt beaktat
den av Lovisagruvan framférda huvudsynpunkten an-
gdende den roll banken, mycket aktivt tagit pa sig, som
finansidr i ett nyligen etablerat helkundsférhallande,
utan i stort sdtt helt uppehallit sig vid ordalydelsen i ett
standardavtal som generellt gdller for metallhandel hos

MINERALISERING 2012-12-31 Handelsbanken och utan anpassning till gruvans roll som

rdvaruproducent.
Niva Area Héjd m3 dens ton %Zn %Pb
B . ; e 28 2 » 1 - att domen u.v.nefo)aller ﬁilrekta c')'log/s.l.(he'ter och/eller
105-200 430 66 28380 3,8 108000 22,3 14,6 uttrycker en oférstaelse for de affdrsmdssiga samman-
200325 460 110 50600 38 192000 21 14 hangen vid prissikring fér en r@varuproducent
Totalt 79 505 302 000 21,5 14,2

- att det under rittegdngen framkom ny information som

Mineralisering med 100 % grabergsblandning 604000 10,7 71 bedoms vara viktig i sak ndr den forstds rdtt.
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Det &r ostridigt att Handelsbankens agerande lett till
stor forlust for Lovisagruvan utan att det skapat nagon
fordel for banken. Tvartom har det oskickliga handlan-
det dven forsamrat vardet i Handelsbankens pant.

Mot bakgrund av att banker normalt till och med kraver
prissakring av gruvor for att bevilja finansiering av de-
ras utbyggnad och da som en given féljd tillhandahaller
finansiering av det varierande behovet av sa kallad mar-
gin pa sakerhetskontot, ar det markligt att tingsratten
inte ens tar upp frégan om innebdrden i det finansie-
ringsansvar som Lovisagruvan anser foreldg i detta fall.

Handelsbanken hade p3 eget initiativ 6vertagit rollen
som “husbank” for Lovisagruvan val medveten om att
det enda finansieringsbehov som foreldg gallde pris-
sakringar genom bankens egen nyforvarvade metall-
handelsavdelning. Inte heller ber6rs problematiken i de
uppenbarligt oklara ansvarsforhallanden som foreldg i
Handelsbankens organisation och de direkt oldmpliga re-
gelsystem som blev bestdmmande for bankens agerande.

Inte minst anmarkningsvard &r den regel i Handels-
banken som avsldjades vid forhoren i tingsratten och
som gjorde att Lovisagruvans mycket vardefulla pris-
sakringsposition inte kunde ges ndgot som helst saker-
hetsvérde i Handelsbanken, nagot som direkt motsags
av bankens marknadsforing dar det helt korrekt fram-
halls att en gruvas kapitalkostnad kan sankas genom
den minskade risk som kan uppnas genom prissakring.
Inte ens den finansiering av sakerhetskontot som krav-
des av Handelsbanken sjélv kunde man klara.

Banken har inte ens beklagat det intréffade trots han-
vandelser till hdger instanser i organisationen.

Svea Hovratt meddelade provningstillstand avseende
Tingsrattens dom i februari 2012.

Malet kommer upp till behandling i Hovréatten under
mars manad 2013. Lovisagruvan som forlorade i tings-
ratten yrkar skadestand med 2,7 MUSD.

AFFARSUTVECKLING

Méjligheterna att utveckla driften av Lovisagruvan och
aven eventuella ytterligare fynd i ndromradet skall prio-
riteras och drivas av Lovisagruvan AB.

Nya projekt, som det aktiva deltagandet i Vilhelmina
Mineral AB drivs i dotterbolaget Lovisagruvan Utveck-
ling AB. Styrelsen i Lovisagruvan Utveckling AB bestar
av ledamoterna i moderbolagets styrelse plus verk-
stallande direktoren.

Vilhelmina Mineral AB har som framsta ambition
att aterstarta Stekenjokkgruvan. Stekenjokkgruvan
drevs, genom arrendeavtal med staten, av Boliden
mellan 1976 och 1988. Totalt bréts under dessa ar
ca 7 Mton malm.

Vilhelmina Mineral AB innehar rattigheterna till den
kvarvarande Stekenjokkfyndigheten med en bedémd
mineralresurs pa uppemot 10 Mton, med koppar, silver,
guld, zink, och bly.

Halterna &r relativt Idga men indikativt skulle god 16n-
samhet kunna uppnds om producerade koncentrat séljs
till de nu betydligt hogre reala metallpriserna. Denna
hogre prisniva bedéms kunna besta lange.

Lovisagruvan Utveckling AB har 7 % av aktierna i Vil-
helmina Mineral AB samt option att av huvudagarna
forvarva ytterligare 19 % av aktierna.

Stekenjokkfyndigheten forklarades i september 2012
som riksintresse fran mineralsynpunkt. Detta innebar
att den skall skyddas fran andra verksamheter som kan
forsvara brytning.

FRAN VANSTER, STEFAN NORDGVIST, STEFAN SANDER & MAGNUS KARLBERG
LOSER PROBLEM PA VERKSTAN, 105 METERS NIVAN.
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Riksintresseforklaringen bedéms 6ka mojligheterna for
att Vilhelmina Mineral skall fa bearbetningskoncession,
en nddvandig férutsattning for att komma i drift. Aven
miljotillstand maste erhallas for detta. Arbetet med till-
standsfrdgorna pagar intensivt liksom analysen av olika
gruvbrytningsstrategier.

Vilhelmina Mineral innehar dven en del andra under-
sokningstillstand.

Om bearbetningskoncession for Stekenjokk erhalls
som berdknat, kring sommaren 2013 kommer ett inten-
sivt arbete med planering och finansiering av utbygg-
nad till drift att inledas under hosten. Preliminart ingar
i planerna att notera Vilhelmina Mineral AB pa en bors
eller annan marknadsplats.

RESULTAT OCH FINANSIERING

Bokslutet for 2012

- Lovisagruvans intakter fran malmleveranserna
2012 uppgick till 49,2 MSEK (mot 51,6 for 2011), en
minskning med 5 %.

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till
19,0 MSEK (20,3) en rérelsemarginal pa 39 % (39 %).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 19,1 MSEK (20,3).

- Vinsten per aktie uppgick till 4,10 SEK (4,37) efter
schablonskatt men fore éveravskrivning och
obeskattade avséttningar.

- Styrelsen foreslar en utdelning om 3:00 kr per aktie
(3:00) vartill atgar 10 250 000 kr.

Den 4 % hogre leveranskvantiteten under 2012 kunde
inte kompensera de ndgot lagre metallhalterna och de
nagot lagre priserna. Intdkterna blev darfor 5 % lagre
an 2011.

Den retroaktiva priskorrigeringen ingar med 0,3 (-1,4).
Den uppkommer genom att prissdttningen av den leve-
rerade malmen sker till de metallpriser som noteras tva
manader efter leveransmanaden.

Vid stigande priser blir resultateffekten av detta positiv
och vid fallande priser blir den negativ. Prissdkringsak-
tiviteten tillforde 1,4 MSEK (2,0).

Kostnaderna holls under kontroll och de extraordinara
kostnaderna fér Handelsbanksmalet belastade med
endast 0,5 MSEK mot 2,9 MSEK under 2011. Genom att
en stor del av kostnaderna ar fasta blir effekten av den
okade malmmangden att kostnaden per levererat ton
sjonk. Kostnaderna per ton sanktes med 8 %.

Rorelseresultatet blev 19,0 MSEK (20,3). Rorelsemargi-
nalen var oférandrad 39 % (39 %). Finansnettot blev 0,1
MSEK (o0,0). Avséttning till obeskattade reserver sker
med 4,7 MSEK, (5,5) och beraknad skatt blir 3,8 MSEK
(3,9). Periodens redovisade vinst blir 10,5 MSEK, (20,9).

Kassaflodet fran verksamheten uppgar till 15,8 MSEK
(29,7)- Investeringarna i anldggningstillgdngar har
uppgatt till 2,8 MSEK (9,1) och bestar av tillrednings-
arbeten under jord med 3,5 MSEK och nytt diamant-
borraggregat med o,7 MSEK, &verforing av aktier och
kopoptioner i Vilhelmina Mineral AB for 1,6 MSEK till
det heldgda dotterbolager Lovisagruvan Utveckling AB,
samt smarre maskininvesteringar m.m. Utdelning har
betalats med 10,0 MSEK.

Likvida medel och kortfristiga placeringar 6kade med
3,0 MSEK och uppgick vid arets utgang till 16,4 MSEK.

| den foljande resultatanalysen, med sammanfattande
balansrékning och finansieringsanalys samt nyckeltal,
kan utvecklingen studeras ndrmare.
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RESULTATANALYS 2012 2011

(MSEK) 1jan-31dec  1jan-31dec
12 man 12 man
Fakturerat malmvarde 48,8 53,0
Retroaktiv priskorrigering 0,4 1,4
Malmintakter, brutto 49,2 51,6
Prissakringar 1,4 2,0
Transport till anrikningsverk -3,9 3,7
Anrikning -6,9 -6,1
Tillredningar 3,4 3,5
Forandring i lager till sjdlvkostnad 0,2 -0,4
Nettointakt 43,5 46,9
Insatsvaror 54 53
Personalkostnader -9,0 -8,0
Underhdll mm 3,5 -3,7
Administration mm. 3,4 -6,7
Gruvresultat 22,2 23,2
Ovriga intakter eller kostnader 0,0 0,1
Rorelseresultat fore avskrivningar 22,2 23,3
Avskrivningar -3,2 -3,0
Rorelseresultat efter avskrivningar 19,0 20,3
Finansnetto 0,1 0,0
Resultat efter finansnetto 19,1 20,3
Overavskrivningar -0,1 -0,6
Avsattning periodiseringsfond -4,6 -4,9
Resultat fore skatt 14,3 14,7
Skatt -3,8 -39
Periodens redovisade resultat 10,5 10,8
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 39002 37579
Intakt per fakturerat ton, SEK 1262 1373
Kostnad per fakturerat ton, SEK -812 -890
Resultat per ton, SEK 450 483
Gruvmarginal 36 % 35%
Rorelsemarginal 39% 39%
Antal utestdende aktier inklusive optioner 3 416 500 3416 500
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 4,10 4,37
Utdelning, SEK 3,00% 3,00
(*Styrelsens forslag)

DEFINITIONER & FORKLARINGAR
Intakt per fakturerat ton raknas efter [6pande mdnatlig prissdttning plus
priskorrigering men exklusive prissikringseffekt.

Kostnader per fakturerat ton omfattar samtliga kostnadsslag for den
levererade kvantiteten.

Resultat per ton respektive gruvmarginal anger didrmed hur det l6pande
resultatet till radande priser utvecklas.

Vinsten per aktie berdknas som resultat efter finansnetto minus
schablonskatt, 26,3 % dividerat med antalet aktier.

BALANSRAKNINGAR

2012-12-31 2011-12-31
(MSEK)
Anlaggningstillgangar 29,9 30,2
Kundfordringar 5,6 6,0
Ovriga kortfristiga tillgdngar 2,4 0,8
Likvida medel och kortfristiga placeringar 16,4 13,3
Summa omséttningstillgangar 24,4 20,2
Summa tillgangar 54,3 50,5
Eget Kapital, bundet 1,7 1,3
Eget Kapital, fritt 8,9 8,0
Periodens redovisade vinst 10,5 10,9
Summa Eget Kapital 21,1 20,2
Obeskattade reserver 25,1 20,4
Rorelseskulder 81 9,8
Summa kortfristiga skulder 8,1 9,8
Summa Skulder och Eget Kapital 54,3 50,4
NYCKELTAL
Sysselsatt kapital i genomsnitt 43,5 36,9
Forrantning pa sysselsatt kapital 43% 55%
Skuldsattningsgrad 0% 0%
Sysselsatt kapital UB 46,3 40,8
Réantebarande skulder 0,0 0,0
Soliditet 72% 70 %
FINANSIERINGSANALYS 2012 2011
(MSEK) 1jan-31dec  1jan-31dec
12 man 12 man
Rorelseresultat fore avskrivningar 22,2 23,3
Finansnetto 0,1 0,0
Betald skatt -4,6 -5,8
Forandring av rérelsekapital, mm -1,9 2,1
Kassaflode fran verksamheten 15,8 19,7
Investeringar -2,8 -9,1
Utdelning -10,0 -8,3
Forandring av likvida medel
och kortfristiga placeringar 3,1 2,3
DEFINITIONER

Sysselsatt kapital dr balansomslutningen minus icke réntebdrande
skulder (rérelseskulder).

Férrdntning pd sysselsatt kapital dr rérelseresultat efter avskrivningar
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital under perioden.

Skuldsdttningsgrad dr ldnebdrande skulder dividerat med sysselsatt
kapital.

Soliditet dr eget kapital plus obeskattade reserver minus schablonskatt
(s.k. justerat eget kapital) dividerat med summa skulder och eget kapital.




OM LOVISAGRUVAN | SAMHALLSEKONOMIN

Det &r latt att underskatta gruvors ekonomiska bety-
delse. Till skillnad fran andra industrier féradlar man
nagot fran noll till det varde malmen har nar den bru-
tits, krossats och anrikats till metallkoncentrat eller
som det dven kallas, slig.

Verksamheten ar kapitalkrdvande. Av den totala om-
sattningen tillfaller en stor del samhéllet genom skatter
pa [6ner samt moms och slutligen bolagsskatt och skatt
pa aktieutdelning. Den ofta diskuterade gruvskatten,

i form av mineralersattning enligt minerallagen, &r obe-
tydlig jdmfort med de néamnda skatterna. Bra gruvor
har ofta héga vinstnivaer.

Gruvor tar mycket lite plats om man jamfér med de
andra basnaringarna skogsbruk och jordbruk. Det lig-
ger i sakens natur att metallerna maste forekomma
koncentrerat for att de skall kunna utvinnas ekono-
miskt. Ofta finns de ocksa langt nere under jord. Dar
verksamhet &r foga stérande for omgivningen.

De hdga vinstnivder som genereras av producerande
gruvor ar dels en foljd av att riskerna varit stora innan
man kommit s langt som att fa igang produktionen
och fortfarande ar stora nar man &r igang bl.a. pa
grund av varierande metallpriser dels att hdga vinster
skall forranta ett relativt stort investerat riskkapital.

Nar det galler livslangden &r malmreserven ofta sakrad
for endast 10-15 ar. | praktiken hittar man dock ofta
mer malm sd smaningom. Kirunagruvorna har varit
igang i 6ver hundra ar, Garpenberg sedan 1400-talet,
Zinkgruvan i Askersund sedan mitten av 1800-talet
och Aitikgruvan sedan slutet pa 1960-talet.

Hur manga andra affarsverksamheter har sadana livs-
léngder?

Lovisagruvan som férvisso ar en mycket liten gruva
har dock mycket gemensamt med stdrre gruvor nar
det géller de rent ekonomiska relationerna — en hog
foradlingsgrad dvs relativt lite resurser kravs for att
skapa ett stort varde och det sker med relativt hog
vinstmarginal. Livslangden kan &ven bli [ang.

Vardet pa det vi i Lovisagruvan producerade 2012 var
49 MSEK (i form av metallkoncentrat med ca 2 100 ton
utvinnbar zink, 2 200 ton utvinnbart bly samt drygt
600 kg silver) plus investering i bergarbete som 2012
kostade 3 MSEK. Pa grund av att foradlingsvardet ar
sd hogt ledde detta att till 7 MSEK gar till staten som
nettomoms (mervdrdesskatt).

Lonekostnaderna var 11 MSEK varav ungefar halften
gar till skatt och sociala avgifter. Vi kopte varor och
tjanster for 18 MSEK som ger manga andra arbete.
Resultatet var ca 19 MSEK. En del reserverades men
resten beskattades med bolagsskatt uppgdende
till ca 4 MSEK. Kvar blev 10 MSEK for utdelning till
aktiedgarna. De far betala 3 MSEK i kapitalvinstskatt.

Av den totala intdkten pd 49 MSEK gar alltsa sam-
manlagt 18 MSEK till staten och 1 MSEK till kommu-
nen. En mindre del, de sociala avgifterna pa knappt
3 MSEK skall anvandas for vara anstélldas pensioner
och liknande men resten starker statens budget for
andra andamal.

Om man bryter ner ovanstaende siffror pa Lovisagru-
vans 18 anstéllda och ser vad “Lovisa respektive Love”
astadkommer, var och en, blir det foljande:

- De skapar vardera ett virde pd 2,6 MSEK, metall-
koncentrat som ger 110 ton zink och 120 ton bly och
drygt 30 kg silver. Dessutom bryter de berg som férbe
reder framtida brytning vdrt ndstan o,2 MSEK
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- De maste kdpa tjdnster och varor som sprdngmedel Garpenberg fran ca 4 lastbilar per dag ar normala for

och borrstal for 1,0 MSEK denna typ av verksamhet.
- De fick sjéilva ca 0,3 MSEK och nyttan av att det Vattenutslappen ar under strang kontroll och mycket
betalades sociala avgifter med drygt 0,1 MSEK. sma jamfort med annan verksamhet. Metallutslappen
i gruvvattnet gar genom bassdnger som reducerar
- Staten fick 1,0 MSEK och kommunen 0,1 MSEK i skatter. mangderna sa att det arligen blir fraga om 34 kg zink

och 11 kg bly i det utslappta vattnet.

Aktiedgarna, bland vilka Lovisa och Love ingdr, tillfordes
0,4 MSEK

Jamfort med manga andra industrier &r gruvjobben
stabila eftersom gruvan ju inte kan flyttas och livs-
ldngden som sagt ofta blir langre &n vad de forsta
malmberdkningarna kan leda en att tro. Det &r inte
nagra laglonejobb heller trots att arbetet inte &r sa
tungt och farligt som det en gang var.

Ytterligare ett antal manniskor far jobb som under-
leverantorer. (Bolidens gruvor har liknande forhéllanden,
liksom LKABs.)

Dessa ekonomiska effekter skall stallas mot eventuel-
la negativa effekter for miljon i form av buller, utslapp
till luft och vatten.

Lovisagruvan, liksom de flesta gruvor, ar relativt
oproblematisk i dessa avseenden vilket hanger ihop
med att verksamheten &r koncentrerad till yta och i
forekommande fall sker mestadels under jord. Lovisa-
gruvan skapar inget ndmnvart buller. Endast krossen
hors i omgivningen och dess drift pagar endast dagtid.

Nagot namnvart utslapp i luften forekommer inte fran

bergarbetena som ju sker under jord. Utvadringen
ger inga problematiska mangder. Transporterna till
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GRAF MED SLUTKURSER (BIa kurva) & VOLYMER (Réd kurva)
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(Kdlla: Aktietorget)

AKTIEN & AKTIEAGARE
Bolagets aktie har varit foremal for handel pa Aktietorget sedan november 2007. Kursutvecklingen framgar ovan.
Antalet aktiedgare har successivt stigit fran ca 100 till nu ca 700.

De storsta aktiedgarna 2012-12-31 ar:
(inklusive férvirvade teckningsbevis)

Pavillion Life Insurance* 477393 (14,0 %)
Goran Nordenhdk m bolag 334 300 (9,8 %)
Ingemar Skaret m familj 278 000 (8,1%)
John Berge 248 000 (7,3 %)
Ovriga 2078807  (60,8%)
Summa 3416500 (100,0 %)

*Ingen annan dgare dr forsdkringstagare hos Pavillion Life Insurance.
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INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Styrelsen

Goran Nordenhok, m bol aktier
teckningsrdtter
teckningsbevis

Ingemar Skaret, m fam aktier

teckningsrdtter
teckningsbevis

Torsten Bérjemalm teckningsrdtter

teckningsbevis
Stefan Sadbom teckningsrdtter
teckningsbevis
VD
Jan-Erik Bjérklund teckningsrdtter
teckningsbevis
Ekonomikonsult
Curt Arenvang aktier
teckningsrdtter
teckningsbevis
Revisorer
Bjorn Backvall aktier
Bolagsstyrning

Lovisagruvans arsstdmma utser varje ar en valbe-
redning som representerar storre aktiedgare. Den
har for ndrvarande fyra ledamoter.

Valberedningens uppgift ar att foresla val av styrelse
och revisorer samt de arvoden som skall utga. Aven
de arvoderade konsultinsatser som styrelseleda-
moter gor utdver sitt styrelsearbete granskas av
valberedningen och avrapporteras pa arsstamman.

Styrelsen har under 2012 bestatt av fyra personer.
Verkstallande direktéren ar med pa samtliga
styrelsemoten.

Under 2012 har 6 ordinarie styrelseméten avhallits.
Vid ett av motena har sarskild uppmarksamhet
agnats at bolagets strategiska inriktning samt att
stdmma av styrelsens arbete med den arbetsordning
for styrelsen som beslutats och revideras varje ar.

Uppfoljningen avser bland annat:
styrning och kontroll

strategi och natverk

utveckling av ledning och organisation
“shareholder value”

Vid detta mote foljs dven styrelsens instruktion for
verkstallande direktoren upp.

Innehav Innehav

2011-12-31 Andring 2012-12-31

326300 326 300

8 000 -8 ooo o

o 8 000 8 000

270 000 270 000

8 000 -8 000 o

o 8 000 8 000

15000 15000

o 15 000 15 000

8 000 -8 000 o

o 8000 8000

25000 -25 000 o

o 25 000 25 000

100 100

2 000 -2.000 o

o 2000 2000

o o
Utsikter

Produktionsplanen for 2013 innebér en oférandrad
leveranskvantitet eller 39 0oo ton torrvikt motsva-
rande ca 40 000 ton vatvikt.

Om produktionsmalet nas och priserna for zink och
bly haller sig omkring dagens niva pa drygt 2 ooo
USD/ton och USD 6,50, kan resultatet efter finans-
netto for 2013 vantas bli i nivd med 2012, utfallet av
Handelsbanksmalet ordknat.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION (kr)
Styrelsen foresldr att till forfogande stdende fritt eget kapital
Overkursfond 47 250
Optionsbetalningar 425 250
Fond for verkligt varde -8359
Balanserat resultat 8818 545
Arets resultat 10 478 046
19335482
Disponeras sd att;
till aktiedgarna utdelas (3,00 kr per aktie) 10 249 500
Overkursfond 47 250
Optionsbetalningar 425250
Fond for verkligt varde -8359
Balanserat resultat 9047 091

19335482




RESULTATRAKNING

(tkr) Not 2012 2011
Nettoomsattning 1 39 907 43956
Forandring av fardiga varor 173 434
Aktiverat arbete for egen rakning 3417 3492
Ovriga rorelseintakter o
43 497 47014
Roérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -8 809 -8999
Ovriga externa kostnader 2 -2191 -5 499
Personalkostnader 3 -10318 -9 225
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 56,78 -3189 -3032
-24 507 -26 755
Rorelseresultat 18 990 20 259

Resultat frdn finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 119 60
Rantekostnader och liknande resultatposter -22 -42

97 18
Resultat efter finansiella poster 19 087 20277
Bokslutsdispositioner 4 -4 741 -5 546
Resultat fore skatt 14 346 14731
Skatt pa arets resultat -3868 -3924
Arets resultat 10 478 10 807

KASSAFLODESANALYS

(tkr) Not 2012 2011

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster 18 989 20259
Avskrivningar 3188 3032
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 35 -16
22212 23275
Erhallen rénta 119 18
Erlagd rénta -22
Betald inkomstskatt -4 825 -5785
17 484 17 508
Okning/minskning varulager -173 434
Okning/minskning kundfordringar 374 1003
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -1430 18
Okning/minskning leverantérskulder -572 -103
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder -287 988
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15396 19 848
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 4 -4 448 -9 061
Forandring av finansiella anlaggningstillgdngar 1646
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar -1106
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 908 -9 061

Finansieringsverksamheten

Nyemission 425

Foérandring fond for verkligt varde -7 -138
Utbetald utdelning -9 966 -8 305
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -9 548 -8 443
Arets kassaflode 1940 2344
Likvida medel vid arets borjan 13319 10975
Likvida medel vid arets slut 5 15259 13319
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BALANSRAKNING

(tkr) Not 2012-12-31 2011-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Brytningsteknik 5 o 80
o 8o

Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader och mark 6 2128 2241
Tillredningar 7 15265 13175
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 12161 12799
29 554 28 215

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelari koncernféretag 9 299 299
Andel i intresseforetag 10 o 1646
299 1945
Summa anlaggningstillgangar 29 853 30240

Omsdttningstillgangar
Varulager m.m.

Ravaror 380 367
Fardigvaror 200 40
580 407
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5674 6 049
Fodringar pa koncernbolag 1624 o
Uppskjuten skattefodran 13 3 o
Ovriga fordringar 180 275
Forutbetalda kostnader 67 166
7549 6 490
Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar 1106 o
1106 o
Kassa och bank 14 15259 13319
Summa omsattningstillgangar 24 494 20216
Summa tillgangar 54 347 50 456
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11
Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 322 ooo stycken, kvotvdrde 20 dre) 664 664
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital 425 o
Reservfond 658 658
1747 1322
Fritt eget kapital
Overkursfond 47 47
Balanserat resultat 8819 7977
Fond for verkligt varde -8 o
Arets resultat 10 478 10 807
19336 18 831
Summa eget kapital 21083 20153
Obeskattade reserver 12 25094 20353
Avsdttningar
Avséttning for efterbehandling 258 225
Summa avsattningar 258 225
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 867 1439
Skulder till koncernforetag o 38
Aktuella skatteskulder 268 1222
Ovriga skulder 1222 1149
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5555 5877
Summa kortfristiga skulder 7912 9725
Summa eget kapital och skulder 54 347 50 456
Stallda sdkerheter 15 13 000 13 000

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Arsredovisningen har upprittats enligt &rsredovis-
ningslagen och med tilldmpande av allménna rad,
rekommendationer samt uttalanden fran Bokforings-
namnden géllande s.k. mindre féretag med undantag
for BFNAR 2008:1. For de fall allmant rad fran Bokfo-
ringsnamnden saknas for en for foretaget vasentlig fraga
har vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekom-
mendationer samt uttalanden fran dess akutgrupp.

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffnings-
varde och det belopp varmed de beraknas bli reglerade.
Ovriga tillgéngar, skulder samt avsattningar har véarde-
rats till anskaffningsvarde om annat ej anges. Inga re-
dovisningsprinciper har fordndrats under aret.

INTAKTSREDOVISNING

Intéktsredovisning av malmleveranser sker nar de va-
sentliga formaner och risker som &r forknippande med
agandet av varan har 6verforts fran foretaget till kopa-
ren, vilket ar nar malmen lastas av vid Bolidens anrik-
ningsverk i Garpenberg. Bolagets intékter ar beroende
av de internationella metallpriserna. Darfor sakras en
viss del av intdkterna I6pande genom olika metallpris-
och valutakontrakt.

Den tillampade Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rad innebér att samtliga metall-
och valutakontrakt resultatavrdknas nar kontrakten av-
slutas eller omsatts. | den man utestdende kontrakt har
ett marknadsvarde vid bokslutstillfallet redovisas detta
varde under Eget kapital som Fond for verkligt varde
och eventuell skatteffekt redovisas under Avsattningar.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Brytningsteknik avser rétten till den speciella teknik for
brytning av smala malmer som anvands i produktions-
brytningen. Tekniken ger bland annat ldgre kostnader
for grabergshanteringen. Réttigheten forvarvades
2007. Byggnader och mark avser framst den 2007 far-
digstallda kontorsbyggnaden.

Tillredningar utgoérs dels av kostnader for grabergs-
brytning for att komma at malmkroppen, dels av ar-
beten avseende infrastrukturanlaggningar sdsom or-
ter, schakt, snedbanor samt anldggningar for service,
el- och luftdistribution. Kostnader for tillredning som
uppstatt for att utoka gruvdriftens kapacitet, och for
att forbereda gruvomradet for framtida produktion, ak-
tiveras i balansrakningen. Avskrivning sker sedan i takt
med malmuttaget.

Maskiner och tekniska anlaggningar utgors framst av
utrustning for gruvbrytning sdsom borrmaskiner, truck-
ar och lastare samt vissa installationer i gruvan. Norma-
la reparations- och underhallskostnader kostnadsférs,
storre forbattringar och ateranskaffningar balanseras.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvéntade nyttjande-
perioden med hansyn till vasentligt restvérde.

Fdljande avskrivningstider tillimpas:

Brytningsteknik 5ar
Byggnader 20ar
Tillredningar | takt med malmuttag
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-15ar

LEASING

Leasingavtal redovisas enligt Bokféringsnéamndens
allmanna rad BFNAR 2000:4. Samtliga leasingavtal re-
dovisas som operationella leasingavtal. Det innebar att
leasingavgiften kostnadsfors i resultatrakningen linjart
Over leasingperioden.

VARULAGER

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaff-
ningsvarde och dess nettofdrsaljningsvarde pé balans-
dagen. Med nettoférsdljningsvardet avses varornas
berdknade forsaljningspris minskat med forsaljnings-
kostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att
inkurans i varulagret har beaktats.

SKATTER

Redovisad skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt &r skatt som betalas eller erhalls av-
seende aktuellt ar. Hit hor dven aktuell skatt hanforlig
till tidigare perioder. Uppskjuten skatt redovisas som
tempordra skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga varden pa tillgdngar och skulder som i framti-
den skall betalas.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt
foretagets bedomning skall erlaggas till eller erhéllas
fran skattemyndigheten. Bedomningen gors enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller
som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer
att faststallas.

For poster, som redovisas i resultatrékningen, redovisas
aven darmed sammanhéngande skatteeffekter i resul-
tatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

KONCERNFORHALLANDEN

Bolaget &r ett moderforetag i en mindre koncern, med
ett dotterbolag som &r vilande, varfér ingen koncern-
redovisning upprattas i enlighet med arsredovisnings-
lagens 7 kap. 3§.

Lamnade koncernbidrag redovisas i resultatrakningen
som bokslutsdispositioner.

AVSATTNING FOR EFTERBEHANDLING
Berdknade efterbehandlingskostnader for gruvverk-
samheten, som forvantas uppstd nar verksamheten
stangs, reserveras for och kostnadsfors dver den totala
berdknade verksamhetsperioden. Kostnaden redovisas
som del av gruvans kostnad for sdlda varor.

WWW.LOVISAGRUVAN.SE
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NOTER

(tkr)
NOT 1 : INTAKTER

Malm mm, brutto
Retroaktiv priskorrigering
Malmintakter

Ovriga intakter
Frakt och anrikning
Netto fakturering

Prissakringar
Nettoomséttning

NOT 2 : LEASINGAVTAL
Arets bokférda kostnader fér leasing o kr (0)
NOT 3 : ANSTALLDA & PERSONALKOSTNADER

- Medelantalet anstallda
Kvinnor
Man

- Loner och andra ersdttningar

Styrelse och verkstallande direktor

Tantiem och liknande ersattningar till styrelse
och verkstallande direktor

Ovriga anstillda

- Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse

och verkstallande direktor
Pensionskostnader 6vriga anstallda
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala Ioner, erséttningar, sociala kostnader
och pensionskostnader

NOT 4 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Avséttning till periodiseringsfond

Skillnad mellan bokférd avskrivning
och avskrivning enligt plan

NOT 5 BRYTNINGSTEKNIK

Ingdende anskaffningsvérden
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat varde

NOT 6 BYGGNADER & MARK

Ingdende anskaffningsvarden

Arets anskaffning

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat varde

NOT 7 TILLREDNINGAR

Ingdende anskaffningsvarden

Arets anskaffningar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

2012
48848

387
49235

-10763
38472

1435
39907

2012

18
19

1185

30
6759
7 944

159
69

2 445
2673
10 617
2012

-4 600

-141
-4 741

2012-12-31

2012-12-31

3010
0
3010

-769
-113
-882
2128
2012-12-31
16 491
3416
19 907
-3316
-1326
-4 642

15265

2011

52984
“1374
51610
87
-9745
41952

2004
43956

2011

18
18

1131
30

6125
7286

140
69
2092
2301
9587
2011

-4900

-646
-5546

2011-12-31

2011-12-31

3010
o
3010

-657
-112

-769

2241
2011-12-31
12999
3492

16 491

-2216
-1100
-3316

13175

NOT 8 MASKINER & ANDRA
TEKNISKA ANLAGGNINGAR

2012-12-31 2011-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 21819 17895
Arets anskaffningar 1032 3924
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 22851 21819
Ingéende avskrivningar -9020 -7320
Arets avskrivningar -1670 -1700
Utgaende ackumulerade avskrivningar -10 690 -9 020
Utgéaende redovisat varde 12161 12799
NOT 9 ANDELAR | KONCERNFORETAG 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 299
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 299
Kapital-  Rostrdtts- Antal
Namn andel andel andelar
Lovisagruvan Utveckling AB 100 % 100 % 100
Summa
Sate Orgnr  Eget kapital
Lovisagruvan Utveckling AB Stockholm 556306-9367 1244
NOT 10 ANDELAR | INTRESSEFORETAG 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 1646
Forsaljning -1646
Inkop o
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden o
Kapital-  Rostrdtts- Antal
Namn andel andel andelar
Vilhelmina Mineral AB 7% 7% 75
Summa
Sate Org nr Eget kapital*
Vilhelmina Mineral AB Stockholm 556832-3876 4083
(*Avser Bokslut 2001)
NOT 11 | FORANDRING AV EGET KAPITAL
Aktie- Inbet. ejreg. Fondfér  Overkurs-
kapital aktiekapital  Reservfond verkligtvirde fond
Belopp vid arets ingang 664 o 658 o 47
Utdelning o o o o o
Forandring av fond for
verkligt vérde efter skatt o o o -8 o
Inbetalning nyemission 425 o o o
Arets resultat o o o o o
Belopp vid arets utgang 664 425 658 -8 47

NOT 12 OBESKATTADE RESERVER

Ackumulerade 6veravskrivningar

2012-12-31 2011-12-31

- maskiner & inventarier 8037 7896
Periodiseringsfond tax 2010 3200 3200
Periodiseringsfond tax 2011 4357 4357
Periodiseringsfond tax 2012 4 900 4 900
Periodiseringsfond tax 2013 4 600 o
25094 20353
NOT 13 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN 2012 2011
Prissékringspositioner 3 o
3 o
NOT 14 CHECKRAKNINGSKREDIT 2012-12-31 2011-12-31
Beviljat belopp pa checkrékningskredit uppgar till o 1000
Utnyttjad kredit uppgar till o o
NOT 15 STALLDA PANTER 2012-12-31 2011-12-31
Sdkerheter i eget forvar, ej beldnade
Foretagsinteckningar 13 000 13 000
13 000 13 000

WWW.LOVISAGRUVAN.SE

2011-12-31

299
299

Bokfort
virde
299
299

Resultat
90

2011-12-31

o

o
1646
1646

Bokfort
virde
1646
1646

Resultat*
-1796

Ovrigt fritt
eget kapital
16 282
-9966

10 478
16 794




STYRELSEN

Frén vdnster, Stefan Sddbom, Torsten Bérjemalm, Géran Nordenhék & Ingemar Skaret.

Lindesberg, mars 2013

GORAN NORDENHOK JAN-ERIK BJORKLUND
Ordférande Verkstdllande direktor
TORSTEN BORJEMALM INGEMAR SKARET STEFAN SADBOM

Min revisionsberdttelse har avidmnats

BJORN BACKVALL
Auktoriserad Revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Lovisagruvan AB (publ) Org.nr 556481-0074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Lovi-
sagruvan AB (publ) for rakenskapsaret 2012.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direk-
téren bedémer &r nodvandig for att uppratta en arsre-
dovisning som inte innehdller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen pa
grundval av min revision. Jag har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att jag
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisio-
nen for att uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen
inte innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder in-
hamta revisionsbevis om belopp och annan informa-
tion i arsredovisningen. Revisorn véljer vilka dtgarder
som ska utforas, bland annat genom att bedéma ris-
kerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgarder som &r
andamalsenliga med hénsyn till omsténdigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektivite-
ten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksd en utvérdering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimlig-
heten i styrelsens och verkstdllande direktdrens upp-
skattningar i redovisningen, liksom en utvardering av
den 6vergripande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild av
Lovisagruvan AB (publ)s finansiella stéllning per den
31 december 2012 och av dess finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen &r forenlig med arsredovis-
ningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utover min revision av drsredovisningen har jag dven
utfort en revision av forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for Lovisa-
gruvan AB (publ) for 2012.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala mig om
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
och om férvaltningen pa grundval av min revision. Jag
har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat styrelsens motiverande yttrande samt
ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har
jag utéver min revision av arsredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren &r ersattningsskyldig mot
bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelse-
ledamot eller verkstdllande direktoren pa annat satt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstdllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Orebro Mars 2013

BJORN BACKVALL
Auktoriserad revisor
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FLERARSUTVECKLING

De senaste sex arens ekonomiska och finansiella utveckling i korthet.

RESULTATANALYS 2007 2008
(MSEK)

Fakturerat malmvarde 35,3 26,2
Retroaktiv priskorrigering -4,6
Malmintékter, brutto 35,3 21,6
Prissakringar -0,9 19
Transport till anrikningsverk 1,4 -2,5
Anrikning -1,5 -2,6
Tillredningar 3,2 3,2
Forandring i lager till sjalvkostnad 0,2 -0,1
Nettointakt 34,9 21,4
Insatsvaror 5,2 -5,2
Personalkostnader -8,1 -7,6
Underhall mm -4,6 4,2
Administration mm. -2,6 -2,7
Gruvresultat 14,4 1,7
Prissakringar hanforlig till senare period 5,4 6,9
Prospektering -0,4 -0,1
Ovriga intakter eller kostnader 0,0 0,3
Rorelseresultat fore avskrivningar 8,6 8,8
Avskrivningar -1,3 -1,8
Rorelseresultat efter avskrivningar 7.3 7,0
Finansnetto -0,5 -0,4
Resultat efter finansnetto 6,8 6,6
Overavskrivningar 5,2
Avsattning periodiseringsfond 0,0

Lamnat koncernbidrag -0,1 -0,1
Resultat fore skatt 6,7 1,4
Skatt -1,5 -0,4
Periodens redovisade resultat 52 1,0
NYCKELTAL 2007 2008
Fakturerad kvantitet, ton 17273 27 675
Intakt per fakturerat ton, SEK 2044 781
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1233 -853
Resultat, SEK/ton 811 -72
Gruvmarginal 40 % -9%
Rorelsemarginal 21% 33%
Antal utestaende aktier 3322 000 3322 000
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 1,57 1,46
Utdelning, SEK 0,68* 1,00

FLERARSUTVECKLING

De senaste sex aren, ungefar den tid som bolaget varit listat pa
AktieTorget, har den ekonomiska och finansiella utvecklingen
i Lovisagruvan AB kannetecknats av féljande.

De relativt goda priserna och den successivt 6kade produktio-
nen har givit véxande rorelseGverskott till den aktuella nivan pa
ca 20 MSEK. Dessa har anvants till en konsolidering i form av
betalning av samtliga skulder, en forbattring av maskinparken
och samtidigt en god utveckling av utdelningen till aktiedgarna.

LEVERANSER (Ton torrvikt)

4500

4000

3500

3000

2500

2000

2500,

2009 2010 2011 2012
37,5 41,3 53,0 48,8
42 9,5 L4 04
41,7 41,8 51,6 49,2
-2/5 3,9 2,0 1,4
-2,6 -2,6 3,7 3,9
3,7 45 -6,1 6,9
2,1 2,4 3,5 34
-0,2 0,5 -0,4 0,2
34,8 41,4 46,9 43,5
51 4,9 53 504
-7,2 -8,0 -8,0 -9
33 3,8 37 3,5
-2,9 35 -6,7 34
16,3 21,1 23,2 22,2
-0,3
0,1 0,2 0,1
16,0 21,3 23,3 22,2
2,2 -2,6 -3,0 3.2
13,8 18,7 20,3 19,0
-0,1 -0,1 0,0 0,1
13,7 18,7 20,3 19,1
-0,8 -1,3 -0,6 -0,1
3,2 byl 4,9 4,6
0,0
9,7 13,1 14,7 14,3
2,5 3,5 -39 -3,8
71 9,6 10,9 10,5
2009 2010 2011 2012
31735 28891 37579 39 002
1316 1447 1373 1262
-794 -940 -890 -812
522 507 483 450
40 % 35% 35% 36%
33% 45% 39% 39%
3 416 500 3 416 500 3 416 500 3 416 500
2,94 4,01 4,37 4,10
2,00 2,50 3,00 3,00

Lovisagruvans verksamhet drivs med ett relativt begransat sys-
selsatt kapital jamfort med vad som &r normalt i gruvsamman-
hang. Detta beror delvis pa det satt som gruvutbyggnaden skett.

Anlaggningskapitalet bestar av gruvmaskiner och tillredningar
i gruvan samt den lilla kombinerade kontors- och personal-
byggnaden. Tillredningsinvesteringarna sker successivt ner
mot djupare nivaer i gruvan.

Ett nyttinslag &r den annu sa lange begransade investeringen i

BETALNINGSFLODEN (MSEK)

I RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR [l SKATTBETALNINGAR INVESTERINGAR

20,0
0,0 ——— — . I I

UTDELNINGAR

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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BALANSRAKNINGAR 2007-12-31 2008-12-31
(MSEK)

Anlaggningstillgangar 18,3 21,7
Kundfordringar 2,4 2,9
Ovriga kortfristiga tillgdngar 41 34
Likvida medel 3,2 0,8
Summa omsattningstillgangar 9,6 7,0
Summa tillgdngar 27,8 28,7
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 0,5 85
Prissakringar a2 0,1
Periodens redovisade vinst 9,6 1,0
Summa Eget Kapital 12,6 11,0
Avséttningar, obeskattade reserver 0,5 5,4
Langfristiga skulder 1,9 2,3
Rorelseskulder 6,4 7.5
Kortfristiga lan 6,4 2,5
Summa kortfristiga skulder 12,8 10,0
Summa Skulder och Eget Kapital 27,8 28,7
NYCKELTAL 2007-12-31 2008-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 17,9 21,3
Forrantning pa sysselsatt kapital, operativ 35% 29%
Skulds&ttninggrad 39% 23%
Sysselsatt kapital UB 21,4 21,2
Réntebarande skulder 8,3 4,8
Soliditet 45% 52%
FINANSIERINGSANALYS 2007 2008
(MSEK)

Rorelseresultat fore avskrivningar 7.3 7,0
Finansnetto 0,0 -5,2
Betald skatt -1,0 -0,4
Férandring av rorelsekapital, mm 0,2 -0,1
Kassaflode fran verksamheten 6,5 1,3
Investeringar 7,3 -5,3
Forandring av lan 1,6 3,4
Utdelning -1,0 -1,7
Forandring av likvida medel -0,2 -2,4

Vilhelmina Mineral AB som flyttats 6ver till det heldgda dotter-
bolaget Lovisagruvan Utveckling AB .

Rorelsekapitalbindningen utgoér ingen stor post och ar emel-
lanat en minuspost i sysselsatt kapital genom att lagren ar
sma och att kundfordringarna betalas snabbt.

Likvida medel utgor vid arsskiftet en stor andel av det sys-
selsatta kapitalet och byggs upp under &ret infor forestaende
betalning av utdelning till aktiedgarna.

SYSSELSATT KAPITAL (MSEK)

ANLAGGNINGAR RORELSEKAPITAL LIKVIDA MEDEL

2008

2007

2009 2010 2011 2012

2009-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2012-12-31
22,8 24,2 30,2 29,9
6,0 71 6,0 56
0,6 1,3 0,8 2,4
7,2 11,0 133 16,4
13,8 19,3 20,2 24,4
36,6 43,5 50,5 54,3
1,3 1,3 1,3 1,7
6,3 6,7 8,0 8,9
-1,4 0,1 0,0 0,0
7.1 9,6 10,9 10,5
13,3 17,8 20,2 21,1
9,3 15,0 20,4 25,1
0,5 0,0 0,0 0,0
11,8 10,7 9,8 81
1,7 0,0 0,0 0,0
13,5 10,7 9,8 81
36,6 43,5 50,5 54,3
2009-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2012-12-31
23,0 28,8 36,8 43,5
59 % 65% 55% 43%
9% 0% 0% o%
24,8 32,9 40,7 46,3
21 0,0 0,0 0,0
55 % 66 % 70 % 72%
2009 2010 2011 2012
13,8 18,7 20,3 22,2
-0,8 -1,3 -0,6 0,1
-0,1 -2,9 -5,8 -4/6
-0,5 1,4 2,1 -1,9
15,3 16,9 19,7 15,8
34 “ly5 -9,1 -2,8
2,7 21 0,0 0,0
33 -6,6 -83 -10,0
59 3,7 2,3 3,1

Utdelningsforslaget for det senaste verksamhetsaret tar drygt
10 MSEK i ansprak och beloppet motsvarar 24 % av sysselsatt
kapital. | relation till sysselsatt kapital utan likvida medel mot-
svarar utdelningsbeloppet 36 %.

Finansieringen av kapitalet har successivt blivit helt i form av
eget kapital och obeskattade reserver.

De rantebarande skulderna har successivt amorterats och sedan
varen 2009 har Lovisagruvaninga rantebarande skulder.

FINANSIERING (MSEK)

LAN | OBESKATTADERESERVER [ EGET KAPITAL

2008 2009 2010 2011

2007

2012
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