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ARSREDOVISNING FOR LOVISAGRUVAN AB (publ)

Org nr. 556481-0074, Rékenskapsaret 2019
Moderbolagets bokslut i korthet for 2019

- Lovisagruvans intakter frdn malmleveranserna 2019 upp-
gick till 50,2 MSEK (mot 65,5 MSEK fér 2018).

- Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjélva gruvproduk-
tionen fore avskrivningar, blev 15,7 MSEK (27,2), och en
gruvmarginal efter avskrivningar pa 19 % (23).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 7,8 MSEK
(19,9) en rorelsemarginal pa 16 % (30).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 7,7 MSEK (20,0).

- Vinsten per aktie uppgick till 1,76 SEK (4,52).

- Styrelsen foreslar en utdelning om 1,00 SEK per aktie nu
plus 1,00 SEK per aktie i oktober villkorat av styrelsens
slutliga godka@nnande (3).

- Likvida medel har minskat fran 28,2 MSEK till 5,8 MSEK
vid drets slut och réntebarande 1an fran 3,5 MSEK med 1,0
MSEK till 2,5 MSEK.

Intdkterna fran malmleveranser om 36 172 ton (49 928)
uppgick till 50,12 MSEK (65,5). Produktionen uppgick till
38 548 ton (41 730), och lagret 6kade med 2 150 ton till 4
150 ton. | slutet av aret inleddes férsok med sovring av
malmen dvs borttagning av graberg vilket gjorde att frakt-
kostnaderna och anrikningskostnaderna for det borttagna
graberget kunde undvikas for den sovrade kvantiteten.
Av leveransen i december var 2 600 ton sovrad malm med
forhoppningsvis klart hégre halter.

Utvarderingen av sovringsforsoket &r inte klar men det
ar tydligt att en vasentlig resultatférbattring kan uppnas
genom sovring.

Intdkterna fran malmleveranserna &r fortfarande prelimi-
nara avseende oktoberleveransen och den batleverans
med delvis sovrad malm som skedde i december 2019.
Slutavrakningen baserar sig pa metallpriset manaden ef-
ter leveransmanaden och de faktiska metallhalterna som
kommer att faststallas inom den narmaste tiden.

Den negativa effekten av retroaktiva korrigeringar be-
roende pa ldgre halter, men &ven fallande priser, blev
betydligt mindre &n foregdende ar eller -3,8 MSEK (-17,8
for 2018 varav en del egentligen avsdg 2017).

Kostnaderna fér den I6pande produktionen blev totalt sett
ndstan desamma som féregdende &r. En stor del &r fasta
dvs. oberoende av produktionsvolymen. Genom den lagre
produktionsvolymen blev darfor kostnaderna hégre per ton
under 2019. En kompenserande faktor var att tillrednings-
arbetena var mer omfattande med bl.a. en ny verkstad pa
235 m nivan. Kostnaden for dessa arbeten aktiverades.

Utvecklingskostnader i moderbolaget avseende framst
prospektering samt X-mineprojektet uppgick till 2,12 MSEK
(1,7). Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 7,8 MSEK
(29,9) och rorelsemarginalen 16 % (30 %). Resultatet efter
finansnetto blev 7,7 MSEK (20,0). Vinsten per aktie blev
1,76 SEK (4,52).

Resultat efter finansnetto ar betydligt Iagre an de utsikter
om ett resultat i ndrheten av det som uppnaddes 2018
som vi angav for ett ar sedan. | den tredje kvartalsrap-
porten indikerades ett resultat pa drygt 10 MSEK. Huvud-
orsak till forsdmringen &r den ldgre malmproduktionen

och lagre leveranskvantiteter an som da forvantades och
dessutom lagre metallpriser. En delférklaring &r ocksa att
sorteringsutrustningen levererades nagot forsenat. Val
pa plats har den fungerat sa val att vi beslutade att inte
leverera osorterad malm och darfor fatt ett lager osorte-
rad malm vid arsskiftet.

Den ldgre malmproduktionen orsakades framforallt
av samre bergkvalitet under senare delen av aret med
ovanligt mycket bergforstarkning som foljd. Vi har dock
kunnat ldgga mer tid pa grabergsarbeten, dar en ny
verkstad med intilliggande tvétthall och parkeringsplat-
ser pa niva 235 drivits klara under 2019.

Totala bergproduktionen under 2019 ligger pa samma
nivd som 2018. Resultatet efter skatt uppgick till 6,1
MSEK (13,7). Vinsten per aktie uppgick till 1,76 kr (4,52).

Kassaflodet fran verksamheten blev -1,7 MSEK (33,2).
Resultatforsamringen, dkade kundfordringar, minskade
leverantorsskulder och en malmlagerdkning &r forkla-
ringar till det sdmre kassaflodet.

Investeringarna pa 9,5 MSEK (25,4) bestar av tillredningar
med 3,7 MSEK, maskinell utrustning med 1,8 MSEK, kon-
torsbyggnad med 1,8 samt 13n till Lovisagruvan Utveckling
med 2,2 MSEK. Amortering av lan har gjorts med 1,0 MSEK
och utdelning har betalts med 10,2 MSEK.

Likvida medel har minskat fran 28,2 MSEK till 5,8 MSEK
vid drets slut.

Utvecklingsarbete i Moderbolaget Lovisagruvan AB
Prospekteringsarbete har skett i Lovisagruvas ndrom-
rdde dér arbetet har bestatt i fortsatta utredningar och
analyser samt ett antal borrningar, provtagningar av
historiska gruvhél och &ven sammanstallningar av his-
toriskt prospekteringsmaterial.

Under 2019 har tre nya diamantborrhdl borrats fran
markytan inom X-MINE projektet. Syftet med borrhalen
var att skaffa underlag fér den 3D-modellering som pro-
jektet gor med hjalp av scannade borrkarnor, geofysiska
metoder samt omtolkning av &ldre undersékningsma-
terial. Borrningen skedde i ett jordtdckt omrade drygt
800 meter nordost om gruvan. Borrningen visade att
berggrunden bestar av en ljus marmor samt omlagrade
vulkaniska bergarter med flera tunna inlagrade skarn-
jarnmalmer, men nagon motsvarighet till den mineralise-
rade zonen i Lovisagruvan kunde inte pavisas.

Sammantaget konstaterar vi att berggrunden i jordtack-
ta omraden inte helt motsvarar férvantningar baserat pa
resultaten fran &aldre prospektering. Borrningen omfat-
tade totalt 1152 meter fordelat pd tre diamantborrhal
och finansierades delvis genom det av EU genom H2020
delfinansierade X-MINE projektet.

Utdver borrningar har omfattande provtagningar av
historiska gruvhal och sammanstallningar av historiskt
prospekteringsmaterial genomférts. Provtagningarna av
gamla varphdgar har gett anomala resultat med intres-
santa koppar, kobolt, zink och guldhalter i spridda prover.
Under 2020 kommer dessa att undersckas narmare.
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Utvecklingsarbete har fortsatt i det delvis EU-finansierade
s.k. X-mine projektet. En analysutrustning for analys av
borrkérnor finns installerad vid Lovisagruvan sedan varen
2018 och den testas framgangsrikt i flera anvandningsom-
raden. Lovisagruvan ser stor potential i X-minetekniken
nar det galler mineralanalys vid prospektering samt nar
det géller sovring av malm d.v.s. avskiljande av graberg.

En utrustning for sovring med hjélp av sa kallad “dual —
energy-rontgenanalys” har installerats och tagits i drift
under flarde kvartalet. Resultaten &r lovande och den
forsta leveransen av sovrad malm skedde i december.

Drygt 20 % av den brutna och krossade malmen &r sa sma
partiklar det inte ar praktiskt méjligt att sovra denna del.
Resterande knappt 8o % kan daremot sovras. Resultaten
av sovringen har borjat inkomma och visar att en bety-
dande del av graberg och ldghaltigt material kan avskiljas.
Det &r dock annu inte klart exakt hur optimeringen skall
ske da det &r manga parametrar och samband som paver-
kar processen. Senare kommer ocksd X-mineteknik for
analysen att inforas i sovringsmaskinen med syfte att
ytterligare férfina sovringen.

Utvecklingsarbete i Lovisagruvan Utveckling AB
Utvecklingskostnader i dotterbolaget Lovisagruvan Ut-
veckling AB uppgick till 1,3 MSEK (6,1) och har aktiverats
som immateriella tillgdngar respektive finansiella tillgdng-
ar. Resultatet efter finansnetto uppgick till -o,0 MSEK.

Det dr fraga om fyra utvecklingsprojekt;

Vid kopparprojektet Pahtohavare har forldangningsansoé-
kan for undersokningstillstandet Pahtohavare Nr 2 bevil-
jats medan Pahtohavare Nr 4 avslagits och 6verklagats
till Forvaltningsratten. | skrivande stund finns &nnu inget
beslut. Avslaget paverkar méjligheterna att bedriva pro-
spektering i omradet samt forsvarar, men utesluter inte,
koncessionsansékan for centrala Pahtohavare. Arbetet
med ansdkan om bearbetningskoncession har fortsatt,
men &r fortsatt forsenad, dels pa grund av férlangnings-
ansokan, dels i och med den nya lag om samradsforfo-
rande och den specifika miljobedomning som nu ska
utforas enligt 6 kap. miljobalken (se SFS 2017:961) enligt
minerallagen (1991:45) 4 kap. 2§ som tradde i kraft den 1
januari 2018 vid ansdkan om en bearbetningskoncession.

Bly/Zinkprojektet Vindfall utanfor Gavle, och som innehaller
en beviljad bearbetningskoncession, koptes in i bérjan av
2018 for 5 MSEK. Under 2019 har ett moranprovtagnings-
program genomférts och anomala omraden mellan Vindfall
och Sortérnan planeras for uppféljning 2020. Férhopp-
ningen &r att ytterligare kvantiteter skall kunna identifieras.

Lovisagruvan finansierar och leder Svenska Sandpro-
dukter AB:s utvecklingsarbete avseende en titan/zirkon
forekomst i Skane. Lovisagruvan ager nu 20 % av bolaget
och kan, efter fullféljande av programmet, erhalla upp till
75 %. Under aret har mineralberedningsarbete skett.

Vilhelmina Mineral AB driver ett projekt med syfte att
dterstarta Stekenjokkgruvan i kombination med den
norska Jomagruvan.

Lovisagruvan har en relativt passiv dgarroll med sina 12 %.
Avsikten ar bolaget skall listas for aktiehandel under 2020.

Utsikter for 2020

Produktionsplanen foér 2020 siktar mot 42 o0oo ton
uppfordrat ut gruvan (38 548). Hur mycket det blir efter
sovring kan inte anges &nnu.

Resultatutsikterna fér 2020 ser battre ut an utfallet for
2019 nar det galler:

- dels produktionen som berdknas bli hégre
- dels malmen kommer att sovras vilket vi bedomer fa en
vasentlig positiv resultateffekt.

En negativ faktor ar att vart forsaljningsavtal sannolikt
forsdmras nar det galler den dnnu inte faststéllda be-
handlingslénen i smaltverket. Metallpriserna ar som alltid
en osakerhetsfaktor. Just nu &r de pa en nagot ldgre niva
an genomsnittet for 2019.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar en utdelning av 1 kr per aktie nu och
mdjligen ytterligare 1 kr i oktober om styrelsen bedémer
det mojligt med hansyn till resultatutvecklingen och det
finansiella laget for bolaget (3). For detta utdelningsfor-
slag skulle det atga 3,4 MSEK plus 3,4 MSEK ur tillgéng-
liga vinstmedel om 25,4 MSEK. Utdelningssankningen ar
en foljd av det svagare resultatet men dven av att vissa
utvecklingssatsningar bor prioriteras inom ramen for en
god soliditet och med hénsyn till aktievardet.

Arsstimma

Arsstamman halls torsdagen den 26 mars 2020, kl 18.15
i Jernkontorets Konferensavdelning, Kungstradgardsga-
tan 10 i Stockholm. Fortaring serveras fran 17.45.

Aktiedgare som Onskar delta i drsstdmman skall den 20
mars 2020 vara inférd som dgare i den av Euroclear Swe-
den AB forda aktieboken. For aktiedgare som foretrads
av ombud skall fullmakt kunna férevisas vid stamman.
Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste
tillfalligt 13ta omregistrera aktierna i eget namn for att
dga ratt att rosta pa stdmman. Aktiedgaren maste under-
ratta forvaltaren harom i god tid fore den 20 mars 2020,
da sadan registrering skall vara verkstalld hos Euroclear.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2020
- Kvartalsrapport 1, 16 april 2020

- Kvartalsrapport 2, 7 augusti 2020

- Kvartalsrapport 3, 16 oktober 2020

- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 4 feb 2021

Dessutom uppdateras hemsidan varje manad med
uppgifter om produktion, levererade kvantiteter och me-
tallprisutveckling. All informationen férmedlas till media
av Spotlight via Cision. Informationen ldggs dven ut pa
bolagets hemsida www.lovisagruvan.se.

Aktiedgare som onskar fa information till sin egen e-
mailadress kan arrangera detta pa Cisions hemsida www.
cison.se och dar ga in pa news, sdka pa Lovisagruvan och
sedan prenumerera.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsens & verkstéllande direktorens information

Styrelsen och verkstallande direktéren far harmed avge
foljande redovisning for forvaltningen av bolaget under
rakenskapsperioden 201g9.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget arett publikt bolag (publ) med org. nr. 556481-0074
och med séte i Lindesberg. Aktien &r noterad pa Spotlight.
Agarstruktur per 31 december 2019 (se sid 25).

MARKNAD OCH LEVERANSER

Zinkpriserna har varit under nedgéng sedan april 2019.
Blypriset som hade varit démpat fram till april gick upp
fram till oktober da det vande ner kraftigt. Nedgang-
arna har dampats i svensk rékning genom férstarkning av
USD/SEK. Orsakerna till nedgangarna och variationerna
kan i mycket férklaras av den oro och osdkerhet som
skapades av USAs nya handels- och tullpolitik samt &ven
Brexitprocessen och spelet kring Syrienkatastrofen.
Ytterligare ett svarbedémt oroselement har tillkommit
genom Kinas utbrott av coronavirus.

Balansen mellan efterfragan och produktion har fram till
nu annars varit god. For zink har det till och med varit ett
visst produktionsunderskott och pressade lagernivaer.

De synliga metallagren &r mycket ldga i ett historiskt
perspektiv. 2020 bdérjade med en viss prisuppgang som
dock blivit kortlivad. Den nuvarande prisnivan har lett till
tal om produktionsneddragningar.

Smaltverkens s.k. TC, dvs deras pris for att ta fram rena
metaller har ytterligare hojts under 2019. Det &r dnnuinte
klart vilka villkor som kommer att galla fér 2020.

PRODUKTION

Lovisagruvans produktion blev 38 548 ton (41 730), vilket
var vasentligt under de planerade 42 ooo ton. Lagret
okade fran 2 ooo ton till 4 150 ton vid arets slut.

Prissattningen i avtalet med Boleslawkoncernen féljer i
princip de internationella noteringarna pa metallmarkna-
derna och avspeglar dven de aktuella smaltverksvillkoren.

Produktionsbrytningen sker pa olika nivaer i gruvan och
den djupaste ar nu 235 m under markytan. Foér narva-
rande drivs ocksd undersokningsort utanfor den idag
klassificerade mineraltillgdngen i det nya omrade C.

Gruvans planerade produktion for 2020 r 42 000 ton (38 548).

Sedan sent i hostas 2019 har en anldggning for sovring
av malmen bérjat anvandas inom ramen for X-minepro-
jektet. Genom att Lovisagruvans rika malmskiva dr smal
blir grabergsinblandningen relativt stor. Dessutom &r
kostnaden for transporterna dnda till sédra Polen ovan-
ligt stora. Resultatférbattringspotentialen i att sovra
malmen dvs ta bort graberget blir dérfor stor. Det star
redan klart att en betydande méangd graberg kan tas
bort genom sovringen och endast sovrad malm kommer
att levereras i fortsattningen.

PRISSAKRINGAR

Grunden for prissakringsaktiviteten &r att Lovisagru-
van kostnadsmdssigt ar bunden for en brytning under
manga ar framover. Intdkterna ar genom de varierande
metallpriserna osdkra och dédrmed resultatet. Lovisagru-
van stravar darfor efter att prissakra en storre andel av
intakterna nar priserna bedéms som héga med tanke pa
historisk prisniva och forvantad konjunkturutveckling.

Metallpriserna har under 2019 var pa en sa lag niva att
prissakring inte blivit aktuell. Mindre sékringar har skett
av USD. Vid arets slut fanns inga 6ppna valutapositioner.

MEDARBETARNA

Medarbetarna vid Lovisagruvan &r en avgoérande viktig
resurs. Med en fatalig organisation &r det viktigt att ha
engagerade och mangkunniga medarbetare. Kompe-
tensutveckling &r darfér en viktig del for medarbetarna
vid Lovisagruvan.

Nya medarbetare far efter en introduktion utbildning i
de olika arbetsmomenten i produktionscykeln. Utbild-
ningen sker genom handledning av en erfaren gruvar-
betare och innefattar truckkorning, lastning, laddning,
borrning, handskrotning och maskinskrotning, medi-
adragning och bergforstarkning. Mangkunnigheten
innebédr att individen latt kan rotera mellan de olika
arbetsmomenten. Dessutom &r det viktigt att alla far
ldra sig daglig tillsyn och underhall av gruvmaskinerna.

Foretaget erbjuder de anstallda att upp till en viss kost-
nad aktivera sig fysiskt med t.ex. medlemskap pa gym
som finns i Strassa, Kopparberg och Lindesberg eller
arskort pa ett bad i narheten for simtréaning.

Antalet anstdllda i produktionen inklusive underhall
uppgar till 17 personer som under aret arbetat enligt ett
3 skiftsschema.

En medarbetare fungerar som samordnare mellan skiften
och har ocksa ansvar for inkop.

Inga nya anstéllningar eller avgangar har gjorts under
aret. En provanstallning pa tjanstemannasidan pagar.

Totalt har sjukfranvaron for 2019 varit 2,6 %, korttids-
franvaron d.v.s. kortare franvarotid an 14 dagar var 1,8 %.
Inga olycksfall som medfort sjukskrivning har intréffat
under 2019. Ett olycksfall utan sjukskrivning samt 1 till-
bud har rapporterats under 2019.

ANRIKNINGSPROBLEMATIKEN

Genom anrikning dar malmen mals och mineralkornen fri-
ldggs kan det mesta av gréberget franskiljas. Aven om en
liten del av metallinnehallet forloras i anrikningen sa kan
en lyckad anrikning avldgsna sa mycket av materialet att
de minskade transportkostnaderna, till det ofta avlagsna
smaltverket, mer &n val uppvéger den lilla metallforlust
som alltid uppstar. Ett val fungerande anrikningsverk kan
darfor ha en stor ekonomisk betydelse for Ionsamheten.
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A-SKIFT
Genom avtal med Boleslaw har Lovisagruvan idag en god-
tagbar |6sning. Anrikningen sker hos Boleslaw i Polen vilket
visserligen medfor en dyr frakt men i gengald ett tillfredstal-
lande metallutbyte och en acceptabel anrikningskostnad.

Lovisagruvan AB har i ett internationellt konsortium med
15 partners beviljats medel for forskning och utveckling
av ny teknik for analysering av borrkarnor och for utveck-
ling av teknik for effektivare sortering av malmkvalitéer
och graberg i projektet X-MINE.

Forsknings och teknikutvecklingsparter i projektet skall
utifran de fyra deltagande gruvbolagens behov och va-
rierande geologi, mineralogi och produktionstakt, dels
utveckla utrustning for snabb penetrativ XRF-baserad ana-
lysering av borrkdrnor och borrkax fran prospekterings-
och produktionsborrhadl, dels med hjalp av XRF-teknik,
utveckla sorteringsmetoder och utrustning for avskiljning
av “gradberg” och férsortering av olika malmkvaliteter.

B-SKIFT

For Lovisagruvans del innebér projektet en unik méjlighet
att tillsammans med andra organisationer, aktiva inom
mycket avancerad analys- och processteknik, utveckla
skraddarsydda metoder for att effektivisera prospektering
och for att minska grabergsinblandning. Sammantaget
forvantas projektet pa sikt bidra till Iagre kostnad per pro-
ducerad mangd metall och minskad miljobelastning fran
saval transporter, malmbearbetning som kemikaliehante-
ring vid utvinningen av de vardefulla metallerna.

C-SKIFT Sovring
Som Lovisagruvan meddelat tidigare har en utrust-
ning for sovring (sortering som skiljer mellan graberg och
"malm") installerats och tagits i drift vid Lovisagruvan
under fjarde kvartalet 2019.

Utrustningen och férséken genomférs som en del av det
EU-delfinansierade X-MINE- projektet.

For narvarande pagar vad som betecknas som en "base-
line studie" med syfte att studera hur val graberg och
malm kan separeras da man anvander en nagot modifie-
rad variant av en analysmetod som betecknas som "dual-
energy-rontgenmatning”.

Resultaten arlovande och den férsta leveransen av sovrad
malm skedde i december 2019 da 2 600 ton sovrad malm
ingick i den ordinarie leveransen av totalt ca 4 500 ton till
Boleslaw i sédra Polen. Fullsténdiga analysresultat finns
annu inte tillgangliga och utvarderingen av det pagéende
sovringsférsoket pagar, men det star dock redan nu klart
att sovring kan ge en vasentlig resultatforbattring.

DAG-SKIFT

Slutsats sa har langt &r att drygt 20 % av den brutna och
krossade malmen bestar av sa sma partiklar att den inte
ar praktiskt mojligt att sovra medan resterande knappa
80 % kan sovras med en kapacitet som ligger i nérheten
av Lovisagruvans nuvarande arliga produktion.
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Sovring av den grovre fraktionen har gett bra resultat och
sammantaget gor vi bedémningen att med den aktuella
utrustningen finns potential att fran ingdende volym i
sovringsverket sortera bort omkring 25 % som graberg
med acceptabel metallforlust.

Flera parametrar som paverkar utfallet kan fortfarande
modifieras och optimering av de olika parametrarna pa-
gar. Senare under aret &r planen att X-MINE skall instal-
lera en mer avancerad analysator i sovringsutrustningen
for att ytterligare 6ka precisionen i separationen av malm
och graberg. Det &r dock inte klarlagt om denna mer av-
ancerade utrustning kommer att ha samma produktivitet
som den nuvarande.

HALLBARHET & MILJO

Svensk Gruvindustri regleras sedan mycket lange av Mine-
rallagen vars syfte ar att gynna det svenska samhallsintres-
set pa basta satt vid utnyttjande av landets mineralresurser.

Mineralresurser kan ratt utnyttjade skapa mycket gott
for ett land. De kan framférallt ha mycket stor ekono-
misk potential jdmfért med de alternativa naringarna
jord- och skogsbruk. Minerallagen ar darfoér utformad
for att framja forutsattningarna for mineralletning och
gruvdrift samt att sakerstalla att gruvor utvecklas och
drivs med tillracklig kompetens och sa att milj6- och
sdkerhetsaspekter skots val.

Bearbetingskoncession plus miljotillstand kravs for bryt-
ning. Den statliga myndigheten Bergsstaten utfardar
dessa tillstand tillsammans med Lé&nsstyrelsen samt
Mark- och Miljodomstolen.

Mineralresurserna har ofta haft en stimulerande effekt
pd det lokala skogs- och jordbruket. Aven renskétseln
har stimulerats genom lokal avsattning och mojlighet
till kompletterande sysselsattning och inkomst. | Sverige
har sarskilt goda bieffekter uppstatt genom att under-
leverantorer utvecklats mycket framgangsrikt. Lysande
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exempel ar verkstadsféretag som Atlas Copco Mining,
(nu Epiroc) och Sandvik som &r globalt branschledande,
men dven manga andra.

Lovisagruvans produktion av en héghaltig zink- och bly-
malm ar ekonomiskt mycket hallbar genom att den pa en
liten yta skapar vasentligt storre intdkter an de resurser
som forbrukas. Industriomradet som tas i ansprak ar en-
dast ca 5 ha och det ekonomiska vardet i den alternativa
anvandningen, som &r skogsbruk, har ett jamférelsevis
litet vérde. Arligen skulle kanske ett dverskott i stor-
leksordningen 5 ooo SEK kunna genereras pad denna yta
genom skogsbruk.

Lovisagruvan har de senaste 10 aren givit ett arligt gruvre-
sultat pa nivan 20 MSEK och efter avskrivningar 15 MSEK,
dvs 3 000 ggr mer. Bolaget har &rligen betalat ca 4 MSEK
i Bolagsskatt, och aktiedgarna har betalat 30 % skatt pa
aktieutdelningen vilket gett ytterligare 3 MSEK till staten
varje ar.

Overskottet har dven rackt till att genom prospekte-
ring forlanga livslangden pa Lovisagruvan samt att
initiera och utveckla fyra nya mineralprojekt pd andra
platser i Sverige. Lovisagruvan deltar dven i avancerad
teknisk utveckling i samarbete med nagra andra euro-
peiska foretag i det s.k. X-Mineprojektet. Periodvis har
Lovisagruvan tjanat som testanldaggning for Epirocs
nya gruvmaskinsmodeller.

Borrkdrnescanner GeoCore X1o tillverkad av Orexplore AB i Kista.




De indirekta sysselsdttningseffekter som gruvnaringen
genererar for underleverantdrer, servicendringar och
samhallstjanster brukar berdknas till omkring tre ggr
antalet anstallda som &r 23 hos Lovisagruvan.

De anstallda utbildas successivt sa att deras férmaga och
[6nenivd hojs. Personalomsattningen ar 1ag och bestar
nastan helt av pensionsavgangar. Sjukfranvaron ar lag
ochilikhet med annan gruvverksamhet &r olycksfrekven-
sen lagre an for industrigenomsnittet.

Resursforbrukningen i form av miljdpaverkan &r liten
i forhdllande till de skapade vérdena och den utvunna
metallméangden. Bullernivan &r l1ag ovan jord och nagon
namnvard damning som stér omgivningen kan inte pavisas.
Lovisagruvan mater kontinuerligt partikelnivan i gruvan for
att sakerstalla att inga halsovadliga mangder forekommer.

Gruvvattnet renas fran mycket av sitt metallinnehall och
de viktigaste utslappen har successivt kunnat sankas va-
sentligt till nu mycket |aga nivaer sarskilt pa bly som ar den
farliga metallen (se diagram). Nar den lilla vattenméangden,
ca 115 | per minut, slutligen nar recipienten Storan blir det
omojligt att mata ndgon forhojd metallhalt.

Arligen slapps ca 12 kg zink och knappt 2 kg bly ut, lika
med 32 g respektive 5 g om dagen. | recipienten Storan
flyter samtidigt, naturligen eller till féljd av annan indu-
striell verksamhet respektive gammal verksamhet, ut ca
7 ton Zink och ca 1 ton bly arligen.

Gruvan som startade for 15 ar sedan har i dagslaget en
beraknad kvarvarande livslangd av drygt ca 15 &r, men
mineraltillgdngen &ar fortfarande 6ppen i sidled och pa

GRANSKNINGSINTYG
Avseende av Lovisagruvan AB uppskattad mineralreserv

djupet. Nar underjordsbrytningen av zink- och blymalm
en gang avslutas kommer aterstélining att ske sa att
knappast ndgon averkan pa naturen kvarstar och marken
kan da ater nyttjas for skogsbruk.

Lds mer om Lovisagruvan pa www.lovisagruvan.se

BRYTNINGSRATTIGHETEN
Lovisagruvan erhdll under 2012 bearbetningskoncession for
det tidigare utmalet Lovisagruvan Nr 2. Bearbetningskon-
cessionen meddelades med stéd i den nya Minerallagen och
ersatte da det gamla utmalet.

Koncessionsomradet &r 88 ha stort och omgardas dessutom
av en frizon pa en km som gor det skyddade omradet ca
900 ha stort. Koncessionen galler i 25 ar till och med 20 no-
vember 2037. Omradet runt Lovisagruvan forklarades 2008
som riksintresse avseende @mnen och material for landets
materialfrsorjning.

MINERALRESERVEN
Uppskattning av mineralreserven

Uppskattning av mineralreserven 2018 utfordes inom det
ramverk som upprattats av Fennoscandian Review Board
(FRB) enligt den da géllande sa kallade FRB-standarden i
vilken reglerades bland annat hur rapporter till allméanhe-
ten skall tas fram och meddelas.

Under 2019 och 2020 dvergar Lovisagruvan AB till den
for Sverige nya, sa kallade "PERC-standarden”, vilket ut-
|dses: “Pan-European Reserves and Resources Reporting
Committee (PERC)". Den nya standarden kommer p3 sikt
att anvandas av de flesta gruv- och prospekteringsbo-

Undertecknad har tagit del av samt granskat foretagets utférda arbete samt rapportering av produktion fran gruvan liksom prospek-
teringsresultat som anvdnts i uppskattningen av kvarvarande mineralreserver. Granskningen bygger pd material som tillhandahélls

av bolagets representanter Stefan Sddbom samt Jan-Erik Bjorklund.

Material som redovisats bestar av borresultat, analysering, geologisk tolkning, produktionsredovisningar, [insamhetskalkyler

fran produktionen mm.

Den bdsta informationen om malmen, som erhdlls genom produktionen, har nyttjats tillsammans med dldre borresultat och haltbe-
stamningar for att mojliggéra en god bedémning av bade utbrutna och kvarvarande reserver. Bolagets egen provtagning och analyse-
ring hos laboratorier kontrolleras av képaren vid férsdljningen. Vid stor differens gérs dven analys av ett oberoende laboratorium med

efterfoljande jamkning.

Malmtypen och dess upptridande dr vildigt férutsdgbar. Produktionsredovisningarna ger dessutom tydliga indikationer pa att [6n-

samhetskalkylerna kommer att uppfyllas.

Undertecknad med FAMMP s Certificate no 7 anser att bolagets redovisning uppfyller de regler Pan-European Reserves and Resources
Reporting Committee (PERC), PERC-standarden, som dr framtagen i syfte att harmonisera till internationell praxis.

Uppsala 2020-02-24

LARS-AKE CLAESSON
claesson@mirab.se
070-673 3294

WWW.LOVISAGRUVAN.SE
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I UTBRUTEN MALM
BEVISAD MINERALRESERV
SANNOLIK MINERALRESERV
PELARE

Y ”XRF” dr forkortning for X-ray Flourescence, i denna anvindning Gsyftas analysering med hjdlp av réntgenstralar

lag verksamma i Sverige och innehéller tydliga krav pa
dokumentation och kvalifikationer fér de kompetenta
personer som ska utvardera de uppgifter som bolagen
redovisar. Standarden inférs under en 6vergangsperiod
med bdrjan 2019 men gors sa langt mojligt i dverens-
stdmmelse med PERC, dven om rapporteringen dnnu inte
gor ansprak pa att vara fullstandigt i enlighet

FRB:s tidigare roll att ackreditera och vid behov discipli-
nera kvalificerade personer for tillampningen 6verférs nu
pa en ny organisation kallad “Fennoscandian Association
for Minerals and Metals Professionals” (FAMMP).

Under 2018 genomférdes diamantborrning mot mi-
neraliseringar utanfér nu klassificerad mineraltillgang
inom ett omrade bendmnt "Omrade C” och fér nérva-
rande genomfors undersdkning av mineraliseringen
inom omrade C med drivning av undersékningsort. |
skrivande stund &r informationen inte tillracklig for att
kunna klassificera mineraliseringen.

| 6vrigt har brytningsplaner och évriga férutsattningar for
brytningen inte andrats under dret och dérmed foreligger
inte heller ndgot behov av en omrékning av hela mineral-
reserven (se illustration ovan,).

Mineralreserven per den 31 december 2019 &r beldgen
mellan 105 och 415 meters avvagning och har uppskat-
tats av styrelseledamot och geolog Stefan Sadbom och
Lovisagruvans VD Jan-Erik Bjorklund genom avrdkning
av under 2019 producerade tonnage. Uppskattningen av
mineralreserven har granskats av bolagets oberoende
kvalificerade person (FAMMP's Certificate no 7); geolog
Lars-Ake Claesson vid Mirab Mineral Resurser AB i Upp-
sala. Claesson har tagit del av och granskat féretagets
utférda arbete samt rapportering av produktion fran
gruvan liksom de prospekteringsresultat som anvénts i
uppskattningen av kvarvarande mineralreserver.

Lovisagruvans mineralreserv

Vid Lovisagruvan bryts zink, bly och silver ur en fyndig-
het som enklast kan beskrivas som en lutande skiva med
varierande tjocklek, i genomsnitt ar den ca 0,8 m tjock.
| vissa omraden férekommer det dessutom parallella
zoner med framforallt zinkmineralisering.

Kontakterna mot sidoberget &r skarpa och oftast relativt
enkla att folja vid brytningen. Den historiska prospekte-
ringen, och nu flera ars brytning, har visat att halterna
av bly och zink féljer ett primart fordelningsménster pa
sd satt att gruvans Ovre och centrala delar &r relativt sett
rikare i bly medan de norra, sédra och djupare delarna
ar relativt sett rikare i zink samt dessutom att halterna
generellt sett, sakta sjunker med djupet.

Innebdrden av detta &r att det pa varje skiva som bryts
finns en haltvariation dar blyhalten normalt sett sjunker
fran centrala omradet néra infarten och ut mot skivans
begransning i norr och i séder.

Halten i den ur gruvan upphamtade produktionen kom-
mer pa grund av detta att variera beroende pd kombi-
nationen av var pa enskilda skivor som produktionen
hamtas. Sker samtidigt produktion pa flera skivor fran
de centrala delarna erhdlls en hégre kombinerad zink-
blyhalt &n om produktionen t.ex. sammanfaller med de
relativt sett blyfattigare sédra delarna eller fran djupet.

Utgdende halt, inklusive grabergsinblandning, under 2017,
2018 och 2019 har uppskattats till:

% Zn % Pb
- 2017 8,6 5,8
- 2018 8,2 5,2
- 2019 8,2 5,1

Skivans utstrackning och halter ar definierad av 8o histo-
riska diamantborrhal mellan dagen och 450 meters djup,
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sex stycken nya (2015-2016) borrhadl mot nivderna under
205 meters avvagning samt den brytning som hitintills
bedrivits i etagerna 6ver niva 145, 190 och 235 meter.

| gruvans 6vre delar har nu hela omréadet (férutom pelare)
mellan markytan och 105 meters niva brutits ut och brytning
pagar nu i etagerna Over 145, 190 och 235 meters nivaer.

D3 fyndigheten upptécktes berdknade man att Lovisagru-
vans mineraltillgang innehdll ca 400 0oo ton med ca 22 %
zink och 14 % bly, men da utan hansyn till malmzonens bryt-
bara bredd och dérmed férknippad inblandning av graberg.
Malmzonens fysiska bredd som bevisas genom diamant-
borrhal och brytning pa narliggande nivaer ligger till grund
for uppskattningen av den fysiska brytningsbara bredden.
Denna, och ddrmed méngden graberg som kommer att
ingd i den levererade produkten avgdrs av malmens prima-
ra bredd, i vilken grad den storts genom senare tektonisk
paverkan, lutning samt de lokala bergférhallandena.

Under normala forhallanden s& ar den mineraliserade
zonen sa smal att det vid brytningen sker en pa grund av
geometriska férutsattningar forutsagbar inblandning av
ofyndigt graberg vilket gor att det utvinningsbara ton-
naget 6kar samtidigt som halterna minskar i proportion
till méngden inblandat graberg.

For den bevisade mineralreserven mellan nivaerna 195-
235 meter uppskattas att grabergsinblandningen i mal-
men ar ca 100 %. For den sannolika mineralreserven mel-

lan 240-280 meter dr motsvarande siffra 9o %. For hela
den summerade mineralreserven uppskattas darmed
grabergsandelen vara i genomsnitt ca 48 volymsprocent.

Lokalt ar det dock stora variationer.

| vissa omraden &r bergstabiliteten forsémrad pa grund av
forkastningar och dartill relaterade sprickzoner. | anslut-
ning till sddana omraden &r det vanligt att det krévs mer
forstarkningsarbeten an vanligt men ocksd att malmen
blir mer utspadd genom att sidoberget blandas in med
det malmhaltiga berget i samband med sprangsalvan.
Sker sadan inblandning sénks halten i motsvarande grad.
Graden av grabergsinblandning &r i sddana omraden svar
att férutsaga och dven svar att bedéma till sin omfattning
nar den val redan skett. Resultat blir dock att halten till-
falligt sjunker nar sddana zoner passeras.

Brytningsmetoderna har genom aren varierat nagot da
gruvan har bearbetats i tvd omgangar, dels 1991-1993,
dels i nuvarande regi sedan 2004. Aven rapporteringen
har foljt olika redovisningsprinciper, men var uppskatt-
ning ar att det i gruvan som helhet, till och med utgangen
av 2019, totalt brutits motsvarande ca 526 516 ton med
ca 8,8 % zink och 6,8 % bly.

Den sammanlagda hittillsvarande produktionen sedan
1991 och den nu bevisade och sannolika mineraltillgang-
en per den 31 december 2019 summerar till 1 163 200 ton
med 9,2 % zink samt 5,1 % bly.

UPPSKATTAD MINERALRESERV 2019-12-31

Bevisad mineralreserv Nivé Area Hojd m3 dens Ton %Zn % Pb Gr&b/:rr;d‘;zf
110-145 590 4,0 1195 3,42 4095 19,4 13,9

Graberg 110-145 1195 2,79 3336 0,0 0,0 100,0
150-190 633 14,9 6852 342 23444 19,4 13,9

Graberg 150-190 6852 2,79 19 113 0,0 0,0 100,0
195-235 475 30,3 11873 3,20 37998 16,5 7.9

Graberg 195-235 11873 2,79 33102 0,0 0,0 100,0

Summa bevisad mineralreserv 110-235 3,04 121087 9,6 5,6

Sannolik mineralreserv Niva Area Héjd m3 dens Ton %Zn % Pb
240-280 475 40 19 000 3,20 60 800 16,5 7.9

Graberg 240-280 17 100 2,79 47 675 90,0
285-325 475 40 19 000 3,20 60 800 16,5 7,9

Graberg 285-325 17 100 2,79 47 675 90,0
330-370 572 40 22 880 3,06 69 898 17,4 A

Graberg 330-370 20592 2,79 57 410 90,0
375-415 770 40 30800 3,06 94094 17,4 bk

Graberg 375-415 27720 2,79 77 283 0,0 0,0 90,0

Summa sannolik reserv 240-415 2,96 515636 94 3,2

Mineralreserv med grabergs- 636723 95 3,7

blandning 110-415 meter

Mineralreserven uppskattad av Stefan Siddbom & Jan-Erik Bjérklund. Mineralreserven har reducerats med motsvarande 61 136 ton for pelare.




Mineraliseringens struktur och de normala variationerna
i halt och dimension ar val kédnda. Brytningen har ocksé
gett kunskaper om sidobergets egenskaper sdsom stabi-
litet och laget for det fatal, mer betydande, forkastningar
som Gvertvarar fyndigheten. Igensattningsbrytning som
metod ger goda mojligheter att skiva for skiva studera
mineraliseringen och mdjliggér anpassning till lokala
bergférhallanden vid uttaget av mineraliseringen.

Den genom brytningen uppnadda goda kdnnedomen om
mineralreservens egenskaper i kombination med den,
genom flera ars brytning, bevisade I6nsamheten gor att
konventionella, mer omfattande undersékningar inte
varit nédvandiga eller ekonomiskt férsvarbara. Uppskatt-
ningen av Lovisagruvans mineralreserver baseras darfor
pa en kombination av halter och bredder i historiska borr-
hal, nya borrhdl, samt halter i det levererade tonnaget
och information fran de olika brytningsnivderna.

Vi uppskattar att den nu (2019-12-31) sammanrdknade
mineralreserven (bevisad + sannolik), efter avdrag for ski-
vor och pelare som av stabilitetsskal maste kvarldmnas,
samt efter avdrag for 2019 ars produktion, uppgér till
drygt 636 kton (se tabell).

Vid en brytningstakt om ca 40 ooo ton per &r bedéms mi-
neralreserven racka for drygt 15 ars ytterligare brytning.

Som namnts pagar ocksd undersokning med ortdrivning i
omrade C dér flera borrhdl indikerar mineraltillgdng, men dar
kontinuitet maste bevisas innan en klassificering kan goras.

Utover potentialeninundmnda omraden bedoms det dess-
utom som mycket sannolikt att mineraliseringen fortsatter
ned under 415-metersnivan och det ar inte heller uteslutet
att nya tillgdngar successivt kan identifieras i ndromradet.

GEOLOGISKA UNDERSOKNINGAR

Aren 2014-2017 deltog Lovisagruvan AB i ett forsknings-
samarbete med Zinkgruvan Mining AB, Boliden och Luled
Tekniska Universitet for att studera den typ av sulfidmalm
som finns ibland annat i Lovisagruvan. Projektet avsluta-
des sommaren 2017 och studerade bland annat Lovisa-
gruvomradets geologi pa en detalj- och vetenskaplig niva
som vida Overstiger ett gruvbolags normala arbete.

Resultaten av forskningsprojektet publicerades 2018
i en for alla tillganglig vetenskaplig artikel i Economic
Geology vilken kan nas via: https://pubs.geoscienceworld.
org/segweb/economicgeology/article/113/3/699/530167/
the-lovisa-stratiform-zn-pb-deposit-bergslagen

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

2016 beviljades Lovisagruvan AB undersékningstill-
stand runt det befintliga koncessionsomradet fér om-
raden i direkt kontakt med bearbetningskoncessionen
Lovisagruvan K Nr 2. Undersckningstillstanden avser
en sammanlagd yta av drygt 494 hektar och bendmns:
Ostanbo Nr 1 och Jénshyttan Nr 1, samtliga i Lindes-
bergs kommun, Orebro lan.

Tidigare gruvbrytning och prospektering har visat pa flera
forekomster av saval zink, bly, silver som koppar inom
det aktuella omradet och innefattar dven den historiskt
kanda Hakansbodafyndigheten med koppar-kobolt-guld.

Hakansbodamineraliseringen med koppar, guld och ko-
boltliggerinom Lovisagruvan ABs undersokningstillstand
Ostanbo Nr 1 och &r beldgen mindre &n en kilometer fran
Lovisagruvan. Historiska uppskattningar av Hakansboda-
fyndigheten har rapporterat 600 kton indikerad och 1 485
kton antagen mineraltillgdng med ca 1,5 % koppar och
0,4 g guld per ton med négot silver och kobolt.

Uppskattningen av Hdkansbodafyndigheten &r utférd av
Thomas Lidholm (Geovista) som &r registrerad kvalifice-
rad person (QP). Under 2020 kommer Hakansbodaomra-
dets mineralogi att undersokas narmare.

Lovisagruvan AB har nu undersékt huvuddelen av de his-
toriska fyndigheterna inom undersokningstillstanden. Sa
har 1angt har ca 100 forekomster av saval jarn- som sma
sulfidforekomster identifierats. Nagra av dessa kommer
att undersokas ndrmare under 2020. Speciellt intressant ar
forekomsten av sma kopparmineraliseringar samt bly-och
i viss man silvermineraliserade jarnmalmer. De sistnamnda
paminner till sin art om den gamla Lovisa Silvergruva bara
nagra hundra meter fran den nuvarande Lovisagruvan.

Under 2017 beviljades Lovisagruvan nya underséknings-
tillstand for omraden sdder om Stord/Guldsmedshyttan,

BEARBETNINGSKONCESSION SAMT BEVILJADE UNDERSOKNINGSTILLSTAND (TABELL 1)

Namn Typ Kommun, ldn Areal (ha) Giltig fran Giltig t.o.m.
Lovisagruvan K Nr 2 B Lindesberg, Orebro 87,575 2012-11-20 2037-11-20
Ostanbo Nr1 U Lindesberg, Orebro 431,8 2016-08-03 2022-08-03
Jonshyttan Nr1 U Lindesberg, Orebro 63,27 2016-08-03 2022-08-03
Silvergruvan Nr 2 U Lindesberg, Orebro 124,64 2017-04-12 2020-04-12
Nyhyttan Nr 2 U Lindesberg, Orebro 352,36 2017-04-12 2020-04-12
Dyrkatorp Nr1 U Lindesberg, Orebro 292,29 2017-04-12 2020-04-12
Ulrika Nr 1 U Hallefors, Orebro 404,17 2017-06-09 2020-06-09
Alfrida Nr 2 U Hallefors, Orebro 962,74 2017-06-09 2020-06-09

Lovisagruvans bearbetningskoncession och undersékningstillstand. B=Bearbetningskoncession, U=beviljat undersékningstillstdnd.
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ca 5-10 km sydvast om Lovisagruvan och fér omraden
runt den historiska Hallefors Silvergruva ca 70 km nord-
vast om Lovisagruvan.

| Stord/Guldsmedshytteomradet &r det tre tillstand med
en sammanlagd yta av drygt 769 hektar fordelad pa tre
omraden som bendmns: Silvergruvan Nr 2, Nyhyttan Nr 2
och Dyrkatorp Nr 1, samtliga beldgna i Lindesbergs kom-
mun, Orebro l3n.

| omradet finns flera historiska gruvor. Den storsta gru-
van &ar den sedan medeltiden, i omgangar bearbetade,
Guldsmedshytte Silvergruva dar man efter handskrédning
kunde leverera blymalm med goda silverhalter till en lokal
liten hytta. Totalt rapporteras att det ur malm fran Guld-
smedshyttefaltet har utvunnits 4755 ton metalliskt bly och
6 154 kg silver fram till att produktionen upphdrde ar 1874.

| Halleforsomradet ar det tva nya undersokningstillstand
bendmnda Ulrika Nr 1 och Alfrida Nr 1 med en samman-
lagd yta av drygt 1 366 hektar, bada beldgna i Hallefors
kommun, Orebro lan. | omrédet finns flera historiska gru-
vor dar zink, bly och silver brutits. Hallefors Silvergruvor
bréts redan 1639 och omradet kom néar det géller leveran-
serav silver fram till tidigt 1700-tal, att bli nrtva i riket nast
efter Sala Silvergruva. Under foljande drhundraden brots
flera sm&@ malmkroppar med silverhaltig blyglans och
zinkblande. Fram till 1920 uppges att drygt 15 ton silver
levererats frén Hallefors Ostra och Véstra Silvergruvfalt.

Inom det ansckta omradet "Ulrika nr 1” finns "Hallefors
Vastra Silvergruvfalt” dar silverhaltig blyglansmalm bru-
tits ned till, som djupast, 220 meters djup i Ulrikagruvan.
Det andra tillstandet, “Alfrida Nr 1", galler "Hallefors
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Ostra falt”, dér silverhaltig zinkblande och blyglans bru-
tits i anslutning till en manganrik jarnmalmshorisont.
Under perioden 1870-1896 brots saval jarnmalm som
silverhaltig zink- och blymalm i Jan-Olof-och Alfridagru-
vorna. Dessa sistndmnda gruvor ateréppnades en kort
tid av Boliden (april 1977- augusti 1978) da ramp drevs
ned till 114 meters nivd under de historiska gruvorna.

Enligt Bolidens rapport till Bergsstaten levererades
totalt 67 349 ton malm med en snitthalt av 4,25 % Zn,
4,00 % Pb, 99 gram/ton silver samt 0,2 gram/ton guld till
Bolidens anrikningsverk i Saxberget.

Uppgifter om Lovisagruvan ABs bearbetningskonces-
sion samt beviljade undersokningstillstdnd sammanfat-
tas i Tabell 1, (se sidan 14).

LOVISAGRUVAN UTVECKLING AB
Projekt pa andra orter drivs i heldgda dotterbolaget Lovi-
sagruvan Utveckling AB.

Styrelsen i Lovisagruvan Utveckling AB bestar av ledamé-
ternai moderbolagets styrelse plus verkstallande direktéren.

Lovisagruvan Utveckling AB

Utvecklingskostnader i dotterbolaget Lovisagruvan Ut-
veckling AB uppgick till 1,3 MSEK (6,1) och har aktiverats
som immateriella tillgdngar respektive finansiella tillgangar.
Resultatet efter finansnetto uppgick till -o,0 MSEK.

Det dr fraga om fyra utvecklingsprojekt; Pahtohavarepro-
jektet med Kiruna Iron AB (namnéndrat till Critical Metals),
Vindfallprojektet, Masalyckeprojektet samt deltagandet i
Vilhelmina Mineral AB med Stekenjokkprojektet.
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Pahtohavare Joint Venture

Lovisagruvan ingick under borjan av 2015 avtal med
australiska Hannans Reward Ltd. om att utveckla kop-
parfyndigheten Pahtohavare. Lovisagruvan ABs innehav
i projektet uppgar till 35 %.

Pahtohavare ligger 8 km sdder om Kiruna stad. Fyndighe-
ten hittades av NSG och SGAB 1984 och har sedan dess
haft flera olika &gare. Delar av fyndigheten har brutits av
Outokumpu 1989-1996, under vilken period, uppskatt-
ningsvis 1,7 Mton med en kopparhalt om 1,9 % Cu och
0,9 g/t guld transporterades till deras anrikningsverk vid
Viscariagruvan nordvast om Kiruna.

Vid Pahtohavare finns flera olika typer av mineralisering,
dels med kopparsulfid, dels med kopparoxid. Lovisagruvans
utvecklingsarbete i Pahtohavare koncentreras primart mot
den kopparoxid som bedéms kunna brytas i dagbrott inom
det omrade som bendmns Centrala Pahtohavare.

Mineraltillgdngen i Centrala Pahtohavare har 2013 be-
domts av oberoende konsultforetaget SRK pa uppdrag
av tidigare &gare. SRK’s arbete resulterade i bedom-
ningen att kopparoxidmineraliseringen i det omrade som
bendmns “Centrala Pahtohavare” innehéller en antagen
mineraltillgdng om 1,4 Mton, (Inferred Resource enligt
JORC-koden), med 1,81 % koppar och 0,6 g guld per ton.

Uppskattningen av mineraltillgdngen utférdes 2013 av
SRK Consulting Sweden AB av Johan Bradley och Ben
Parsson vilka bada ar “Competent Persons as defined
by the JORC Code”. Flera olika metallurgiska forsok har
indikerat att kopparoxidmineraliseringen sannolikt kan
anrikas t.ex. med lakning och att fardig koppar sedan kan
framstallas genom sa kallad “electro winning"”. Frdgan om
hur utvinning av guldvardet skall kunna ske ar en viktig
del det fortsatta utvecklingsarbetet.

Kostnaderna for brytning, utvinning och aterstéllning etc.
arannu osdkra, men generellt kan sdgas att dagbrottsbryt-
ning ar vasentligt billigare &n underjordsbrytning.

Produktionsstart kan inte forvantas forran om ett antal ar.
Undersokningsborrningar genomfordes 2015 och under
2016, 2017, 2018 och 2019 har Lovisagruvan latit utféra
provtagning och analysering av vatten pa olika platser i
omradet som ett led i den fortsatta undersékningen av
miljoproblematiken vid Pahtohavare.

Lovisagruvan har ocksa I3tit utféra omfattande inventering-
ar av saval natur- som kulturvérden i Pahtohavare omradet.
Arbetet med att samla in de uppgifter och genomféra de un-
dersokningar som behdvs for en ansékan om bearbetnings-
koncession inleddes under 2016. En bearbetningskonces-
sion, dvs ratt att producera, galleri 25 ar enligt minerallagen
och &r nodvandig for att ta risken med fortsatt utvecklings-
arbete och investering i produktionsanlaggningar.

Nar bearbetningskoncession och miljétillstand erhalls far
Lovisagruvan Utveckling AB ytterligare 16 % i projektet

och kommer da att uppna 51 %. Darefter i en fas 3 skall
en s.k. "Feasibility studie” fardigstallas som kommer att
utgdra grund for den fortsatta finansieringen. Sannolikt
behover ytterligare borrningar goras innan studien kan
upprattas. Nar studien ar klar erhalls ytterligare 24 % sa
att dgarandelen okar till 75 %.

Mojligheterna att dven utveckla en underjordsbrytning
av kopparsulfid kommer att utredas parallellt med ut-
vecklingen av kopparoxidférekomsten, men eventuell
brytning av kopparsulfid kommer inte att efterstrdvas
forran stabil drift i kopparoxidprojektet uppnatts.

Vid kopparprojektet Pahtohavare har forlangningsanso-
kan for unersokningstillstandet Pahtohavare Nr 2 bevil-
jats medan Pahtohavare Nr 4 avslagits och 6verklagats
till Forvaltningsrétten. | skrivande stund finns &nnu inget
beslut. Avslaget paverkar méjligheterna att bedriva pro-
spektering i omradet samt forsvarar, men utesluter inte,
koncessionsansckan for centrala Pahtohavare.

Under 2019 har forlangningsansckan for underséknings-
tillstandet Pahtohavare Nr 2 beviljats medan Pahtoha-
vare Nr 4 avslagits och 6verklagats till Forvaltningsratten.
Avslaget paverkar méjligheterna att bedriva prospekte-
ringi omradet samt forsvarar, men utesluter inte, konces-
sionsansokan for Centrala Pahtohavare.

Arbetet med ansdkan om bearbetningskoncession har
fortsatt, men &r fortsatt forsenad, dels pa grund av forlang-
ningsansokan, dels i och med den nya lag om samradsfor-
forande och den specifika miljobedémning som nu ska
utforas enligt 6 kap. miljcbalken (se SFS 2017:961) enligt
minerallagen (1991:45) 4 kap. 2§ som tradde i kraft den 1
januari 2018 vid ansékan om en bearbetningskoncession.

Vindfall

Lovisagruvan Utveckling AB (LUAB) innehar bearbetnings-
koncessionen Vindfall K nr 1 och ansékan om bearbet-
ningskoncession for Vindfall K nr 2 samt de intill liggande
undersokningstillstdnden Sortdrnan nr 2, Sortdrnan nr 201
ochYtterharde Nr1 (266 ha), alla strax séder om Forsbacka
i Gavle kommun och Gavleborgs lan.

Bearbetningskoncessionen Vindfall K Nr 1 géller till 2039-
06-29 och ger LUAB ratt att utvinna de mineral som finns i
koncessionsomradet (bly, zink, koppar och silver).

Dock ger bearbetningskoncessionen inte ratt att pa-
borja sjdlva verksamheten. For detta krdvs bland annat
aven tillstand enligt miljcbalken mm. Inom konces-
sionsomradet finns en zinkblande- och blyglansminera-
lisering med viss halt av silver och koppar i ett sidoberg
av skarn och karbonatsten.

Den senaste uppskattningen av mineraltillgdngarna i
Vindfallfyndigheten utfordes 2012 av Wiking Mineral AB
som redovisade en indikerad mineraltillgdng om 312 870
ton med 54 g/t Ag, 0,3 % Cu, 8,5 % Zn samt 2,9 % Pb.
Bedémningen uppges vara utford i enlighet med JORC-
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standarden av Wiking Minerals davarande chefsgeolog
Mats Willdén (ackreditering saknas). Uppskattningen,
som baseras pa en granshalt av 5 % Pb+Zn, anges exklu-
sive grabergsinblandning.

Foérekomsten har vissa likheter med Lovisagruvan
men strukturen ar mera splittrad och malmbred-
derna stdrre. Dess zinkblande-blyglansmineralisering
upptrader i flera linser med varierande sidostupning.
Linserna ar inte begransade vare sig i sidled eller mot
djupet och LUAB gor bedomningen att det finns goda
utgangspunkter for fortsatt prospektering, dels mot
djupet sydvast om Vindfallfyndigheten i vad som be-
namns "Djupmalmen”, dels i nordost i riktning mot den
narbeldgna Sértarnanmineraliseringen.

Den senast utférda uppskattningen av mineraltillgangen
i Sortarnanfyndigheten har utforts av Wiking Mineral och
avser mineralisering fran 20 till 100 m djup under marky-
tan. Enligt uppskattningen, som har godkdnts av Goran
Pettersson, som ar en av Fennoscandian Review Board
registrerad kvalificerad person (QP), innehdller Sortar-
nanfyndigheten en indikerad mineraltillgang om 77 256
ton med 62 g/t Ag, 0,3 % Cu, 6,8 % Zn och 3,0 % Pb dver
en minsta bredd av 4,5 m.

Ett ndrmare studium av den tidigare dgarens senaste
borresultat vid Sértarnan stodjer inte idén om en storre
mineralresurs omedelbart pa djupet. Dock finns det
flera mineraliseringar i borrhal som inte “passar in” i
tolkningarna liksom flera mineraliserade block i omra-
det mellan Sortarnan och Vindfall i séder. Under 2019
har ett mordnprovtagningsprogram genomforts och
anomala omraden mellan Vindfall och Sértarnan plane-
ras for uppfoljning 2020.

Masalycke

2017 ingick Lovisagruvan Utveckling AB i ett avtal med
Svenska Sandprodukter AB om utveckling av en titan-
och zirkonfyndighet vid Masalycke i Tomelilla kommun i
Skane samt kop av 20 % av aktierna i samband med en
riktad nyemission.

Fyndigheten upptacktes pd 1980-talet av den statliga
myndigheten Sveriges Geologiska Undersékning (SGU)
och utgors av en sandsten med ovanligt hég halt av mi-
neralen zirkon och titanmineralen rutil och anatas. Den
ar ytligt beldgen och bedéms kunna brytas i ett enkelt
dagbrott. Den &r sedan 1995 klassad som riksintressant
med avseende pa vardefulla @mnen och material enligt 3
kap. 7 § andra stycket miljobalken.

Enligt en rapport fran SGAB till Nédmnden for Statens
Gruvegendom 1984 (SGAB, PRAP 84022), sdgs att: "En
6verslagsmassig berakning pa grundval av borrnings och
analysresultat anger en sannolik malmvolym om ca goo
000 ton med ca 9-10 % TiO2-halt och ca 2 % ZrO2-halt.”

Grundamnet zirkon ar mycket motstandskraftigt mot
korrosion och varme och anvands bland annat i special-

stal, i energiapplikationer i brénsleceller, i keramer, vid
gjutning, i svetselektroder, som slipmedel mm. Anatas
och rutil anvénds bada i manga industriella applikationer
t.ex. vitt fargpigment for papper och plast, i svetselek-
troder, titanhaltiga kemikalier samt for tillverkning av
titanmetall som i sin tur t.ex anvands flitigt i medicinska
applikationer samt inom flygindustrin.

2018 och 2019 har diamantborrningar och anriknings-
forsok samt detaljerade geologiska och mineralogiska
undersokningar under Lovisagruvans ledning och med
Lovisagruvans finansiering genomforts. Material fran
borrningen har analyserats dels med den réntgenutrust-
ning som demonstreras inom ramen for XMINE-projektet
och dels med konventionella metoder. Fyndighetens om-
fattning och halter Gverensstémmer med férvantningar-
na och anrikningsférsoken har visat att en séljbar produkt
kan framstallas med vanliga gravimetriska metoder.

Arbetet fortsatter nu med att ytterligare forbattra an-
rikningen betraffande produktutbyte och produktvérde.
For att oka utbytet kommer &dven flotationsforsok att
utféras under 2020.

Harefter kommer férutsattningarna for en industriell
anldggning att kunna utvérderas och beslut fattas om
ansokan om bearbetningskoncession. Sjélva produktio-
nen bedéms kunna ske sa att man efter jordavrymning
samtidigt kan utvinna den tunna ytligt beldgna och nagra
meter tjocka skivan mineral och inom kort darefter suc-
cessivt sedan aterldgga det avrymda jordmaterialet.

Lovisagruvans andel i projektet &r nu 20 % och okas till
75 % nar ansokan om bearbetningskoncession inlamnas.

Stekenjokkprojektet i Vilhelmina Mineral
Vart helagda dotterbolag Lovisagruvan Utveckling AB &r
engagerat i utvecklingen av Stekenjokkprojektet som dgs
och drivs av Vilhelmina Mineral AB. Lovisagruvans andel i
Vilhelmina Mineral &r for narvarande 12 %.

Se ndrmare pa http://vilhelminamineral.com.

Under hosten 2012 gav Sveriges Geologiska Undersok-
ning besked om att Stekenjokk och Levi forklarats som
Riksintresse med anledning av véardefulla dmnen och
material, vilket innebar att de skall skyddas fran andra
verksamheter som kan férsvara brytning av malmen.

Ansokan om bearbetningskoncession inldmnades till
Bergsstaten i juli 2012. | borjan av oktober 2013 avstyrkte
lénsstyrelserna i Vésterbotten respektive Jamtland att
bearbetningskoncession skulle Idmnas framst med han-
visning till att brytningen skulle stéra renskétseln i omra-
det. Bergmastaren anslét sig till denna uppfattning. Vil-
helmina Mineral har 6verklagat hos regeringen eftersom
det bland annat under produktionsperioden 1976-1988
blev en viss 6kning av renskétseln jamfort med bade fore
och efterbrytningsperioden.




Bolagets synpunkt har varit att den férhallandevis lilla ren-
naringen disponerar en enorm yta jamfort med den som
gruvdriften skulle ta i ansprak samt att rennéringen kraver
betydande statligt stéd medan gruvdrift i allménhet ger
staten betydande direkta skatteintdkter och dessutom
skapar manga indirekta sysselsattningstillfallen vilket
minskar samhallets kostnader for arbetsloshet. Lansstyrel-
sen har inte pa ett vederhaftigt satt bedomt dessa ytmas-
siga respektive ekonomiska proportioner i sitt yttrande.

Omradena kring Stekenjokk och Levi &r vélkénda genom
geologiska undersokningar av bade SGU och Boliden. Un-
der perioden 1976-88 brots sammanlagt ca 7 Mton malm
av Boliden pa statens uppdrag. Minst lika mycket bedéms
kunna finnas kvar att bryta. Metallpriserna var under
denna period pa en betydligt lagre niva &n de &ridag.

En aterstart av gruvan i Stekenjokk skulle kunna innebéra
upp till 600 nya arbetstillfallen i Vilhelmina kommun.

P& initiativ av davarande huvudagare i Vilhelmina Mineral
traffades 2017 avtal med Forbes Manhattan, en s.k. Mer-
chant Bank, om att i en riktad nyemission finansiera en
utvecklingsplan med 15 MSEK mot erhallande av minst
50 % dgande i bolaget och ett bestdmmande inflytande i
styrelsen, en ny huvudégare saledes.

Parallellt med detta tréffade Vilhelmina Mineral avtal om
utveckling och évertagande av &gandet i Jomagruvan 6o
km fran Stekenjokk. De 15 MSEK har huvudsakligen gatt
till att utveckla Jomagruvan mot produktionsstart. Joma
berdknas innehalla minst 5,5 Mton koppar och zinkmineral.
En omfattande komplettering av ansdkan om bearbet-
ningskoncession for Stekenjokkprojektet, bade Steken-
jokk och Levi, har i oktober 2019 inlamnats till Bergssta-
ten. Lansstyrelsen i Jdmtland har stéllt sig positiv.

Vilhelmina Mineral AB:s (publ) norska dotterbolag Joma
Gruver AS har erhallit godkdnnande av Reyrviks kommun
for det planprogram som framtagits for Joma industri-
omrade. Planprogrammet stipuleras enligt plan- och
bygglagen och &ren del av tillstdndsprocessen som syftar
till att 3terstarta gruvverksamhet i Joma.

Lovisagruvan Utvecklings dgarandel har genom de se-
naste emissionerna reducerats fran 29 % till 12 % och Lo-
visagruvan har ddrigenom intagit en mera passiv dgarroll
men har dock under 2019 studerat Jomaférekomstens
geologi och beddmer att bolagets uppskattning av kvar-
varande mineraltillgang ar trovardig.

Inom Vilhelmina Mineral arbetar man med en |6sning pa den
langsiktiga finansieringen samt att marknadsnotera aktien.

RESULTAT & FINANSIERING | MODERBOLAGET
Bokslutet for 2019 i korthet, for moderbolaget

- Lovisagruvans intdkter frdn malmleveranserna 2019
uppgick till 50,1 MSEK (mot 65,5 MSEK for 2018).
- Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjalva gruvproduk-

tionen fore avskrivningar, blev 15,7 MSEK (27,2), och en
gruvmarginal efter avskrivningar pa 19 % (23).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 7,8 MSEK
(29,9) en rérelsemarginal pa 16 % (30).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 7,7 MSEK (20,0).

- Vinsten per aktie uppgick till 1,76 SEK (4,52).

- Styrelsen foreslar en utdelning om 1,00 SEK per aktie
nu plus 1,00 SEK per aktie i oktober villkorat av styrel-
sens slutliga godkdnnande (3).

Intdkterna fran malmleveranser om 36 172 ton (49 928)
uppgick till 50,2 MSEK (65,5). Produktionen uppgick till
38 548 ton (41 730), och lagret 6kade med 2 150 ton till 4
150 ton. | slutet av aret inleddes forsok med sovring av
malmen dvs borttagning av graberg vilket gjorde att frakt-
kostnaderna och anrikningskostnaderna for det borttagna
graberget kunde undvikas for den sovrade kvantiteten.
Av leveransen i december var 2 600 ton sovrad malm med
forhoppningsvis klart hogre halter.

Utvarderingen av sovringsforsoket &r inte klar men det
ar tydligt att en vasentlig resultatforbattring kan uppnas
genom sovring.

Intdkterna fran malmleveranserna &r fortfarande prelimi-
nara avseende oktoberleveransen och den batleverans
med delvis sovrad malm som skedde i december 2019.
Slutavrakningen baserar sig pa metallpriset manaden ef-
ter leveransmanaden och de faktiska metallhalterna som
kommer att faststallas inom den ndrmaste tiden.

Den negativa effekten av retroaktiva korrigeringar be-
roende pa ldgre halter, men aven fallande priser, blev
betydligt mindre &n foregdende ar eller -3,8 MSEK (-17,8
for 2018 varav en del egentligen avsdg 2017).

2018 stdrktes resultatet av metall- och valutaprissdk-
ringar med 6,1 MSEK men detta bidrag uteblev 2019.

Kostnaderna for den I6pande produktionen blev totalt sett
nastan desamma som féregdende &r. En stor del ar fasta
dvs. oberoende av produktionsvolymen. Genom den lagre
produktionsvolymen blev darfor kostnaderna hégre per ton
under 2019. En kompenserande faktor var att tillredningsar-
betena var mer omfattande med bl.a. en ny verkstad pa 235
m nivan. Kostnaden for dessa arbeten aktiverades.

Utvecklingskostnader i moderbolaget avseende framst pro-
spektering samt X-mineprojektet uppgick till 2,1 MSEK (z,7).

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 7,8 MSEK
(19,9) och rorelsemarginalen 16 % (30 %). Resultatet efter
finansnetto blev 7,7 MSEK (20,0). Vinsten per aktie blev
1,76 SEK (4,52).

Resultat efter finansnetto ar betydligt Iagre an de utsikter
om ett resultat i ndrheten av det som uppnaddes 2018
som vi angav for ett ar sedan. | den tredje kvartalsrappor-
ten indikerades ett resultat pa drygt 10 MSEK.
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Huvudorsak till forsémringen &r den lagre malmproduk-
tionen och lagre leveranskvantiteter an som da forvan-
tades och dessutom lagre metallpriser. En delforklaring
ar ocksd att sorteringsutrustningen levererades nagot
forsenat. Val pa plats har den fungerat sa val att vi beslu-
tade att inte leverera osorterad malm och darfor fatt ett
lager osorterad malm vid arsskiftet.

Den ldgre malmproduktionen orsakades framférallt av
samre bergkvalitet under senare delen av aret med ovan-
ligt mycket bergforstarkning som foljd. Vi har dock kun-
nat lagga mer tid pa grabergsarbeten, dar en ny verkstad
med intilliggande tvatthall och parkeringsplatser pa niva
235 drivits klara under 2019. Totala bergproduktionen
under 2019 ligger pd samma niva som 2018.

Kassaflodet fran verksamheten blev -1,7 MSEK (33,2).
Resultatférsamringen, 6kade kundfordringar, minskade
leverantorsskulder och en malmlagerdkning ar forkla-
ringar till det sémre kassaflodet.

Investeringarna pa 9,5 MSEK (25,4) bestar av tillredningar
med 3,7 MSEK, maskinell utrustning med 1,8 MSEK, kon-
torsbyggnad med 1,8 samt Ian till Lovisagruvan Utveck-
ling med 2,2 MSEK. Amortering av |an har gjorts med 1,0
MSEK och utdelning har betalts med 10,2 MSEK.

Likvida medel har minskat fran 28,2 MSEK till 5,8 MSEK
vid arets slut.

Se dven nedanstdende resultatanalys, balansrakningar i
sammandrag och finansieringsanalys med nyckeltal.

En flerdrséversikt 6ver siffrorna dterfinns pa sid 36-37.

| dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB har kostna-
derna aktiverats som immateriella tillgdngar respektive
finansiella tillgdngar. Resultatet fore finansnetto i Lovisa-

gruvan Utveckling uppgick till -0,0 MSEK.

FORANDRING AV EGET KAPITAL

(tkr)
Ovriga

bundna  Ovrigt fritt
Koncernen Aktiekapital reserver eget kapital
Belopp vid arets ingang 683 30375 27 457
Utdelning o o -10 250
Forskjutning mellan
bundna & fria reserver o 6803 -6 803
Arets resultat 0 o 5971
Belopp vid arets utgang 683 37178 16 374
Moderbolaget
Belopp vid arets ingang 683 658 29 444
Utdelning -10 250
Arets resultat 0 0 6147

Belopp vid arets utgang 683 658 25341

Utsikter for 2020

Produktionsplanen fér 2020 siktar mot 42 ooo ton upp-
fordrat ut gruvan (38 548). Hur mycket det blir efter sovring
kan inte anges annu.

Resultatutsikterna for 2020 ser battre ut an utfallet for
2019 nar det galler:

- dels produktionen som berdknas bli hogre
- dels malmen som kommer att sovras vilket vi bedémer fa
en vasentlig positiv resultateffekt.

En negativ faktor ar att vart forsaljningsavtal sannolikt
forsamras nar det galler den &nnu inte faststallda behand-
lingslénen i smaltverket.

Metallpriserna &r som alltid en osdkerhetsfaktor. Just nu ar
de pa en lagre niva an genomsnittet for 2019.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar en utdelning av 1 kr per aktie nu och
mojligen ytterligare 1 kr i oktober om styrelsen bedémer
det mojligt med hansyn till resultatutvecklingen och det
finansiella laget for bolaget (3). For detta utdelningsforslag
skulle det atgad 3,4 MSEK plus 3,4 MSEK ur tillgéngliga
vinstmedel om 25,4 MSEK.

Utdelningssankningen &r en foljd av det svagare resulta-
tet men dven av att vissa utvecklingssatsningar bor prio-
riteras inom ramen for en god soliditet och med hansyn
till aktievardet.

Utdelningssankningen foreslas med syfte att bevara en
stark soliditet och tillracklig likviditet i ett Iage dar inves-
teringsklimatet i gruvbranschen, som redan ar karvt, kan
bli &annu karvare.

RESULTAT & FINANSIERING |

LOVISAGRUVAN UTVECKLING AB
Utvecklingskostnader i dotterbolaget Lovisagruvan Ut-
veckling AB uppgick till 1,3 MSEK och har aktiverats som
immateriella tillgdngar respektive finansiella till gangar.
Resultatet fore finansnetto uppgick till -o,2 MSEK.
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RESULTATANALYS AV MODERBOLAGET

(MSEK) 2019 2018
Fakturerat malmvérde 53,8 83,4
Retroaktiv pris- och haltkorrigering -3,8 -17,8
Malmintékter, brutto 50,1 65,5
Pris- och valutasakringar -0,1 6,8
Transport till kund 9,5 -12,0
Anrikning 54 7i5
Tillredningar 3,7 2,7
Forandring i lager till sjdlvkostnad 1,5 4,2
Nettointakt 40,3 51,4
Insatsvaror -6,0 -5,8
Personalkostnader -10,9 -11,3
Underh&ll mm -3,8 33
Administration mm. -3,8 -39
Gruvresultat 15,7 27,2
Prospektering -0,8 1,5
Ovriga utvecklingsprojekt -0,9 -0,6
Rorelseresultat fore avskrivningar 14,1 25,1
Avskrivningar -6,2 -5,2
Rorelseresultat efter avskrivningar 7,8 19,9
Finansnetto -0,1 0,0
Resultat efter finansnetto 7.7 20,0
Overavskrivningar 0,2 -0,6
Forandring av periodiseringsfond 0,0 1,4
Lamnat koncernbidrag 0,0 0,3
Resultat fore skatt 7:9 17,7
Skatt -1,7 4,0
Periodens redovisade resultat 6,1 13,7

NYCKELTAL

Fakturerad kvantitet, ton 36172 49 928
Intakt per fakturerat ton, SEK 1384 1312
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1118 -1008
Resultat per ton, SEK 266 304
Gruvmarginal 19 % 23 %
Rorelsemarginal 16 % 30 %
Antal utestaende aktier 3416 500 3416 500
Vinst per aktie, SEK 1,76 4,52
Utdelning, SEK 3,00

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Intdkt per fakturerat ton riknas efter [Gpande manatlig prisséttning plus
priskorrigering men exklusive pris-sikringseffekt.

Kostnader per fakturerat ton omfattar samtliga kostnadsslag for den
levererade kvantiteten.

Resultat per ton respektive Gruvmarginal efter avskrivningar anger ddrmed
hur det [6pande resultatet till rd-dande priser utvecklas.

Vinsten per aktie beriknas som periodens resultat plus avsdttning till obeskat-
tade reserver minus schablonskatt pd 21,4 %, dividerat med antalet aktier.
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG FOR MODERBOLAGET

(MSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Anlaggningstillgangar 41,8 40,7
Langfristig fordran dotterbolag 18,8 16,6
Kundfordringar WA 1,8
Ovriga kortfristiga tillgdngar 5,7 3,5
Likvida medel 5,8 28,2
Summa omsattningstillgangar 15,9 33,5
Summa tillgangar 76,4 90,8
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 19,2 15,7
Periodens redovisade vinst 6,1 13,7
Summa Eget Kapital 26,7 30,8
Avsattningar, obeskattade reserver 38,4 38,6
Rantebarande langfristiga skulder 1,5 2,5
Rantebarande kortfristiga skulder 1,0 1,0
Rérelseskulder 8,9 17,9
Summa skulder 11,4 21,4
Summa Skulder och Eget Kapital 76,4 90,8

NYCKELTAL

Sysselsatt kapital i genomsnitt 70,2 72,4
Forrantning pa sysselsatt kapital 13% 30 %
Skuldsattningsgrad 4% 5%
Sysselsatt kapital UB 67,6 72,8
Réntebarande skulder 2,5 3,5
Soliditet 74 % 67 %

FINANSIERINGSANALYS FOR MODERBOLAGET

(MSEK) 2019 2018
Rorelseresultat fore avskrivningar 14,1 25,1
Finansnetto -0,1 0,0
Betald skatt -5,8 5,9
Forandring av rorelsekapital, mm -9,9 14,0
Kassafléde fran verksamheten 1,7 33,2
Investeringar 9,5 25,4
Foérandring av 1an -1,0 1,3
Utdelning -10,2 13,7
Forandring av likvida medel 22,5 7.1

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Sysselsatt kapital Gr balansomslutningen minus icke rintebdrande skulder
(rérelseskulder).

Farrdntning pa sysselsatt kapital dr gruvresultat efter avskrivningar
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital under perioden.

Skuldsdttningsgrad dr lanebdrande skulder dividerat med sysselsatt kapital.

Soliditet dr eget kapital plus obeskattade reserver minus schablonskatt (s.k.
Justerat eget kapital) dividerat med summa skulder och justerat eget kapital.
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AKTIEN & AKTIEAGARE

KURSER FOR LOVISAGRUVAN AB (LOVI)

I SEK/AKTIE
SEK
100
8o
60
40
20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
1200T
8o0T
400T I I
o Num_-_ull |-|I|llll-- Iinlwnnlaonnn_ollpw._.__ -
I vOLYM | MAN (Kdlla: Spotlight Stockmarket)
AKTIEAGARE

Bolagets aktie har varit féremal for handel pa Aktietorget sedan november 2007. Utvecklingen framgar ovan. Antalet aktiedgare har
successivt stigit fran ca 100 till nu ca 8oo. Samtliga aktier har ssmma réstrdtt. De storsta aktiedgarna 2019-12-31 dr;

Kapital %
Gramunkgrand Forvaltning AB 15,41
Goran Nordenhok 10,50
Need Invest AB 10,44
John Berge 7,29
Gary Dybeck 7,26
Jorun Skaret 5,85
Robert af Jochnick 5,06
Carl af Ekenstam 3,04
Ingemar Skaret 2,27
Kerstin Skarne 2,25
Ovriga 30,27
Summa 100,0
Sammanstdlld och bearbetad data frdn bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.
INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB
Innehav Innehav
2018-12-31 Andring 2019-12-31
Styrelsen Goran Nordenhok, med bolag  aktier 355296 1000 356 296
Ingemar Skaret, med familj aktier 276 732 878 277 610
Stefan Sadbom aktier 8 000 o 8 000
Oskar Stavrén aktier o o o
VD Jan-Erik Bjorklund aktier 23 000 o 23 000
Ekonomikonsult Curt Arenvang aktier 2100 o 2100
Revisorer Benny Svensson aktier o o o
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att till férfogande staende fritt eget kapital
(kr)
Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 18 740 878
Arets resultat 6147392
25341 870
Disponeras sa att
- till aktiedgarna utdelas 1 kr nu 3416 500
- plus eventuellt 1 kr i host 3416 500
Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 18 055 270

25341 870




RESULTATRAKNING KONCERNEN

(tkr) Not 2019 2018
Nettoomsattning 1 44 628 58 031
Férandring av malmlager 1548 -4,163
Aktiverat arbete for egen rakning 3718 2717
Rorelsens intdkter 49 894 56 585
Ravaror och férnédenheter -21047 -16 604
Ovriga externa kostnader -1 640 -1 474
Personalkostnader 2 -13 184 -13 466
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 4,56 -6 225 -5190
Rorelsens kostnader 42096 -36 734
Rorelseresultat 7798 19 851

Resultat fran finansiella poster:

- Ranteintakter och liknande resultatposter 0 114
- Rantekostnader och liknande resultatposter -117 -98

-117 16
Resultat efter finansiella poster 7681 19 867
Resultat fore skatt 7681 19 867
Skatt pa arets resultat -1746 -4 002
Uppskjuten skatt 36 432
Arets resultat 5971 15433

KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

(tkr) 2019 2018

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster 7798 19582
Avskrivningar m.m. 6256 5222
Erhéllen ranta 114
Erlagd rénta -117 -98
Betald inkomstskatt -5 694 -5 671
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital 8243 19 419
Okning/minskning varulager -1547 4162
Okning/minskning kundfordringar -2 677 -1150
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 1168 -1601
Okning/minskning leverantérsskulder -4 429 3715
Okning/minskning dvriga kortfristiga rérelseskulder -3305 -2 250
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 547 25 497

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av 6vriga immateriella anlaggningstillgangar -1002 -6 151
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -7308 -9 596
Forvarv av andelar i intresseforetag -325 -200
Forvarv av andra langfristiga fordringar o -2 500
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 635 -17 907

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Amortering av réntebarande skulder -1000 -1250
Utbetald utdelning -10 250 -13 663
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 250 -14 913
Forandring av likvida medel =22 432 -7323
Likvida medel vid arets borjan 28223 35546
Likvida medel vid arets slut 5791 28223

WWW.LOVISAGRUVAN.SE




BALANSRAKNING KONCERNEN

(tkr) Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

- Immateriella
Immateriella anlaggningstillgangar 8077 7075
- Materiella
Byggnader och mark 4 3942 2352
Tillredningar 5 21705 20755
Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar 6 15896 17352
49 620 47 534
- Finansiella
Andelar i intresseforetag 7 5247 4922
Andra langfristiga fordringar 2 500 2 500
7747 7 422
Summa anlaggningstillgangar 57367 54 956
Omsattningstillgangar
- Varulager m.m.
Ravaror och fornodenheter 426 426
Malmlager 2716 1169
3142 1595
- Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4 429 1752
Skattefordringar 2070 o
Ovriga fordringar 805 2017
Forutbetalda kostnader 132 88
7 436 3857
Likvida medel 5791 28 223
Summa omsattningstillgangar 16 369 33675
Summa tillgangar 73736 88631
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8
- Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 416500 st, kvotvarde 20 ore) 683 683
Ovriga bundna reserver 37178 30375
37861 31058
- Fritt eget kapital
Fria reserver 10399 12 023
Arets resultat 5971 15433
16 370 27 456
Summa eget kapital 54231 58 513
Avsattningar
Avséattningar for skatter 7511 7546
Avséttning for efterbehandling 492 458
Summa avsattningar 8 003 8 004
Langfristiga skulder
Skuld till kreditinstitut 1500 2 500
Summa langfristiga skulder 1500 2500
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1000 1000
Leverantorsskulder 1081 5510
Aktuella skatteskulder o 1878
Ovriga skulder 449 1137
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter m.m. 7 472 10 089
Summa kortfristiga skulder 10 002 19 614

Summa eget kapital och skulder 73736 88631




RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

(tkr) Not 2019 2018
Nettoomsattning 1 44 628 58 031
Forandring av malmlagret 1548 -4,163
Aktiverade tillredningar 3718 2717
49 894 56 585
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -21047 -16 604
Ovriga externa kostnader -1594 -1379
Personalkostnader 2 -13 184 -13 466
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 4,56 -6 237 -5202
42 062 -36 651
Rorelseresultat 7832 19 934
- Resultat frdn finansiella poster:
Ranteintdkter och liknande resultatposter 0 114
Rantekostnader och liknande resultatposter -117 -96
-117 18
Resultat efter finansiella poster 7715 19 952
Bokslutsdispositioner 3 178 -2234
Resultat fore skatt 7893 17718
Skatt pa arets resultat -1746 -4 001
Arets resultat 6147 13717
KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET
(tkr) 2019 2018
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 7832 19 934
Avskrivningar m.m. 6271 6 438
Erhéllen rénta - 114
Erlagd ranta -117 -96
Betald inkomstskatt -5695 -5 666
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekaptital 8201 20725
Okning/minskning varulager -1548 4162
Okning/minskning kundfordringar -2677 -2354
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 1447 -6 426
Okning/minskning leverantdrskulder -4 582 3715
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder -2 632 -2919
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1701 17 978
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -7308 -9 596
Lan till koncernféretag -2176
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 484 -9 596
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amortering av réntebdrande skulder -1000 -1250
Utbetald utdelning -10 250 -13 663
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 250 -14 913
Férandring av likvida medel 22 435 -7 091
Likvida medel vid arets borjan 28222 35313
Likvida medel vid arets slut 5787 28222
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

(tkr) Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

- Materiella
Byggnader och mark 4 4154 2577
Tillredningar 5 21705 20755
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 6 15897 17352
41756 40 684
- Finansiella
Andelar i koncernforetag 7 299 299
Fordringar pa koncernbolag 18 520 16 344
Summa anlaggningstillgangar 60575 57 327
- Omsdttningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och fornédenheter 426 426
Malmlager 2717 1169
3143 1595
- Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4 429 1752
Skattefordringar 2071 o
Ovriga fordringar 309 1800
Forutbetalda kostnader 131 88
6 940 3640
Kassa och bank 9 5786 28 222
Summa omsattningstillgangar 15 869 33457
Summa tillgangar 76 444 90784
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9
- Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 426500 st, kvotvdrde 20 6re) 683 683
Reservfond 658 658
1341 1341
- Fritt eget kapital
Overkursfond 454 453
Balanserat resultat 18 740 15273
Arets resultat 6147 13717
25341 29 444
Summa eget kapital 26 682 30785
Obeskattade reserver 10 37 920 38098
Avsattning for efterbehandling 491 458
Langfristiga skulder
Skuld till kreditinstitut 1500 2 500
Summa langfristiga skulder 1500 2500
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 929 5510
Skuld till kreditinstitut 1000 1000
Aktuella skatteskulder o 1878
Personalskatt,avgifter 450 466
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7832 10 088
Summa kortfristiga skulder 9851 18 943

Summa eget kapital och skulder 76 444 90 784




ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningsla-
gen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning & Koncernredovis-
ning (K3).

Fordringar har vérderats till det lagsta av anskaffnings-
varde och det belopp varmed de berdknas bli reglerade.
Ovriga tillgéngar, skulder samt avsattningar har véarderats
till anskaffningsvarde om annat inte anges. Inga redovis-
ningsprinciper har forandrats under aret.

Intaktsredovisning

Intaktsredovisning av malmleveranser sker nar de véasent-
liga formaner och risker som &r forknippande med dgandet
av varan har 6verforts fran foretaget till koparen, vilket ar
nar malmen lastats avi hamnen i Szczecin i Polen.

Intdkterna ar forst prelimindra och de slutliga beloppen
faststalls forst nar malmens metallhalt faststallts enligt en
analysprocedur som det tar ca tva manader att faststélla.
Bolagets intdkter &r beroende av de internationella metall-
priserna. Darfor sakras emellanat en viss del av intakterna
I6pande genom olika metallpris- och valutakontrakt.

Den tillimpade Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allménna rad innebar att samtliga metall- och
valutakontrakt resultatavréknas i den period som de avses
sakra intakterna for.

Anlaggningstillgangar
Byggnader och mark avser framst kontorsbyggnaden vid
Lovisagruvan samt en maskinhall.

Tillredningar utgérs dels av kostnader for grabergsbrytning
for att komma at malmkroppen, dels av arbeten avseende
infrastrukturanlaggningar sdsom orter, schakt, snedbanor
samt anldggningar for service, el- och luftdistribution.
Kostnader for tillredning som uppstatt for att utoka gruv-
driftens kapacitet, och for att férbereda gruvomradet for
framtida produktion, aktiveras i balansrakningen. Avskriv-
ning sker sedan i takt med malmuttaget.

Prospekteringsarbete i den producerande Lovisagruvan
kostnadsfors intill att det lett till en 6kning av mineralre-
serven varefter det aktiveras under Tillredningar.

Maskiner och tekniska anldggningar utgors framst av ut-
rustning for gruvbrytning sdsom borrmaskiner, truckar och
lastare samt vissa installationer i gruvan. Normala repara-
tions- och underhallskostnader kostnadsfors, storre forbatt-
ringar och ateranskaffningar aktiveras i balansrakningen.

Avskrivning sker linjart dver den forvantade nyttjandepe-
rioden med hansyn till vasentligt restvarde.

Féljande avskrivningstider tillimpas:

Byggnader 20ar
Tillredningar | takt med malmuttag
Maskiner & andra tekniska anlaggningar 5-15ar

| dotterbolaget Lovisagruvan AB som driver utvecklings-
projekt aktiveras prospekteringsborrning och andra ut-
vecklingskostnader som immateriella tillgdngar.

Leasing

Leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.
Det innebér att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrak-
ningen linjart ver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har varderats till det |agsta av anskaffningsvardet
och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen. Med nettofor-
saljningsvardet avses varornas berdknade forsaljningspris
minskat med forsaljningskostnader. Den valda vérderings-
metoden innebdr att inkurans i varulagret har beaktats.

Skatter

Redovisad skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt ar skatt som betalas eller erhalls avse-
ende aktuellt ar. Hit hor dven aktuell skatt hanforlig till tidi-
gare perioder. Uppskjuten skatt redovisas som temporara
skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa
tillgangar och skulder som i framtiden skall betalas.

Skatteskulder/-fordringar vérderas till vad som enligt fore-
tagets bedémning skall erldggas till eller erhallas fran skat-
temyndigheten. Bedémningen gors enligt de skatteregler
och skattesatser som &r beslutade eller som ar aviserade
och med stor sdkerhet kommer att faststéllas.

For poster, som redovisas i resultatrdkningen, redovi-
sas dven darmed sammanhangande skatteeffekter i
resultatrdkningen.

Koncernforhallanden

Lovisagruvan AB ar moderbolag i en mindre koncern med
dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB. Koncernredo-
visning ar upprattad.

Avsattning for efterbehandling

Berdknade efterbehandlingskostnader for gruvverksam-
heten, som forvantas uppsta nar verksamheten stangs,
reserveras for arligen och beloppen kostnadsférs Gver den
totala berdknade verksamhetsperioden.

Bolagsstyrning

Lovisagruvans arsstdmma utser varje ar en valberedning
som representerar storre aktiedgare. Den har for nérva-
rande fyra ledamdéter.

Valberedningens uppgift ar att foresla val av styrelse och
revisorer samt de arvoden som skall utgd. Aven de arvo-
derade konsultinsatser som styrelseledamdoter gor, utéver
sitt styrelsearbete, granskas av valberedningen och avrap-
porteras pa arsstamman.

Styrelsen har under 2019 bestatt av fyra personer. Verk-
stallande direktéren &r med pa samtliga styrelseméten.
Under 2019 har 8 ordinarie styrelsemoten avhallits. Vid tva
av motena har sarskild uppmarksamhet dgnats at bola-
gets strategiska inriktning samt att stdmma av styrelsens
arbete med den arbetsordning for styrelsen som finns
upprattad och skall revideras varje ar.

Uppfdljningen avser bland annat:

- styrning och kontroll

- strategi och natverk

- utveckling av ledning och organisation
- aktiedgarvardet
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NOTER

NOT 1 : INTAKTER

Malm mm, brutto
Retroaktiv priskorrigering
Malmintakter

NOT 2 : ANSTALLDA & PERSONALKOSTNADER

Medelantalet anstdllda
Kvinnor
Man

Léner och andra erscttningar
Styrelse och verkstallande direktor
Ovriga anstallda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och vd
Pensionskostnader 6vriga anstallda
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, erséttningar, sociala
kostnader och pensionskostnader

Varav styrelsearvoden
Goran Nordenhok
Ingemar Skaret
Oskar Stavrén

Stefan Sadbom

Ddrutéver konsultarvoden till styrelseledaméter for sdrskilda insatser

Goran Nordenhok
Ingemar Skaret
Stefan Sadbom
Oskar Stavrén

NOT 3 : BOKSLUTSDISPOSITIONER

Avsattning till periodiseringsfond
Aterféring av periodiseringsfond
Skillnad mellan bokférd avskrivning
och avskrivning enligt plan
Koncernbidrag

NOT 4 : BYGGNADER & MARK

Koncernen

Ingdende anskaffningsvérde

Arets anskaffning

Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Arets omrakningsdifferens

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarden

Arets anskaffning

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde
NOT 5 : TILLREDNINGAR

Ingdende anskaffningsvarden
Arets anskaffningar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

2019 2018
48397 75875
-3769 -17 844
44 628 58031
2019 2018

2 2

21 18

23 20
1365 1390
7696 7830
9061 9220
377 322
680 709
2936 2940
3993 3971
13 054 13191
85 85

85 85

85 85

150 150
405 405
328 354

89 84

56 111

37 47

510 596
2019 2018
-2 600 -6 000
2 600 4 600
178 -559

o -275

178 -2234
2019-12-31 2018-12-31
4135 3900
1850 235
5985 4135
-1795 -1625
-262 -170
E -
"2043 -1795
3942 2352
2019-12-31 2018-12-31
4385 4150
1851 235
6236 4385
-1808 -1638
-274 -170
-2082 -1 808
4154 2577
2019-12-31 2018-12-31
37795 35078
3718 2717
41513 37795
-17 040 -14 520
-2768 -2520
-19 808 -17 040
21705 20755

(tkr)
NOT 6 : MASKINER & ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvéarden 42150 36 040
Arets forsaljning o -270
Arets anskaffningar 1740 6374
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 43 890 42150
Ingdende avskrivningar -24798 -22 286
Arets avskrivningar -3195 -2512
Utgaende ackumulerade avskrivningar -27 993 -24798
Utgaende redovisat virde 15897 17352
NOT 7 : ANDELAR | KONCERN- & INTRESSEFORETAG
Koncernen, finansiella tillgangar Andel 2019 2018
Andelar i intresseforetag
Svenska Sandprodukter 20% 200 200
Pahtohavare J/R 35% 1883 1558
Vilhelmina Mineral 12% 3164 3164
5247 4922
Andra Langfristiga tillgangar
Kiruna Iron AB (Pahtohavare) 1500 1500
Svenska Sandprodukter 1000 1000
2500 2500
Moderbolaget, finansiella tillgéngar Andel 2019 2018
Andelar i koncernféretag
Lovisagruvan Utveckling AB, helagt 100 % 299 299
Séte i Stockholm, org.nr 556306-9367
Resultat -47 175
Fordringar pa koncernféretag
Lovisagruvan Utvecklinga AB 18 520 16 344
NOT 8 : LIKVIDA MEDEL
2019 2018
Metallhandelskonto 2050 176
X-Mine projekt 965 295
Ovriga 2772 27751
Summa likvida medel, moderbolag 5787 28222
Lovisagruvan Utveckling AB 4 1
Summa likvida medel, koncernen 5791 35546
NOT 9 : FORANDRING AV EGET KAPITAL
Ovriga
bundna  Ovrigt fritt
Koncernen Aktiekapital reserver eget kapital
Belopp vid arets ingang 683 30375 27 456
Utdelning o o -10 250
Forskjutning mellan
bundna & fria reserver o 6803 -6 803
Arets omrakningsdiffrens -4
Arets resultat o o 5971
Belopp vid arets utgang 683 37178 16 370
Moderbolaget
Belopp vid arets ingang 683 658 29 444
Utdelning -10 250
Arets resultat o [o) 6147
Belopp vid arets utgang 683 658 25431
NOT 10 : OBESKATTADE RESERVER
2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade dveravskrivningar
- maskiner och inventarier 10 631 10 809
Periodiseringsfond beskattningsar 2013 o 2600
Periodiseringsfond beskattningsar 2014 4 000 4 000
Periodiseringsfond beskattningsar 2015 2889 2889
Periodiseringsfond beskattningsar 2016 3300 3300
Periodiseringsfond beskattningsar 2017 8 500 8 500
Periodiseringsfond beskattningsar 2018 6000 6 000
Periodiseringsfond beskattningsar 2019 2600
37920 38098
NOT 11 : STALLDA SAKERHETER
2019-12-31 2018-12-31
Foretagsinteckningar for banklan 13 000 13 000
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STYRELSEN

Frdn vinster, Goran Nordenhdk, Ingemar Skaret, Oskar Stavrén & Stefan Sddbom.

Stefan Sadbom, fodd 1962
Styrelseordférande samt styrelseledamot i Lovisagruvan
Utveckling AB och Svenska Sandprodukter AB.

Styrelseorférande i Orexplore AB, Bergskraft Bergslagen AB,
Bergskraft Bergslagen Ekonomisk Férening. Prospekterings-
geolog och projektledare vid Bergskraft Bergslagen AB.

Tidigare prospekteringsgeolog vid Zinkgruvan Mining
AB, North Limited i Australien, Sveriges Geologiska AB.

Engagerad i Lovisagruvan sedan 2009.
Aktieinnehav 8 ooo.

Goran Nordenhok, fodd 1941
Vice ordférande samt ordférande i Lovisagruvan Utveck-
ling AB. Civilekonom HHS.

Tidigare ekonom pa AGA, ekonomichef for Bolidenkon-
cernen och managementkonsult hos INDEVO och hos
InterPares Konsult.

Engagerad i Lovisagruvan sedan starten.
Aktieinnehav 356 296

Ingemar Skaret, fodd 1961

Styrelseledamot samt styrelseledamot i Lovisagruvan
Utveckling AB. Civilekonom HHS, assisterande portfoljfor-
valtare Investor AB, aktiemaklare och analytiker pa Aros
fondkommission, sektoransvarig analytiker inom bank och
finans Nordea och daglig ledare Skaret Invest AS.

Engagerad i Lovisagruvan sedan starten.
Aktieinnehav med familj 277 610

Oskar Stavrén, fodd 1980

Styrelseledamot samt styrelseledamot i Lovisagruvan
Utveckling AB. Ekonomiemagister, Forséljningsdirektor
for Kuusakoski OY.

Tidigare ravaruinkopare inom Bolidenkoncernen, samt
Strategisk inkopare inom AtlasCopco CTO.

Engagerad i Lovisagruvan sedan 201y.
Aktieinnehav o
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VERKSTALLANDE DIREKTOR

Jan-Erik Bjorklund, fodd 1960
VD, Lovisagruvan AB sedan 2007.

Styrelsemedlem i Lovisagruvan Utveckling AB samt
styrelsemedlem i Bergskraft Bergslagen AB.

Tidigare sektionschef for lastning/transport samt drift-
centralen vid Zinkgruvan Mining AB.

Har ocksa varit med i Svemins tekniska kommitté och i
Svemins gruvmatarkommitté.

Lindesberg, 1 mars, 2020

STEFAN SADBOM JAN-ERIK BJORKLUND
Ordférande Verkstdllande direktor
INGEMAR SKARET OSKAR STAVREN GORAN NORDENHOK

Min revisionsberdttelse har avldmnats 1 mars, 2020

BENNY SVENSSON
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Lovisagruvan AB (publ) Org.nr 556481-0074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
& KONCERNREDOVISNINGEN

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for Lovisagruvan AB (publ) for r 2019.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 6, 18-33 och 36-37 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattatsi enlighet med arsredovisningsla-
gen och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per
den 31 december 2019 och av dessas finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. For-
valtningsberéattelsen &r forenlig med &rsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resul-
tatrakningen och balansrakningen féor moderbolaget och
for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revi-
sorns ansvar". Jag ar oberoende i férhallande till moderbo-
laget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jaganser att de revisionsbevis jag harinhamtat ar tillrack-
liga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
ansvarar dven for den interna kontroll som den bedomer &r
nodvandig for att uppréatta en drsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen fér bedémningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Den
upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om hu-
ruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
Iamna en revisionsberattelse som innehaller mina utta-
landen. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vésentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan foérvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professio-
nellt omdéme och har en professionellt skeptisk instdllning
under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddémer jag riskerna for vésentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis
som ér tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgora en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa miss-
tag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felak-
tig information eller dsidosattande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér min revision
for att utforma granskningsatgéarder som &r lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens uppskatt-
ningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drarjagenslutsats om lampligheteniatt styrelsen anvan-
der antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av ars-
redovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsétta verksamheten. Om jag drar slut-
satsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste
jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen om den véasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sddana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inham-
tas fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag
och en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvdrderar jag den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, déaribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.
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- inhdmtar jag tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbe-
vis avseende den finansiella informationen i enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar
for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevi-
sionen. Jag ar ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakt-
tagelser under revisionen, daribland de eventuella bety-
dande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR & ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
UtGver min revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens
forvaltning for Lovisagruvan AB (publ) for &r 2019 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstédmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
"Revisorns ansvar". Jag &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jaganser att de revisionsbevis jag harinhamtat ar tillrack-
liga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betrédffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets och kon-
cernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betréffande revisionen av forvaltningen,
och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att

inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna bedoma om nédgon styrelseledamot i
nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon dtgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda erscttningsskyldighet
mot bolaget, eller

- pd ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av forslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt utta-
lande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedoma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen. Rimlig
sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sve-
rige anvander jag professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och férslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utférs baseras pa min professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet.

Det innebédr att jag fokuserar granskningen pd sadana
atgarder, omraden och forhallanden som &r véasentliga for
verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna at-
garder och andra forhallanden som ar relevanta for mitt ut-
talande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har jag granskat styrelsens motiverade ytt-
rande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, 1 mars, 2020

BENNY SVENSSON
Auktoriserad revisor




FLERARSUTVECKLING FOR MODERBOLAGET

De senaste tio arens ekonomiska och finansiella utveckling i korthet.

RESULTATANALYS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(MSEK)

Fakturerat malmvarde 41,3 53,0 48,8 48,3 50,9 54,5 21,8 91,8 83,4 53,8
Retroaktiv priskorrigering 0,5 -1,4 0,4 -0,3 1,4 -1,6 0,2 -7,1 -17,8 -3,8
Malmintakter, brutto 41,8 51,6 49,2 48 52,3 52,9 22,0 84,7 65,5 50,1
Prissakringar 3,9 2,0 1,4 0,5 0,0 0,0 0,2 -1,1 6,8 -0,1
Transport till anrikningsverk -2,6 -3,7 -3,9 -4,0 -3,8 4,1 -3,5 -11,4 -12,0 -9,5
Anrikning -4,5 -6,1 -6,9 -8,0 -8,9 -10 0,4 Til 7.5 5.4
Tillredningar 2,4 35 34 3,2 3,6 3,6 2,5 2,2 2,7 37
Forandring i lager till sjalvkostnad 0,5 -0,4 0,2 -0,2 0,2 0,4 12,2 7,5 4,2 1,5
Nettointéakt 41,4 46,9 43,5 39,5 43,5 42,8 33,9 59,5 51,4 40,3
Insatsvaror 49 5.3 514 -5,0 51 -5,2 -5,0 5.3 58 -6,0
Personalkostnader -8,0 -8,0 -9,0 -10,5 -10,9 -11,3 -10,9 -11,5 -11,3 -10,9
Underhallm.m -3,8 3,7 -3,5 41 314 -2,9 -2,2 31 33 -3,8
Administration m.m. -3,5 6,7 3.4 48 3,5 3,7 b2 41 3,9 -3,8
Gruvresultat fére avskrivningar 21,1 23,2 22,2 15,2 20,6 19,6 11,6 35,5 27,2 15,7

Prissakringar hanforlig till senare period - - - - - - = = o -
Prospektering o o - - - -0,9 -0,7 0,4 1,5 -0,8

Ovriga intakter eller kostnader 0,2 0,1 - - - -3,6 3,6 -0,4 -0,6 -0,9
Rorelseresultat fore avskrivningar 21,3 23,3 22,2 15,2 20,6 15,1 14,5 34,6 25,1 14,1
Avskrivningar -2,6 -3,0 -3,2 -3,8 -4,0 -4,7 -4,9 -5,0 -5,2 -6,2
Rorelseresultat efter avskrivningar 18,7 20,3 19 11,5 16,6 10,4 9,7 29,7 19,9 7,8
Finansnetto -0,1 0,0 0,1 -0,8 0,0 0,0 -0,2 -0,1 0,0 -0,1
Resultat efter finansnetto 18,7 20,3 19,1 10,7 16,6 10,4 9,5 29,6 20,0 757
Overavskrivningar -0,6 -0,1 0,0 -0,6 -1,0 -0,4 -0,2 -0,6 0,2 -
Avsattning periodiseringsfond DA 4,9 -4,6 -2,6 -4,0 0,3 1,1 -3,6 1,4 0,0
Lamnat koncernbidrag - - - - - - - - -0,3 0,0
Resultat fore skatt 13,1 14,7 14,3 8,0 12 9,7 10,1 25,8 17,7 7:9
Skatt 3,5 3,9 -3,8 2,0 -2,8 21 2,3 5.7 4,0 1,7
Periodens redovisade resultat 9,6 10,9 10,5 6,0 9,2 7,5 7,9 20,1 13,7 6,1
BALANSRAKNINGAR 10-12-31 11-12-31 12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31 17-12-31 18-12-31 19-12-31
(MSEK)

Anlaggningstillgangar 24,2 30,2 29,9 32,3 36,2 43,4 39,9 37,1 40,7 41,8
Léangsiktig fordran dotterbolag - - - - - - - - 16,6 18,8
Kundfordringar 7.1 6,0 5.6 59 55 55 8,9 6,5 1,8 bk
Ovriga kortfristiga tillgdngar 1,3 0,8 2,8 6,4 3,3 byly 22,5 22,4 3,5 5,7
Likvida medel och kortfristiga placeringar 11,0 13,3 16,4 9,5 16,1 4,2 4,8 30,4 28,2 58
Likvida medel, metallhandel - - - - - - - 4,9 - -
Summa omsattningstillgangar 19,3 20,2 24,8 21,8 24,9 14,1 36,2 64,3 33,5 15,9
Summa tillgéngar 43,5 50,5 54,7 54,1 61,1 57:5 76,1 101,4 90,8 76,4
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 6,7 8,0 93 9,5 53 42 11,7 9,3 15,7 19,2
Prissakringar 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 = = =
Periodens redovisade vinst 9,6 10,9 10,3 6,1 9,2 7.5 7.9 20,1 13,7 6,1
Summa Eget Kapital 17,8 20,2 20,9 16,9 15,8 13,0 20,9 30,7 30,8 26,7
Avséattningar, obeskattade reserver 15,0 20,4 25,1 28,0 32,7 33,4 32,7 36,6 38,6 38,4
Léangfristiga skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0 1,3 0,2 0,0 0,0 1,5
Rorelseskulder 10,7 9,8 8,7 9,2 9,3 8,6 11,0 29,3 16,5 8,9
Kortfristiga lan 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3 1,3 11,3 4,8 3,5 1,0
Kortfristiga lan, metallhandel - - - - - - - - -

Summa kortfristiga skulder 10,7 9,8 8,7 9,2 10,6 11,1 22,5 34,1 19,5 9,9
Summa Skulder och Eget Kapital 43,5 50,5 54,7 54,1 61,1 57,5 76,1 101,4 90,8 76,4
FINANSIERINGSANALYS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(MSEK)

Rérelseresultat fére avskrivningar 21,3 23,3 22,2 15,2 20,6 15,1 10,9 34,6 25,1 14,1
Finansnetto -1,3 -0,6 0,1 -0,8 0,0 0,0 34 -0,1 0,0 -0,1
Betald skatt -2,9 58 4,6 4,0 1,9 3,2 0,7 4,6 5,9 -5,8
Forandring av rorelsekapital, m.m. “1,4 2,1 -1,9 -0,7 2,7 -0,6 -20,7 19,8 14,0 -9,9
Kassaflode fran verksamheten 16,9 19,7 15,8 9,6 21,3 11,3 -7,0 49,7 33,3 -1,7
Investeringar -4,5 -9,1 -2,8 -6,2 -7,8 -11,9 -2,8 E2hl -25,4 -9,5
Forsalining av andelar i intressebolag - - - - - - - 1,5 - -
Forandring av lan -2,1 0,0 0,0 0,0 34 -0,9 9,0 -6,7 -1,3 -1,0
Utdelning -6,6 -8,3 -10,1 -10,2 -10,3 -10,3 0,0 -10,2 -13,7 -10,2
Forandring av likvida medel 3,7 2,3 3,1 -6,8 6,6 -11,8 0,6 30,5 -7,1 -22,5

WWW.LOVISAGRUVAN.SE




SYSSELSATT KAPITAL (MSEK)

I ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2016

FLERARSUTVECKLING FOR MODERBOLAGET
De senaste tio rens ekonomiska och finansiella utveckling i korthet.

RORELSEKAPITAL | LIKVIDA MEDEL

De i borjan av perioden goda priserna och den sedan succes-
sivt 6kade produktionen gav vaxande rorelseresultat till nivan
20 MSEK fram till 2012. Aret darp3, 2013, blev det en nedgéng
till foljd av prisforsvagning i kombination med kostnadsok-
ningar som delvis var tillfalliga. 2014 blev det en normalisering.

2015 steg priserna forst men vande ner redan i april till de lag-
sta nivaerna sedan 2008. 2016 borjade med beskedet att den
enda kunden Boliden inte ldngre ville kdpa malmen och forst
i sista kvartalet 2016 blev ett avtal med ny kund klart. Foljden
blev att en stor del av arets produktion 1ag kvar i lager vid
arets slut och utleveranserna blev mycket ldgre &n normalt.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2017 2018 2019

FINANSIERING (MSEK)

LAN (17 OBESKATTADE RESERVER [l EGET KAPITAL

Eftersom priserna stigit kunde utleveranserna, nér de kom
igang till ny kund i slutet av 2015 ske till battre priser och
arets resultat blev relativt bra med hénsyn till handelsefor-
loppet. Utdelningen installdes dock och finansiering av det
okande malmlagret sékrades genom 6kade rantebarande [an
med malmen som sakerhet sa att likviditeten kunde bibehal-
las. Darfor kunde utdelning med 3 kr per aktie aterupptas nar
forséljningsavtalet sakrats.

En god prisnivan for 2017 och stérre leveranskvantitet gav en
hogre resultatniva an tidigare och ett sarskilt starkt kassaflode
i och med att en stor del av malmlagret avvecklades. Styrelsen
kunde da foresla en hojd utdelning samtidigt som det mesta
av de réantebarande skulderna kunde betalas och likvida medel
vid rets slut nddde anda den hogsta nivan hittills. Under 2018
kunde @nnu ett bra resultat uppnas trots fallande priser under
andra halvaret men genom att andra halvarets leveranser i
stor utstrackning prissakrats blev aven det bra. Under 2019 har
priserna sarskilt andra halvaret varit 1dga och dessutom har
produktionen varit under plan vilket férsémrade I6nsamheten.
Den nya sovringsteknik som bérjade tillimpas i slutet av aret
forvantas forbattra effektiviteten vasentligt framover.
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. I SKAT NINGAR

Lovisagruvans verksamhet drivs med ett relativt begrénsat
sysselsatt kapital jamfort med vad som ar normalt i gruvsam-
manhang. Detta beror delvis pa det satt som gruvutbyggna-
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den skett och att man inte behovt investera i egen anrikning
utan kan leverera den héghaltiga malmen direkt.

Anldggningskapitalet bestar av gruvmaskiner och tillred-
ningar i gruvan samt den lilla kombinerade kontors- och per-
sonalbyggnaden samt maskinhall. Tillredningsinvesteringar
sker successivt ner mot djupare nivaer i gruvan.

Rorelsekapitalbindningen har varit begransad och emellanat
en minuspost i sysselsatt kapital genom att lagren normalt ar
sma. Kundfordringarna betalas snabbt. Skuldsattningsgra-
den ar mycket 1ag vid utgangen av 2019.

Nya inslag ar investeringarna i dotterbolaget Lovisagruvan Ut-
veckling AB som har fyra projekt av olika karaktér pa annan ort
an Lovisagruvan. Hittills har 18,8 MSEK investerats i projekten.

NYCKELTAL | RESULTATANALYS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fakturerad kvantitet, ton 28891 37579 39002 39815 38723 40763 16104 54271 49928 36172
Intakt / fakturerat ton, SEK 1447 1373 1262 1206 1351 1298 1378 1540 1312 1384
Kostnad / fakturerat ton, SEK -940 -890 -812 -929 -922 -933 -957 -979 -1008 -1115
Resultat, SEK / ton 507 483 450 277 429 366 422 562 304 269
Gruvmarginal 35% 35% 36% 23% 32% 28% 31 % 36 % 23% 19 %
Rorelsemarginal 45% 39 % 39 % 24 % 32% 20 % 44 % 35% 30% 16 %
Antal utestaende aktier inkl optioner 3416500 3416500 3416500 3416500 3416500 3416500 3416500 3416500 3416500 3416 500
Vinst / aktie efter full utspadning, SEK 4,01 4,37 4,1 2,37 3,73 2,35 2,15 6,74 4,52 1,76
Utdelning, SEK , *enligt vissa villkor 2,50 3,00 3,00 2,00 3,00 0,00 3,00 £4,00% 3,00 2,00%
NYCKELTAL | BALANSRAKNINGAR 10-12-31 11-12-31  1212-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31 17-12-31 18-12-31 19-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 28,8 36,8 43,5 45,5 48,4 50,4 57,0 68,6 72,4 70,2
Forrantning pa sysselsatt kapital 65 % 55% 43% 25% 34 % 30% 12% 44 % 30% 13%
Skuldsattninggrad o% o% o% o% 7% 5% 18 % 7% 5% 4%
Sysselsatt kapital UB 32,9 40,7 46,3 44,9 51,8 48,9 65,1 72,0 72,8 67,6
Réantebarande skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 3,4 2,5 11,5 4,8 3,5 2,5
Soliditet 66 % 70 % 72% 72% 67 % 68 % 61% 58 % 67 % 74 %

*) Styrelsens forslag till drsstdmman.
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