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Omslagsbild:
Resultat av experiment med olika sorteringsparametrar. | denna bild &r "malm" réd och graberg plus 1aghaltigt berg gult. | detta forsck var avsikten att
enbart blasta bort "gult".
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ARSREDOVISNING FOR LOVISAGRUVAN AB (publ)

Org nr. 556481-0074, Rékenskapsaret 2020
Bokslutet for 2020 i moderbolaget i korthet

- Lovisagruvans intdkter fran malmleveranserna 2020
uppgick till 37,9 MSEK (mot 50,2 MSEK fér 2019) en
minskning med 24 %.

- Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjalva gruvproduk-
tionen fore avskrivningar, blev 8,1 MSEK (15,7), och en
gruvmarginal efter avskrivningar pa 2 % (19).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 0,6 MSEK
(7,8) en rorelsemarginal pa 2 % (16).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 0,6 MSEK (7,7).

- Vinsten per aktie uppgick till 0,21 SEK (1,76).

- Styrelsen foreslar en utdelning om 1,00 SEK (z,00) per aktie.

- Likvida medel vid arsskiftet uppgick till 5,5 MSEK (5,8)
och de réntebarande lanen till 1,3 MSEK (2, 5).

Intakterna fran malmleveranserna uppgick till 37,9 MSEK
(50,1).

Den levererade kvantiteten var 27 167 ton (36 172) en
minskning med 25 %. Minskningen forklaras av dels att
en batleverans, ca 4 500 ton, forskots till januari 2021 dels
att malmsorteringen nu innebér en vdsentlig kvantitets-
reduktion samtidigt som produktvardet okar.

Aven metallpriserna var lagre &n féregdende &r, ca 10 %,
och leveransvillkoren betréffande den s.k. smaltlonen
vasentligt samre.

Produktionen uppgick till 40 034 ton (38 548) en 6kning
med 4 %. Planen var ursprungligen att producera 42 ooo
ton. Coronakrisens effekter var begrénsade men ett antal
medarbetare har testat positivt och sjukfranvaron har
varit hogre &n normalt under hosten.

Den nya sorteringsmetoden har utvecklats och mangden
graberg som tas bort har 6kat under aret vilket inneburit
klart Iagre frakt och anrikningskostnader.

Lagret 6kade med 2 470 ton till 6 620 ton. Andelen sorte-
rad malm var betydligt hogre sa lagervardets 6kning var
storre &n kvantitetsokningen.

Intdkterna fran malmleveranserna ar fortfarande preli-
mindra avseende september och novemberleveranserna.
Slutavrakningen baserar sig pd metallpriset manaden
efter leveransmanaden och de faktiska metallhalterna
som kommer att faststallas inom den ndrmaste tiden.

Den negativa effekten av retroaktiva korrigeringar bero-
ende pa lagre halter och eller fallande priser, blev mindre
an foregdende ar eller -1,5 MSEK (-3,8).

Kostnaderna for den I6pande produktionen 6kade nagot
mer an produktionskvantiteten, framst betréffande per-
sonal och administrationskostnaderna.

Utvecklingskostnader i moderbolaget avseende framst
prospektering samt X-MINE projektet uppgick till 1,2 MSEK

(1,7). Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 0,6 MSEK
(7,8) och rérelsemarginalen 2 % (26 %5).

Resultatet efter finansnetto blev 0,6 MSEK (7,7) och det
ar naturligtvis en besvikelse. Men om man beténker de
osakerheter som Coronakrisen skapade i varas kan man
anda konstatera att prisutvecklingen sarskilt under hos-
ten blev béttre &n vantat och produktionsstorningarna i
Lovisagruvan blev begransade.

Vinsten per aktie blev 0,11 SEK (1,76).

Bokslutsdispositionerna innebar ett tillskott med 3,7
MSEK och skattekostnaden blir déarmed 1,0 MSEK. Bok-
slutsdispositionerna ar en direkt foljd av att det tidigare
ar dels varit dveravskrivningar dels gjorts avsattningar
till periodiseringsfond som nu maste 16sas upp och som
ar storre an arets avsattning.

Det redovisade resultatet blev 3,3 MSEK (6,1).

Kassaflodet fran verksamheten blev 8,7 MSEK (-1,7).
Forbattringen forklaras av frigjort rorelsekapital och
aterbetalad skatt som mer &n kompenserade for resultat-
forsamringen.

Investeringarna pa 4,4 MSEK (9,5) bestar av tillredningar
med 3,1 MSEK, maskinell utrustning med 0,7 MSEK samt
lan till Lovisagruvan Utveckling med o,5 MSEK for finan-
siering av utvecklingsprojekt.

Amortering av lan har gjorts med 1,3 MSEK s3 att endast
1,3 MSEK i 1&n kvarstar vid arsskiftet. Skuldsattningsgra-
den &r nere pd 2 % (4).

Utdelning har betalats med 3,4 MSEK.

Likvida medel minskade fran 5,8 MSEK till 5,5 MSEK vid
arets slut.

En checkkredit om 5 MSEK och en finansieringsram om
ytterligare 7 MSEK etablerades under varen 2020. Dessa
finansieringsmojligheter behévde inte utnyttjas under aret.

Utvecklingsarbete i Moderbolaget

Under aret har fortsattningen av Lovisagruvans minerali-
sering soderut undersokts genom ortdrivning, (Omrdadet
bendmns internt och i denna rapport som omrade C). |
februari manad hade drivningen kommit sa langt att den
mineraliserade zonen kunde lokaliseras.

| "gamla gruvan” (A- och B-omrddena) &r mineraliseringen
ofta uppdelad pa tva parallella skikt dar det Ostra skiktet i
hangvédggen utgors av en massiv kulmalm med bly samt
parallellt pa vaster sida i liggvaggen, en skiktad zinkblan-
demineralisering med férsumbar halt av bly. I norra delarna
avomrade C fortsatter detta tema, men mot sdder gar suc-
cesivt de bada skikten samman till att oftast utgoras av en
svagt blyforande zinkblandedominerad kulmalm.
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Generellt kan sdgas att de hitintills undersokta delarna
av omrade C har en hégre proportion zink i forhallande
till bly an omrade B, en nagot storre bredd och samtidigt
en lagre totalhalt zink + bly. Under &ret har totalt ca. 6
900 ton malm producerats i omrade C vilket utgor 17 % av
arsproduktionen 2020.

Det av EU, genom forskningsprogrammet H2020,
delfinansierade X-MINE-projektet har forlangts till au-
gusti-2021. Samtliga borrkarnor fran borrningsundersok-
ningar sedan 2015 har scannats med analysutrustningen
och en av de tre nu borrade kdrnorna fran Schakttorpet
kommer &ven att scannas.

X-MINE-réntgenteknik anvands ocksé for att separera malm
och graberg innan transport till kund i Polen. Hitintills har
sorteringen skett genom att en redan befintlig utrustning
frdn Comex i Polen har forfinats och i projektets slutskede
kommer &ven en ny X-MINE-analysator med férmaga att
skilja pa bland annat zink och bly att provas. En studie av att
bygga ett eget anrikningsverk i Strassa pagar samtidigt.

Prospektering i naromradet

Ovan jord har omfattande undersokningar ar 2017-2020
lokaliserat flera omraden med potentiella mineraliseringar
i anslutning till historiska gruvor i Lovisagruvans omedel-
bara narhet. | dagslaget har alla for oss kanda gruvor med
varphdgar undersokts sval mineralogiskt som kemiskt.

Nordost om Lovisagruvan finns bland annat de historiskt
valkénda koppar-koboltgruvorna vid Hakansboda, och strax
soder darom finns i "Schakttorpetomradet" svagt férhojda
halter av kopparkis som provbrutits i flera sma gruvhal.

| varphdgarna vid ett av dessa aldre gruvhal har forhojda
halter av koppar och dven for 6gat osynligt guld noterats.
Lovisagruvan AB beslutade darfor att genomféra en
mindre borrkampanj i omradet under senhdsten 2020. Vi
kommer att redovisa resultat s& snart analysresultat anlént
och tolkningen har slutforts.

Tillstandet i Hallefors har aterlamnats pa grund av otill-
rackliga undersékningsresultat, medan vi inom under-
sokningstillstdnden i Stord/Guldsmedshyttan gjort fynd av
zink, bly och silver vid bland annat Nyberget.

Sammantaget ar det alltsd nu tre objekt som prioriteras
i prospekteringssatsningen i Lovisagruvans naromréade,
dels de historiska koppar-kobolt-guld-silver -fyndigheterna
vid Hakansboda, dels koppar-kobolt-guld vid Schakttorpet
och slutligen zink-bly-silver-férekomsten vid Nyberget.

Utvecklingsarbete i Lovisagruvan Utveckling AB

Det heldgda Lovisagruvan Utveckling driver for narva-
rande fyra projekt i olika utvecklingsstadier. Kostnaderna
for utvecklingsarbetet har varit begransade till 0,7 MSEK
under 2020 pd grund av att det framst rort sig om till-
standsfragor och beloppet aktiveras som immateriell till-
gang. Resultatet efter finansnetto uppgick till 0,0 MSEK.

Det dr frdga om fyra utvecklingsprojekt:

- Pahtohavare Joint Venture, ett kopparprojekt strax
soder om Kiruna.

- Vindfall, ett zink-, blyprojekt strax soder om Forsbacka

- Masalycke, ett zirkon-, titanprojekt ndra Tomelilla.

- Stekenjokkprojektet, som drivs av Bluelake Mineral.

Utsikter for 2021

Produktionsplanen for 2021 siktar mot 42 ooo ton
uppfordrat ut gruvan (40 034). Produktionskapaciteten
forstarks i mars genom ett nytt borraggregat.

Den under 2020 etablerade sorteringsprocessen gor att
man kan rékna med att fa bort ca 30 % av grdberget utan
storre metallforluster.

En 6kad produktion, liksom férbattringar i sorteringspro-
cessen, far positiva resultateffekter.

En positiv faktor ar dven att marknadsutvecklingen gor
det sannolikt att vart forsaljningsavtal kan forbattras be-
traffande den avdragspost som géller behandlingsionen i
smaltverket, den s.k. TC.

Osakerheten om de for resultatet s& viktiga metallpri-
serna kvarstar. De har under Coronadret 2020 varierat
mycket och utvecklingen for 2021 har liknande osaker-
hetselement. En del av forsta halvaret har sékrats betraf-
fande zinkpriserna. Nar detta skrivs ligger priserna pa en
nagot hégre niva an genomsnittet for 2020.

| Lovisagruvan Utveckling tas successivt flera vardeho-
jande steg i de olika projekt som pagar.

Lovisagruvan &r finansiellt val positionerat for att dven
kunna ta till vara olika nya utvecklingsméjligheter.

Utdelningsforslag

Lovisagruvan har en |angsiktig kapacitet att dela ut en del
av resultatet under normala produktions- och metallmark-
nadsférhallanden. Coronakrisen stérde metallmarknaden
under férsta halvaret och i ndgon man aven produktionen.
Under hosten har aterhamtning skett betréffande pri-
serna. En leveransforskjutning till bérjan 2021 har medfort
motsvarande resultatforskjutning.

Bolagets starka finansiella Iage har vidmakthallits och viss
ytterligare finansiell beredskap har skapats. Mot denna bak-
grund foreslar styrelsen en utdelning om 1 SEK per aktie (z).

Utdelningen &r aven ett uttryck for att bolagets vardesat-
tande av det sd viktiga aktiedgarstéd som Lovisagruvan
med sina utvecklingsprojekt ar beroende av.

For detta utdelningsforslag skulle det atga 3,4 MSEK ur
tillgangliga vinstmedel om 25,4 MSEK.
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Arsstimma

Arsstamman halls onsdagen den 24 mars 2021, kl 14 i
Jernkontorets Konferensavdelning, Kungstrddgardsga-
tan 10 i Stockholm.

Aktiedgare som onskar delta i arsstimman skall den 18
mars 2021 vara inférd som &gare i den av Euroclear Swe-
den AB forda aktieboken. For aktiedgare som foretrads
av ombud skall fullmakt kunna férevisas vid stamman.

Aktiedgare som |atit forvaltarregistrera sina aktier maste
tillfalligt 13ta omregistrera aktierna i eget namn for att
dga ratt att rosta pa stamman. Aktiedgaren maste under-
ratta forvaltaren hdrom i god tid fére den 18 mars 2021,
da sadan registrering skall vara verkstalld hos Euroclear.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2021

- Kvartalsrapport 1, 15 april 2021

- Kvartalsrapport 2, 5 augusti 2021

- Kvartalsrapport 3, 14 oktober 2021

- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 3 februari 2022

Dessutom uppdateras hemsidan varje manad med
uppgifter om produktion, levererade kvantiteter och me-
tallprisutveckling. All informationen férmedlas till media
av Spotlight via Cision. Informationen ldggs dven ut pa
bolagets hemsida www.lovisagruvan.se.

Aktiedgare som onskar fa information till sin egen
e-mailadress kan arrangera detta pd Cisions hemsida
www.cison.se och d&r ga in pa news, sdka pa Lovisagru-
van och sedan prenumerera.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsens & verkstéllande direktorens information

Styrelsen och verkstéallande direktoren far harmed
avge foljande redovisning for forvaltningen av bolaget
under rakenskapsperioden 2020.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget &r ett publikt bolag (publ) med org. nr. 556481-
0074 och med séte i Lindesberg. Aktien &r noterad pa
Spotlight. Agarstruktur per 31 december 2020 (se sid 29).

MARKNAD OCH LEVERANSER

Lovisagruvan saljer all sin malm pa arskontrakt till polska
Boleslaw. Prissattningen i avtalet med Boleslaw féljer i
princip de internationella noteringarna pa metallmarkna-
derna och avspeglar dven de aktuella smaltverksvillkoren
enligt arskontrakt.

Metallmarknaden har paverkats pa olika satt av Coro-
nakrisen. Utbudet har minskat genom produktions-
storningar och efterfragan har dédmpats av samma skal
men &dven pd andra satt. Forvantansbilden har varierat
avsevart under drets gang och de spekulativa inslagen
har 6kat och forstarkt reaktionerna.

Metallpriserna som hade borjat stabiliseras i slutet av
2019 och bdrjan av 2020 foll kraftigt redan i slutet av
januari nar Coronakrisen uppenbarades. Zinkpriset foll
med ca 30 % i januari och februari. Redan i mars borjade
en dterhdmtning och under hsten hade priset stigit med
ca 50 % jamfort med bottennivan. Blypriset foljde samma
monster men varierade inte lika kraftigt.

USD/SEK utvecklades i motsatt riktning vilket dampade
effekterna pa metallpriset i SEK.

TC, behandlingslénen, for zink som &r en del i marknads-
bilden fran gruvsynpunkt var i borjan péd aret extremt
hog och det ledde till en sméltlon pd 300 USD/ton for
arskontrakt. Redan innan halvarsskiftet mattades den
kortsiktiga TCn till betydligt lagre nivder och under
hosten var de nere kring 100 USD/ton. Forhoppningsvis
kommer arskontrakten f6r 2021 att innebéra en vasentlig
sankning fran 300 nivan.

De synliga metallagren arlaga ur ett historiskt perspektiv.

Lovisagruvans leveranser uppgick till 27 166 ton (36 172)
en minskning med 25 %. Minskningen férklaras av dels
att en batleverans, ca 4 500 ton, forskots till januari 2021
dels att malmsorteringen nu innebar en vasentlig kvanti-
tetsreduktion samtidigt som produktvardet okar.

Lagret 6kade fran 4 150 ton till 6 620 ton vid arets slut.

Leveranserna under 2021 planeras bli ca 31 500 (27 166),
en 6kning med 16 %.

PRISSAKRINGAR

Grunden for prissdkringsaktiviteten ar att Lovisagru-
van kostnadsmadssigt ar bunden for en brytning under
manga ar framover. Intdkterna ar genom de varierande

metallpriserna osdkra och dédrmed resultatet. Lovisagru-
van stravar darfor efter att prissakra en storre andel av
intakterna nar priserna bedéms som héga med tanke pa
historisk prisniva och forvantad konjunkturutveckling.

Metallprisernas 6kning under andra halvaret 2020 var
dverraskande stor och mot bakgrund av den allméanna
osakerhet som foreldg om den ndrmaste framtiden be-
slots att successivt sékra ca halften av zinkpriset for pla-
nerade leveranser under forsta halvaret 2020. En mindre
sakring av USD gjordes &ven.

Positionerna vid drsskiftet var :

- Zink 600 ton till i genomsnitt 2 658 USD per ton, mot &rs-
skiftes kurs 2 744 USD per ton
- USD 500 000 till 8,90 SEK, mot arsskifteskursen 8,19 SEK

Den latenta forlusten pd zinkpositionen har bokforts som
upplupen sakringskostnad och kommer att avréknas un-
der forsta halvéret 2021.

PRODUKTION

Lovisagruvans produktion i form av uppfordrad malm blev
40 034 ton (38 548) en 6kning med 4 % men ca 5 % mindre
an planerade 42 ooo ton.

Kostnaderna for transporter anda till Polen &r ovanligt stora.
Resultatforbattringspotentialen i att sovra malmen dvs ta
bort graberget blir darfor stor. Redan i slutet av 2019 inled-
des forsok med att sortera bort graberg. Successivt har allt
mer graberg kunnat sorteras bort. En del malm ca 30 % &r
for finkrossad for att kunna sorteras och en mindre del &r sa
fri fran graberg att den inte bor sorteras pa grund av risken
for metallforluster. All sorterbar malm har under 2020 sorte-
rats med olika upplagg och 8 687 ton graberg har kunnat av-
skiljas vilket &r 20 % av den uppfordrade malmkvantiteten.

Produktionsbrytningen sker pa olika nivaer i gruvan och
den djupaste &r nu 235 m under markytan. En ny bryt-
ningsfront utanfoér den definierade mineralresursen har
etablerats i borjan pa 2020 pa 205 metersnivan.

Gruvans planerade produktion fér 2021 &r 42 ooo ton
(40 034), en 6kning med 5 %. | mars kommer en ny
borrigg att installeras vilket kommer att 6ka produk-
tionskapaciteten och stabiliteten da vi for nérvarande
har en borrigg plus en i reserv. En storre andel graberg
kommer att kunna sorteras bort n under 2020.

ANRIKNINGSPROBLEMATIKEN

Genom anrikning dar malmen mals och mineralkornen
frilaggs i stor utstrackning kan det mesta av graberget
fr@nskiljas. Aven om en liten del av metallinneh3llet for-
loras i anrikningen sa kan en lyckad anrikning avlagsna
s mycket av materialet att de minskade transportkost-
naderna, till det ofta avldgsna smaltverket, mer &n val
uppvager den lilla metallférlust som alltid uppstar. Ett val
fungerande anrikningsverk kan darfor ha en stor ekono-
misk betydelse for [onsamheten.
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A-SKIFT
Alternativet med eget anrikningsverk utreds nu i olika
avseenden d& det skulle innebéra en vasentlig fraktkost-
nadsbesparing och eventuellt dven battre metallutbyten.

MEDARBETARNA

Medarbetarna vid Lovisagruvan ar en avgorande viktig
resurs. Med en fatalig organisation &r det viktigt att ha
engagerade och mangkunniga medarbetare.

Nya medarbetare far efter en introduktion utbildning i de
olika arbetsmomenten i produktionscykeln. Utbildningen
sker genom handledning av en erfaren gruvarbetare och
innefattar truckkérning, lastning, laddning, borrning,
skrotning bade handskrotning och maskinskrotning,
B.SKIFT mediadragning och bergforstarkning.

Externa utbildningar sdsom Heta Arbeten och sprang-

kortsutbildning genomférs vid behov.

Mangkunnigheten innebér att individen 1att kan rotera
mellan de olika arbetsmomenten. Dessutom &r det
viktigt att alla far lara sig daglig tillsyn och underhall
av gruvmaskinerna.

Foretaget erbjuder de anstallda att upp till en viss kost-
nad aktivera sig fysiskt med t.ex. medlemskap pa gym
som finns i Strassa, Kopparberg och Lindesberg eller
arskort pa ett bad i narheten for simtraning.

Antalet anstéallda i produktionen inklusive underhall
C-SKIFT uppgar till 17 personer som under aret arbetat enligt ett 3
skiftsschema. En medarbetare fungerar som samordnare
mellan skiften och har ocksa ansvar for inkép. X-mine pro-
jektet har inneburit tva projektanstéliningar under aret.

Totalt har sjukfranvaron for 2020 varit 4,9 % (2,6 %),
korttidsfranvaron d.v.s. kortare franvarotid an 14 dagar
var 4,1 % (1,8 %).

Inga olycksfall som medfort sjukskrivning har intréffat
under 2020. Tva olycksfall utan sjukskrivning samt 1 till-
bud har rapporterats under 2020.

HALLBARHET & MILJO

Svensk Gruvindustri styrs sedan mycket lange av Mineral-
lagen vars syfte ar att gynna det svenska samhallsintresset
pa basta satt vid utnyttjande av landets mineralresurser.

DAG-SKIFT

Mineralresurser kan ratt utnyttjade skapa mycket gott
for ett land. De kan framférallt ha mycket stor ekono-
misk potential jamfort med de alternativa ndringarna
jord- och skogsbruk. Minerallagen &r darfér utformad
for att framja forutsattningarna for mineralletning och
gruvdrift samt att sakerstalla att gruvor utvecklas och
drivs med tillracklig kompetens och s att miljo- och sa-
kerhetsaspekter skots val. Undersokningstillstand kravs
for mineralletning. Bearbetningskoncession plus miljo-
tillstand kravs for brytning. Den statliga myndigheten
Bergsstaten utfardar dessa tillstand och dvervakar dven
att dess regler efterlevs.
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Mineralresurserna har ofta haft en stimulerande effekt
pa det lokala skogs- och jordbruket. Aven renskotseln
har stimulerats genom lokal avsdttning och mdjlighet
till kompletterande sysselsattning och inkomst. | Sverige
har sarskilt goda bieffekter uppstatt genom att under-
leverantorer utvecklats mycket framgangsrikt. Lysande
exempel dr verkstadsféretag som Epiroc och Sandvik
som ar globalt branschledande, men dven méanga andra.

Det kunnande om mineralbehandling och metallurgi som
utvecklas inom gruvindustrin innebéar en bas fér all méjlig
industriell utveckling i landet eftersom det ger grund for
nya material och ddrmed konstruktionsldsningar.

Lovisagruvans produktion av en hdghaltig zink- och
blymalm &r ekonomiskt mycket hallbar genom att
den pa en liten yta skapar vasentligt storre intdkter an
de resurser som forbrukas. Industriomradet som tas i
ansprak ar endast ca. 6 ha och det ekonomiska vardet
i den alternativa anvandningen, som &r skogsbruk, har
ett jamforelsevis litet varde.

Arligen skulle kanske ett &verskott i storleksordningen
5 000 SEK kunna genereras pd denna yta genom skogs-
bruk. Lovisagruvan har de senaste 10 aren givit ett arligt
gruvresultat som varierat kring nivan 20 ooo ooo SEK dvs
40000 ggr mer. Bolagsskatt har betalts med ca 4 000 000 SEK
per ar till staten, och genom avkastning till aktiedgarna i
form av aktieutdelning har 30 % skatt pa denna, eller yt-
terligare 3 000 0ooo SEK, betalats i skatt till staten varje ar.
Kommunen far skatteintdkter fran de arliga direkta per-
sonalkostnaderna som for ndrvarande ligger pd 13 MSEK.

Overskottet har dven rickt till, dels att genom pro-
spektering férlanga livslangden pd Lovisagruvan,
dels att initiera och utveckla fyra nya mineralprojekt
pa andra platser i Sverige. Lovisagruvan deltar dven i
avancerad teknisk utveckling i samarbete med nagra
andra europeiska foretag i det s.k. X-Mineprojektet.
Periodvis har Lovisagruvan tjanat som testanlaggning
for Epirocs nya gruvmaskinsmodeller.

De indirekta sysselsattningseffekter som gruvnaringen
genererar for underleverantorer, servicenaringar och
samhallstjanster brukar berdknas till omkring tre ggr
antalet anstéllda som &r 23 hos Lovisagruvan.

De anstallda utbildas successivt sa att deras formaga och
I6nenivd hojs. Personalomsattningen ar 1dg och bestar
nastan helt av pensionsavgangar. Sjukfranvaron ar lag
och i likhet med annan gruvverksamhet &r olycksfrekven-
sen lagre an for industrigenomsnittet.

Resursforbrukningen i form av miljépaverkan &r liten
i forhéllande till de skapade vardena och den utvunna
metallmangden. Bullernivan &r [3g ovan jord och ndgon
namnvard damning som stér omgivningen kan inte
pavisas. Lovisagruvan mater kontinuerligt partikelnivan
i gruvan for att sakerstélla att inga halsovadliga mang-
der forekommer. Under 2020 har slutligt miljotillstdnd

METALLHALTER | UTSLAPP TILL RECIPIENT

mat ZN-HALT [ PB-HALT

" 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

erhdllits efter en langdragen tillstdndsprocess under
vilken de fran borjan mattliga utsldppen av metaller i
gruvvattnet successivt sankts. (Se diagram ovan.)

Nar den lilla vattenmangden, ca 115 | per minut, slutligen
nar recipienten Storan blir det omgjligt att mata nagon
forhojd metallhalt i &n. Arligen slapps ca 10 kg zink och
knappt 2 kg bly ut, lika med 30 g respektive 5 g om dagen.
| recipienten Stordn flyter samtidigt, naturligen eller till
foljd av annan industriell verksamhet respektive gammal
verksambhet, ut ca 7 0ooo kg Zink och ca 1 000 kg bly arligen.

Gruvan som startade for 15 ar sedan har i dagsldget en
berdknad kvarvarande livslangd av drygt ca 15 ar, men
mineraltillgdngen &r fortfarande 6ppen i sidled och pa
djupet. Nar underjordsbrytningen av zink- och blymalm
en gang avslutas kommer aterstalining att ske sa att
knappast ndgon averkan pé naturen kvarstar och marken
kan da ater nyttjas for skogsbruk.

Lds mer om Lovisagruvan pd www.lovisagruvan.se

BRYTNINGSRATTIGHETEN

Lovisagruvan erhéll 2012 bearbetningskoncessionen Lo-
visagruvan Nr 2. Koncessionsomradet &r 88 ha stort och
omgardas dessutom av en frizon pd en km som gor det
skyddade omradet ca goo ha stort. Koncessionen géller
i 25 ar till och med 20 november 2037. Omradet runt Lo-
visagruvan férklarades 2008 som riksintresse avseende
amnen och material for landets materialforsorjning.

MINERALRESERVEN
Uppskattning av mineralreserven

2018 och 2019 ars uppskattning av mineralreserven ut-
fordes enligt de regler och principer som upprattats av
Fennoscandian Review Board (FRB) i den sa kallade FRB-
standarden. | denna reglerades bland annat hur rapporter
till allménheten skall tas fram och meddelas. Med bérjan
2019 sker en succesiv dvergang for rapportering fran alla
till branschorganisationen SveMin anslutna féretag till
den for Sverige nya, sé kallade “PERC-standarden”, vilket
utldses: “Pan-European Reserves and Resources Reporting
Committee (PERC)". Den nya standarden kommer p3 sikt
att anvandas av de flesta gruv- och prospekteringsbolag
verksamma i Sverige och innehaller tydliga krav pa doku-
mentation och kvalifikationer for de kompetenta personer
som ska utvérdera de uppgifter som bolagen redovisar.




Standarden inférs under en 6vergangsperiod med bérjan
2019, dock gors redan nu redovisningen sé langt majligt
i Overensstdammelse med PERC, dven om rapporteringen
annu inte gor ansprak pa att vara fullstandigt i enlighet
med det anvisade regelverket.

FRB:s tidigare roll att ackreditera och vid behov discipli-
nera kvalificerade personer for tillampningen 6verfors nu
pa en ny organisation kallad “Fennoscandian Association
for Minerals and Metals Professionals” (FAMMP).

Under aret har fortsattningen av Lovisagruvans minerali-
sering soderut undersokts genom ortdrivning, (Omrdadet
bendmns internt och i denna rapport som omrdde C). Under
2019-2020 drevs fran en féltort pa 205 meters niva en ort
mot sydvast genom den storre forkastning som tidigare
utgjort den sddra begrénsningen av Lovisagruvan. Ort-
drivningen styrdes av ett antal historiska borrhal samt
riktad diamantborrning ar 2018.

Borrningen 2018 bekraftade mineralisering som tidi-
gare historiska borrhdlen pavisat séder om forkast-
ningen samt végledde drivningen av féaltorten genom
den upp till 30 meter breda forkastningen. | februari
manad hade drivningen passerat forkastningen och
den mineraliserade zonen kunde lokaliseras. Sedan
februari 2020 underséks omrédet genom ortdrivning. |
skrivande stund &r informationen inte tillracklig for att
kunna klassificera mineraliseringen.

| 6vrigt har brytningsplaner och &vriga forutsattningar
for brytningen inte dndrats under aret och darmed
foreligger inte heller ndgot behov av en omrakning av
hela mineralreserven.

GRANSKNINGSINTYG 2020
Avseende av Lovisagruvan AB uppskattad mineralreserv

Mineralreserven per den 31 december 2020 &r beldgen
mellan 110 och 415 meters avvagning och har uppskat-
tats av styrelseledamot och geolog Stefan Sddbom och
Lovisagruvans VD Jan-Erik Bjorklund genom avrdkning
av under 2020 producerade tonnage.

Uppskattningen av mineralreserven har granskats av bola-
gets oberoende kvalificerade person (FAMMP's Certificate
no 7); geolog Lars-Ake Claesson vid Mirab Mineral Resurser
AB iUppsala. Claesson har tagit del av och granskat foreta-
gets utforda arbete samt rapportering av produktion fran
gruvan liksom de prospekteringsresultat som anvants i
uppskattningen av kvarvarande mineralreserver.

Lovisagruvans mineralreserv

Vid Lovisagruvan bryts zink, bly och silver ur en fyndighet
som enklast kan beskrivas som en lutande skiva med va-
rierande tjocklek, i genomsnitt &r den ca 0,8 m tjock. | vissa
omraden férekommer det dessutom parallella zoner med
framforallt zinkmineralisering. Kontakterna mot sidoberget
ar skarpa och oftast relativt enkla att félja vid brytningen.

Den historiska prospekteringen, och nu flera ars brytning,
har visat att halterna av bly och zink foljer ett primart for-
delningsmanster pa sa satt att gruvans vre och centrala
delar drrelativt sett rikare i bly medan de norra, sédra och
djupare delarna ar relativt sett rikare i zink samt dessut-
om att halterna generellt sett, sakta sjunker med djupet.

Halten i den ur gruvan upphamtade produktionen kommer
pa grund av detta att variera beroende pa kombinationen
av var pa enskilda skivor som produktionen hamtas. Sker
samtidigt produktion pa flera skivor fran de centrala
delarna erhalls en hogre kombinerad zink-blyhalt &n om

Undertecknad har tagit del av samt granskat foretagets utférda arbete samt rapportering av produktion fran gruvan liksom prospek-
teringsresultat som anvdnts i uppskattningen av kvarvarande mineralreserver. Granskningen bygger pd material som tillhandahélls

av bolagets representanter Stefan Sddbom samt Jan-Erik Bjorklund.

Material som redovisats bestar av borresultat, analysering, geologisk tolkning, produktionsredovisningar, [onsamhetskalkyler fran

produktionen mm.

Den bdsta informationen om malmen, som erhdlls genom produktionen, har nyttjats tillsammans med dldre borresultat och haltbe-
stamningar for att mojliggéra en god bedémning av bade utbrutna och kvarvarande reserver. Bolagets egen provtagning och analyse-
ring hos laboratorier kontrolleras av képaren vid férsdljningen. Vid stor differens gérs dven analys av ett oberoende laboratorium med

efterfoljande jamkning.

Malmtypen och dess upptridande dr vildigt férutsdgbar. Produktionsredovisningarna ger dessutom tydliga indikationer pa att [6n-

samhetskalkylerna kommer att uppfyllas.

Undertecknad med FAMMP's Certificate no 7 anser att bolagets redovisning uppfyller de regler Pan-European Reserves and Resources
Reporting Committee (PERC) stdller, PERC-standarden, som dr framtagen i syfte att harmonisera till internationell praxis.

Uppsala 2021-02-18

LARS-AKE CLAESSON
claesson@mirab.se
070-673 3294
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LANGDPROJEKTION MINERALRESERV 2020-12-31

I UTBRUTEN MALM

BEVISAD MINERALRESERV
SANNOLIK MINERALRESERV
PELARE

Y ”XRF” dr forkortning for X-ray Flourescence, i denna anvindning Gsyftas analysering med hjdlp av réntgenstralar

produktionen t.ex. sammanfaller med de relativt sett
blyfattigare sddra delarna eller fran djupet. Under aret har
ocksad 6 goo ton malm brutits i omrade C dar malmen ar
generellt sett fattigare och har lagre blyhalt.

Uppskattad halt i material levererat fran gruvan 2017—-2020
(inklusive grdbergsinblandning):

Zn % Pb %
2017 8,6 5,8
2018 8,2 5,2
2019 8,2 5,1
2020 7,6 4,7

Skivans utstrackning och halter &r definierad av 80 histo-
riska diamantborrhal mellan dagen och 450 meters djup,
sex stycken nya (2015-2016) borrhal mot nivaerna under
205 meters avvagning samt den brytning som hitintills
bedrivits i etagerna 6ver niva 145, 190 och 235 meter.

| gruvans 6vre delar har nu hela omradet (férutom pelare)
mellan markytan och 105 meters niva brutits ut och brytning
pagar nu i etagerna éver 145, 190 och 235 meters nivaer.

D3 fyndigheten upptdcktes berdknade man att Lovisagru-
vans mineraltillgang innehdll ca 400 0oo ton med ca 22 %
zink och 14 % bly, men da utan hansyn till malmzonens
brytbara bredd och darmed férknippad inblandning av
graberg. Malmzonens fysiska bredd som bevisas genom
diamantborrhal och brytning pa narliggande nivaer ligger
till grund for uppskattningen av den fysiska brytningsbara
bredden. Denna, och ddrmed mangden graberg som kom-
mer att ingd i den levererade produkten avgors av mal-
mens primdra bredd, i vilken grad den storts genom senare
tektonisk paverkan, lutning samt lokala bergforhallanden.
Under normala férhallanden s& ar den mineraliserade
zonen sd smal att det vid brytningen sker en pa grund av
geometriska forutsattningar forutségbar inblandning av
ofyndigt graberg vilket gor att det utvinningsbara ton-

naget 6kar samtidigt som halterna minskar i proportion
till mangden inblandat graberg.

For den bevisade mineralreserven mellan nivaerna 195-
235 meter uppskattas att grabergsinblandningen i mal-
men &r ca 100 %. For den sannolika mineralreserven mel-
lan 240-280 meter &r motsvarande siffra go %. For hela
den summerade mineralreserven uppskattas darmed
grabergsandelen vara i genomsnitt ca 48 volymsprocent.
Lokalt ar det dock stora variationer.

| vissa omraden &r bergstabiliteten forsamrad pa grund av
forkastningar och dartill relaterade sprickzoner. | anslut-
ning till sddana omraden &r det vanligt att det krévs mer
forstarkningsarbeten an vanligt men ocksd att malmen
blir mer utspadd genom att sidoberget blandas in med
det malmhaltiga berget i samband med sprangsalvan.
Sker sadan inblandning sénks halten i motsvarande grad.
Graden av grabergsinblandning &r i sadana omraden svar
att forutsaga och dven svar att bedéma till sin omfattning
nar den vél redan skett. Resultat blir dock att halten till-
falligt sjunker ndr sddana zoner passeras.

Brytningsmetoderna har genom aren varierat nagot da
gruvan har bearbetats i tvd omgangar, dels 1991-1993,
dels i nuvarande regi sedan 2004. Aven rapporteringen
har foljt olika redovisningsprinciper, men var uppskatt-
ning ar att det i gruvan som helhet, till och med utgangen
av 2020, totalt brutits motsvarande ca 566 550 ton med
ca 8,7 % zink och 6,7 % bly.

Den sammanlagda hittillsvarande produktionen sedan
1991 och den nu bevisade och sannolika mineraltillgang-
en per den 31 december 2020 summerar till 1 170 140 ton
med 9,3 % zink samt 5,4 % bly.

Mineraliseringens struktur och de normala variationerna
i halt och dimension &r val kdnda. Brytningen har ocksa
gett kunskaper om sidobergets egenskaper sdsom stabi-




litet och |laget for det fatal, mer betydande, forkastningar
som Overtvérar fyndigheten. Igenséttningsbrytning som
metod ger goda mojligheter att skiva for skiva studera
mineraliseringen och mdjliggér anpassning till lokala
bergforhéllanden vid uttaget av mineraliseringen.

Den genom brytningen uppnadda goda kdnnedomen om
mineralreservens egenskaper i kombination med den,
genom flera ars brytning, bevisade I6nsamheten gor att
konventionella, mer omfattande undersdkningar inte
varit nédvandiga eller ekonomiskt forsvarbara.

Uppskattningen av Lovisagruvans mineralreserver baseras
darfor pa en kombination av halter och bredder i historiska
borrhal, nya borrhal, samt halter i det levererade tonnaget
och information fran de olika brytningsnivaerna.

Vi uppskattar att den nu (2020-12-31) sammanrdknade
mineralreserven (bevisad + sannolik), efter avdrag for
skivor och pelare som av stabilitetsskal maste kvarlam-
nas, samt efter avdrag for 2020 ars produktion, uppgar
till drygt 603 kton (se tabell). Vid en brytningstakt om
ca 40 000 ton per ar beddms mineralreserven racka for
ca. 15 ars ytterligare brytning.

Som ndmnts har drivning av undersokningsort skett i om-
rade C dar flera &ldre borrhal indikerar mineraltillgdng.
Drivningen under 2020 har dar gett 6 goo t malm, men
kontinuitet i langd och mellan olika nivder méste bevisas
innan en klassificering kan goras.

Utover potentialen i nu ndmnda omraden bedoms det
dessutom som mycket sannolikt att mineraliseringen
fortsatter ned under 415-metersnivan och det ar inte
heller uteslutet att nya tillgangar successivt kan identi-
fieras i ndromradet.

GEOLOGISKA UNDERSOKNINGAR

Aren 2014-2017 deltog Lovisagruvan AB i ett forsknings-
samarbete med Zinkgruvan Mining AB, Boliden och Lulea
Tekniska Universitet for att studera den typ av sulfidmalm
som finns ibland annat i Lovisagruvan. Projektet avsluta-
des sommaren 2017 och studerade bland annat Lovisa-
gruvomradets geologi pa en detalj- och vetenskaplig niva
som vida Overstiger ett gruvbolags normala arbete.

Resultaten av forskningsprojektet publicerades 2018
i en for alla tillgdnglig vetenskaplig artikel i Economic
Geology vilken kan nas via: https://pubs.geoscienceworld.
org/segweb/economicgeology/article/113/3/699/530167/
the-lovisa-stratiform-zn-pb-deposit-bergslagen

UTVECKLINGSARBETE | MODERBOLAGET

Som namnts har fortsattningen av Lovisagruvans minera-
lisering soderut undersokts genom ortdrivning, (Omrddet
bendmns internt och i denna rapport som omrédde C). Under
2019-2020 drevs fran en faltort pa 205 meters niva en ort
mot sydvast genom den stdrre forkastning som tidigare
utgjort den sédra begrdnsningen av Lovisagruvan. Ortdriv-
ningen styrdes av ett antal historiska borrhal samt riktad
diamantborrning &r 2018.

UPPSKATTAD MINERALRESERV 2020-12-31

Bevisad mineralreserv Nivé Area Hojd m3 dens Ton %Zn % Pb Grz"zbl:rr;{;zf
110-145 590 L4 797 342 2724 19,4 13,9

Graberg 110-145 797 2,79 2221 0,0 0,0 100,0
150-190 633 7.3 4598 3,42 15726 19,4 13,9

Graberg 150-190 4598 2,79 12 820 0,0 0,0 100,0
195-235 475 19,1 9082 3,20 29062 16,5 7,9

Graberg 195-235 9082 2,79 25321 0,0 0,0 100,0

Summa bevisad mineralreserv 110-235 3,03 87874 9,5 5,5

Sannolik mineralreserv Niva Area Héjd m3 dens Ton %Zn % Pb
240-280 475 40 19 000 3,20 60 800 16,5 7,9

Graberg 240-280 17 100 2,79 47 675 90,0
285-325 475 40 19 000 3,20 60 800 16,5 7,9

Graberg 285-325 17 100 2,79 47 675 90,0
330-370 572 40 22 880 3,06 69 898 17,4 A

Graberg 330-370 20592 2,79 57 410 90,0
375-415 770 40 30800 3,06 94094 17,4 by

Graberg 375-415 27720 2,79 77 283 0,0 0,0 90,0

Summa sannolik reserv 240-415 2,96 515636 94 3,2

Mineralreserv med grabergs- 603 510 94 3,6

blandning 110-415 meter

Mineralreserven uppskattad av Stefan Sddbom & Jan-Erik Bjorklund. Mineralreserven har reducerats med motsvarande 61 136 ton for pelare.
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Borrningen 2018 bekréftade mineralisering som tidigare
historiska borrhalen pavisat séder om forkastningen samt
vagledde drivningen av faltorten genom den upp till 30 me-
ter breda férkastningen. | februari manad hade drivningen
passerat forkastningen och den mineraliserade zonen var
darmed lokaliserad.

| “"gamla gruvan” (A- och B-omrddena) ar mineraliseringen
ofta uppdelad pa tva parallella skikt dar det &stra skiktet i
hangvédggen utgérs av en massiv kulmalm med bly samt
parallellt pad vaster sida i liggvaggen, en skiktad zink-
blandemineralisering med férsumbar halt av bly. | norra
delarna av omrade C fortsatter detta tema, men mot séder
gar succesivt de bada skikten samman till att oftast utgo-
ras av en svagt blyférande zinkblandedominerad kulmalm.

Drivning i omrade C har under aret skett i den mineralise-
rade zonen saval norrut (ca 82 meter tillbaks mot Lovisa-
gruvan), som séderut (ca 93 meter bort fran Lovisagruvan)
till en vid arsskiftet total langd av ca 175 meter. Minera-
liseringen varierar i maktighet pa samma oférutsagbara
sdtt som i omrade A och B i "gamla gruvan” men har anda
kunnat foljas 6ver hela strackan utan avbrott. Generellt
kan sdgas att de hitintills undersokta delarna av omrade
C har en hogre proportion zink i forhallande till bly &n
omrade B, en ndgot storre bredd och samtidigt en lagre
totalhalt zink + bly. | norr har drivningen avslutats mot
forkastningen, medan drivningen séderut fortfarande
pagar. Stupningen varierar fran 54° i norr till 42° just nu,
175 m séder om forkastningen.

Under aret har totalt ca. 6 goo ton malm producerats i
omrade C vilket utgor 17 % av arsproduktionen 2020.

Det av EU, genom forskningsprogrammet H2020, delfinan-
sierade X-MINE-projektet har forlangts till augusti-2021.
Genom projektet har tidigare en analysutrustning for analys
av borrkérnor varit installerad vid Lovisagruvan. Samtliga
borrkdrnor fran borrningsundersokningar sedan 2015 har
scannats med analysutrustningen och en av de tre nu bor-
rade kdrnorna fran Schakttorpet kommer dven att scannas.

X-MINE-rontgenteknik anvands ocksd for att separera
malm och graberg innan transport till kund i Polen. Ca 30
% av den brutna och krossade malmen utgors av sa sma
partiklar de inte &r praktiskt mojliga att sortera medan
resterande 70 % kan sorteras.

Sorteringen sker genom att en viss kornstorleksfraktion
av krossat malmbhaltigt berg férdelas pa ett transportband
som ror sig genom en analysutrustning dar en réntgen-
strale genomlyser de passerande stenarna.

Genom en avancerad datainsamling och berakningsmodell
fattas sedan i en dator ett beslut om varje enskild sten skall
sorteras som “malm” eller “grdberg” baserat pa den en-
skilda stenens formaga att blockera rontgenstralen, vilket
forenklat kan sagas aterspegla stenens skenbara densitet.
Beslutet vidareférmedlas till en pneumatisk anordning
med ett stort antal ventiler dar tryckluft blaser stenarna till
onskat fack for malm eller gréberg.

Det finns manga parametrar som kan varieras och det
ar annu inte helt klarlagt vilket som &r den optimala
kombinationen. Hitintills har sorteringen skett genom
att en redan befintlig utrustning fran Comex i Polen har
forfinats och i projektets slutskede kommer dven en ny
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X-MINE-analysator med formaga att skilja pa bland an-
nat zink och bly att prévas.

En studie att bygga ett eget anrikningsverk i Strassa
pagar samtidigt.

Prospektering i ndromradet

Ovan jord har omfattande undersdkningar ar 20172020
lokaliserat flera omrdden med potentiella mineralise-
ringar i anslutning till historiska gruvor i Lovisagruvans
omedelbara narhet. | dagsldget har alla for oss kdnda
gruvor med varphégar undersokts saval mineralogiskt
som kemiskt. Nordost om Lovisagruvan finns bland
annat de historiskt valkdnda koppar-koboltgruvorna vid
Hakansboda, och soder darom finns i "Schakttorpet-
omradet" svagt forhojda halter av kopparkis som prov-
brutits i flera sma gruvhal.

Hékansbodamineraliseringen med koppar, guld och ko-
boltliggerinom Lovisagruvan ABs undersokningstillstand
Ostanbo Nr 1 och &r beldgen mindre &n en kilometer fran
Lovisagruvan. Historiska uppskattningar av Hakansboda-
fyndigheten har rapporterat 600 kton indikerad och 1 485
kton antagen mineraltillgdng med ca 1,5 % koppar och
0,4 g guld per ton med nagot silver och kobolt.

Uppskattningen av Hdkansbodafyndigheten &r utférd av
Thomas Lidholm (Geovista) som dr registrerad kvalificerad
person (QP). Under 2020 har Hakansbodaomradets mine-
ralogi undersokts narmare och Lovisagruvan sponsrar nu
dven en Masterstudent vid Stockholms universitet for att
oka kunskaperna om mineraliseringen. Studien berdknas
vara klar 2021 och utférs pa material fran historiska borr-
karnor och arkivmaterial.

Soder om Hakansboda och ca 1600 meter ostnordost
fran Lovisagruvan, finns projektomradet "Schakttorpet"
inom Lovisagruvan AB:s undersdkningstillstdnd Ostanbo
Nr 1 (giltigt till 2022-08-03). | varphdgarna vid ett av dessa
aldre gruvhal har forhojda halter av koppar och aven for
dgat osynligt guld noterats.

Tidigare har prover tagits fran l6sa stenar i varpho-
garna, vilket ar en snabb metod for att lokalisera
intressanta omraden, men metoden ger inga majlig-
heter att dra slutsatser om eventuella samband mellan
olika mineraliseringstyper, vilken struktur och vilka
dimensioner som en eventuell mineralisering har. Det

ar inte heller meningsfullt att rapportera halter fran
analyser av enskilda 16sa stenar. Lovisagruvan AB be-
slutade darfor att genomféra en mindre borrkampanj
i omrddet under senhdsten 2020. Tre knappt ca 100
meter ldnga diamantborrhal borrades med 42° lutning
i ndrheten av ett gammalt dolomitbrott och ett litet
gruvhal invid Schakttorpet. Borrningen &r nu avslutad
och det kan konstateras att samtliga borrhal innehal-
ler en svag kopparkismineralisering med i dagslaget
okand halt. Vi kommer att redovisa resultat sa snart
analysresultat anlént och tolkningen har slutforts.

Tidigare forskningsprojekt har visat att berggrunden
inom Lovisagruvans undersokningstillstdnd strukturellt
ar mycket komplicerad samt att Lovisagruvans zink-bly-
forekomst finns pa en speciell niva i bergartssekvensen.

| Stord/Guldsmedshyttan, ca 5-10 km sydvast om Lovi-
sagruvan samt i omraden runt den historiska Hallefors
Silvergruva har vi sedan sommaren 2017 undersoknings-
tillstand. Tillstandet i Hallefors har dterlamnats pa grund
av otillrdckliga undersokningsresultat, medan vi inom
undersokningstillstanden i Stord/Guldsmedshyttan gjort
fynd av zink, bly och silver vid bland annat Nyberget.

Undersdkningstillstanden Silvergruvan Nr 2, Nyhyttan Nr
1 och Dyrkatorp Nr 1 upphdrde alla i augusti 2020. Lovi-
sagruvan AB ansokte om 3-ars férlangning i augusti 2020,
men vi har annu 6 manader efter ansdkningsdatum ej fatt
besked om forlangningen beviljas eller ej.

Sammantaget ar det alltsa nu tre objekt som prioriteras
i prospekteringssatsningen i Lovisa-gruvans naromrade,
dels de historiska koppar-kobolt-guld-silver-fyndigheterna
vid Hakansboda, dels koppar-kobolt- guld vid Schakttorpet
och slutligen zink-bly-silver-férekomsten vid Nyberget.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

2016 beviljades Lovisagruvan AB undersdkningstillstand
runt det befintliga koncessionsomradet for omraden i di-
rekt kontakt med bearbetningskoncessionen Lovisagruvan
K Nr 2. Undersokningstillstanden avser en sammanlagd
yta av drygt 494 hektar och bendmns: Ostanbo Nr 1 och
Jonshyttan Nr 1, samtliga i Lindesbergs kommun, Orebro
|an. Giltighetstiden for tillstdnden &r nu till ar 2022 men kan
pa grund av Covid-19 komma att forlangas till 2023.

Uppgifter om Lovisagruvan ABs bearbetningskoncession
samt beviljade undersékningstillstand sammanfattas i
Tabell 1, (se nedan,).

BEARBETNINGSKONCESSION SAMT BEVILJADE UNDERSOKNINGSTILLSTAND (TABELL 1)

Namn Typ Kommun, ldn Areal (ha) Giltig fran Giltig t.o.m.
Lovisagruvan K Nr 2 B Lindesberg, Orebro 87,575 2012-11-20 2037-11-20
Ostanbo Nr1 U Lindesberg, Orebro 431,8 2016-08-03 2022-08-03
Jonshyttan Nr1 U Lindesberg, Orebro 63,27 2016-08-03 2022-08-03
Silvergruvan Nr 2 U Lindesberg, Orebro 124,64 2017-08-22 2020-08-22%
Nyhyttan Nr 2 U Lindesberg, Orebro 352,36 2017-08-22 2020-08-22%
Dyrkatorp Nr1 U Lindesberg, Orebro 292,29 2017-09-13 2020-09-13*

Lovisagruvans bearbetningskoncession och undersékningstillstand. B=Bearbetningskoncession, U=beviljat undersokningstillstand.
*Ansokan om tre drs forlidngning inldmnad i augusti 2020.
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LOVISAGRUVAN UTVECKLING AB
Bolaget dr heldgt.

Styrelsen i Lovisagruvan Utveckling AB bestér av ledamo-
terna i moderbolagets styrelse plus verkstéllande direktoren.

Det heldgda Lovisagruvan Utveckling driver for narva-
rande fyra projekt i olika utvecklingsstadier. Kostnaderna
for utvecklingsarbetet har varit begrénsade till 0,5 MSEK
under 2020 pd grund av att det framst rort sig om till-
standsfragor och beloppet aktiveras som immateriell till-
gang. Resultatet efter finansnetto uppgick till 0,0 MSEK.

Det dr fraga om fyra utvecklingsprojekt:

1. Pahtohavare Joint Venture

Lovisagruvan ingick under bérjan av 2015 avtal med austra-
liska Hannans Reward Ltd. om att utveckla kopparfyndig-
heten Pahtohavare strax séder om Kiruna stad. Lovisagru-
vans innehav i projektet uppgar till 35 % och kommer att bli
75 % innan produktionsstart. Efter flera ars utredningar star
vi nu infér ansékan om bearbetningskoncession.

Det speciella med projektet &r att kopparn férekommer
som oxid. (Oxidmalm férekommer endast nédra ytan och
dr ovanlig i Sverige eftersom inlandsisen oftast har skrapat
bort den i andra kopparmineraliseringar.)

Oxidmalm kan renas till fardig koppar utan konventionell
anrikning och smaltprocess. Den producerade kopparn
i Pahtohavare kommer darfor att kréva relativt sma re-
surser i form av bl.a. energi och transporter genom att
foradlingen till fardig koppar kan ske pa plats vid gruvan.
Foradlingen av malmen skall ske genom att den brutna
malmen krossas och lakas och darefter utvinns den rena
kopparn i en elektrolytisk och sluten process. Genom
resurssnalheten kan ocksd den ekonomiska I6nsamheten
bli god liksom fordelaktigheten ur samhallssynpunkt. Pa
denna lilla yta kan 5o MSEK per &r i foradlingsvarde (rorel-
sedverskott plus personalkostnader) skapas under minst 10
ar och detta féradlingsvarde beskattas vilket starker bade
kommunal och statlig ekonomi.

Pahtohavare-oxid ar ett litet projekt bade nar det gal-
ler den yta som tas i ansprak och det brutna tonnaget.
Industriomradet blir egentligen endast ca 6 ha men av sa-
kerhetsskal, sprangsten, planeras avgrénsning av 32 ha.

Den enda verksamhet som kan beréras namnvart &r ren-
skotseln i ndrheten. Den aktuella samebyn disponerar 4
600 kvadratkilometer eller ca 46 000 0oo ha och har inte
nagra leder 6ver brytningsomradet. 32 ha utgor alltsa o,6
tusendelar av renskétselomradet. Genom att brytningen
kan koncentreras till en kort tid under sommarhalvaret
minimeras dessutom eventuella stérningar eftersom re-
narna da ar till fialls. Transporter kan ske pé befintlig vag
nordost ut i riktning mot LKABs industriomrade.

Mineraltillgangen i Centrala Pahtohavare har 2013 be-
domts av oberoende konsultforetaget SRK pa uppdrag

av tidigare dgare. SRK’s arbete resulterade i bedém-
ningen att kopparoxidmineraliseringen i det omrade som
bendmns “Centrala Pahtohavare” innehaller en antagen
mineraltillgdng om 1,4 Mton, (Inferred Resource enligt
JORC-koden), med 1,81 % koppar och 0,6 g guld per ton.

Alldeles intill oxidfyndigheten bréts under perioden
1990-1997 en sulfidmalm i bade dagbrott och under jord
av finska Outokumpu utan att nagra namnvarda eller rap-
porterade problem for omgivningen. Denna verksamhet
var mera omfattande eller tre ganger s3 stor i tonnage
per ar som den nu planerade.

En bearbetningskoncession ger innehavaren ratt att
forfoga 6ver en pavisad utvinningsbar mineralfyndighet
i upp till 25 ar.

Mojligheterna att dven utveckla en underjordsbrytning
av kopparsulfid kommer att utredas parallellt med ut-
vecklingen av kopparoxidférekomsten, men eventuell
brytning av kopparsulfid kommer inte att efterstrévas
forran stabil drift i kopparoxidprojektet uppnatts.

2019 beviljades férlangningsansokan for underséknings-
tillstandet Pahtohavare Nr 2, medan ans6kan om forlang-
ning for Pahtohavare Nr 4 avslogs. Beslutet 6verklagades
till Forvaltningsratten som avslog éverklagan. Avslaget
paverkar mojligheterna att bedriva prospektering i
omradet samt férsvarar, men utesluter inte, koncessions-
ansokan for Centrala Pahtohavare som huvudsakligen &r
beldgen inom Pahtohavare Nr 2. Lovisagruvan utveckling
AB har i december ansokt om dispens fran férbudsaret
for Pahtohavare Nr 4 och Idmnat in ansdkan om ett nytt
undersokningstillstdnd bendmnt Pahtohavare Nr 6 for
samma omrade och med en s6kt areal om 58,5 ha.

2. Vindfall

Lovisagruvans heldgda dotterbolag Lovisagruvan Ut-
veckling AB (LUAB) innehar bearbetningskoncessionen
Vindfall K nr 1 och vid arets ingdng den sedermera ater-
kallade ansckan om bearbetningskoncession for Vindfall
K nr 2 (mer om dterkallelsen nedan). LUAB innehar ocksa
de intill liggande undersokningstillstdnden Sortarnan nr
2 och Sortarnan nr 201 och det i februari 2019 beviljade
undersokningstillstandet Ytterhdrde Nr 1 (266 ha) vilket
omfattar det ndrmast omkringliggande omradet.

Bearbetningskoncessionen Vindfall K Nr 1 galler till
2039-06-29 och ger LUAB rétt att utvinna de mineral
som finns i koncessionsomradet (bly, zink, koppar och
silver). Dock ger bearbetningskoncessionen inte ratt att
pabdrja sjdlva verksamheten.

Inom koncessionsomradet finns en zinkblande- och bly-
glansmineralisering med viss halt av silver och koppar i
ett sidoberg av skarn och karbonatsten.

Den senaste uppskattningen av mineraltillgangarna i Vind-
fallfyndigheten utfordes 2012 av Wiking Mineral AB som
redovisade en indikerad mineraltillgdng om 312 870 ton




med 54 g/t Silver, 0,3 % Koppar, 8,5 % Zink samt 2,9 % Bly.
Bedomningen uppges vara utford i enlighet med JORC-
standarden av Wiking Minerals davarande chefsgeolog
Mats Willdén (ackreditering saknas).

Uppskattningen, som baseras pa en grénshalt av 5 %
Pb+Zn, anges exklusive grabergsinblandning. Forekom-
sten har vissa mineralogiska likheter med Lovisagruvan
men strukturen ar mera splittrad och malmbredderna
storre. Dess zinkblande-blyglansmineralisering upptra-
der i flera linser med varierande sidostupning. Linserna
drinte begrénsade vare sig i sidled eller mot djupet och
LUAB gor bedémningen att det finns goda utgangs-
punkter for fortsatt prospektering, dels mot djupet
sydvast om Vindfallfyndigheten i vad som bendmns
"Djupmalmen”, dels i nordost i riktning mot den néarbe-
ldgna Sortarnanmineraliseringen.

Den senast utférda uppskattningen av mineraltillgangen
i Sortarnanfyndigheten har utforts av Wiking Mineral och
avser mineralisering fran 20 till 100 m djup under marky-
tan. Enligt uppskattningen, som har godkdnts av Goéran
Pettersson, som ar en av Fennoscandian Review Board
registrerad kvalificerad person (QP), innehdller Sortar-
nanfyndigheten en indikerad mineraltillgdang om 77 256
ton med 62 g/t Ag, 0,3 % Cu, 6,8 % Zn och 3,0 % Pb dver
en minsta bredd av 4,5 m.

Vi har tidigare meddelat att vara studier av tidigare dga-
rens senaste borresultat vid Sortarnan inte stédjer idén
om en stdrre mineralresurs omedelbart pa djupet. Dock
finns det flera mineraliseringar i borrhdl som inte “pas-
sar in” i tolkningarna liksom flera mineraliserade block i
omradet mellan Sértérnan och Vindfall i soder.

Under 2020 har arbetet fokuserat pa tillstandsproces-
sen som en féljd av att det vid forvarvet av Vindfallpro-
jektet fanns en av tidigare dgare ar 2012 inlamnad och
sedan i flera omgédngar delvis kompletterad ansdkan
om bearbetningskoncession Vindfall K Nr 2 fér omra-
det runt Sértarnanmineraliseringen.

Bergsstaten begarde 2020 nya omfattande utredningar
och &ven ifragasatte tidigare som redan klara fragestall-
ningar rérande Sortarnan eftersom ansékan inte ansags
varit komplett och var inldmnad under en annan praxis.
Lovisagruvan Utveckling AB gjorde d& bedémningen
att det inte var rimligt att Idgga ner stora resurser pa att
fullfélja drendet baserat pa underlag fran 2012, utan valde
istallet att inrikta alla sina anstrangningar pa att undersdka
namnda omrade mellan fyndigheterna.

Under 2018 och 2019 har det tidigare genomfdrts magne-
tometermétningar och ett moranprovtagningsprogram
som en del av férberedelserna infér en borrningskampanj
i omradet mellan Vindfall och Sértarnan. Genom under-
sokningarna har anomala omraden mellan Vindfall och
Sortdrnan avgransats. En ansdkan om ett nytt undersok-
ningstillstdnd, Soértarnan Nr 3, har inldmnats under hés-
ten 2020 for att tdcka omradet som tidigare skyddades av
den nu aterkallade koncessionsansokan.

3. Masalycke

2017 ingick Lovisagruvan Utveckling AB i ett avtal med
Svenska Sandprodukter AB om utveckling av en titan- och
zirkonfyndighet vid Masalycke i Tomelilla kommun i Skéne
samt kop av 20 % av aktierna i sasmband med en riktad ny-
emission. Lovisagruvans andel i projektet okas till 75 % nar
ans6kan om bearbetningskoncession inldmnas.

Fyndigheten upptacktes pa 198o-talet av den statliga
myndigheten Sveriges Geologiska Undersékning (SGU)
och utgdrs av en siltsten med ovanligt hég halt av mine-
ralen zirkon och titanmineralen rutil och anatas. Minerali-
seringen &r ytligt beldagen och bedoms kunna brytas i ett
enkelt dagbrott. Den &r sedan 1995 klassad som riksin-
tressant med avseende pa vérdefulla @mnen och material
enligt 3 kap. 7 § andra stycket miljobalken.

Enligt en rapport fran SGAB till Namnden for Statens
Gruvegendom 1984 (SGAB, PRAP 84022), sdgs att: "En
overslagsmassig berakning pa grundval av borrnings och
analysresultat anger en sannolik malmvolym om ca goo
000 ton med ca 9-10 % TiO2-halt och ca 2 % ZrO2-halt.”

Grundamnet zirkon ar mycket motstandskraftigt mot kor-
rosion och vdarme och anvands bland annat i specialstal, i
energiapplikationer i bransleceller, i keramer, vid gjutning,
i svetselektroder, som slipmedel mm. Anatas och rutil an-
vands bada i manga industriella applikationer t.ex. vitt farg-
pigment, i svetselektroder, titanhaltiga kemikalier samt for
tillverkning av titanmetall som i sin tur t.ex. anvands flitigt i
medicinska applikationer samt inom flygindustrin.

Under 2018 genomférdes diamantborrningar och anrik-
ningsforsok samt detaljerade geologiska och mineralo-
giska undersokningar med finansiering och ledning fran
Lovisagruvan. Analys av borrkdrnorna har gjorts dels med
den rontgenutrustning som demonstreras inom ramen
for X-MINE-projektet dels med konventionella metoder.
Fyndighetens omfattning och halter Gverensstdmmer
med forvantningarna och dad en process fér utvinning
sakrats kommer mineraltillgdngen att klassificeras.

Anrikningsforsok i Storbritannien har visat att tvd pro-
dukter, ett zirkon- och ett anataskoncentrat, kan fram-
stallas med en multi-gravimetrisk metod, men att utbyte
och kvalité kan och behdver 6kas genom flotation for att
6ka produktvardet. For narvarande pagar flotationsfor-
sok i Sydafrika for att férbattra anrikningen betraffande
produktutbyte och produktvarde.

Harefter kommer forutséttningarna for en industriell
anldggning att kunna utvarderas och beslut fattas om an-
so6kan om bearbetningskoncession majligen i host. Sjalva
produktionen bedéms kunna ske sa att man efter jordav-
rymning kan utvinna det tunna ytligt beldgna och nagra
meter tjocka mineraliserade "lagret” och inom kort daref-
ter successivt sedan dterldgga det avrymda jordmaterialet.

4. Stekenjokkprojektet i Bluelake Mineral
Vart helagda dotterbolag Lovisagruvan Utveckling AB
ar engagerat i utvecklingen av Stekenjokkprojektet
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som &gts och drivits av Vilhelmina Mineral AB under
flera &r. Under forsta halvaret 2020 har ett samgaende
via uppkop skett med Nickel Mountain Resources som
ar noterat pa NGM Nordic. Beslut har nu fattats om att
byta namn pa bolaget till Bluelake Mineral AB. Under
2021 planeras dven att avyttra det ryska oljeprojekt som
Nickel Mountain drivit till ett nytt bolag och att dela ut
detta till befintliga aktiedgare.

En omvénd split genomférdes redan i januari 2021 sa
att 20 aktier sammanslogs till en ny. Se ndrmare pa
https://se.nickelmountain.se

Under hosten 2012 gav Sveriges Geologiska Undersok-
ning besked om att Stekenjokk och Levi forklarats som
Riksintresse med anledning av vardefulla @mnen och
material, vilket innebar att de skall skyddas fran andra
verksamheter som kan férsvara brytning av malmen.

Anstkan om bearbetningskoncession inlamnades till
Bergsstaten i juli 2012. | bérjan av oktober 2013 avstyrkte
ldnsstyrelserna i Vasterbotten respektive Jamtland att
bearbetningskoncession skulle lamnas framst med han-
visning till att brytningen skulle stora renskétseln i omra-
det. Bergmastaren anslét sig till denna uppfattning. Vil-
helmina Mineral har 6verklagat hos regeringen eftersom
det bland annat under produktionsperioden 1976-1988
blev en viss 6kning av renskétseln jamfort med bade fore
och efter brytningsperioden.

Bolagets synpunkt har varit att den renndringen i omradet
disponerar en enorm yta jamfért med den som gruvdriften
skulle ta i ansprak, mindre en en tusendel, samt att ren-
naringen kréver betydande statligt stéd medan gruvdrift
i allménhet ger staten betydande direkta skatteintakter
och dessutom skapar manga direkta och indirekta sys-
selsattningstillfallen vilket minskar samhallets kostnader
for arbetsloshet. Lansstyrelsen har inte pa ett vederhaftigt
satt bedomt dessa ytmassiga respektive ekonomiska pro-
portioner i sitt yttrande och det har inte Bergsstaten heller.

Omradena kring Stekenjokk och Levi &r vdlkdnda genom
geologiska undersckningar av bade SGU och Boliden. Un-
der perioden 1976-88 bréts sammanlagt ca 7 Mton malm
av Boliden pa statens uppdrag. Minst lika mycket bedoms
kunna finnas kvar att bryta. Metallpriserna var under
denna period pa en betydligt Idgre niva &n de &r idag.

En aterstart av gruvan i Stekenjokk skulle kunna innebéra
upp till 600 nya arbetstillfallen i Vilhelmina kommun.

P3 initiativ av ddvarande huvudéagare i Vilhelmina Mineral
tréffades 2017 avtal med Forbes Manhattan, en s.k. Mer-
chant Bank, om att i en riktad nyemission finansiera en
utvecklingsplan med 15 MSEK mot erhallande av minst
50 % dagande i bolaget och ett bestdmmande inflytande i
styrelsen, en ny huvudagare saledes.

Parallellt med detta tréffade Vilhelmina Mineral avtal om
utveckling och 6vertagande av dgandet i Jomagruvan 6o km
fran Stekenjokk. De 15 MSEK har huvudsakligen gatt till att

utveckla Jomagruvan mot produktionsstart. Joma berdknas
innehalla minst 5,5 Mton koppar och zinkmineral.

En omfattande komplettering av ansdkan om bearbet-
ningskoncession for Stekenjokkprojektet, bdde Steken-
jokk och Levi, har i oktober 2019 inldmnats till Bergssta-
ten. Lansstyrelsen i Jamtland har stéllt sig positiv.

Bluelake Mineral AB’s norska dotterbolag Joma Gruver
AS har erhallit godkdnnande av Rayrviks kommun for det
planprogram som framtagits fér Joma industriomrade.
Planprogrammet stipuleras enligt plan- och bygglagen
och &r en del av tillstandsprocessen som syftar till att
aterstarta gruvverksamhet i Joma. Genom Nickel Moun-
tainafféren tillfordes bolaget ca 20 MSEK vilket mojliggor
ett genomférande av olika planer och framférallt en kva-
lificerad mineralberdkning av Jomagruvan som grund fér
finansiering av produktionsstart.

Lovisagruvan Utvecklings &garandel i Bluelake Mineral
AB har genom de senaste emissionerna reducerats fran
29 % till nu ca 4 % och Lovisagruvan har intagit en mera
passiv dgarroll.

Lovisagruvans innehav &r bokfort till 3,2 MSEK. Kursen
i Bluelake Mineral AB var vid arsskiftet 0,07 SEK, vilket
skulle betyda ett marknadsvarde pa 1,4 MSEK.
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RESULTAT & FINANSIERING | MODERBOLAGET
Bokslutet fér 2020 i moderbolaget i korthet.

- Lovisagruvans intdkter fran malmleveranserna 2020
uppgick till 37,9 MSEK (mot 50,2 MSEK fér 2019) en
minskning med 24 %.

- Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjalva gruvproduk-
tionen fore avskrivningar, blev 8,1 MSEK (15,7), och en
gruvmarginal efter avskrivningar pa 2 % (29).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 0,6 MSEK
(7,8) en rorelsemarginal pa 2 % (16).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 0,6 MSEK (7,7).

- Vinsten per aktie uppgick till 0,21 SEK (1,76).

- Styrelsen foreslar en utdelning om 1,00 SEK (1,00)
per aktie.

- Likvida medel vid arsskiftet uppgick till 5,5 MSEK
(5,8) och de rantebarande lanen till 1,3 MSEK (2,5).

Intdkterna fran malmleveranserna uppgick till 37,9 MSEK
(50,1).

Den levererade kvantiteten var 27 167 ton (36 172) en
minskning med 25 %. Minskningen forklaras av dels att
en batleverans, ca 4 500 ton, forskots till januari 2021 dels
att malmsorteringen nu innebar en vésentlig kvantitets-
reduktion samtidigt som produktvardet dkar.

Aven metallpriserna var lagre &n féregdende &r, ca 10 %,
och leveransvillkoren betréffande den s.k. smaltlonen
vdsentligt samre.

Produktionen uppgick till 40 034 ton (38 548) en dkning
med 4 %. Planen var ursprungligen att producera 42 ooo
ton. Coronakrisens effekter var begrénsade men ett antal
medarbetare har testat positivt och sjukfranvaron har
varit hdgre &n normalt under hosten.

Den nya sorteringsmetoden har utvecklats och mangden
graberg som tas bort har 6kat under aret vilket inneburit
klart Iagre frakt och anrikningskostnader.

Lagret 6kade med 2 470 ton till 6 620 ton. Andelen sorte-
rad malm var betydligt hdgre sa lagervardets 6kning var
stérre an kvantitetsokningen.

Intdkterna fran malmleveranserna ar fortfarande preli-
mindra avseende september och novemberleveranserna.
Slutavrakningen baserar sig pd metallpriset manaden
efter leveransmanaden och de faktiska metallhalterna
som kommer att faststallas inom den ndrmaste tiden.

Den negativa effekten av retroaktiva korrigeringar bero-
ende pa lagre halter och eller fallande priser, blev mindre
an foregdende ar eller -1,5 MSEK (-3,8 fér 2019).

Kostnaderna foér den I6pande produktionen 6kade nagot
mer an produktionskvantiteten, framst betraffande per-
sonal och administrationskostnaderna.

Utvecklingskostnader i moderbolaget avseende framst
prospektering samt X-MINE projektet uppgick till 1,2 MSEK
(1,7). Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 0,6 MSEK
(7,8) och rorelsemarginalen 2 % (16 %).

Resultatet efter finansnetto blev 0,6 MSEK (7,7) och det
ar naturligtvis en besvikelse. Men om man betédnker de
osakerheter som Coronakrisen skapade i varas kan man
anda konstatera att prisutvecklingen sarskilt under hos-
ten blev béttre &n vantat och produktionsstorningarna i
Lovisagruvan blev begransade.

Vinsten per aktie blev 0,11 SEK (1,76).

Bokslutsdispositionerna innebar ett tillskott med 3,7 MSEK
och skattekostnaden blir darmed 1,0 MSEK. Bokslutsdis-
positionerna ar en direkt foljd av att det tidigare ar dels
varit Overavskrivningar dels gjorts avsattningar till periodi-
seringsfond som nu maste l6sas upp och som &r stérre an
arets avsattning.

Det redovisade resultatet blev 3,3 MSEK (6,1).

Kassaflodet fran verksamheten blev 8,7 MSEK (-1,7). For-
battringen forklaras av frigjort rorelsekapital och aterbetalad
skatt som mer &n kompenserade for resultatforsamringen.

Investeringarna pa 4,4 MSEK (9,5) bestar av tillredningar
med 3,1 MSEK, maskinell utrustning med 0,7 MSEK samt
Ian till Lovisagruvan Utveckling med o,5 MSEK for finan-
siering av utvecklingsprojekt.

Amortering av 1an har gjorts med 1,3 MSEK sa att endast
1,3 MSEK i 1&n kvarstar vid arsskiftet. Skuldsattningsgra-
den &r nere pd 2 % (4).

Utdelning har betalats med 3,4 MSEK.

Likvida medel minskade fran 5,8 MSEK till 5,5 MSEK vid
arets slut.

En checkkredit om 5 MSEK och en finansieringsram om
ytterligare 7 MSEK etablerades under varen 2020. Dessa fi-
nansieringsmajligheter behovde inte utnyttjas under aret.

Se dven nedanstdende resultatanalys, balansrékningar i
sammandrag och finansieringsanalys med nyckeltal.

En flerdrsoversikt 6ver siffrorna dterfinns pa sid 42-43.

| dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB har kostna-
derna aktiverats som immateriella tillgdngar respektive
finansiella tillgdngar. Resultatet fore finansnetto i Lovisa-
gruvan Utveckling uppgick till 0,0 MSEK.
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FORANDRING AV EGET KAPITAL Bolagets starka finansiella ldge har vidmakthallits och

(tkr) viss ytterligare finansiell beredskap har skapats.
Ovriga

bundna  Ovrigt fritt Mot denna bakgrund foreslar styrelsen en utdelning om
Koncernen Aktiekapital reserver eget kapital 1 SEK per aktie (1).
Belopp vid arets ingang 683 37178 16 374
Utdelning o o -3 417 Utdelningen &r dven ett uttryck for att bolagets varde-
Forskjutning mellan sattande av det sa viktiga aktiedgarstéd som Lovisa-
bundna & fria reserver 0 594 -594 gruvan med sina utvecklingsprojekt &r beroende av.
Arets resultat 0 o 377
Belopp vid arets utgang 683 37772 12 740 For detta utdelningsforslag skulle det atga 3,4 MSEK ur

tillgangliga vinstmedel om 25,4 MSEK.

Moderbolaget
Belopp vid arets ingang 683 658 25341
Utdelning -3417
Arets resultat o o 3349
Belopp vid arets utgang 683 658 25273

Utsikter for 2021

Produktionsplanen for 2021 siktar mot 42 ooo ton upp-
fordrat ut gruvan (40 034). Produktionskapaciteten for-
starks i mars genom ett nytt borraggregat.

Den under 2020 etablerade sorteringsprocessen gér att
man kan rékna med att fa bort ca 30 % av graberget utan
storre metallforluster.

En 6kad produktion, liksom forbattringar i sorteringspro-
cessen, far positiva resultateffekter.

En positiv faktor ar dven att marknadsutvecklingen gor
det sannolikt att vart forsaljningsavtal kan forbattras be-
tréffande den avdragspost som galler behandlingslonen i
smaltverket, den s.k. TC.

Osékerheten om de for resultatet sa viktiga metallpriserna
kvarstar. De har under Corona 2020 aret varierat mycket
och utvecklingen for 2021 har liknande osékerhetselement.

En del av forsta halvaret har sakrats betraffande zinkpri-
serna. Nar detta skrivs ligger priserna pa en nagot hogre
niva an genomsnittet for 2020.

I Lovisagruvan Utveckling tas successivt flera vardeho-
jande steg i de olika projekt som pagar.

Lovisagruvan &r finansiellt val positionerat for att dven
kunna ta till vara olika nya utvecklingsméjligheter.

Utdelningsforslag

Lovisagruvan har en langsiktig kapacitet att dela ut en
del av resultatet under normala produktions- och me-
tallmarknadsférhallanden. Coronakrisen storde metall-
marknaden under forsta halvdret och i ndgon man aven
produktionen. Under hosten har aterhdmtning skett
betraffande priserna. En leveransforskjutning till borjan
2021 har medfort motsvarande resultatforskjutning.
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RESULTATANALYS AV MODERBOLAGET

(MSEK) 2020 2019
Fakturerat malmvarde 394 53,8
Retroaktiv pris- och haltkorrigering -1,5 -3,8
Malmintékter, brutto 37,9 50,1
Pris- och valutasakringar 0,9 0,1
Transport till anrikningsverk 7,1 9,5
Anrikning “b1 54
Tillredningar 31 3,7
Forandring i lager till sjdlvkostnad 34 1,5
Nettointakt 34,1 40,3
Insatsvaror -6,1 -6,0
Personalkostnader -12,1 -10,9
Underhall mm. 3,6 -3,8
Administration mm. 4,1 -3,8
Gruvresultat 8,1 15,7
Prospektering -0,9 -0,8
Ovriga utvecklingsprojekt -0,3 -0,9
Rorelseresultat fore avskrivningar 7,0 14,1
Avskrivningar -6,4 -6,2
Rorelseresultat efter avskrivningar 0,6 7,8
Finansnetto -0,1 -0,1
Resultat efter finansnetto 0,6 7.7
Overavskrivningar 13 0,2
Avsattning periodiseringsfond 2,5 0,0
Resultat fore skatt 4,3 7,9
Skatt -1,0 1,7
Periodens redovisade resultat 3,3 6,1

NYCKELTAL

Fakturerad kvantitet, ton 27167 36172
Intakt per fakturerat ton, SEK 1396 1384
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1362 -1118
Resultat per ton, SEK 34 266
Gruvmarginal 2% 19 %
Rorelsemarginal 2% 16 %
Antal utestaende aktier 3416 500 3416 500
Vinst per aktie, SEK 0,11 1,76
Utdelning, SEK *(Styrelsens férslag) 1,00% 1,00

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Intdkt per fakturerat ton riknas efter [5pande manatlig prissdttning plus
priskorrigering men exklusive prissékringseffekt.

Kostnader per fakturerat ton omfattar samtliga kostnadsslag for den
levererade kvantiteten.

Resultat per ton respektive Gruvmarginal efter avskrivningar anger dérmed
hur det l6pande resultatet till rddande priser utvecklas.

Vinsten per aktie beriknas som periodens resultat plus avsdttning till obeskat-
tade reserver minus schablonskatt pa 22 %, dividerat med antalet aktier.
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG FOR MODERBOLAGET

(MSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Anlaggningstillgangar 39,2 42,1
Langsiktig fordran dotterbolag 19,3 18,5
Kundfordringar 0,0 (BB,
Ovriga kortfristiga tillgdngar 8,5 5,7
Likvida medel 55 58
Summa omsattningstillgangar 14,0 15,9
Summa tillgangar 72,5 76,4
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 21,9 19,2
Periodens redovisade vinst 33 6,1
Summa Eget Kapital 26,6 26,7
Avsattningar, obeskattade reserver 34,7 38,4
Rantebarande kortfristiga skulder 1,3 2,5
Rorelseskulder 9,9 8,9
Summa skulder 11,2 11,4
Summa Skulder och Eget Kapital 72,5 76,4

NYCKELTAL

Sysselsatt kapital i genomsnitt 65,1 70,2
Forrantning pa sysselsatt kapital 3% 13%
Skuldsattningsgrad 2% 4%
Sysselsatt kapital UB 62,5 67,6
Réntebarande skulder 1,3 2,5
Soliditet 74 % 74 %

FINANSIERINGSANALYS FOR MODERBOLAGET

(MSEK) 2020 2019
Rorelseresultat fore avskrivningar 7,0 14,1
Finansnetto -0,1 -0,1
Betald skatt 1,8 -5,8
Forandring av rorelsekapital, mm. 0,0 -9,9
Kassaflode fran verksamheten 8,7 -1,7
Investeringar WA -9,5
Forandring av lan -1,3 -1,0
Utdelning 3,4 -10,2
Forandring av likvida medel -0,3 -22,5

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Sysselsatt kapital Gr balansomslutningen minus icke rintebdrande skulder
(rérelseskulder).

Farrdntning pa sysselsatt kapital dr gruvresultat efter avskrivningar
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital under perioden.

Skuldsdttningsgrad dr lanebdrande skulder dividerat med sysselsatt kapital.

Soliditet dr eget kapital plus obeskattade reserver minus schablonskatt (s.k.
Justerat eget kapital) dividerat med summa skulder och justerat eget kapital.
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AKTIEN & AKTIEAGARE

KURSER FOR LOVISAGRUVAN AB (LOVI)

I SEK/AKTIE
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I voLYM /| MAN (Kdlla: Spotlight Stockmarket)

AKTIEAGARE
Bolagets aktie har varit foremal for handel pa Aktietorget sedan november 2007. Utvecklingen framgar nedan. Antalet aktiedgare
har successivt stigit fran ca 100 till nu ca 8oo. Samtliga aktier har ssmma réstrdtt. De storsta aktiedgarna 2020-12-31 dr;

Kapital %
Gramunkgrand Forvaltning AB 15,41
Need Invest AB 10,53
Goran Nordenhok 10,50
Gary Dybeck 7,37
John Berge 7,29
Jorun Skaret 5,85
Alexander af Jochnick 5,06
Carl af Ekenstam 3,04
Ingemar Skaret 2,27
Kerstin Skarne 2,25
Ovriga 30,43
Summa 100,0

Enligt Spotlight, Holdings av Modular Finance AB. Sammanstdlld och bearbetad data frdn bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.

INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Innehav Innehav
2019-12-31 Andring 2020-12-31
Styrelsen Goran Nordenhok, med bolag  aktier 356 296 o 356 296
Ingemar Skaret, med familj aktier 277 610 o 277 610
Stefan Sadbom aktier 8 000 o 8 000
Oskar Stavrén aktier o 15 500 15 500
VD Jan-Erik Bjorklund aktier 23 000 o 23 000
Ekonomikonsulter Curt Arenvang aktier 2100 o 2100
Johan Wiklund aktier o 1400 1400
Revisorer Benny Svensson aktier ¢} o o
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att till férfogande staende fritt eget kapital:
(kr)
Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 21471769
Arets resultat 3349 493
25 274 862
Disponeras sa att
till aktiedgarna utdelas 1 kr (z kr) 3416 500
Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 21 404 762

25274 862




RESULTATRAKNING KONCERNEN

(tkr) Not 2020 2019
Nettoomsattning 1 33848 44 628
Férandring av malmlager 3368 1548
Aktiverat arbete for egen rakning 3133 3718
Rorelsens intdkter 40349 49 894
Ravaror och férnédenheter -18 333 -21 047
Ovriga externa kostnader -1164 -1 640
Personalkostnader 2 -13 877 -13184
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 4,56 -6353 -6 225
Rorelsens kostnader 39737 42096
Rorelseresultat 623 7798
Resultat fran finansiella poster:
- Ranteintakter och liknande resultatposter 0 o)
- Rantekostnader och liknande resultatposter -66 -117
-66 -117
Resultat efter finansiella poster 558 7681
Resultat fore skatt 558 7681
Skatt pa arets resultat -985 -1746
Uppskjuten skatt 805 36
Arets resultat 377 5971
KASSAFLODESANALYS KONCERNEN
(tkr) 2020 2019
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 625 7798
Avskrivningar och avsattningar 6389 6 256
Erhallen ranta - -
Erlagd rénta -66 -117
Betald inkomstskatt och minskad skattefordran 2095 -5 694
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital 9038 8243
Okning/minskning varulager -3369 -1547
Okning/minskning kundfordringar 4 429 -2677
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -1150 1168
Okning/minskning leverantérsskulder -67 -4 429
Okning/minskning forskott fran kunder 1080 -
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder -1049 -3305
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9518 -2 547
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av 6vriga immateriella anlaggningstillgangar -4,06 -1002
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -3831 -7308
Forvarv av andelar i intresseféretag -195 -325
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 432 -8 635
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amortering av réntebarande skulder -1250 -1000
Utbetald utdelning -3417 -10 250
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 667 -11 250
Forandring av likvida medel -184 =22 432
Likvida medel vid arets borjan 5791 28223
Likvida medel vid &rets slut 5607 5791
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BALANSRAKNING KONCERNEN

(tkr) Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

- Immateriella
Immateriella anlaggningstillgangar 8483 8077
- Materiella
Byggnader och mark 4 3680 3942
Tillredningar 5 21868 21705
Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar 6 13 473 15896
47 504 49 620
- Finansiella
Andelar i intresseforetag 7 5 442 5247
Andra langfristiga fordringar 2 500 2 500
7 942 7747
Summa anlaggningstillgangar 55 446 57367
Omsattningstillgangar
- Varulager m.m.
Ravaror och fornodenheter 426 426
Malmlager 6 085 2716
6511 3142
- Kortfristiga fordringar
Kundfordringar o 4 429
Skattefordringar 0 2070
Ovriga fordringar 1018 805
Forutbetalda kostnader 228 132
Metallprissakring, att avrakna 841 o
1859 7 436
Likvida medel 8 5607 5791
Summa omsattningstillgangar 14 204 16 369
Summa tillgangar 69 650 73736
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9
- Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 4126500 st, kvotvdrde 20 6re) 683 683
Ovriga bundna reserver 37772 37178
38 455 37 861
- Fritt eget kapital
Fria reserver 12363 10399
Arets resultat 377 5971
12 740 16 370
Summa eget kapital 51194 54231
Avsattningar
Avséattningar for skatter 6705 7511
Avsattning for efterbehandling 525 492
Summa avsattningar 7 230 8 003
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1250 2500
Leverantorsskulder 1014 1081
Forskott fran kunder 1080 o
Aktuella skatteskulder 1010 o
Ovriga skulder 459 449
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter m.m. 6 414 7472
Summa kortfristiga skulder 11226 10 002

Summa eget kapital och skulder 69 650 73736




RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

(tkr) Not 2020 2019
Nettoomsattning 1 33848 44 628
Forandring av malmlagret 3368 1548
Aktiverade tillredningar 3133 3718
40349 49894
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -18 329 -21 047
Ovriga externa kostnader -1155 -1594
Personalkostnader 2 -13 877 -13184
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 4,56 -6 366 -6 237
-39 726 -42 062
Rorelseresultat 623 7832
Resultat fran finansiella poster:
- Réntekostnader och liknande resultatposter -63 -117
-63 -117
Resultat efter finansiella poster 560 7715
Bokslutsdispositioner 3 3774 178
Resultat fore skatt 4334 7893
Skatt pa arets resultat -985 -1746
Arets resultat 3349 6147
KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET
(tkr) 2020 2019
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 623 7832
Avskrivningar och avsattningar 6 400 6271
Erlagd ranta -63 -117
Betald inkomstskatt 2096 -5 695
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekaptital 8320 8291
Okning/minskning varulager -3368 -1548
Okning/minskning kundfordringar 4 429 -2 677
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -1492 1447
Okning/minskning leverantérskulder 54 -4 582
Okning/minskning forskott fran kunder 1080 -
Okning/minskning dvriga kortfristiga rérelseskulder -1048 -2632
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8723 -1701
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -3831 -7308
Lan till koncernféretag -526 -2176
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 357 -9 484
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amortering av réntebarande skulder -1250 -1000
Utbetald utdelning -3417 -10 250
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4 667 -11 250
Forandring av likvida medel -313 22 435
Likvida medel vid arets borjan 5787 28222
Likvida medel vid arets slut 5 475 5787
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

(tkr) Not
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
- Materiella
Byggnader och mark 4
Tillredningar
Maskiner och andra tekniska anlagg

o

- Finansiella 7
Andelar i koncernforetag
Fordringar pa koncernbolag

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

- Varulager m.m.
Ravaror och fornodenheter
Malmlager

- Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Skattefordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Metallprissakring, att avrakna 11

Kassa och bank 8
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9
- Bundet eget kapital

Aktiekapital (3 416500 st, kvotvdrde 20 6re)

Reservfond

- Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver 10
Avséttning for efterbehandling

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2020-12-31

3879
21868

13 474
39221

299
19 046
19 345

58 566

426
6 085
6511

863
228
841
1932

5475

13918

72 484

683
658
1341

454
21472

3349
25275

26 616

34146
525

1250
1080
983
1010
460

6 414
11 227

72 484

2019-12-31

4154
21705
15897
41756

299
18 520
18 819

60575

426
2717
3143
4 429
2071
309
131

6 940
5786
15 869

76 444

683
658
1341
454
18 740

6147
25341

26 682
37920
491

2 500
929
450

7 472

11351

76 444




ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen
och BFNAR 2016:9 Arsredovisning & Koncernredovisning (K3).

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde
och det belopp varmed de beréknas bli reglerade. Ovriga
tillgdngar, skulder samt avsattningar har varderats till anskaff-
ningsvarde om annat inte anges. Inga redovisningsprinciper
har forandrats under aret.

Intéktsredovisning

Intdktsredovisning av malmleveranser sker nar de vasentliga
formaner och risker som ar forknippande med dgandet av
varan har 6verforts fran foretaget till koparen, vilket ar nar
malmen lastats avi hamnen i Szczecin i Polen.

Intakterna ar forst preliminara och de slutliga beloppen fast-
stélls forst nar malmens metallhalt faststallts enligt en analys-
procedur som det tar ca tvda manader att faststalla. Bolagets
intakter ar beroende av de internationella metallpriserna. Dar-
for sakras emellanat en viss del av intdkterna I6pande genom
olika metallpris- och valutakontrakt.

Den tillampade Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rad innebéar att samtliga metall- och
valutakontrakt resultatavraknas i den period som de avses
sakra intdkterna for.

Anlaggningstillgangar
Byggnader och mark avser framst kontorsbyggnaden vid Lovi-
sagruvan samt en maskinhall.

Tillredningar utgors dels av kostnader for grabergsbrytning
for att komma &t malmkroppen, dels av arbeten avseende
infrastrukturanlaggningar sdsom orter, schakt, snedbanor
samt anlaggningar for service, el- och luftdistribution. Kost-
nader for tillredning som uppstatt for att utoka gruvdriftens
kapacitet, och for att forbereda gruvomradet for framtida
produktion, aktiveras i balansrakningen. Avskrivning sker
sedan i takt med malmuttaget.

Prospekteringsarbete i den producerande Lovisagruvan
kostnadsfors intill att det lett till en 6kning av mineralre-
serven varefter det aktiveras under Tillredningar.

Maskiner och tekniska anlaggningar utgérs framst av utrustning
for gruvbrytning sdsom borrmaskiner, truckar och lastare samt
vissa installationer i gruvan. Normala reparations- och under-
hallskostnader kostnadsfors, storre forbattringar och ateran-
skaffningar aktiveras i balansrékningen.

Avskrivning sker linjart ver den férvantade nyttjandeperio-
den med hansyn till vasentligt restvarde.

Féljande avskrivningstider tilldimpas:

Byggnader 20 ar, i takt med malmuttag
Tillredningar | takt med malmuttag
Maskiner & andra tekniska anlaggningar 5-15 ar

| dotterbolaget Lovisagruvan AB som driver utvecklingspro-
jekt aktiveras prospekteringsborrning och andra utvecklings-
kostnader som immateriella tillgangar.

Leasing

Leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Det
innebar att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrakningen
linjart dver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettofdrsaljningsvardet pa balansdagen. Med nettoforsalj-
ningsvardet avses varornas beraknade forsaljningspris minskat
med forsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden
innebar att inkurans i varulagret har beaktats.

Skatter

Redovisad skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt ar skatt som betalas eller erhalls avseende aktu-
ellt r. Hit hor aven aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt redovisas som temporéra skillnader mellan
redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skul-
der som i framtiden skall betalas.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt fore-
tagets bedomning skall erlaggas till eller erhdllas fran skat-
temyndigheten. Bedémningen gors enligt de skatteregler och
skattesatser som ar beslutade eller som &r aviserade och med
stor sakerhet kommer att faststallas.

For poster, som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven
darmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen.

Koncernférhallanden

Lovisagruvan AB &r moderbolag i en mindre koncern med dot-
terbolaget Lovisagruvan Utveckling AB. Koncernredovisning
ar upprattad.

Avséttning for efterbehandling

Beraknade efterbehandlingskostnader for gruvverksamheten,
som forvantas uppsta nar verksamheten stangs, reserveras for
arligen och beloppen kostnadsférs Gver den totala berdknade
verksamhetsperioden. Kostnaden redovisas som del av gru-
vans kostnad for salda varor.

Bolagsstyrning

Lovisagruvans arsstamma utser varje ar en valberedning
som representerar storre aktiedgare. Den har for narva-
rande fyra ledamoter.

Valberedningens uppgift ar att foresla val av styrelse och
revisorer samt de arvoden som skall utgd. Aven de arvo-
derade konsultinsatser som styrelseledaméter gor, utover
sitt styrelsearbete, granskas av valberedningen och avrap-
porteras pa arsstamman.

Styrelsen har under 2020 bestatt av fyra personer. Verkstéllande
direktoren ar med pa samtliga styrelsemoten. Under 2020 har g
ordinarie styrelsematen avhallits. Vid tva av métena har sarskild
uppmarksamhet dgnats at bolagets strategiska inriktning samt
att stdmma av styrelsens arbete med den arbetsordning for
styrelsen som finns uppréttad och skall revideras varje &r.

Uppfdljningen avser bland annat:

- styrning och kontroll

- strategi och natverk

- utveckling av ledning och organisation
- aktiedgarvardet
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NOTER

NOT 1 : INTAKTER

2020 2019
Malm mm, brutto 35362 48397
Retroaktiv priskorrigering -1514 -3769
Malmintakter 33848 44,628
NOT 2 : ANSTALLDA & PERSONALKOSTNADER
2020 2019
Medelantalet anstdllda
Kvinnor 2 2
Man 20 21
22 23
Léner och andra erscttningar
Styrelse och verkstallande direktor 1386 1365
Ovriga anstallda 8570 7696
9956 9061
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och vd 375 377
Pensionskostnader dvriga anstéllda 740 680
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 2806 2936
3921 3993
Totala loner, erséttningar, sociala
kostnader och pensionskostnader 13 877 13 054
Varav styrelsearvoden
Goran Nordenhok 85 85
Ingemar Skaret 85 85
Oskar Stavrén 85 85
Stefan Sadbom 150 150
405 405
Ddrutéver konsultarvoden till styrelseledaméter for sdrskilda insatser
Goran Nordenhok 360 328
Ingemar Skaret 75 89
Stefan Sadbom 15 56
Oskar Stavrén 35 37
485 510
NOT 3 : BOKSLUTSDISPOSITIONER
2020 2019
Avséttning till periodiseringsfond -1535 -2 600
Aterforing av periodiseringsfond 4 000 2600
Skillnad mellan bokférd avskrivning
och avskrivning enligt plan 1309 178
3774 178
NOT 4 : BYGGNADER & MARK
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 5985 4135
Arets anskaffning o 1890
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 5985 5985
Ingdende avskrivningar -2043 -1795
Arets avskrivningar -262 -262
Arets omrakningsdifferens o -14
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2305 -2 043
Utgaende redovisat varde 3680 3942
Moderbolaget 2020-12-31 2019-12-31
Ingaende anskaffningsvéarden 6236 4385
Arets anskaffning o 1851
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6236 6236
Ingdende avskrivningar -2082 -1808
Arets avskrivningar -275 -274
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2357 -2082
Utgaende redovisat virde 3879 4154
NOT 5 : TILLREDNINGAR
2020-12-31 2019-12-31
lIngdende anskaffningsvarden 41513 37795
Arets anskaffningar 3133 3718
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 44 646 41513
Ingdende avskrivningar -19 808 -17 040
Arets avskrivningar -2 970 -2768
Utgaende ackumulerade avskrivningar -22778 -19 808
Utgaende redovisat varde 21868 21705

(tkr)
NOT 6 : MASKINER & ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 43890 42150
Arets forséljning o o
Arets anskaffningar 698 1740
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 44 588 43 890
Ingadende avskrivningar -27 993 -24798
Arets avskrivningar -3121 -3195
Utgaende ackumulerade avskrivningar -31114 -27 993
Utgaende redovisat varde 13 474 15897
NOT 7 : ANDELAR | KONCERN- & INTRESSEFORETAG
Koncernen, finansiella tillgangar Andel 2020 2019
Andelar i intresseféretag
Svenska Sandprodukter AB 20% 200 200
Pahtohavare Joint Venture 35% 2078 1883
Bluelake Mineral AB 4% 3164 3164
5442 5247
Andra Langfristiga tillgangar
Kiruna Iron AB, (Pahtohavare) 1500 1500
Svenska Sandprodukter 1000 1000
2500 2500
Moderbolaget, finansiella tillgangar Andel 2020 2019
Andelar i koncernféretag
Lovisagruvan Utveckling AB 100 % 299 299
Sate i Stockholm, org.nr 556306-9367
Resultat -16 -47
Fordringar pa koncernféretag
Lovisagruvan Utvecklinga AB 19 046 18 520
NOT 8 : LIKVIDA MEDEL
2020 2019
Metallhandelskonto 1551 2050
X-Mine Projekt 24 965
Ovriga 3899 2772
Summa likvida medel, moderbolag 5474 5787
Lovisagruvan Utveckling AB 133 4
Summa likvida medel, koncernen 5607 5791
NOT 9 : FORANDRING AV EGET KAPITAL
Ovriga
bundna  Ovrigt fritt
Koncernen Aktiekapital reserver eget kapital
Belopp vid arets ingang 683 37178 16 370
Utdelning o o -3 417
Forskjutning mellan
bundna & fria reserver o 590 -590
Arets resultat o o 377
Belopp vid arets utgang 683 37772 12 740
Moderbolaget
Belopp vid arets ingang 683 658 25341
Utdelning - - -3 417
Arets resultat o o 3349
Belopp vid arets utgang 683 658 25275
NOT 10 : OBESKATTADE RESERVER
2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade dveravskrivningar
- maskiner och inventarier 9321 10 631
Periodiseringsfond beskattningsar 2014 o 4000
Periodiseringsfond beskattningsar 2015 2889 2889
Periodiseringsfond beskattningsar 2016 3300 3300
Periodiseringsfond beskattningsar 2017 8 500 8 500
Periodiseringsfond beskattningsar 2018 6 000 6 000
Periodiseringsfond beskattningsar 2019 2 600 2600
Periodiseringsfond beskattningsar 2020 1535 o
34145 37920
NOT 11 : STALLDA PANTER & ANDRA FORPLIKTELSER
2020-12-31 2019-12-31
Foretagsinteckningar for banklan 13 000 13 000

Eventualforpliktelse 841
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STYRELSEN

Stefan Sadbom, fodd 1962

Styrelseordférande samt styrelseledamot i Lovisagruvan
Utveckling AB och Svenska Sandprodukter AB. Styrelse-
orférande i Orexplore AB, Bergskraft Bergslagen AB, Bergs-
kraft Bergslagen Ekonomisk Férening. Prospekteringsgeo-
log och projektledare vid Bergskraft Bergslagen AB.

Tidigare prospekteringsgeolog vid Zinkgruvan Mining AB,
North Limited i Australien, Sveriges Geologiska AB.

Engagerad i Lovisagruvan sedan 2009.
Aktieinnehav 8 ooo

Goran Nordenhok, fodd 1941

Vice ordférande samt ordférande i Lovisagruvan Utveck-
ling AB. Civilekonom HHS. Tidigare ekonom pa AGA, eko-
nomichef fér Bolidenkoncernen och managementkonsult
hos INDEVO och hos InterPares Konsult.

Engagerad i Lovisagruvan sedan starten.
Aktieinnehav 356 296

Ingemar Skaret, fodd 1961

Styrelseledamot samt styrelseledamot i Lovisagruvan
Utveckling AB. Civilekonom HHS, assisterande portfoljfor-
valtare Investor AB, aktiemaklare och analytiker pa Aros
fondkommission, sektoransvarig analytiker inom bank och
finans Nordea och daglig ledare, Skaret Invest AS.

Engagerad i Lovisagruvan sedan starten.
Aktieinnehav med familj 277 610

Oskar Stavrén, fodd 1980

Styrelseledamot samt styrelseledamot i Lovisagruvan
Utveckling AB. Ekonomiemagister, Forsaljningsdirektér
for Kuusakoski OY.

Tidigare ravaruinkopare inom Bolidenkoncernen, samt
Strategisk inkdpare inom AtlasCopco CTO.

Engagerad i Lovisagruvan sedan 201;.
Aktieinnehav o
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VERKSTALLANDE DIREKTOR

Jan-Erik Bjorklund, fédd 1960
VD, Lovisagruvan AB sedan 2007.

Styrelsemedlem i Lovisagruvan Utveckling AB samt
styrelsemedlem i Bergskraft Bergslagen AB.

Tidigare sektionschef for lastning/transport samt drift-
centralen vid Zinkgruvan Mining AB.

Har ocksa varit med i Svemins tekniska kommitté och i
Svemins gruvmatarkommitté.

Lindesberg, 26 februari, 2021

STEFAN SADBOM JAN-ERIK BJORKLUND
Ordférande Verkstdllande direktor
INGEMAR SKARET OSKAR STAVREN GORAN NORDENHOK

Min revisionsberdttelse har avldmnats 1 mars, 2021

BENNY SVENSSON
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Lovisagruvan AB (publ) Org.nr 556481-0074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
& KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for Lovisagruvan AB (publ) for ar 2020.
Bolagets &rsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 8, 22-37 och 42-43 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattatsi enlighet med arsredovisningsla-
gen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per
den 31 december 2020 och av dessas finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. For-
valtningsberéattelsen &r forenlig med &arsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller re-
sultatrékningen och balansrékningen fér moderbolaget
och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revi-
sorns ansvar". Jag ar oberoende i férhallande till moderbo-
laget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jaganser attde revisionsbevis jag harinhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har an-
svaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsre-
dovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren
for bedémningen av bolagets och koncernens formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar till-
lampligt, om férhéllanden som kan paverka férméagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huru-
vida arsredovisningen och koncernredovisningen som hel-
het inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehdller mina uttalanden.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god re-
visionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professio-
nellt omdéme och har en professionellt skeptisk instdllning
under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddémer jag riskerna for vésentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis
som ér tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgora en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa miss-
tag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felak-
tig information eller dsidosattande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér min revision
for att utforma granskningsatgéarder som &r lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhorande upplysningar.

- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktdren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga
att fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag i re-
visionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om s3adana
upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida héndelser eller forhéllanden gora att ett bolag
och en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar jag den évergripande presentationen, struktu-
ren och innehallet i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisning-
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en och koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

- inhdmtar jag tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbe-
vis avseende den finansiella informationen i enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar
for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevi-
sionen. Jag ar ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakt-
tagelser under revisionen, daribland de eventuella bety-
dande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
& ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning for Lovisagru-
van AB (publ) for ar 2020 samt av forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstdllande direktoren an-
svarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revi-
sorns ansvar". Jag ar oberoende i férhallande till moderbo-
laget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jaganser att de revisionsbevis jag harinhamtat ar tillrack-
liga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betrédffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets och kon-
cernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstallande direktoren ska skdta den |6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i Gverensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

- pa nadgot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller for-
summelser som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omdéme och har en profes-
sionellt skeptisk installning under hela revisionen. Gransk-
ningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgar-
der som utfors baseras pa min professionella beddmning
med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden
och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta for mitt uttalande om an-
svarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har jag granskat styrelsens motiverade yttrande
samt ett urval av underlagen for detta for att kunna be-
doma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, 26 februari, 2021

BENNY SVENSSON
Auktoriserad revisor
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FLERARSUTVECKLING FOR MODERBOLAGET

De senaste tio arens ekonomiska och finansiella utveckling i korthet.

RESULTATANALYS 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
(MSEK)

Fakturerat malmvarde 53,0 48,8 48,3 50,9 54,5 21,8 91,8 83,4 53,8 39,4
Retroaktiv priskorrigering -1,4 0,4 -0,3 1,4 -1,6 0,2 -7,1 -17,8 -3,8 -1,5
Malmintakter, brutto 51,6 49,2 48,0 52,3 52,9 22,0 84,7 65,5 50,1 37,9
Prissakringar 2,0 1,4 0,5 0,0 0,0 0,2 -1,1 6,8 -0,1 0,9
Transport till anrikningsverk -3,7 -3,9 -4,0 -3,8 4,1 -3,5 11,4 -12,0 -9,5 7,1
Anrikning -6,1 -6,9 -8,0 -8,9 -10,0 04 ik 7.5 5.4 4,1
Tillredningar 35 34 32 3,6 3,6 2,5 2,2 2,7 37 31
Forandring i lager till sjalvkostnad -0,4 0,2 -0,2 0,2 0,4 12,2 7,5 4,2 1,5 34
Nettointakt 46,9 43,5 39,5 43,5 42,8 33,9 59,5 51,4 40,3 34,1
Insatsvaror 53 5.4 -5,0 51 -5,2 -5,0 53 -5,8 -6,0 -6,1
Personalkostnader -8,0 -9,0 -10,5 -10,9 -11,3 -10,9 -11,5 -11,3 -10,9 -12,1
Underhall mm 3,7 -3,5 4y 34 -2,9 2,2 31 -3,3 -3,8 -3,6
Administration mm. -6,7 34 -4,8 3,5 3.7 4,2 4,1 3.9 3,8 4,1
Gruvresultat fére avskrivningar 23,2 22,2 15,2 20,6 19,6 11,6 35,5 27,2 15,7 8,1

Prissakringar hanforlig till senare period - - - - - - = = o -
Prospektering - ° ° ° -0,9 -0,7 0,4 1,5 -0,8 -0,9

Ovriga intakter eller kostnader 0,1 - - - -3,6 3,6 -0,4 -0,6 -0,9 -0,3
Rorelseresultat fore avskrivningar 23,3 22,2 15,2 20,6 15,1 14,5 34,6 25,1 14,1 7,0
Avskrivningar -3,0 3,2 3,8 -4,0 4,7 4,9 -5,0 -5,2 -6,2 6,4
Rorelseresultat efter avskrivningar 20,3 19,0 11,5 16,6 10,4 9,7 29,7 20,0 7,8 0,6
Finansnetto 0,0 0,1 -0,8 0,0 0,0 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,1
Resultat efter finansnetto 20,3 19,1 10,7 16,6 10,4 9,5 29,6 20,0 757 0,6
Overavskrivningar -0,6 -0,1 0,0 -0,6 -1,0 -0,4 -0,2 -0,6 0,2 1,3
Avsattning periodiseringsfond 4,9 4,6 -2,6 -4,0 0,3 1,1 -3,6 1,4 0,0 2,5
Lamnat koncernbidrag - - - - - - - -0,3 0,0 0,0
Resultat fore skatt 14,7 14,3 8,0 12,0 9,7 10,1 25,8 17,7 7,9 4,3
Skatt 3,9 -3,8 -2,0 -2,8 S2r -2,3 5,7 -4,0 1,7 -1,0
Periodens redovisade resultat 10,9 10,5 6,0 9,2 7,5 7,9 20,1 13,7 6,1 3,3
BALANSRAKNINGAR 11-12-31 12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31 17-12-31 18-12-31 19-12-31 20-12-31
(MSEK)

Anlaggningstillgangar 30,2 29,9 32,3 36,2 43,4 39,9 37,1 40,7 41,8 39,2
Léangsiktig fordran dotterbolg - - - - - - - 16,6 18,8 19,3
Kundfordringar 6,0 56 59 5,5 5,5 8,9 6,5 1,8 A o
Ovriga kortfristiga tillgdngar 0,8 2,8 6,4 33 WA 22,8 22,4 3,5 5,7 8,5
Likvida medel och kortfristiga plac. 13,3 16,4 9,5 16,1 4,2 4,8 30,4 28,2 58 4,0
Likvida medel, metallhandel - - - - - - 4,9 - - 1,5
Summa omsattningstillgangar 20,2 24,8 21,8 24,9 14,1 36,5 64,2 33,5 15,9 14,2
Summa tillgéngar 50,5 54,7 54,1 61,1 57,5 76,1 101,4 90,8 76,4 72,5
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 8,0 9.3 95 53 4,2 11,7 9.3 15,7 19,2 21.9
Periodens redovisade vinst 10,9 10,3 6,1 9,2 7.5 7.9 20,1 13,7 6,1 3,3
Summa Eget Kapital 20,2 20,9 16,9 15,8 13,0 20,9 30,7 30,8 26,7 26,6
Avséattningar, obeskattade reserver 20,4 25,1 28,0 32,7 33,4 32,7 36,6 38,6 38,4 34,7
Langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0 2,0 1,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseskulder 9,8 8,7 9,2 9,3 8,6 11,0 29,3 17,9 8,9 9,9
Kortfristiga lan 0,0 0,0 0,0 1,3 1,3 11,3 48 3,5 2,5 1,3
Summa kortfristiga skulder 9,8 8,7 9,2 10,6 371} 22,5 34,1 21,4 11,4 11,2
Summa Skulder och Eget Kapital 50,5 54,7 54,1 61,1 57,5 76,1 101,4 90,8 76,4 72,5
FINANSIERINGSANALYS 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
(MSEK)

Rorelseresultat fore avskrivningar 23,3 22,2 15,2 20,6 15,1 10,9 34,6 25,1 14,1 7,0
Finansnetto -0,6 0,1 -0,8 0,0 0,0 34 -0,1 0,0 -0,1 -0,1
Betald skatt -5,8 -4,6 -4,0 -1,9 -3,2 -0,7 -4,6 -5,9 -5,8 1,8
Forandring av rorelsekapital, mm 2,1 -1,9 -0,7 2,7 -0,6 -20,7 19,8 14,0 -9,9 0,0
Kassafléde fran verksamheten 19,7 15,8 9,6 21,3 11,3 -7,0 49,7 3313 -1,7 8,7
Investeringar -9,1 -2,8 -6,2 -7,8 -11,9 -2,8 -2,2 -25,4 -9,5 WA
Forsaljning av andelar i intressebolag - - - - - 1,5 - - - 0,0
Forandring av lan 0,0 0,0 0,0 34 -0,9 9,0 -6,7 -1,3 -1,0 -1,3
Utdelning -8,3 -10,2 -10,2 -10,2 -10,2 0,0 -10,2 -13,7 -10,2 3,4
Forandring av likvida medel 2,3 3,1 -6,8 6,6 -11,8 0,6 30,5 7,1 -22,5 -0,3
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SYSSELSATT KAPITAL (MSEK)
FLERARSUTVECKLING FOR MODERBOLAGET
De senaste tio drens ekonomiska och finansiella utveckling i korthet.

Brytningen startade 2005 och 2011 hade produktionen nastan
kommit upp pa den nuvarande nivan 40 ooo ton per ar. Goda
priser och en successivt kade produktion gav vaxande rorel-
seresultat till nivan 20 MSEK fram till 2012.

I ANLAGGNINGSTILLGANGAR [l RORELSEKAPITAL | LIKVIDAMEDEL
En prisnedgang i kombination med kostnadsékningar, som I I I
delvis var tillfalliga, ledde till lagre resultat 2013. 2014 blev

det en normalisering. 2015 steg priserna forst men vande

ner redan i april till de lagsta nivaerna sedan 2008. 2016 bor- " 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2037 2018 2019 2020
jade med beskedet att den enda kunden, Boliden, inte langre
ville kdpa malmen och férst i sista kvartalet 2016 blev ett avtal
med ny kund klart. Féljden blev att en stor del av det &rets
produktion |ag kvar i lager vid arets slut och utleveranserna
blev mycket lagre an normalt. Eftersom priserna stigit kunde
utleveranserna, nar de kom igang till ny kund i slutet av 2015
ske till battre priser och arets resultat blev relativt bra med
hansyn till handelseforloppet. Utdelningen installdes dock och
finansiering av det 6kande malmlagret sékrades genom 6kade
rantebarande 1an med malmen som sakerhet sa att likvidite-
ten kunde bibehallas. Darfér kunde utdelning med 3 kr per aktie
dterupptas nar forsaljningsavtalet sakrats. En god prisnivan for
2017 och storre leveranskvantitet gav en hogre resultatniva an
tidigare och ett sérskilt starkt kassafléde i och med att en stor
del av malmlagret avvecklades. Styrelsen kunde da foresla en
héjd utdelning samtidigt som det mesta av de rantebarande
skulderna kunde betalas och likvida medel vid &rets slut nadde S0
anda den hogsta nivan hittills. Under 2018 kunde annu ett bra -
resultat uppnas trots fallande priser under andra halvaret men
genom att andra halvarets leveranser i stor utstrackning pris-

FINANSIERING (MSEK)

LAN 11 OBESKATTADE RESERVER [l EGET KAPITAL

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

BETALNINGSFLODEN (MSEK)

M. EISKATTEBETALNINGAR [BlINVESTERINGAR || UTDELNINGAR

sdkrats blev dven det bra. Under 2019 var priserna sarskilt an- e .

dra halvaret laga och dessutom var produktionen under plan m = g = -

vilket férsamrade l6nsamheten och tvingade till en sénkning . R T —] - -
av utdelningen till 1 kr per aktie. En ny sorteringsteknik bor- » - I |

jade tillampas i slutet av 2019. Den har successivt utvecklats
vidare under 2020 och gor att man kan undvika dryga trans-
port- och anrikningskostnader for graberg.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2020 praglades av att coronaepidemin drabbade véarlden och

metallpriserna sjonk initialt med 30 %. De hdmtade sig sedan
overraskande bra. TC nivan var rekordhdg vilket belastade
resultatet som forsvagades ytterligare trots god utveckling av
sorteringstekniken. Utdelning av 1 kr per aktie kunde behallas.

Lovisagruvans verksamhet drivs med ett relativt begransat
sysselsatt kapital jamfort med vad som ar normalt i gruvsam-
manhang. Detta beror delvis pa det satt som gruvutbyggnaden
skett och att man inte behovt investera i egen anrikning utan
kan leverera den hoghaltiga malmen direkt. Anlaggningskapi-

talet bestar av gruvmaskiner och tillredningar i gruvan samt
den lilla kombinerade kontors- och personalbyggnaden samt
maskinhall. Tillredningsinvesteringar sker successivt ner mot
djupare nivaer i gruvan. Skuldsattningen har hela tiden varit
relativt Iag och i slutet av 2020 ar den 2 %.

Parallellt med moderbolagets produktions- och utvecklings-
arbete har investering med sammanlagt 20 MSEK skett i fyra
nya utvecklingsprojekt pa andra orter i Sverige. Lovisagruvan
Utveckling AB har ansvar for Lovisagruvans engagemang.

NYCKELTAL | RESULTATANALYS 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Fakturerad kvantitet, ton 37579 39002 39815 38723 40763 16104 54271 49928 36172 27167
Intakt per fakturerat ton, SEK 1373 1262 1206 1351 1298 1378 1540 1312 1384 1396
Kostnad per fakturerat ton, SEK -890 -812 -929 -922 -933 -957 -979 -1008 -1115 -1362
Resultat, SEK/ton 483 450 277 429 366 422 562 304 269 34
Gruvmarginal 35% 36% 23% 32% 28% 30% 36 % 23% 19 % 2%
Rorelsemarginal 39 % 39 % 24 % 32% 20 % 44 % 35% 30% 16 % 2%
Antal utestaende aktier inklusive optioner 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500 3416500 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 4,37 4,10 2,37 3,73 2,35 2,15 6,74 4,52 1,76 0,11
Utdelning, SEK 3,00 3,00 2,00 3,00 0,00 3,00 4,00 3,00 1,00 1,00%
NYCKELTAL | BALANSRAKNINGAR 11-12-31  1212-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31 17-12-31 18-12-31 19-12-31 20-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 36,8 43,5 45,5 48,4 50,4 57,0 68,6 72,4 70,2 65,1
Forrantning pa sysselsatt kapital 55% 43% 25% 34 % 30% 12% 44 % 30% 13% 3%
Skuldsattninggrad o% o% o% 7% 5% 18 % 7% 5% 4% 2%
Sysselsatt kapital UB 40,7 46,3 44,9 51,8 48,9 65,1 72,0 72,8 67,6 62,5
Rantebarande skulder 0,0 0,0 0,0 3,4 2,5 11,5 4,8 3,5 2,5 1,3
Soliditet 70 % 72% 72% 67 % 68 % 61% 58 % 68 % 74 % 74 %

* Styrelsens forslag till arsstamman.
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