


BOLAGSASPEKTER

Micropos Medical AB ar ett publikt aktiebolag, vilket regleras
av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades hos
Bolagsverket den 2 september 2003 med organisations-
nummer 556648-2310. Nuvarande firma registrerades den
14 januari 2004. Bolaget foljer svensk lagstiftning och aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget &r sedan 2009-12-21 noterat
pa Spotlight Stock Market.

Bolagets ska utveckla, tillverka och sélja medicinteknisk
utrustning, avensom idka darmed forenlig verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljedomsforfaranden (inklusive annu ej avgjorda drenden
eller sddana som bolaget &r medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter p& bolagets finansiella
stallning eller Ionsamhet.

Bolaget ar Euroclear-anslutet, vilket innebar att det ar Euro-
clear som for bolagets aktiebok. Bolagets hemvist &r Vastra
Gotalands lan, Goteborgs kommun.

Arsredovisning och bolagsordning kan bestallas i pappers-
form fran bolaget eller hamtas fran bolagets hemsida:

Micropos Medical AB

Adolf Edelsvards gata 11
41451 GOTEBORG

Tel 031-760 80 05

E-post: info@micropos.se
WWW.MICropos.se

UNDANTAG FRAN
PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen. Memorandumet avseende nyemission
ar undantaget fran prospektskyldighet enligt "Lag om handel
med finansiella instrument — Undantag avseende erbjudan-
de till allmanheten”. Grunden for undantaget ar att det sam-
manlagda vardet av erbjudandet av finansiella instrumentet
understiger 2,5 miljoner euro under en tolvméanadersperiod.

DEFINITIONER

| detta memorandum galler foljande definitioner om inget
annat anges: med "Bolaget” eller "Micropos” avses Micropos
Medical AB med organisationsnummer 556648-2310.



INNEHALLSFORTECKNING

BOLAGSASPEKTER

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET
DEFINITIONER

INNEHALL

STYRELSENS FORSAKRAN

FEM SKAL ATT TECKNA AKTIER | MICROPOS MEDICAL
ERBJUDANDE | SAMMANDRAG
TECKNINGSATAGANDEN

MOTIV TILL ERBJUDANDET

VD HAR ORDET

MICROPOS | SAMMANDRAG

HANDELSER | BOLAGETS UTVECKLING
STYRELSE

vD

PERSONAL

REVISOR

OVRIG INFORMATION OM ORGANISATIONEN
UTVALD FINANSIELL INFORMATION
AKTIEAGARE

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
INFORMATION OM DE AKTIER SOM ERBJUDS
VILLKOR OCH ANVISNINGAR

SPOTLIGHT STOCK MARKET
RISKFAKTORER

O© 00 & U1 g & W W NMNMNDNND

N N N N NN = @ om e el omd owa
00 N o0 A NN N O G G b & W

STYRELSENS FORSAKRAN

Memorandumet har upprattats av styrelsen i Micropos Medical AB med anledning av nyemission i bolaget. Styrelsen i Micropos
Medical AB ar ansvarig for innehallet i memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sakerstélla att uppgifterna i memorandumet, sdvitt styrelsen kanner till, Gverensstammer med faktiska férhallanden och
ingenting ar utlamnat, som skulle kunna paverka memorandumets innebord. Bolagets revisor har inte granskat foreliggande
memorandum.

Goteborg den 14 november 2019
MICROPOS MEDICAL AB

Ove Mattsson Torben Jgrgensen Olof Sandén Tom Sundelin
Styrelseordférande



FEM SKAL ATT TECKNA AKTIER | MICROPOS MEDICAL

STOR MARKNAD MED POTENTIAL

Micropos RayPilot® ar avsedd att anvandas for 6kad preci-
sion vid stralbehandling av prostatacancer. Prostatacancer
ar den vanligaste cancerformen hos man i Europa och varje
ar diagnostiseras 450 000 nya fall.

METODEN SPARAR TID OCH PENGAR

Stralbehandling av prostatacancer héller pa att stopas om
mot sa kallad hypofraktionering, vilket innebar hogre stral-
dos vid farre behandlingstillfallen. Antalet behandlingstillfal-
len kan minskas fran 40-talet till farre an 10, med andra ord

minst 75% besparing for sjukvarden saval som for patienten.

For att kunna arbeta med hypofraktionering behovs battre
precision vid stralbehandlingen sa att inte omgivande frisk
vavnad skadas. RayPilot ar ett av f& system i varlden som
kan oka precisionen i realtid under pagdende behandling.

NY RAYPILOT-GENERATION KRAVER INGET
KIRURGISKT INGREPP

Micropos har utvecklat en andra generation av forbruk-
ningsvaran i RayPilot systemet bendmnd HypoCath®.
Detta innebar att det tidigare behovet av ett kirurgiskt
ingrepp elimineras genom att forbrukningsvaran utformats
som en vanlig urinvagskateter dar RayPilot-teknologin
integrerats. Intresset for produkten &r betydande och har
redan utmynnat i flera affarer till Italien och Tyskland.

“Why treat the size of an orange

when the target has the size of a mandarine?”

Bo Lennernés, M.D, Ph.D, Professor.

CE-CERTIFIERING AV HYPOCATH PAGAR

Micropos pabdrjade under 2018 CE-certifieringen av Ray-
Pilot med HypoCath. Certifieringen fick dock avbrytas da
tillverkaren av katetrarna upphorde med sin medicintekniska
produktion. Under 2019 har tillverkningen av katetrar startas
upp hos en tysk leverantdr som gjort sin forsta leverans till
Bolaget. Allt fokus ar nu pé arbetet att slutfora arbetet med
CE-certifieringen.

STYRELSEN, BOLAGETS PERSONAL OCH DE TVA
STORSTA AGARNA GARANTERAR EMISSIONENS
FULLTECKNANDE

Foreliggande nyemission vander sig till befintliga aktiedgare
i Micropos. Aven om det nya RayPilot HypoCath-systemet
annu ej ar CE-certifierat eller kliniskt testat ser framtids-
utsikterna rimligt ljusa ut tack vare det 6kade intresset for
hypofraktionering och 6kad botningsgrad vilket staller hogre
krav péa forbattrad precision i strdlningen. Emissionen ar
100% garanterad av huvudégarna, styrelsen och Bolagets
personal utan ersattning.
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AVSTAMNINGSDAG

FORETRADESRATT

TECKNINGSTID
TECKNINGSKURS

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

HANDEL MED BTA

ANTAL AKTIER | ERBJUDANDET

EMISSIONSVOLYM

VARDERING AV BOLAGET

Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhélla teckningsratter var den
8 november 2019 och forsta dag exklusive ratt att erhélla teckningsratter var den
11 november 2019. Avstamningsdag var den 12 november 2019.

De som pa avstdmningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Micropos Medical AB
dger foretradesrétt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsrétt.
Sex (6) teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie.

18 november — 4 december 2019.
Femtiofem ore (0,55 SEK) per aktie.

Handel kommer att ske pa Spotlight Stock Market under perioden
18 november — 2 december 2019.

Betalda tecknade aktier, BTA, kommer att handlas pa Spotlight Stock Market frén och
med den 18 november 2019 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen.
Denna registrering beraknas ske i slutet av december 2019.

Hogst 14 149 277 aktier.

Vid fulltecknad emission tillfors Micropos Medical 7,8 MSEK fore emissionskostnader.
Kostnaderna for genomforandet av emission beraknas till 0,4 MSEK.

Med en teckningskurs om 0,55 SEK blir varderingen av Micropos Medical AB 46,7 MSEK
fére genomford emission. Med utgdngspunkt fran stangningskursen, 0,798 SEK,
den 17 oktober 2019 innebar det en rabatt om 31,1 procent.

TECKNINGSATAGANDEN

Micropos har skriftligen ingatt avtal om teckningsforbindelse som técker hela emissionsstorleken p& 7 782 102,35 kronor.

Teckningsforbindelserna har lamnats av Micropos huvudagare, styrelseledamater och personal i bolaget.
Forbindelserna har gjorts helt utan ersattning.

Teckningsatagare

Ove Mattsson, styrelseordforande
Brohuvudet AB, huvudagare

Hans Skold, huvudagare

Torben Jgrgensen, styrelseledamot
Olof Sandén, styrelseledamot
Tomas Gustafsson, VD

Kauko Haapasaari, personal
Andreas Bergqvist, personal
Oscar Sjoberg, personal

Richard Nilsson, personal

Hanna Syrén, personal

Forbindelse upp till (SEK) Datum
4000000 2019-10-16
2400000 2019-10-16

600 000 2019-10-16
250000 2019-10-17
100000 2019-10-17
100000 2019-10-17
100000 2019-10-18
100000 2019-10-18
100000 2019-10-18
100000 2019-10-18

20000 2019-10-18



MOTIV FOR ERBJUDANDET

Micropos har genom aren tagit fram ett system som kan liknas
vid en GPS for stralbehandling av cancer. RayPilot som syste-
met heter bestar av en hard- och en mjukvara som antingen
séljstillsammans med nya linjaracceleratorer eller installeras pa
klinikernas befintliga linjaracceleratorer. Dessutom ingar aven
en patientspecifik forbrukningsvara som under behandlingen
sénder ut positionssignaler som detekteras av hardvaran.

Nyttan med RayPilot ar att kontinuerligt ge information om
prostatans lage och rorelse i syfte att hoja precisionen vid strél-
behandling av prostatacancer. En 6kad precision kravs for att
Oka botningsgraden, minska behandlingstiden och minimera
risken for livskvalitetsnedsattande biverkningar. Darutover ger
systemet en saker patientidentifikation. | framtiden kan andra
cancerformer och sensorer kommma att inkluderas, men i dags-
laget fokuseras helt pa prostatacancer.

Den forsta generationen av RayPilots forbrukningsvara kravde
ett kirurgiskt ingrepp for att anbringa séndaren i prostatan. Efter
avslutad strélbehandling avlidgsnades séndaren genom att dra
ut den ur kroppen. Det kirurgiska ingreppet i kombination med
en sladd genom huden stérde dock behandlingsflodet. Stralbe-
handling utférs normalt sett helt utan kirurgiska moment och for
att anvanda forsta generationens RayPilot kravdes oftast hjélp
fran kirurgavdelningen. For att komma runt problemet med det
kirurgiska ingreppet utvecklade Micropos en andra generation
av forbrukningsvaran benamnd HypoCath. | HypoCath har den
beprovade sandaren integrerats i en vanlig urinvagskateter.
Detta gor att ordinarie personal pé stralbehandlingskliniken kan
forain sdndaren snabbt och enkelt som vilken kateter som helst
helt utan behov av operationssal, nedsévning och kirurgisk kom-
petens. Detta kan madjliggora att flodet av patienter dar RayPilot
anvands okar da alla moment kan klaras av direkt pa stréltera-
piavdelningen utan att aktiviteter med kirurgiska avdelningar
behover planeras och schemalaggas.

Andra generationens RayPilot-system lanseras samtidigt
som det stér allt mer klart att antalet behandlingstillfallen kan
minskas radikalt pa klinikerna genom att anvanda sé kallad
hypofraktionering. Hypofraktionering innebar att stralbehand-
lingen genomfors vid ett fatal tillfallen med betydligt hogre
stréldos per gang. Exempelvis kan antalet behandlingstillfallen
minska fran 40-talet till farre an tio, vilket minskar kostnaderna
hogst vasentligt for sjukvarden. Dessutom upplever dven pa-
tienten varden som smidigare da denne slipper infinna sig pa
kliniken varje dag i upp till tvd manader for en stralbehandling
som bara tar en knapp halvtimme per dag.

Forutsattningen for att lyckas med hypofraktionering ar att
stréldosen traffar tumdren utan att omgivande véavnader ska-
das. Har kommer RayPilot in som ett av fa system i varlden som
kan hjalpa kliniken att strala pa ratt stélle.

Genom tidigare studier vet man att prostata kan rora sig slump-
massigt i tid och riktning upp till 1,5 cm under pagdende be-
handling utan att detta kan detekteras utan hjalpmedel sdsom
RayPilot idag. Darfor inkluderas aven frisk vavnad vid dagens

behandling for att sakert kunna tréffa hela den rorliga prostatan.
Detta begransar dock den botande dosen som kan ges samti-
digt som deti manga fall leder till komplikationer for patienten i
formav livskvalitetsnedséttande biverkningar sésomimpotens,
urintrangningar och andtarmsblodningar.

Ettbredareintresse for hypofraktionering hdller pd att etableras
i takt med att kliniska resultat publiceras. Dock sa 6kar samti-
digt oron foratt prostatarorelse kan ge upphovtill felbehandling
om den inte upptécks. Att missa prostatan vid ett tillfalle av
fyrtio &rinte bramen att missa vid ett eller flera tillfallen av fem
kan resultera i massiva biverkningar samtidigt som chansen
att botas minskas dramatiskt. Detta gor att intresset for pre-
cisionshjalpmedel som RayPilot 6kar i takt med inforandet av
hypofraktionering.

Tyvarr har de ekonomiska styrmedlen inte alltid gynnat inforan-
det av ny teknik inom sjukvarden.  manga lander, sa som Tysk-
land och USA, har de behandlande sjukhusen och klinikerna fatt
betalt per behandlingstillfalle. Att da infora metoder som mins-
kar antalet behandlingstillfallen har darfor gett minskade intak-
ter for dessaklinikerna. Enforandring av betalsystemen som ger
ersattning per behandlad patient istéllet for antalet behandlingar
arpavag attinforasiflera lander, bland annat i USA. Det innebér
ekonomiska incitament for att effektivisera cancervarden men
aven for att minska biverkningarna for patienten.

Kommande kapitalbehov och dess anvandning

Foreliggande nyemission genomfars for att fa den nya genera-
tionens RayPilot med HypoCath CE-certifierad for forsaljning
och anvandning i Europa. Det ar ett arbete som Micropos inled-
de for ett &r sedan men som fick ett abrupt slut da den utvalda
tillverkaren av katetrar plotsligt meddelade att de skulle upphora
med medicinteknisk tillverkning. Micropos har under 2019 ut-
varderat och kontrakterat en ny tillverkare och de forsta leveran-
serna av katetrar har agt rum, vilket aven innebar att CE-certifie-
ringsprocessen ater har kommitigang.

Kapitalet ska dven anvandas for att starta initial klinisk anvand-
ning och for att forbereda marknadsintroduktionen av produkten.

For att sakerstalla att emissionen bli fulltecknad har styrelsen,
Bolagets personal samt de tva storsta aktiedgarna gjort teck-
ningsatagande om att fylla emissionen. Atagandena har gjorts
helt utan ersattning.

Under kommande ar kommer Micropos att bearbeta den euro-
peiska marknaden for att na ett storre antal strélbehandlings-
kliniker som anvander metoden och darmed oka intakterna.
Styrelsen bedomer att ytterligare kapital kan komma att beho-
vas under kommande &r for att kunna 6ka marknadsforings-
och forséljningsinsatserna, nar Bolaget gar in i en tillvaxtfas.
Innan det &r aktuell maste CE-mérkning vara klar och RayPilot
HypoCath varai bruk pa behandlande kliniker.



RayPilot® Systemets tre olika delar bestar av:

RAYPILOT® MOTTAGARSYSTEM
RayPilot® Mottagarsystem som Senaste
placeras pa befintligt behandlingsbord tillskottE'E 1
RayPilot®-
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; RAYPILOT® HYPOCATH®
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B S A Standard ballong
= = B RayPilot® sandaren inuti urinréret i prostatan

C Anslutning till mottagarsystemet
RAYPILOT® MJUKVARA D Standard urindrénering
RayPilot® Mjukvara som visar E Ventil for ballong

behandlingsbordets installningar for
att stralen skall tréffa tumdren



VD HAR ORDET

For ett ar sedan da vi genomforde en lite storre nyemission
var planen att kunna lansera var nya produkt HypoCath som
en CE-markt produkt pa den europeiska stralbehandlingskon-
gressen ESTROi april 2019. Dérefter, utifrdn den respons som
vi fatt fran marknaden, skulle vi kunna pabdrja forsaljning.

Det ar sallan det blir exakt som man tankt sig. Den leverantor
av HypoCath som vi arbetat med sedan 2017 meddelade
utan forvarning i slutet av 2018 att man upphorde med all
tillverkning av medicintekniska produkter med omedelbar
verkan. Det innebar att vi inte kunde slutfora den planerade
CE-markningen.

Vi agerade snabbt och hittade en tysk tillverkare. Denne har
redan hunnit leverera HypoCath katetrar som tillsammans
med 6vrig dokumentation utgor nodvandigt underlag for
certifiering. Arbetet med CE-certifieringen &r i full gdng och
viraknar med att ha den klar under det narmaste halvaret.

Mottagande av HypoCath har varit positivt nar vi mott po-
tentiella kunder pa méssor och pa kliniker under det gang-
na aret. Dels beror det pd att klinikerna nu slipper gora det
kirurgiska ingreppet med att applicera sandaren i prostata,
dels har flera vetenskapliga artiklar publicerats som styrker
att hypofraktionering, d.v.s. stralning av prostata vid farre an
10 tillfallen i stallet for 40-talet fungerar och att det darmed
blir an viktigare att oka traffsakerheten.

Vihade inte raknat med att det lilla kirurgiska ingreppet som
kravdes for forsta generationens RayPilot skulle vara ett sa
stort kommersiellt hinder. Vikan nu konstatera att sa ar fallet,
trots alla fordelar med forbattrad traffsakerhet sdsom reduk-
tion av allvarliga biverkningar, okad botningsgrad och redu-
cerat antal behandlingstillfallen.

Med HypoCath har vi en produkt som ordinarie personal
pa kliniken kan anvéanda helt utan behov av att anlita extern
kirurgisk kompetens, som normalt inte finns pa stralbe-
handlingsavdelningar.

Genom att acceptansen for hypofraktionering etableras i
kombination med enkelheten med HypoCath undanrojs de
tva storsta hindren som begransat klinikernas intresse for
RayPilot. Forutsattningar skapas for att fa igang mer rutin-
massig anvandning av RayPilot.

En indikation pa detta ar den order vi fick i somras pa ett
RayPilot HypoCath-system fran en privat tysk sjukhuskedja.
Affaren foregicks av att vi bjudits in att traffa expertgrup-
pen for prostatacancer inom onkologiska organisationen
DEGRO, som bestar av representanter fran Tyskland,
Schweiz och Osterrike.

Vi i Bolaget har en stark tilltro till RayPilot med HypoCath
vilket inte minst avspeglas i att samtliga anstallda tillsam-
mans med styrelsen och de storsta agarna fullt ut garanterar
den forestdende emissionen.

Vi ser garna att ni ocksa vill vara med péa var fortsatta resa
och bidra till att paverka behandlingen av prostatacancer for
alla drabbade och deras familjer.

Tomas Gustafsson
VD, Micropos Medical AB
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Micropos vision ar att RayPilot skall bli en standardlosning som bidrar till en effektivare cancervard inom ett flertal
tumorsjukdomar dar fler patienter blir botade fran cancer genom stralbehandling som genomfors vid fa tillfallen
och med hog precision, men med minimerad risk for oonskade biverkningar.

Verksamhet

Micropos Medical grundades 2003 vid affarsinkubatorn Chal-
mers Innovation av ett antal lakare och professorer inom on-
kologi med méanga ars erfarenhet bade fran strélbehandling
och fran utveckling av medicintekniska produkter och lake-
medel. Grunden till Bolaget var idén RayPilot vars syfte ar att
Oka precisionen vid stralbehandling av cancer.

Sedan starten har Micropos genom malmedvetet arbete ut-
vecklat, produktifierat och certifierat RayPilot som ett tillbehor
till stralterapimaskiner for att ka precisionen och effektivi-
teten vid stralbehandling av cancer. En 6kad precision kan
innebara att sannolikheten att bota patienten 6kar och risken
for biverkningar minskar, samtidigt som antalet behandlings-
tillfallen kan minskas.

RayPilot kan anvandas vid ett flertal cancerformer dar det
finns behov av 6kad precision. Micropos har inledningsvis valt
att fokusera pa prostatacancer dar behovet och denkommer-
siella potentialen bedoms som storst.

Marknad

Prostatacancer ar den nast vanligaste cancerformen globalt
bland man med omkring 1,3 miljoner diagnosticerade man
per ar. | Vasteuropa &r prostatacancer den vanligaste cancer-
formen med ndrmare 450 000 diagnosticerade fall &r 2018.

Prostatacancer botas normalt med stralbehandling eller
kirurgi. BAda metoderna har likartade resultat, men strélbe-
handling ar mer kostnadseffektiv. Mer an halften av alla pro-
statacancerpatienter behandlas med stralterapi ndgon géng
under sjukdomsférloppet och cirka 20 procent av alla opere-
rade prostatacancerpatienter behdver postoperativ strélbe-
handling. Dock rader det brist pa stralbehandlingskapacitet i
stora delar av varlden, vilket ar ett vaxande problem i takt med
att antalet cancerfall stiger for varje ar.

Strélbehandling sker med enlinjaraccelerator som aren avan-
cerad maskin som levererar stralning till tumoren. Samman-
taget finns det omkring 12 000 installerade linjaracceleratorer
pa omkring 7 200 Kkliniker i varlden. Flest antal linjaraccelera-
torer finnsiNordamerika dar 33 procent av alla &r installerade.
| Europa, vilket ar den marknad som Micropos initialt foku-
serar p3, finns det cirka 3 500 linjaracceleratorer vid narmare
1 500 kliniker. Arligen séljs det 1 200 nya linjaracceleratorer
enligt Micropos bedomning.

Stralbehandling &r en komplex process som involverar flera
avancerade system dar linjaracceleratorn utgor basen. Stral-
ningen syftar till att exponera cancertumaoren for joniserande
strélning som resulterar i att tumorcellerna dor. Utmaningen
vid all strélbehandling &r att leverera ratt straldos till tumo-
ren men samtidigt undvika att bestrala narliggande organ
och vavnad. Exponeras friska organ och vavnad av for hog
straldos finns risk att skada dessa med risk for biverkningar.

Behandlingen bliren avvagning mellan hog dos itumaoren och att
minimera risken for att stréla och skada intilliggande omraden.

Vid stralbehandling ar hog precision och noggrannhet av
storsta vikt varfor det anvands ett flertal system for dosplane-
ring, optimering, positionering och kvalitetssakring. Micropos
produkt RayPilot &r ett positioneringssystem som kan anvan-
das for att oka traffsakerheten i behandlingen.

Strélbehandling sker vid upprepade tillfallen. Traditionellt
40 ganger, varje vardag under en attaveckorsperiod, vilket
innebar att patienten maste ta sig till kliniken varje dag for en
behandling som tar 15—30 minuter. For att hoja effektiviteten
hos klinikerna och samtidigt underlatta for patienten pagar
flertalet studier som gar ut pa att minska antalet behandlings-
tillfallen genom att 6ka den dagliga straldosen, s.k. hypofrak-
tionering. | juni 2019 publicerades den storsta randomise-
rade studien i varlden med vetenskapliga bevis som stodjer
anvandning av hypofraktionering.

For att kunnainféra hypofraktionering pd moderna behandlings-
protokoll med dagens hogre doser kravs en hogre precision.

RayPilot

RayPilot bestéar i huvudsak av hardvara och mjukvara, som
kompletterar den befintliga strédlbehandlingsutrustningen,
samt en patientunik forbrukningsvara. Férbrukningsvaran ar
en radiosandare som placeras i tumoromradet och kommu-
nicerar med en mottagare placerad pa befintligt behandlings-
bord. Den tillhorande mjukvaran visar kontinuerligt séndarens
och darmed tumoromradets position vilket gor att operatéren
kan anpassa behandlingen utifran tumarens lage.

Den forsta generationens RayPilot anvéands sedan ett par ar
hos ett antal universitetssjukhus och privata kliniker som ett
hjalpmedel for att oka precisionen vid hypofraktionering. Hos
dessa kunder placeras sandaren genom ett kirurgiskt ingrepp
i prostatan.

Trots lovord frdn kunderna har volymsanvandning uteblivit
detta pa grund av att flertalet strélbehandlingskliniker har
sma eller inga mojligheter att utfora det kirurgiska ingrepp
som den forsta generationens forbrukningsvara kravt.

For att forenkla arbetsflodet har Micropos utvecklat en ny
sandare som inte kraver nagot kirurgiskt ingrepp for att appli-
ceras i prostatan. | HypoCath som ar den nya generationens
forbrukningsvara ar sandaren integrerad i en kateter och fors
in i patienten pa samma satt som en vanlig urinvagskateter.
HypoCath gor att hela behandlingen kan utféras av befintlig
personal pa sthrélterapikliniken utan att behdva schemaldgga
aktiviteter med andra kliniker eller avdelningar péa sjukhuset.

HypoCath fick bra respons da den presenterades forsta gang-
en pa Europas storsta stralbehandlingskongress, ESTRO i
Barcelona under varen 2018. Lanseringen har har dock dragit
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ut pa tiden da tillverkaren av HypoCath i slutet av 2018 pléts-
ligt meddelade att de lade ner sin medicintekniska verksam-
het. I borjan av 2019 startades ett nytt leverantérssamarbete
med en tysktillverkare for HypoCath dar ett tatt samarbete nu
pagar for att fardigstalla all dokumentation som kravs for att
CE-certifiera produkten.

Genom att det kirurgiska momentet helt forsvinner med
HypoCath i kombination med de studier som visar att hypo-
fraktionering fungerar har intresset for RayPilot 6kat markant.
Sammantaget gor det att Micropos idag helt fokuserar arbetet
pa att fardigstélla produktion och CE-certifiering av RayPilot
med HypoCath.

Affarsmodell

RayPilot bestar av en sdndare, mottagare och mjukvara.
Forsaljning av mottagaren och mjukvaran sker som en sys-
temforsaljning da de utgor ett integrerat paket. Séandaren
daremot ar en forbrukningsvara som ar individuell for varje
patient. Listpriset for ett RayPilot-system ar 185 000 Euro,
vilket ger Bolaget en hog bruttomarginal. Marknadsmassig
distributorsrabatt utgar pa de marknaderna Bolaget har en
representant. Forbrukningsvaran har ett listpris om 750 Euro
och uppét. | takt med att antalet producerade enheter 6kar ser
Bolaget mojligheter att sanka produktionskostnaden per pro-
ducerad enhet vilket ger maojligheter till 6kad bruttomarginal
for saval systemet som forbrukningsvaran.

Initialt ar det viktigt for Micropos att etablera anvandning av
RayPilot, darfor har systemforsaljningen historiskt i flera fall
gjortstillrabatterade priserisyfte att f igang den I6pande for-
séljningen av forbrukningsvara. Affarsmodellen ar att pa sikt
uppna en stor volymfarséljning av forbrukningsvara som da
kommer utgora en viktig kontinuerlig inkomstkalla och bidra
tillen hog Ionsamhet i Bolaget.

Forsaljning och marknadsforing av RayPilot koncentreras
inledningsvis till Europa och skots av Micropos egen perso-
nal tillsammans med utvalda distributorer. Bolaget fokuse-
rar verksamheten till att f& ledande strélbehandlingskliniker
att anvanda RayPilot i sin dagliga verksamhet. | Bolagets
nuvarande fas ligger fokus pé kliniker som kan verka som
referenskunder bade for Micropos och for respektive dist-
ributor i deras geografiska omrade. Referensklinikerna ger
vardefull &terkoppling som gor att systemet kan optimeras
foratt kunna séljasi storre volym med minimalt installations-,
service- och supportbehov. Bescksprogram och utbildning
av potentiella kunder och distributorer utfors ockséa vid behov
pa referensklinikerna.

RayPilot kan kdpas som ett tillbehor till redan installerad strél-
terapimaskin eller i samband med att ny stralterapimaskin
upphandlas. Kliniken kan vid storre upphandlingar foredra att
kopa ett helhetspaket frdn ndgon av linjaracceleratortillver-
karna som kombinerar utrustning frén olika tillverkare for att
passa klinikens efterfrdgan. | det senare fallet &r mélsattning-
en att RayPilot pa sikt kommer ingé i strdlterapitillverkarnas
prislistor som ett tillbehor.

Vissa strélterapikliniker har redan nu borjat efterfraga real-
tidspositioneringslosningar i sina upphandlingsunderlag och
flera av de storsta aktorerna pa marknaden har darfor offere-
rat RayPilot som ett tillbehor vid upphandlingar.

For tillverkning av RayPilot-systemet anvander Micropos un-
derleverantorer for de ingdende komponenterna. HypoCath
tillverkas externt av en tysk leverantor och levereras slutte-
stad och dokumenterad till Micropos. Mottagarsystemet till-
verkas till storsta delen i Sverige av underleverantorer medan
montering, test och kalibrering utfors av Bolagets egen per-
sonal. Mjukvaran utvecklas i huvudsak av egen personal, men
aven till viss del av externa partners.

Vetenskaplig grund

Dagens stralbehandling bygger pa en lang tradition dar sjuk-
husen anvander etablerad erfarenhet med stod av veten-
skapliga publikationer och nationella riktlinjer for hur de skall
behandla patienter. Det vedertagna sattet ar att dela upp
stralbehandlingen i ménga sma dagliga doser under upp till
atta veckor med en tilltagen marginal utanfor tumaren. Detta
anses gora behandlingen mer forldtande da férhoppningen ar
atttumaoren endast ror pa sig vid ett fatal tillfallen vilket i sa fall
gorattdentotala feldoseringen inte blir sa stor. Forutom att de
manga behandlingstillfallena som maste utféras ger upphov
till koer pé klinikerna och att patienterna far resa mycket och
binds upp under en mycket lang tid s& finns det en diskussion
som gor géllande att den begransade totala straldosen som
kan ges utan att riskera alltfér mycket biverkningar éven be-
gransar antalet botade patienter.

RayPilot-systemet harinkluderats i ett antal studier sombland
annat visat att prostatan kan réra pa sig mer &n 1,5 cm under
pagéende behandling utan att detta upptéacks om inte syste-
met anvands. Eftersom organrorelserna ar helt slumpvisa ar
det vid dagens behandling inte ens sékert att stralningen pa-
borjas pa ratt stalle.

Ett flertal vetenskapliga rapporter har under den senaste
tiden pavisat att hypofraktionering med ner till sju behand-
lingstillfallen ger likvardig botande effekt pa tumoren som
traditionell behandling som ges vid 40-talet tillfallen. Genom
att bevisen nu etableras for hypofraktionering, dvs farre be-
handlingstillfallen, blir det viktigare an tidigare att sakerstélla
att stralningen verkligen traffar tumoren och att riskorgan-
den undviks. Vid den betydligt hogre dagliga straldosen gér
det inte att som tidigare strala med en vl tilltagen marginal
utan att frisk vavnad riskerar att skadas. Eftersom stralningen
ges vid sé fa tillfallen blir behovet av att traffa tumoren opti-
malt vid varje tillfalle storre vilket gor att intresset for RayPilot
okar och da for kateterlosningen HypoCath som till skillnad
fran den tidigare produkten kan anvandas utan behov av ki-
rurgiskt ingrepp.

I juni i &r publicerades den Skandinaviska hypostudien i The
Lancet.! Studien som letts fran universitetssjukhusen i Umea
och Lund &r den forsta randomiserade studien i varlden som
visar att extrem hypofraktionering fungerar pa prostata-

"Ultra-hypofractionated versus conventionally fractionated radiotherapy for prostate cancer:
5-year outcomes of the HYPO-RT-PC randomised, non-inferiority phase 3 trail’, Lancet 2079; 394:385-95
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cancer. Studien som pagéatt sedan 2005 under ledning av
professor Anders Widmark i Umed forvantas fa ett stort ge-
nomslag pa hur stralbehandling av prostatacancer kommer
att genomféras i framtiden da sjukvarden kan spara mycket
pengar pd att antalet behandlingstillfallen minskas fran ett
40-tal till under tio.

Emellertid kvarstar utmaningen att kunna hoja totaldosen
ytterligare for att majliggora en 6kad botningsgrad vilket stal-
ler okade krav pa traffsakerheten. Flera studier pagérivarlden
med preliminara positiva resultat dar behandlingen ges vid ett
enda tillfalle vilket staller extrema krav péa precision.

1juli2019 publicerades envetenskaplig artikel fran Léon Bérard
Cancer Center i franska Lyon som jamfort RayPilot med ett
annat realtidslokaliseringssystem fran en av de stérsta akto-
rerna inom stralterapi. Resultatet visar att positioneringssys-
tem som RayPilot behovs for att kunna 6ka botningsgraden

och minska biverkningarna. De beskriver vidare att det idag
endast finns ett fatal system som mojliggor att folja prosta-
tarorelser i realtid, och dar RayPilot &r ett av dessa system.
Artikeln publicerades i onkologitidskriften Radiotherapy and
Oncology med titeln "Comparison of electromagnetic trans-
mitter and ultrasound imaging for intrafraction monitoring of
prostate radiotherapy”.

| augusti publicerades ytterligare en vetenskaplig artikel med
en oversikt over olika realtidssystem inom stralbehandling
dar bade den ursprungliga RayPilot och den nya HypoCath
som inte behdver nagot kirurgiskt ingrepp beskrevs. Artikeln
publicerades i den vetenskapliga tidskriften Physics in Medi-
cine med titeln "Real-time intrafraction motion monitoring in
external beam radiotherapy” och ar gjord av en internationell
grupp fysiker fran Storbritannien, Nederldnderna, Danmark
och Australien.

Minst 3 000 000
Lever med prostatacancer och de livskvalitetsned-
sattande biverkningarna som detta kan innebara i EU

1300 000 nya fall
Diagnosticeras arligen med prostatacancer i varlden

Cirka 450 000
Diagnosticeras med prostatcancer varje ari Europa

Ungefar 3 500
Linjaracceleratorer finns i Europa dar RayPilot®
potentiellt kan installeras for att 6ka precisionen

Ungefar 1000
Nya linjaracceleratorer séljs arligen i varlden

Kalla: European Alliance for Personalised Medicine 2012,
Globocan 2018, Directory of RAdiotherapy Centres — IAEA



HANDELSER | BOLAGETS UTVECKLING

2003

Micropos grundas av fyra internationellt framstaende
onkologer fran universitetssjukhusen i Bergen, Géteborg,
Stockholm och Minneapolis samt affarsinkubatorn
Chalmers Innovation.

Micropos blir pristagare i Vinnova och NUTEK instiftade
programmet VINN NU.

2004

RayPilot testas for forsta gdngen pa ménniska, de forsta
patentansokningarna lamnas in.

2005

Micropos vinner Dagens Industri och Skandias nationella
tavling Innovation Cup.

RayPilot testas i en kateter i en ménniska for forsta gangen.

2006

Klinisk studie for utvardering av matnoggrannheten i
teknologin paborjas vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset.

2007

Den forsta kliniska studien presenteras vid branschmassan
ESTRO.

2009

Bolaget erhaller CE-maérkning for forsta versionen
av RayPilot.

2010
Forsta patientbehandling med RayPilot ager rum vid
Karolinska Universitetssjukhuset.

Micropos grundare vinner Athena-priset, vilket ar Sveriges
storsta pris for klinisk forskning, for RayPilot.

2010-2014

RayPilot testas och utvarderas vid ett antal sjukhus i Europa
dar fragestallningen ar hur det fungerar i patient och hur
mycket prostatan ror sig under behandling.

2014

Forsta forsaljning av RayPilot forbrukningsvara. Forsta
implantationen av RayPilot med lokalbedovning, samt

i slutet av aret borjade RayPilot for forsta gangen nyttjas
for okad precision vid hypofraktionering pa Helsingfors
Universitetssjukhus.

2016

Forsta kommersiella systemforsaljningen av RayPilot
genomfaors till distributéren MN Medical.

2017

Tre RayPilot systemforsaljningar till Helsingfors Universitets-
sjukhus, NHS Lothian, Edinburgh i Storbritannien och till
distributoren Euromed-Sofia i Bulgarien.

2018

Ny forbrukningsvara, HypoCath presenteras pa Europas
storsta stralbehandlingskongress ESTRO. Forsta forsaljning-
en av RayPilot system med HypoCath genomfors kort tid
efter presentationen till bolagets Italienska distributor.

2019

En forsta order om ett RayPilot system med HypoCath
erhalls fran en privat sjukhuskedja i Tyskland ordern fore-
gicks av presentationer for den tyska expertpanelen for
prostatacancer inom organisationen DEGRO.

Beslut i styrelsen att fram&ver enbart satsa pa RayPilot
system med HypoCath sandare.

13
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STYRELSE

OVE MATTSSON
f. 1940. Styrelseordforande, invald 2018.

Ove Mattsson har en Bachelor of Science fradn lowa State University, USA, och ar docent i Organisk Kemi vid
Stockholms Universitet. Har tidigare varit bland annat VD i AB Casco, koncernchef i Nobel Industrier AB och CEO
i Akzo Nobel Coatings. Sedan 1985 ledamot i Ingenjorsvetenskaps-akademin.

AKTIEINNEHAV: 4 463 687 AKTIER, OCH 60 000 OPTIONER

TORBEN JORGENSEN
f. 1952. Styrelseledamot, invald 2014. Oberoende ledamot.

Torben Jgrgensen har en examen frdn Handelshdgskolan i Kdpenhamn. Styrelseordforande, tidigare VD och
koncernchef for life scienceforetaget Biotage sedan 2006. Ar &ven styrelseordférande i Atlas Antibodies AB,
Intervacc AB, MIP Technologies AB.

AKTIEINNEHAV: 190 905 AKTIER, OCH 230 000 TECKNINGSOPTIONER

OLOF SANDEN
f. 1962. invald 2012. Oberoende ledamot.

Utbildning: Civ.ing. frdn Chalmers Géteborg, ETH Zirich och Senior Executive MBA Program fran Columbia Uni-
versity New York. Arbetar idag pa Transearch International, en globalt verksam chefsrekryterings firma. Har haft
ett flertal rollerinom svensk Med Tech och exportorienterad industri bl. a. arbetat pa Elekta (1993-95 och 2002-12)
inom flertal roller och sedan 2006 som vice VD ansvarig for forsaljning, marknadsforing och service for Europa,
Ryssland, Afrika, Mellandstern och Latinamerika, Bactiguard (2012-13) vice VD och under 2014-2017 VD/VVD pa
RISE AB, Research Institutes of Sweden.

Styrelseuppdrag; Bred erfarenhet av styrelsearbete i noterade och onoterade bolag. Idag verksam i ytterligare tva
styrelser, Scandidos AB och Unisport OY.

AKTIEINNEHAV: 30 000 AKTIER, OCH 230 000 TECKNINGSOPTIONER

TOM SUNDELIN
f. 1965. Styrelseledamot, invald 2019. Oberoende ledamot.

Diplomerad inom Internationell Marknadsféring och Forsaljning vid Schartau samt Certifierad internationell
coach fran ICC-International Coaching Community. Tom Sundelin har arbetat som forséljningschef export pa
Stille Surgical AB och som global forséljningschef pa Aerocrine AB. Han har &ven varit VD pé Quickels Systems
AB och IM-Medico Svenska AB innan han under 2011 borjade med egen verksamhet som konsult i kommersi-
aliseringsprojekt inom Life Science. Ar idag VD i Piotrode Medical AB och Holsun Medical AB. Utdver detta dven
styrelseledamot i Naslund Medical AB, Inhalation Science Sweden AB (Publ.) samt ScandiDos AB (Publ.).

AKTIEINNEHAV: HAR INGA AKTIER ELLER OPTIONER | BOLAGET

Styrelsen nas via Bolaget:
Micropos Medical AB, Adolf Edelsvards gata 11, 414 51 GOTEBORG, Tel 031-760 80 05

TOMAS GUSTAFSSON
f.1971. VD sedan 2003.

Utbildning fran Chalmers maskinteknik och fran Chalmers School of Entrepreneurship. Tomas har verkat som
VD ibolaget sedan start 2003, och innan dess grundare till det riskkapitalfinansierat bolag inom mobila tjanster

AKTIEINNEHAV: 656 202 AKTIER, OCH 340 000 TECKNINGSOPTIONER
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| RAYPILOT® HYPOCATH®

RAYPILOT®

Prostate trackipg without surgicdl intervention HYPOCATH®..- |

NEW MEMBER 0F
RAYPILOT* FAMILY

Micropos team pa plats pa ESTRO kongressen i Milano i april. Frv: Oscar Sjéberg, Massimo Abbiati, Peter Schoor, Hanna Syrén, Andreas Bergqvist,
Tomas Gustafsson, Kauko Haapasaari och Richard Nilsson.

PERSONAL REVISOR

Micropos har idag 6 heltidsanstallda, en deltidsanstélld samt KPMG
samarbete med ett flertal konsulter inom teknikutveckling, for- Besdksadress: Norra Hamngatan 22
saljning, kvalitet- och regulatory, ekonomi, patent och juridik. Postadress: Box 11908, 404 39 GOTEBORG

Tel:031-61 4800
Huvudansvarig revisor: Jan Olov Malm

Medlem i branschorganisationen FAR
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OVRIG INFORMATION OM ORGANISATIONEN

Potentiella intressekonflikter

Micropos styrelseordférande Ove Mattsson, styrelseleda-
moterna Torben Jargensen och Olof Sandén samt VD Tomas
Gustafsson och 6vrig personal har gjort teckningsférbindelser
om attteckna aktieriforeliggande nyemission. Ingen ersattning
till dessa eller andra som gjort teckningsforbindelse har utgatt.
Utdver ovanstaende parters ekonomiska intresse att Erbjudan-
det ska genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska eller
andraintressen i Erbjudandet.

Ingen av styrelseledamaéterna eller ledande befattningshavare
har nagra potentiella intressekonflikter med Micropos dér pri-
vata intressen kan sta i strid med Bolagets.

Ingen av styrelseledamaterna, ledande befattningshavare eller
revisorer i Micropos Medical AB har eller har haft ndgon direkt
eller indirekt delaktighet i ndgra affarstransaktioner som ar
ovanliga till sin karaktar eller i sina avtalsvillkor med Bolaget.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i
Micropos har varitinblandad i konkurs, likvidation eller liknande
under de senaste fem aren. Inte heller har ndgon ledamot eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren domts
i bedragerirelaterade mal, haft naringsforbud eller utsatts
for anklagelser eller sanktioner av myndighet eller bransch-
sammanslutning.

Viktiga avtal

Utdver de anstéllda har Bolaget langvariga konsultavtal. Aven
om konsultavtalen ar traffade med bolag i vissa fall syftar kon-
sultavtalen till att anlita sex olika personer pa langvarig basis.
For fem av de langvariga konsulterna foreligger skriftliga avtal
som varierar till omfattning och utformning. For en av de lang-
variga konsulterna, Ekonomichef Martin Johnsson, saknas
skriftligt konsultavtal. Han anlitas pa I6pande rakning for ett
timarvode om 750 kr. Ingen av de anstallda eller de varaktiga
konsulterna anses vara séa kallade nyckelpersoner.

Utover konsultavtalen har Bolaget endast sedvanliga affarsav-
tal med kunder, distributdrer och leverantorer som inte bedoms
ha en kritisk paverkan pa Bolagets verksamhet péa langre sikt.

Transaktioner med narstaende

Utover loner och ersattningar till VD och styrelseledamadter har
Micropos inga ersattningar utgatt till narstdendepersoner.

Tillstdnd m.m.

Bolaget innehar ISO 13485:2006 certifikat och processen for
att erhalla CE-certifikat for HypoCath som utan kirurgiskt in-
grepp ger mojlighet att kontinuerligt folja prostatas rorelse un-
der behandling pagar.

Patent och immaterialrattsligt skydd

Micropos har sedan starten 2003 byggt upp en IPR-portfolj for
att skydda Bolagets forskning, utveckling och framtida produk-
ter. Patentansokningarna galler sex olika uppfinningar som
utgor sex olika patentfamiljer som léamnats in for granskning.
Dessa har i dagslaget genererat tre svenska patent. Utover er-
hallna patent innehaller patentfamiljerna patentansokningar i
olika geografiska omraden, varav tre europeiska patent och fyra
patent i USA beviljats hittills. Ytterligare en regional ansdkan vid
europeiska patentverket — EPO ar under behandling. Innehallet
i patentansokningarna avspeglar den kontinuerliga utveckling
som Micropos har genomgatt sedan den forsta ansokan lam-
nades in 2004. Inriktningen i patentansokningarna har Gver
tiden forskjutits for att tdcka in de produkter somidag ingéri fo-
retagets produktportfolj. Giltighetstiden for patenten beroende
pa land och patent stracker sig mellan 2025 till 2033. Patenten
innefattar aven kateter som utforandeform.

Bolagets IP utgors aven av bland annat design avseende san-
darens utformning inklusive fastanordning for den forsta ge-
nerationens RayPilot forbrukningsvara. | dagslaget finns tva
registrerade designs i EU och ett i USA.

Micropos harvarumarkesskyddat varumarkena RAYPILOT och
HYPOCATH i EU och for PLUG & TREAT i EU. Varumarkesskyd-
dettackerin bade apparater for behandling och tjénster knutna
till bland annat stralningsterapi.

Bolagets patent avseende teknik ar foljande:

SE529191 - En positionsfastanordning och ett system for att
detektera positionen hos en sédan anordning.

SE531789 — Metod och system for att spara en position hos en
positioneringsanordning samt metod for kalibrering av system.

EP2408524 — Stralningsovervakningselektrod forsedd med en
positioneringsanordning och en identifieringsenhet.

Bolaget bedomer att samtliga patent har en betydande inver-
kan pa Bolagets konkurrensforutsattningar. Bolaget besitter
samt uppratthéller erforderligt patentskydd for att forsvara
Bolagets immateriella rattigheter.

Micropos kanner inte till ndgra intrang i eller befarar nagra in-
trang i Bolagets immateriella rattigheter eller know-how. Bola-
get bedomer sig inte gora intrang i tredje mans immateriella
rattigheter och har inte fatt ndgon information som tyder pa att
tredje mananser Bolaget gora intrdng iimmateriella rattigheter.



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING

Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges

Intékter

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga intakter

Summa intakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar avimmateriella anldggningstillgdngar

SUMMA RORELSEKOSTNADER

RORELSERESULTAT

Finansiella poster

Réantekostnader

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

RESULTAT FORE SKATT
SKATT
ARETS RESULTAT

2019
1/1-30/6

12
1880
244
2136

-4 877
-3733

-404
-9014

-6878

-6 888

-6 888

2018
1/1-30/6

631

631

-120
-5166
-2361

-669

-8316

-7685

2018
1/1-31/12

1227

1227

-375
-8982
-6 047
-1338

-16742

-15515

2017
1/1-31/12

1999

1999

-180
-7 486
-6 686
-1894

-16 246

-14247

17
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent, varumarken och liknande rattigheter

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Varulager

Kortfristiga fordringar

Skattefordran

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Kassa och bank
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR
SUMMA TILLGANGAR

2019
30/6

2425
109
2534

342
1176
55

61
1634

10645
12279
14813

2018
30/6

1483
243
1726

375
748
163

1286

4767

6053
7779

2018
31712

888
169
1057

339
1164
119
13
1635

19908
21543
22600

2017
31712

2078
317
2395

199
2315
129
11
2654

11032
13774
16169



EGET KAPITAL OCH SKULDER

Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges

EGET KAPITAL

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond
Utvecklingsfond
SUMMA EGET KAPITAL

Fritt eget kapital
Overkursfond

Periodens / Arets resultat
SUMMA FRITT EGET KAPITAL
SUMMA EGET KAPITAL

Langfristiga skulder
Lan

SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga skulder
Kortfristig del av 1an
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019
30/6

4245
5277

212
9734

7610
-6 880

730
10464

499
499

62
624
327

2837
3850
14813

2018
30/6

2987
5277

317
8581

2730
-7 699
-4 969

3612

541
541

100
974
107
2445
3626
7779

2018
31712

4245
5277

212
9734

23123
-15534
7589
17323

491
491

100
654
798
3234
4786
22600

2017
31712

2987
5277

317
8581

16969

-14265

2704
11286

618
618

73
565
128

3499
4265
16169
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KASSAFLODESANALYS

Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar

Ranteinbetalningar

Ranteutbetalningar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Forandringar rorelsekapital
Forandring av varulager
Forandring av fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Amortering av 1an

Kassaflode finansieringsverksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar

Kassaflode investeringsverksamheten

Kassaflode
Ingéende kassa / bank

Likvida medel vid arets slut

Micropos Medical AB — NYCKELTAL
Soliditet, %
Kassalikviditet, %

Medelantal anstallda, st

2019
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-1880
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319

2018
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2018
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-19
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21572
-126
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2017
11-31/12

14247

1894

-18
-12371

-955
255
-13071

14
131
177

-13188
24220
11032

69
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Intakter

Micropos ar ett medicintekniskt utvecklingsbolag vars forsta
produkt RayPilot annu inte blivit ndgon forséaljningsframgang.
Den vidareutvecklade RayPilot HypoCath har visats upp for
marknaden och erhéllit ett positivt mottagande. En CE-god-
kannande av produkten forvantas under slutet avinnevarande
ar, vilket majliggor en forsaljning och anvandning av systemet
i Europa. Under aren 2018 sjonk nettoomsattningen fran
1999 TSEK till 1 227 TSEK. Forsaljningsminskningen beror
pa att flera anvandare av RayPilot och &ven nya kunder vantat
med bestallningar till dess att RayPilot HypoCath finns till-
ganglig pa marknaden.

Rorelseresultatet

Rorelseresultatet for 2017 var-14 247 TSEK. Under 2018 tka-
de det negativa rorelseresultaten till -15 515 TSEK. Det nega-
tiva rorelseresultatet har fortsatt under forsta halvaret 2019
da det uppgick till -6 878 TSEK, dock var underskottet nagot
mindre jamfort med motsvarande period 2018 da det uppgick
till -7 685 TSEK.

Kassalikviditet

Bolagets har under aren haft en god likviditet. Vid utgadngen
av 2017 uppgick den till 257 procent for att under 2018 6ka
till 416 procent som en konsekvens av den nyemission som
genomforts under &ren. Under forsta halvaret 2019 Kassa-
likviditeten sjunkit till 319 procent som en konsekvens av det
negativa resultatet i verksamheten.

Soliditet

Bolagets soliditet ar god. Vid halvarsskiftet 2019 lag den pa
70. Soliditeten har d&ven den paverkats positivt av genomférda
nyemissioner. Motsvarande periodavslut 2018 uppgick solidi-
teten till endast 46 procent.

Kvartalsredogorelse tredje kvartalet 2019

Den 15 november 2019 publicerade Micropos Medical AB
sin kvartalsredogorelse for tredje kvartalet 2019. | kvartals-
redogorelsen framgar att omsattningen for de tre forsta
kvartalen 2019 uppgar till 12 TSEK (1 150 TSEK for 2018).
Resultatet fore skatt for de tre forsta kvartalen 2019 uppgick till
-10 165 TSEK (-10 553), vilket gav ett resultat per aktie om
-0,12 SEK (-0,18). Eget kapital vid periodens slut uppgick till
7 178 TSEK (508 TSEK) och de likvida medlen vid samma
tidpunkt uppgick till 6 617 TSEK (1 845).

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Fullstandig historik finansiell information, inklusive redovis-
ningsprinciper och andratillaggsupplysningar samt revisions-
berattelser har via hanvisning till &rsredovisningar for raken-
skapsaren 2017 och 2018, och halvarsrapporterna for 2017
och 2018, samt Kvartalsredogorelsen for tredje kvartalet 2019
inforlivats i detta memorandum. Den historiska finansiella
informationen i arsredovisningarna har reviderats av Micro-
pos revisor KPMG AB med huvudansvarig revisor Jan Malm.
Arsredovisningarna har uppréttats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och genom tillampning av Bokféringsnamndens
allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3). Halvarsrapporterna och kvartalsredogorelsen
har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

De senaste tva arsredovisningarna jamte revisionsberattel-
se, de tva senaste halvarsrapporterna samt kvartalsredo-
gorelsen jamte Micropos bolagsordning finns att hdmta pa
WWW.MICropos.se
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AKTIEAGARE

MICROPOS MEDICAL AB:S AKTIEAGARE 2019-09-30 ANTAL AKTIER KAPITAL- OCH ROSTANDEL, %
Brohuvudet AB 15000000 17,67 %
Hans Skold 5272231 6,21 %
Ove Mattsson 4463687 526 %
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 3893797 4,59 %
Danske Bank International S.A. 3730891 4,39 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 3115264 3,67 %
SEB Life International Assurance 2486199 2,93 %
Danica Pension 1360067 1,60 %
Westcap Forvaltning AB 1274275 1,50 %
Bo Lennernas 1270823 1,50 %
Gunvald Berger 1049966 1,24 %
Gunnar Krantz 7000000 1,18 %
Ovriga drygt 1865 aktiedgare 40977800 48,26 %
SUMMA 84895000 100,00%
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

ANTAL TOTALT OKNING TOTALT KvoT
AR HANDELSE AKTIER ANTALAKTIER  AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITAL VARDE
2003 Bolagets bildande 1000 1000 700000 100000 100,00
2003 Split 99000 100000 0 0 1,00
2004 Nyemission 18750 118750 18750 118750 1,00
2005 Nyemission 38857 157607 38857 157607 1,00
2006 Nyemission 12970 170577 12970 170577 1,00
2007 Nyemission 8800 179377 8800 179377 1,00
2007 Nyemission 3350 182727 3350 182727 1,00
2008 Nyemission 17713 200440 17713 200440 1,00
2009 Fondemission 400880 601320 400880 601320 1,00
2009 Nyemission 23968 625288 23968 625288 1,00
2009 Nyemission 54700 679988 54700 679988 1,00
2009 Split 12901772 13599 760 0 672988 0,05
2009 Nyemission 1450000 15049760 72 500 752 488 0,05
2011 Nyemission 250000 17 549760 125000 877488 0,05
2012 Nyemission 6000 000 23549760 300000 1177488 0,05
2013 Nyemission 4000 000 27 549760 200000 1377488 0,05
2013 Nyemission 1940000 29489760 97000 1474488 0,05
2013 Nyemission 8060000 37549760 403000 1877488 0,05
2015 Nyemission 9387440 46937200 469 372 2346860 0,05
2016 Nyemission 12801055 59738255 640 052 2986913 0,05
2018 Nyemission 25156745 84895000 1257837 4244750 0,05
2019 Foreliggande nyemission 14149277 99044277 707 464 4952214 0,05

Vid samtliga nyemissioner har emitterade aktier betalats fullt ut med kontanta medel.



"Den nya forbrukningsvaran
HypoCath utformad som

en vanlig Foley-kateter
vilket gor att anvandning av
RayPilot kan ske helt utan
kirurgiskt ingrepp.’

Befintliga optionsprogram

Vid drsstamman 2016-05-31 beslots att emittera 685 000
teckningsoptioner med ratt for ledande befattningshavare
i Bolaget att teckna sig. Det finns 685 000 utstallda optioner
i detta incitamentsprogram. Optionerna har en 16ptid pa fyra
ar och I6senpriset 3,00 SEK. Utnyttjas samtliga optioner for
teckning av aktier innebar det en utspadning for befintliga
aktiedgare med 685 000 aktier, vilket motsvarar 0,8 procents
utspadning.

Vid arsstamman 2017-05-24 besl6ts att emittera 685 000
teckningsoptioner med ratt for ledande befattningshavare
i Bolaget att teckna sig. Det finns 685 000 utstallda optioner
i detta incitamentsprogram. Optionerna har en 16ptid péa fyra
ar och I6senpriset 2,60 SEK. Utnyttjas samtliga optioner for
teckning av aktier innebar det en utspadning for befintliga
aktieagare med 685 000 aktier, vilket motsvarar 0,8 procents
utspadning.

Vid arsstamman 2018-05-31 besl6ts att emittera 625 000
teckningsoptioner med ratt for ledande befattningshavare i
Bolaget att teckna sig. Det finns 625 000 utstéllda optioner
i detta incitamentsprogram. Optionerna har en 16ptid pa fyra
ar och I6senpriset 2,10 SEK. Utnyttjas samtliga optioner for
teckning av aktier innebar det en utspadning for befintliga ak-
tiedgare med 625 000 aktier, vilket motsvarar 0,75 procents
utspadning.

Vid &rsstamman 2019-05-22 besl6ts att emittera 685 000
teckningsoptioner med ratt for ledande befattningshavare i
Bolaget att teckna sig. Det finns 685 000 utstallda optioner
i detta incitamentsprogram. Optionerna har en l0ptid pé fyra
ar och losenpriset 1,75 SEK. Utnyttjas samtliga optioner for
teckning av aktier innebar det en utspadning for befintliga
aktiedgare med 685 000 aktier, vilket motsvarar 0,8 procents
utspadning.
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INFORMATION OM DE AKTIER SOM ERBJUDS

Aktiekapitalet i Micropos Medical AB uppgar fére nyemis-
sionen till 4 244 750,00 kronor, fordelade pa 84 895 000
aktier. | foretradesmissionen tillkommer 14 149 277 aktier
om emissionen fulltecknas. Efter nyemissionen kommer
aktiekapitalet att uppga till 4 952 213,85 kronor, fordelade
pa 99 044 277 aktier.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Micropos Medical AB:s
tillgdngar och resultat. Samtliga aktier beréttigar till en rost.
Aktiedgare i bolaget har foretradesratt vid emission, i propor-
tion och sort, till befintligt innehav For att andra aktieagarnas
ratt i bolaget kravs ett bolagsstammobeslut med kvalificerad
majoritet.

Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt och de-nominerade
i svenska kronor.

Aktiebok

Foretagets aktiebok kontofors av Euroclear Sweden AB,
Box 7822, 103 97 STOCKHOLM, (f.d. VPC), som registrerar
aktierna pa den person som innehar aktierna.

Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektro-
nisk vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i
elektronisk form.

Handelsbeteckningar

Handelsbeteckningen for Bolaget aktie ar MPOS. ISIN-kod for
aktien ar SE0002834507. CFl-kod &r ESVUFR och FISN-koden
ar MICROPOS/SH.

For teckningsratterna med handelsbeteckningen MPOS TR,
som handlas mellan den 18 november till den 2 december
2019, ar ISIN-koden SE0013408994. CFl-kod &r RSSXXR och
FISN-koden ar MICROPOS/SUBS RTS NL PD.

Betalda tecknade aktier med handelsbeteckningen MPOS
BTA, som handlas frdn och med den 18 november fram tills
emissionen ar registrerad hos Bolagsverket vilket beraknas
skeislutetavdecember 2019, har ISIN-koden SE0013409000.
CFl-kod ar ESNUFR och FISN-koden ar MICROPOS/SH.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt
till utdelning fran och med verksamhetsaret 2019. Den som
pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken eller i for-
teckning enligt 5 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551) skall
anses behorig att mottaga utdelning och vid fondemission ny
aktie som tillkommer aktieagare, samt att utdva aktieagaren
foretradesratt att deltaga i emission.

| det fallndgon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (VPC)
kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot och be-
gransas endast genom regler om preskription. Vid preskrip-
tion tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktieagare bosatta utanfor Sverige och utbe-
talning sker via Euroclear (VPC) pd samma satt som for ak-
tiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatte-
rattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt.

Utspadningseffekter

Befintliga aktiedgare har foretradesratt att teckna sig till lika
antal aktier som de innehar pa avstamningsdagen i fore-
tradesemissionen. For de aktiedgare som avstar att teckna
sin relativa andel av emissionen innebar avstéendet en ut-
spadningseffekt. Det ursprungliga antalet aktier i Micropos ar
84895 000. | de nyemissionen tillkommer vid fulltecknad emis-
sion 14 149 277 aktier for att darefter vara 99 044 277 aktier,
vilket motsvarar en 6kning av antalet aktier med 16,7 procent.

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i den foreliggan-
de nyemissionen uppstar en utspadningseffekt motsvarande
14,3 procent av aktiekapitalet i Micropos efter nyemissionen.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt Gverlatas pa annan part. Aktierna ar
ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller [osningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller
varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under det inne-
varande eller foregdende rékenskapsaret.

Aktiedagarnas godkdannande av nyemissionen

Styrelsens beslut om att genomféra nyemissionen gors med
stod av det beslut om att genomfora nyemission som togs pa
extra bolagsstamma den 4 november 2019.

Kostnader for nyemissionen

Nyemissionen tillfor Micropos vid fulltecknad emission
7,8 MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna for genom-
forandet av emission berdknas till 0,4 MSEK.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning
Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdamningsdagen den 12 november 2019 ar
aktiedgare i Micropos Medical AB ager foretradesrétt att teck-
na aktier i Micropos Medical AB utifran befintligt aktieinnehav
i Bolaget.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i Micropos Medical AB erhaller for varje befintlig ak-
tieen (1) teckningsratt. Det kravs sex (6) teckningsrétter for att
tecknaen (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,55 SEK per aktie. Courtage utgar €j.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for rétt till
deltagande i emissionen ar den 12 november 2019. Sista dag
forhandeli Micropos Medical AB:s aktie med ratt till deltagande
i emissionen ar den 8 november 2019. Forsta dag for handel
i Micropos Medical AB:s aktie utan ratt till deltagande i emissio-
nenar den 11 november 2019.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden frdn och med den
18 november till och med den 4 december 2019. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer out-
nyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear (VPC),
att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight Stock
Market under perioden frdn och med den 18 november till och
med den 2 december 2019. Vardepappersinstitut med erfor-
derliga tillstdnd handlagger férmedling av kdp och forsaljning
av teckningsratter. Den som onskar kopa eller sélja tecknings-
ratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar.
Teckningsratter som e] utnyttjas for teckning i foretradesemis-
sionen maste séljas senast den 2 december 2019 eller anvan-
das for teckning av aktier senast den 4 december 2019 for att
inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i, den av Euroclear
Sweden (VPC) for Bolagets rékning forda, aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med (VPC), sarskild anmél-
ningssedel 1 och 2 samt informationsbroschyr. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till ak-
tieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera,

erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avisom redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto utsandes e].

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Micropos Medical AB ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
informationsbroschyr. Teckning och betalning, med respekti-
ve utan foretradesratt, ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 4 december 2019. Teckning ge-
nom betalning ska goras antingen med den, med emissions-
redovisningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med
deninbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning ska endast den utsanda fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska da ej anvan-
das. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sar-
skilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild anmal-
ningssedel 1 uppge det antal aktier som denne tecknar sig for
och pa bifogade inbetalningsavin fylla i det belopp som ska
betalas. Betalning sker séledes genom utnyttjande av inbe-
talningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma attlamnas utan avseende. Observera att anmalan
om teckning ar bindande.

Sérskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest FK AB
pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i
samband med betalning skickas eller [amnas pa nedanstaen-
de adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan
17.00 den 4 december 2019. Det ar endast tillatet att insanda
en (1) sarskild anmaélningssedel 1. | det fall fler an en anméal-
ningssedelinséndes kommer enbart den sist erhallna att beak-
tas. Ovrigaanmélningssedlar kommer sdledes attldmnas utan
avseende. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

BOX 7415

10391 STOCKHOLM
Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill séaga
frdn och med den 18 november till och med den 4 december
2019. Anmalan om teckning utan foretradesratt genom att
Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas
till Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan eller till forvaltaren.
Nagon betalning ska ej ske i samband med anmélan om teck-
ning av aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Sarskild anmalningssedel 2 ska vara Aktie-
invest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 4 december
2019. Det ar endast tillatet att insénda en (1) Sarskild anmal-
ningssedel 2. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhélina att beaktas. Ovriga anmél-
ningssedlar kommer séledes att ldmnas utan héanseende.
Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Tecknare med depa: For att dberopa subsidiar foretradesratt
maste teckningen ga via samma forvaltare som teckningen
med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod
av foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem
som tecknat utan stod av teckningsrétt. Tilldelning sker pa fol-
jande grunder:

i. iforsta handtill dem som aven tecknat aktier med stod av
teckningsratt, pro rata i forhallande till hur manga aktier som
tecknats med stod av teckningsratter, dock att tecknare som
med tillampning av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats
farre an 50 aktier efter lottning ska tilldelas antingen 50 aktier
elleringa aktier, och

ii. iandrahandtillde som pd forhand lamnat teckningsgaranti
pa att teckna aktier i emissionen. Aktier till dessa ldmnas i for-
héllande till respektives storlek pa teckningsgarantin.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depd) tecknare,
som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt
genom att dven teckna aktier med foretradesratt, maste dock
teckna aktier utan foretradesratt genom samma forvaltare som
de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid till-
delningen ingen majlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier sdval med som utan stod av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tradesratt lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast den
dag som framkommer av avrakningsnotan. Nagot meddelan-
de ldmnas € till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej lik-
vid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlétas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan dverlatelse kommma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Aus-
tralien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller ndgot
annat land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytter-
ligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgérder an de
som foljer svensk ratt eller som strider mot regler i sddant land)
vilka ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig
till Aktieinvest FK AB pé telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta ut-
anfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sa-
dana lander. Med anledning harav kommer, med vissa undan-
tag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade
pa VP-konton och har registrerade adresser i till exempel USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea,
Hong Kong, Schweiz eller Singapore inte att erhélla detta me-
morandum. De kommer inte heller att erhalla négra tecknings-
ratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som
annars skulle ha registrerats for sddana aktiedgare kommer
att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understi-
gande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden
AB (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-
avimed bekréftelse pa attinbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar
bokfoérda som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit regist-
rerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran
den 18 november till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket. Denna registrering beraknas ske omkring vecka
512019.

Utdelning

Nya aktier ska berattiga till utdelning frdn och med den forsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktien
registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket be-
raknas ske omkring vecka 51 2019, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktie-
dgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare. Sddan ombokning be-
raknas ske vecka 52 2019. De nyemitterade aktierna kommer
att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market i samband
med ombokningen.



Upptagande till handel

Aktierna &r foremal for handel pa Spotlight Stock Market. De
aktier som emitteras i samband med foretradesemissionen
kommer att bli foremal for ansokan om att de nyemitterade
aktierna ska tas upp till handel p& den multilaterala handels-
plattformen (MTF) Spotlight Stock Market. Det tidigaste datu-
met d& de nya aktierna berdknas kunna tas upp till handel ar
vecka 52 2019.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggo-
rande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt p& Bolaget hemsida.

Ovrig information

Bolaget ager ratt att férlanga tiden for teckning och betalning i
Foretradesemissionen. En eventuell forlangning av tecknings-
tiden ska offentliggéras genom pressmeddelande senast sis-

SPOTLIGHT STOCK MARKET

ta teckningsdagen i Foretradesemission, dvs. den 4 december
2019. Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen
eller att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av entecknare for de
nya aktierna kommer Aktieinvest att ombesorja att overskju-
tande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommmer i sddant fall att
ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Aktieinvest kan &terbetala beloppet till. Ingen ranta kommer
att utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning
av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan kom-
ma attlamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar otillrécklig eller betalas péa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som €] tagits
iansprak kommer i sé fall att aterbetalas.

Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight Stock Market driver en s k MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight Stock Market har forbundit
sig att folja Spotlight Stock Markets regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sékerstélla att aktiedgare och
ovriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som kan pa-
verka Bolagets aktiekurs. Handel pa Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt
for de banker och fondkommissionéarer som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill kdpa
eller sélja aktier som ar noterade pa Spotlight Stock Market kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlight Stock Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com).
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RISKFAKTORER

Eninvestering iMicropos Medical AB utgor en affarsmajlighet,
men innebar ocksa risker. Dessa kan pa grund av omvarlds-
faktorer och Bolagets affarsinriktning vara svara att kvantifie-
ra. Hela det investerade kapitalet kan forloras. | foretag med
ringa eller begransad historik kan risken ses som extra stor.
For att bedoma Bolaget ar det viktigt att beakta de personer
som skall driva verksamheten, deras bakgrund, samt riskpro-
fileniden verksamhet som skall bedrivas. Den som dvervager
att kdpa aktier i Micropos bor inhamta rad fran kvalificerad
radgivare. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som har
betydelse for beddomningen av Bolaget och dess aktie. Risk-
faktorerna ar inte framstallda i prioriteringsordning och gor
inte ansprak pa att vara heltdckande.

BOLAGS- OCH BRANSCHRISKER

Ersattningssystem

Micropos mojligheter att kommersialisera RayPilot ar bland
annat beroende av nivan pa den ersattning som sjukhus och
kliniker kan erhélla. Ersattningssystemen varierar mellan olika
lander. Forandringar i nuvarande ersattningssystem relatera-
de till sjukvardsprodukter eller implementering av nya regler
kan ha endirektinverkan pa efterfrdgan av Bolagets produkter.

Begransade resurser

Micropos ér ett litet bolag med begransade resurser vad gal-
ler ledning, administration och kapital. For genomférandet av
strategin ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett for
Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser
inte racker till och att Bolaget darmed drabbas av finansiella
savél som operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och rekrytering

Micropos framtida tillvaxt bedoms i hog grad bero pa fo-
retagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Det finns en risk att
Micropos inte kommer att kunna behalla dessa nyckelperso-
ner eller att man inte kommer att kunna rekrytera ny kvalifi-
cerad personal i framtiden. Om nagon av Micropos nyckel-
personer slutar eller Micropos misslyckas med att vid behov
rekrytera ny kvalificerad personal kan detta komma att inver-
ka negativt pa Micropos verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an forvantat innan
Bolaget uppnar en kontinuerlig stabil Ionsamhet. Det kan inte
heller uteslutas att Micropos i framtiden har ett storre kapital-
behov an vad som idag bedoms som nodvandigt. Det finns
inga garantier for att ett sddant utokat kapitalbehov kan an-
skaffas pé for aktiedgarna fordelaktiga villkor. En forsdamrad
I6bnsamhet kan dven paverka Bolagets marknadsvarde negativ.

Forskningsrisker

Det finns risker med den forskning som kommer Micropos
tillgodo. Utfallen av de forskningsstudier som hittills public-
erats har varit positiva. Detta ar dock ingen garanti for att inte
resultat av framtida forskning, inom omréden, kan ha nega-
tiva utfall.

Regulatoriska godkannanden

For forséljning och anvandning av Micropos nya Hypo-
CathTM-system kravs att den blir CE-markt. CE-markning av
medicintekniska produkter innebar en forsakran fran tillverka-
ren om att den 6verensstammer med regelverkets krav nar det
galler produktens konstruktion och dokumentation, att varje
tillverkad produkt uppfyller kraven, och att tillverkaren har en
systematisk riskhantering samt aterforing och uppfoéljining av
erfarenheter fran produkter som tagits i bruk. Micropos har
anlitat en tredje part som har till uppgift att utfarda ett EC-cer-
tifikat efter granskning av Bolagets kvalitetssystem och be-
domning av produktdokumentationen. EC-certifikatet ligger
sedan till grund for CE-mérkningen. Hur lang tid eller vilka
kostnader det medfor att erhdlla EC-certifikatet ar en riskfak-
tor for Bolaget. Problem med erhallande eller bibehéllande av
godkannanden kan vasentligt paverka Micropos verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Tillverkning

Micropos ar beroende av externa leverantorer for leverans av
vissa kritiska komponenter. Det finns en risk att det uppstar
svarigheter med leveranser pa grund av omstéandigheter som
ligger utanfor Bolagets kontroll. Kritiska leverantorer foljs upp
regelbundet avseende leveransernas punktlighet och kompo-
nenternas kvalitet.

Skydd avimmateriella rattigheter och know how

Micropos tillgangar bestar i viss utstrackning av immateriella
rattigheter. Framtida produkter och teknologiutveckling kan
komma att innebara att immateriella rattigheter utgor en allt
storre del av koncernens samlade tillgdngsmassa. Det finns
alltid en risk att Micropos inte kan havda sina rattigheter fullt
ut. Detta skulle kunna komma att inverka negativt pa Micro-
pos verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Det finns
alltid en risk att nya teknologier och produkter utvecklas som
kringgar eller ersatter Micropos nuvarande och framtida
immateriella rattigheter. Micropos ar dessutom beroende
av know how och det kan inte uteslutas att konkurrenter ut-
vecklar motsvarande know how, eller att Micropos inte lyck-
as skydda sitt kunnande eller varumérke pa ett effektivt satt.
En sadan utveckling skulle kunna ge en negativ inverkan pa
Micropos. Det kan inte uteslutas att Micropos oavsiktligt kan
anses gora intrdng i annans immateriella rattigheter. Det kan
inte heller uteslutas att Micropos av i dagslaget okand anled-
ning drasinidomstolsprocesser av konkurrenter for pastadda
intrdng i konkurrenters rattigheter. Intrangstvister kan, i likhet
med andra tvister, vara kostsamma och tidskravande och dar-
for ha en negativ inverkan pa Micropos verksamhet, resultat
och finansiella stallning.



Forsaljningsrisk

Det gér inte att med sékerhet fastsla att de produkter som
Bolaget utvecklat och séljer far det positiva mottagande pa
marknaden som forespeglats i detta memorandum. Omsatt-
ningen kan bli lagre och marknadsetableringen kan ta langre
tid an vad Bolaget idag har anledning att forvanta sig.

Konkurrens

De produkter som Micropos tillverkar &t sina kunder kan kom-
ma att utsattas for okad eller férandrad konkurrens genom
utvecklandet av nya produktlosningar. Om ett bolag utvecklar
en ny produkt med forbattrade egenskaper, jamfort med an-
dratillgangliga alternativ, kan den nya produkten ta marknads-
andelar pa bekostnad av redan befintliga produkter, vilket i sin
turkan paverka forsaljningsvolymerna av aldre konkurrerande
produkter negativt. | de fall Micropos tillverkar ett s&dant ald-
re konkurrerande produktalternativ kan séledes nya produkter
komma attinverka negativt pa Micropos verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Produktansvar och forsakringsskydd

Micropos verksamhet, exempelvis rorande produktutveckling
och produktion, kan medféra risk for produktansvar. Trots att
Micropos har ett forsakringsskydd mot produktansvar kan
det inte uteslutas att Micropos blir foremal for skadestands-
ansprak, sominte helt eller delvis tacks av forsakring, i handel-

se av skador till foljd av anvandande av produkter som utveck-
lats eller tillverkats av Micropos. Det kan inte heller uteslutas
attnagon riktar skadestdndsansprék mot Micropos pa annan
grund och att inte heller detta helt eller delvis tacks av Micro-
pos forsakringsskydd. Bifall till sddana skadestandsansprak
skulle kunna komma att inverka negativt pa Micropos verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Likviditetsbrist

Likviditetsrisk avser risken for att Micropos pa grund av brist
pa likvida medel inte kan fullgora sina ekonomiska &tagand-
en eller far minskad maojlighet att bedriva verksamheten pa
ett effektivt satt. Micropos likviditet paverkas bland annat av
betalningsvillkor i krediter till kunder och krediter fran leveran-
torer. Det kan inte uteslutas att Micropos som en foljd avidag
okanda handelser kan komma att f& en brist pa likvida medel
vilket i sin tur skulle kunna komma att inverka negativt pa
Micropos verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker forenade med framtida
finansieringsbehov

Det kan inte uteslutas att det i framtiden kommer att uppsta
behov av ytterligare finansiering av Micropos. Om Micropos
inte far tillgang till finansiering pa for Micropos acceptabla vill-
kor, kan detta f& en negativinverkan pa Micropos verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN
OCH FORETRADESEMISSIONEN

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktieagande.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav
en del ar bolagsspecifika och andra knutna till aktiemarkna-
den som helhet. Det arinte majligt for ett enskilt bolag att kont-
rollera de faktorer som paverkar Bolagets aktiekurs. Eftersom
en investering i aktier bAde kan komma att stiga och sjunka
i varde ar det inte sékert att en investerare kommer att fa till-
baka det satsade kapitalet.

Likviditetsrisk

Enakties likviditet paverkar mojligheten att handlai dessa var-
depapper vid 6nskad tidpunkt. Det finns en risk att den som
tecknar aktier i nyemissionen som beskrivs i detta Memoran-
dum inte kommer att kunna kopa eller salja aktier i den [opan-
de handeln vid onskad tidpunkt om det vid den tidpunkten
foreligger en 1ag likviditet i aktien.

Utspadning genom framtida emissioner

Micropos kommer i framtiden for att sakerstélla kapital for
fortsatt utveckling och produktion att behdva genomfora ny-
emissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana
emissioner kan komma att genom utspadning minska aktie-
dgarens relativa dgande och rostandel samt vinst per aktie for
de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i kommande
emissioner. Vidare kan eventuella nyemissioner komma att fa
en negativ effekt pa Micropos-aktiens marknadspris.

Framtida utdelning

Micropos ar i en expansionsfas och eventuella rorelse- och
kassadverskott for kommande ar &r darfor planerade att ter-
investeras i Bolagets fortsatta expansion och utveckling av
verksamhet. Bolagets dgare maste darfor for de ndrmaste aren
forlita sig till endast aktiens kursutveckling som avkastning.

Agare med betydande inflytande

Aktieagare som direkt eller indirekt via bolag har betydande
inflytande i Micropos har mojlighet att utéva ett vasentligt
inflytande i arenden som framlaggs till Micropos aktieagare
for godkannande, inklusive val av styrelseledamoter och en
eventuell 6kning av aktiekapitalet, samgaende eller forsélj-
ning av samtliga, eller ndstan samtliga, Micropos tillgangar.
De storre aktiedgarnas intressen sammanfaller kanske inte
med Micropos eller andra aktieagares intressen, och de storre
aktiedgarna skulle kunna utéva inflytande 6ver Micropos pa
ett satt som inte framjar de andra aktiedgarnas intresse pa
basta satt.

Marknadsplats

Micropos aktie handlas pa Spotlight Stock Market, som star
under Finansinspektionens tillsyn. Vardepapper som ar note-
rade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika omfattan-
de regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel
pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market har ett eget
regelsystem som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxt-
bolag for att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning kan en placering
i Micropos vara mer riskfylld an en placering i ett vardepapper
som handlas pa reglerad marknad.
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