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BOLAGSASPEKTER

Micropos Medical AB ér ett publikt aktiebolag, vilket regleras
av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades hos
Bolagsverket den 2 september 2003 med organisations-
nummer 556648-2310. Nuvarande firma registrerades den
14 januari 2004. Bolaget foljer svensk lagstiftning och aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget &r sedan 2009-12-21 noterat
pa Spotlight Stock Market.

Bolagets ska utveckla, tillverka och salja medicinteknisk ut-
rustning, avensom idka darmed forenlig verksamhet.

Bolaget har inte varit part i ndgra réattsliga forfaranden eller
skiljedomsforfaranden (inklusive annu ej avgjorda drenden
eller sddana som bolaget &r medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft el-
ler skulle kunna fa betydande effekter pd bolagets finansiella
stallning eller [Ionsamhet.

Bolaget ar Euroclear-anslutet, vilket innebar att det ar Euro-
clear som for bolagets aktiebok. Bolagets hemvist ar Vastra
Gotalands lan, Goteborgs kommun.

Arsredovisning och bolagsordning kan bestéllas i pappers-
form frén bolaget eller hdmtas fran bolagets hemsida:

Micropos Medical AB

Adolf Edelsvards gata 11
41451 GOTEBORG

Tel 031-760 80 05

E-post: info@micropos.se
WWW.MICropos.se

UNDANTAG FRAN
PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen. Memorandumet avseende nyemission
ar undantaget fran prospektskyldighet enligt "Lag om handel
med finansiella instrument — Undantag avseende erbjudan-
de till allmanheten”. Grunden for undantaget ar att det sam-
manlagda vardet av erbjudandet av finansiella instrumentet
understiger 2,5 miljoner euro under en tolvméanadersperiod.

DEFINITIONER

| detta memorandum galler foljande definitioner om inget
annat anges: med "Bolaget” eller "Micropos” avses Micropos
Medical AB med organisationsnummer 556648-2310.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Memorandumet har upprattats av styrelsen i Micropos Medical AB med anledning av nyemission i bolaget. Styrelsen i Micropos
Medical AB ar ansvarig for innehéllet i memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sakerstélla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen kanner till, 6verensstammer med faktiska férhallanden och

ingenting ar utlamnat, som skulle kunna paverka memorandumets innebord. Bolagets revisor har inte granskat foreliggande
memorandum.

Goteborg den 1juni 2020
MICROPOS MEDICAL AB

Ove Mattsson Torben Jgrgensen Olof Sandén Tom Sundelin
Styrelseordférande



FEM SKAL ATT TECKNA AKTIER | MICROPOS MEDICAL

STOR MARKNAD MED POTENTIAL

Micropos RayPilot ar avsedd att anvandas for okad traff-
sakerhet vid stralbehandling av prostatacancer. Prostata-
cancer ar den vanligaste cancerformen hos man i Europa
och varje ar diagnostiseras 450 000 nya fall.

METODEN SPARARTID OCH PENGAR

Strélbehandling av prostatacancer héller pa att stépas om
mot sd kallad hypofraktionering, vilket innebar hogre strél-
dos vid farre behandlingstillfallen. Antalet behandlingstillfal-
len kan minskas fran 40-talet till farre an 10, med andra ord
minst 75% besparing for sjukvarden saval som for patienten.
For att kunna arbeta med hypofraktionering behovs battre
precision vid stralbehandlingen s& att inte omgivande frisk
vavnad skadas. RayPilot ar ett av f& system i varden som kan
Oka precisionen i realtid under pdgaende behandling.

NY RAYPILOT-GENERATION KRAVER INGET
KIRURGISKT INGREPP

Micropos har utvecklat en andra generation av forbruknings-
varan i RayPilot systemet benamnd HypoCath. Detta innebar
att det tidigare behovet av ett kirurgiskt ingrepp elimineras
genom att forbrukningsvaran utformats som en vanlig urin-
vagskateter dar RayPilot-teknologin integrerats.

RAYPILOT HYPOCATH ERHOLL | FEBRUARI 2020
CE-CERTIFIERING

CE-certifieringen innebar att RayPilot HypoCath-systemet
kan marknadsforas, séljas och anvandas kliniskt i varden
i hela Europa och de andra lander som godkanner CE-
certifiering.

MICROPOS HAR DET SENASTE HALVARET SALT
FLERA SYSTEM TILL KLINIKER I TYSKLAND,
SPANIEN OCH OSTERRIKE.

Intresset for det nya systemet ar stort och ytterligare forsalj-
ningar och installationer forvantas inom det narmaste halvar-
et. Om bara nagra fa kliniker anvander systemet regelbundet
vid strélbehandling av prostatacancerpatienter kommmer det
att innebéra vasentliga intakter pa katetersandarens som ar
en forbrukningsvara.

Tomas Gustafsson utbildar personalen péa universitetskliniken i Ulm, Tyskland mitt under radande Coronapandemi i april 2020.



ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

AVSTAMNINGSDAG

FORETRADESRATT

TECKNINGSTID
TECKNINGSKURS
HANDEL MED TECKNINGSRATTER

HANDEL MED BTA

ANTAL AKTIER | ERBJUDANDET

EMISSIONSVOLYM

VARDERING AV BOLAGET

Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsrétter var
den 2 juni 2020, och forsta dag exklusive ratt att erhélla teckningsratter var den
3juni 2020. Avstamningsdag var den 4 juni 2020.

De som pd avstdmningsdagen var registrerade som aktie&gare i Micropos Medical AB
agde foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhdlls en (1) teckningsratt.
Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

9 juni - 25juni 2020.

Nittio ore (0,90 SEK) per aktie.

Handel kommer att ske pa Spotlight Stock Market under perioden 9 juni — 23 juni 2020.
Betalda tecknade aktier, BTA, kommer att handlas pa Spotlight Stock Market fran

och med den 9 juni 2020 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen.
Denna registrering beraknas ske i slutet av juli 2020.

Hogst 14 149 277 aktier.

Vid fulltecknad emission tillfors Micropos Medical 12,7 MSEK fore emissionskostnader.
Kostnaderna for genomforandet av emission beraknas till 1,0 MSEK.

Med en teckningskurs om 0,90 SEK blir varderingen av Micropos Medical AB 89,1 MSEK
fore genomford emission. Med utgdngspunkt fran stangningskursen, 1,30 SEK den

28 april 2020, vilket var dagen innan emissionen offentliggjordes, innebar det en rabatt
om 30,8 procent.

TECKNINGSATAGANDEN

Micropos har skriftligen ingétt avtal om tecknings- och garantiférbindelse som tacker 82,5 procent av emissionen, det vill
sdga 10505272 kronor. Tecknings- och garantiforbindelserna har lamnats av Micropos storre aktieagare, styrelseordforande
och personal i bolaget. Teckningsforbindelserna har gjorts helt utan ersattning, medan for garantiférbindelserna som utgor
toppgarantier har lamnats en ersattning om 10 procent av garanterat belopp. Tecknings- och garantiforbindelserna har inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Tilldelning till teckningsatagarna &r sékerstallt genom att de
erhéller teckningsratter via eget innehav. Nedan presenteras de parter som har lamnat tecknings- och garantiforbindelser:

Teckningsatagare

Ove Mattsson, styrelseordforande

Brohuvudet AB, huvudéagare
Hans Dyster Aas

Torben Jgrgensen

Tomas Gustafsson

Mats Ekberg med bolag

Thomas Lindstrom

Teckningsforbindelse (SEK) Garantiforbindelse (SEK) Datum
1232974 3750000 2020-05-20

1735714 1500000 2020-05-20

487 337 1000000 2020-05-20

24 545 500000 2020-05-20

107745 - 2020-05-20

91764 - 2020-05-20

75193 - 2020-05-29



MOTIV FOR ERBJUDANDET

Micropos har genom aren tagit fram ett system som kan lik-
nas vid en GPS for stralbehandling av cancer. RayPilot som
systemet heter bestar av en hard- och en mjukvara. Systemet
séljs antingen tillsammans med nya linjaracceleratorer eller
installeras pa klinikernas befintliga linjaracceleratorer. Dess-
utom ingdr &ven en patientspecifik férbrukningsvara som un-
der behandlingen sander ut positionssignaler som detekteras
av hardvaran.

Nyttan med RayPilot ar att kontinuerligt ge information om
prostatans lage och rorelse i syfte att hoja precisionen vid
strélbehandling av prostatacancer. En okad precision kravs
for att 0ka botningsgraden, minska behandlingstiden och mi-
nimera risken for livskvalitetsnedsattande biverkningar. Dar-
utover ger systemet en saker patientidentifikation. | framtiden
kan andra cancerformer och sensorer komma att inkluderas,
men i dagsldget fokuseras helt pa prostatacancer.

Genom tidigare studier vet man att prostata kan rora sig
slumpmassigt i tid och riktning upp till 1,5 cm under pagéen-
de behandling utan att detta kan detekteras utan hjalpmedel
sasom RayPilot. Darfor inkluderas aven frisk vavnad vid da-
gens behandling for att sakert kunna tréaffa hela den rorliga
prostatan. Detta begransar dock den botande dosen som kan
ges samtidigt som det i manga fall leder till komplikationer
for patienten i form av livskvalitetsnedséattande biverkningar
sasom impotens, urintrangningar och andtarmsblédningar.

Ett bredare intresse for hypofraktionering haller pa att etable-
ras i takt med att kliniska resultat publiceras. Dock sa okar
samtidigt oron for att prostatarorelse kan ge upphov till fel-
behandling om den inte upptacks. Att missa prostatan vid
ett tillfalle av fyrtio ar inte bra men att missa vid ett eller flera
tillfallen av fem kan resultera i massiva biverkningar samtidigt
som chansen att botas minskas dramatiskt. Detta gor att in-
tresset for precisionshjalpmedel som RayPilot okar i takt med
inforandet av hypofraktionering.

Forutsattningen for att lyckas med hypofraktionering ar att
straldosen traffar tumaoren utan att omgivande vavnader ska-
das. Har kommer RayPilot in som ett av fa system i varlden
som kan hjélpa kliniken att strala pé ratt stélle.

Tyvarr har de ekonomiska styrmedlen inte alltid gynnat info-
randet av ny teknik inom sjukvarden. | manga lander, sd som
Tyskland och USA, har de behandlande sjukhusen och klini-
kerna fatt betalt per behandlingstillfélle. Att da infora meto-
der som minskar antalet behandlingstillfallen har darfor gett
minskade intakter for dessa kliniker. En forandring av betal-
systemen som ger erséttning per behandlad patientistéllet for
antalet behandlingar &r pé vag att inforas i flera lander, bland
annat i USA. Det innebar ekonomiska incitament for att effek-
tivisera cancervarden men aven for att minska biverkningarna
for patienten.

Under de senaste &ren har Micropos utvecklat en andra gene-
rationens RayPilot dar sandarenistallet for att appliceras med
ett kirurgiskt ingrepp i prostatan, fors in i ett Iage i prostatan
med hjalp av en kateter i urinroret. Den nya generationen som
gar under namnet HypoCath erholl i februari 2020 CE-certi-
flering vilket innebér att den far marknadsforas, séljas och
anvandas kliniskt i Europa och andra lander som accepterar
CE-certifiering.

Tack vare CE-certifieringen har forsaljningen av HypoCath
kommit igdng ordentligt. Redan i augusti 2019 fick Bolaget
en bestéllning pa ett HypoCath-system fran en privat sjuk-
huskedja i Tyskland med kopplingar till onkologiorganisatio-
nen DEGRO, som bestar av bland annat en expertgrupp fran
Tyskland, Schweiz och Osterrike. Ytterligare ett tyskt sjukhus
med kopplingar till DEGRO-gruppen bestallde ett HypoCath-
system ijanuari 2020, samt under maj 2020 erholls en order
pé ett system fran en klinik i Osterrike som ocksa ingar i ex-
pertgruppen. | maj erhdlls dven en bestallning pa ett system
fran universitetssjukhuset i Murcia, Spanien, vilka gjort en of-
fentlig upphandling av ett precisionssystem. En upphandling
som Bolagets distributor i landet, Distribuciones Especiales
Dos, tog hem.

Kommande kapitalbehov och dess anvandning

Foreliggande nyemission som kommer att tillféra Micropos
11,7 MSEK efter emissionskostnader gors for att fa resurser
att oka forsaljningen av det nya HypoCath-systemet i Europa
och faigang sjukhusen s att de regelbundet anvander syste-
met vid stralbehandling av prostatacancerpatienter. Darige-
nom skapas bra referenskunder och erfarenhet av att dagli-
gen arbeta med systemet och finna de ratta arbetssatten for
en effektivare vard. Med regelbunden anvandningen av syste-
met kommer det att skapas repetitiva intékter fran forsaljning
av sandarkatetern som ar en forbrukningsvara.

For att sakerstalla att emissionen blir fulltecknad har styrelse-
ordférande, VD, och delar av Bolagets personal samt de tva
storsta aktiedgarna gjort teckningsatagande och garanti-
ataganden som uppgar till ttio procent av emissionen.

Under kommande ar kommer Micropos att bearbeta den eu-
ropeiska marknaden for att na ett storre antal stralbehand-
lingskliniker som anvander metoden och darmed Oka intak-
terna. Styrelsen bedomer att foreliggande emissionskapital
kommer att racka under de narmaste 12 manaderna. Ytter-
ligare kapital kan komma att behtvas darefter for att kunna
Oka marknadsforings-och forsaljningsinsatserna samt starka
rorelsekapitalet beroende pa hur snabb tillvaxten blir.



RayPilot® Systemets tre olika delar bestar av:
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VD HAR ORDET

L&t mig borja med en kort presentation av mig sjalv. Jag
heter Thomas Lindstrom och ar ny VD pa Micropos Medical
AB sedan 1 juni 2020. MedTech har varit min hemmahamn
sedan mitten av 90-talet. | mina tidigare yrkesroller har jag
fokuserat pa forsaljning, kommersialisering och organisa-
tionsuppbyggnad.

Narmast kommer jag fran Siemens Healthcare AB dérjag
varit verksam i olika roller under dren 2011 till 2020. Bland
annat som affarschef for nysatsning inom Ultraljud i regio-
nen North West Europe och nu senast som Sales Director
for all bildgivande utrustning sa som skiktrontgen, magnet-
kamera, karlrontgen med flera.

Dessforinnan ar, 2003 till 2010, var jag VD for Maquet Nordic,
ett dotterbolag inom Getinge-koncernen, och ansvarade

for uppbyggnad av all direkt- och distributorsforsaljning

och service.

Jag ké@nner mig stolt och glad 6ver att borja pa Micropos
Medical AB. Bolaget har en mycket bra position infor fram-
tiden efter att malmedvetet arbetat fram en unik produkt for
att sakerstélla ratt positionering vid stralbehandling av pro-
statacancer. Produktutbudet stods ocksa av en av de stora
globala trenderna inom sjukvarden idag, “precision medicin”.
“Precision medicin” innebar att ge varje patient ratt behand-
ling vid ratt tillfalle for att sékerstalla basta vardresultat till
minsta totalkostnad for patient och vardgivare.

Med hjalp av vart system med RayPilot och HypoCath har vi
goda majligheter att bidra positivt till denna globala trend.

Det finns aven omvarldsfaktorer som samverkar for en po-
sitiv framtid. Intresset for diagnostisering och behandling av
prostatacancer 6kar globalt. Det forekommer dven pa flera
hall runt om i varlden diskussioner om nationella screening-
program, liknande de som vii Sverige har for kvinnor for att
upptacka brostcancer i tid. Specifikt 6kar ocksa intresset for
att utfora strélbehandling med en hogre dos vid farre tillfallen
for att spara kostnader i varden och minska besvaret for
patienterna. Denna behandlingsstrategi underlattas mycket
med var positioneringsmetod.

Var produkt, RayPilot tillsammans med HypoCath &r nu CE
godkand sedan Q1 2020 och redo for bredare kommersiell
lansering.

Fokus kommer nu ligga pé att supporta den efterfrégan vi
fatt fran Tyskland, Spanien och Osterrike och vi kommer
med all var samlade kraft att arbeta med nyforsaljning och
att ge support vid installationer med utbildning. For oss ar
det viktigt att kunderna verkligen kommmer igdng med anvan-
dandet av systemet och darmed upptacker de stora fordelar
systemet ger.

Thomas Lindstrom
VD, Micropos Medical AB



MICROPOS | SAMMANDRAG

Micropos vision ar att RayPilot skall bli en standardlosning som bidrar till en effektivare cancervard inom ett
flertal tumorsjukdomar dér fler patienter blir botade fran cancer genom stralbehandling som genomfors vid fa
tillfallen och med hdg precision, men med minimerad risk for oonskade biverkningar.

Micropos Medical grundades 2003 vid affarsinkubatorn Chal-
mers Innovation av ett antal lakare och professorer inom on-
kologi med manga ars erfarenhet bade fran stralbehandling
och fran utveckling av medicintekniska produkter och lakeme-
del. Grunden till Bolaget var idén RayPilot vars syfte ar att oka
precisionen vid stralbehandling av cancer.

Sedan starten har Micropos genom malmedvetet arbete ut-
vecklat, produktifierat och certifierat RayPilot som ett tillbehor
till strélterapimaskiner for att 6ka precisionen och effektivite-
ten vid stralbehandling av prostatacancer. En 6kad precision
kan innebara att sannolikheten att bota patienten okar och ris-
ken for biverkningar minskar, samtidigt som antalet behand-
lingstillfallen kan minskas.

RayPilot kan anvandas vid ett flertal cancerformer dar det
finns behov av 6kad precision. Micropos harinledningsvis valt
att fokusera pa prostatacancer dar behovet och den kommer-
siella potentialen bedoms som storst.

Marknad

Prostatacancer ar den nast vanligaste cancerformen globalt
bland man med omkring 1,3 miljoner diagnosticerade man
per ar. | Vasteuropa ar prostatacancer den vanligaste cancer-
formen med ndrmare 450 000 diagnosticerade fall ar 2018.

Prostatacancerbotasnormalt med stralbehandling ellerkirurgi.
Bada metoderna har likartade resultat, men stralbehandling
ar mer kostnadseffektiv. Mer &n hélften av alla prostatacan-
cerpatienter behandlas med strélterapi ndgon gang under
sjukdomsforloppet och cirka 20 procent av alla opererade
prostatacancerpatienter behdver postoperativ stralbehand-
ling. Dock rader det brist pa strélbehandlingskapacitet i stora
delar av varlden, vilket ar ett vaxande problem i takt med att
antalet cancerfall stiger for varje ar.

Stralbehandling sker med en linjaraccelerator som aren avan-
cerad maskin som levererar strélning till tumoren. Samman-
taget finns det omkring 12 000 installerade linjaracceleratorer
pa omkring 7 200 kliniker i varlden. Flest antal linjaraccelera-
torer finnsiNordamerika dar 33 procent av alla arinstallerade.
| Europa, vilket ar den marknad som Micropos initialt foku-
serar p3, finns det cirka 3 500 linjaracceleratorer vid ndrmare
1500 Kliniker. Arligen séljs det 1 200 nya linjaracceleratorer
enligt Micropos bedomning.?

Stralbehandling ar en komplex process som involverar flera
avancerade system dar linjaracceleratorn utgor basen. Strél-
ningen syftar till att exponera cancertumaoren for joniserande
stralning som resulterar i att tumarcellerna dor. Utmaningen

vid all strélbehandling &r att leverera ratt straldos till tumo-
ren men samtidigt undvika att bestrala narliggande organ
och vavnad. Exponeras friska organ och vavnad av for hog
straldos finns risk att skada dessa med risk for biverkning-
ar. Behandlingen blir en avvagning mellan hog dos i tumaoren
och att minimera risken for att strdla och skada intilliggande
omraden.

Vid strélbehandling &r hog precision och noggrannhet av
storsta vikt varfor det anvands ett flertal system for dosplane-
ring, optimering, positionering och kvalitetssakring. Micropos
produkt RayPilot ar ett positioneringssystem som kan anvan-
das for att oka traffsakerheten i behandlingen.

Strélbehandling sker vid upprepade tillféllen. Traditionellt
40 ganger, varje vardag under en attaveckorsperiod, vilket
innebar att patienten maste ta sig till kliniken varje dag for en
behandling som tar 15-30 minuter. For att hoja effektiviteten
hos klinikerna och samtidigt underlatta for patienten pagar
flertalet studier som gar ut pa att minska antalet behandlings-
tillfallen genom att 6ka den dagliga stréldosen, s.k. hypofrak-
tionering. I juni 2019 publicerades den storsta randomiserade
studien i varlden med vetenskapliga bevis som stodjer an-
vandning av hypofraktionering.!

For att kunna infora hypofraktionering pa moderna behand-
lingsprotokoll med dagens hogre doser kravs en hogre pre-
cision.

RayPilot

RayPilot bestéar i huvudsak av hardvara och mjukvara, som
kompletterar den befintliga stralbehandlingsutrustningen,
samt en patientunik forbrukningsvara. Forbrukningsvaran ar
en radiosandare som placeras i tuméromradet och kommu-
nicerar med en mottagare placerad pa befintligt behandlings-
bord. Den tillhorande mjukvaran visar kontinuerligt sandarens
och ddarmed tumoromradets position vilket gor att operatoren
kan anpassa behandlingen utifrdn tumarens lage.

Den forsta generationens RayPilot anvands sedan ett par ar
hos ett antal universitetssjukhus och privata kliniker som ett
hjalpmedel for att oka precisionen vid hypofraktionering. Hos
dessakunder placeras sandaren genom ett kirurgiskt ingrepp
i prostatan.

Trots lovord fran kunderna har volymanvandning uteblivit pa
grund av att flertalet stralbehandlingskliniker har sma eller
inga mojligheter att utfora det kirurgiska ingrepp som den for-
sta generationens forbrukningsvara kravt.

""Ultra-hypofractionated versus conventionally fractionated radiotherapy for prostate cancer:
5-year outcomes of the HYPO-RT-PC randomised, non-inferiority phase 3 trail”, Lancet 2019; 394:385-95

2 Directory of Radiotherapy Centres, IAEA
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For att forenkla arbetsflodet har Micropos utvecklat en ny
sandare som inte kraver nagot kirurgiskt ingrepp for att app-
liceras i prostatan. | HypoCath som ar den nya generationens
forbrukningsvara ar sandaren integrerad i en kateter och fors
in i patienten pa samma satt som en vanlig urinvagskateter.
HypoCath gor att hela ingreppet kan utforas av befintlig per-
sonal utan inblandning frdn andra avdelningar.

HypoCath fick bra respons dé den presenterades forsta gang-
en pa Europas storsta strélbehandlingskongress, ESTRO i
Barcelona under varen 2018. Darefter har Micropos arbe-
tat med att f& det nya systemet helt funktionsanpassat och
CE-certifierad, men redan innan CE-certifieringen var slutfoérd
hade Bolaget sélt tva system till tva olika tyska kliniker som
ville ha det for forsknings- och metodutveckling. | februari var
sa CE-certifieringen klar vilket resulterat i ytterligare order fran
bland annat ett spanskt universitetssjukhus och en cancer-
klinik i Osterrike.

Genom att det kirurgiska momentet helt forsvunnit med
HypoCath i kombination med de studier som visar att hypo-
fraktionering fungerar har intresset for RayPilot 0kat markant.
Med en fardig produkt &r nu Micropos helt fokuserade pa att
dels sdlja systemet till sjukhus och cancerkliniker i Europa,
dels fa igdng dem sa att HypoCath blir en del av det dagliga
arbetet vid strélbehandling av prostatacancer. Sedan tidigare
vet Bolaget att det ar en sak att salja in produkten en helt an-
nan sak ar att fa personalen att anvanda systemet s& det blir
en naturlig del vid behandlingen.

Affarsmodell

RayPilot bestar av en séndare, mottagare och mjukvara. For-
saljning av mottagaren och mjukvaran sker som en system-
forséljning da de utgor ett integrerat paket. Séndaren daremot
arenforbrukningsvara som arindividuell for varje patient. List-
priset for ett RayPilot-system &ar 185 000 Euro, vilket ger Bola-
get en hog bruttomarginal. Marknadsmassig distributorsra-
batt utgar pa de marknaderna Bolaget har en representant.
Forbrukningsvaran har ett listpris om 750 Euro och uppat. |
takt med att antalet producerade enheter 6kar ser Bolaget
mojligheter att sanka produktionskostnaden per producerad
enhet vilket ger majligheter till 0kad bruttomarginal for saval
systemet som forbrukningsvaran.

Initialt ar det viktigt for Micropos att etablera anvandning av
RayPilot, darfor har systemforsaljningen historiskt i flera fall
gjorts till rabatterade priser i syfte att f& igang den Iépande
forsaljiningen av forbrukningsvara. Affarsmodellen ar att pa
sikt uppné en stor volymforsaljning av forbrukningsvara som
da kommer utgora en viktig inkomstkalla och bidra till en hog
|6nsamhet i Bolaget.

Forséljning och marknadsforing av RayPilot koncentreras
inledningsvis till Europa och skots av Micropos egen perso-
nal tillsammans med utvalda distributorer. Bolaget fokuserar
verksamheten till att fa ledande stralbehandlingskliniker att
anvanda RayPilot i sin dagliga verksamhet. | Bolagets nuva-
rande fas ligger fokus pa kliniker som kan verka som refe-
renskunder bade for Micropos och for respektive distributor
i deras geografiska omrade. Referensklinikerna ger vardefull
aterkoppling som gor att systemet kan optimeras for att

kunna saljas i storre volym med minimalt installations-, ser-
vice- och supportbehov. Besoksprogram och utbildning av
potentiella kunder och distributorer utfors ocksa emellanat
pa referensklinikerna.

RayPilot kan kdpas som ett tillbehor till redan installerad strél-
terapimaskin eller i samband med att ny strélterapimaskin
upphandlas. Kliniken kan vid storre upphandlingar foredra att
kopa ett helhetspaket fran ndgon av linjaracceleratortillver-
karna som kombinerar utrustning frén olika tillverkare for att
passa klinikens efterfrdgan. | det senare fallet ar méalsattning-
en att RayPilot pa sikt kommer ingd i stralterapitillverkarnas
prislistor som ett tillbehor.

Strélterapikliniker har nu borjat efterfrdga realtidspositione-
ringslosningar i sina upphandlingsunderlag av linjaraccele-
ratorer och flera av de storsta aktérerna pa marknaden har
offererat RayPilot som ett tillbehor vid upphandlingar. Forsalj-
ningen av ett system till universitetssjukhuset i spanska Mur-
ciaimaj 2020 var den forsta affaren som vunnits av Micropos
genom en offentlig upphandling. Affaren genomférdes av
Micropos spanska distributor Distribuciones Especiales Dos.

For tillverkning av RayPilot-systemet anvander Micropos un-
derleverantorer for de ingdende komponenterna. HypoCath
tillverkas externt av en tysk leverantdr som levererar produk-
ten sluttestad och dokumenterad till Micropos. Mottagarsys-
temet tillverkas till storsta delen i Sverige av underleverantorer
medan montering, test och kalibrering utfors av Bolagets egen
personal. Mjukvaran utvecklas i huvudsak av egen personal,
men aven till viss del av externa partners.

Vetenskaplig grund

Dagens stralbehandling bygger pd en lang tradition déar
sjukhusen anvander etablerad erfarenhet med stod av ve-
tenskapliga publikationer och nationella riktlinjer for hur de
skall behandla patienter. Det vedertagna sattet ar att dela upp
strélbehandlingen i madnga smé dagliga doser under upp till
atta veckor med en tilltagen marginal utanfor tumoren. Detta
anses gora behandlingen mer forlatande da forhoppningen
ar att tumoren endast ror pa sig vid ett fatal tillfallen vilket
i sé fall gor att den totala feldoseringen inte blir s& stor. De
manga behandlingstillfallena som maste utféras ger upphov
till koer pé klinikerna och patienterna vardtid blir valdigt 1dng
och i ménga fall kostsam om inte kliniken finns p& hemorten.
Konsekvenserna har gjort att det fors en diskussion som gor
géllande att den begransade totala straldosen som ges for att
inte riskera alltfér mycket biverkningar dven begransar antalet
botade patienter.

RayPilot-systemet harinkluderats i ett antal studier som bland
annat visat att prostatan kan réra pa sig mer &n 1,5 cm under
pagaende behandling utan att detta upptécks ominte ett posi-
tioneringssystem anvands. Eftersom organrorelserna ar helt
slumpvisa ar det vid dagens behandling inte ens sakert att
stralningen paborjas pa ratt stélle.

Ett flertal vetenskapliga rapporter har under den senaste tiden
pavisat att hypofraktionering med ner till sju behandlingstill-
fallen ger likvardig botande effekt pa tumdoren som traditionell
behandling vid 40-talet tillfallen. Genom att bevisen nu eta-
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bleras for hypofraktionering blir det viktigare an tidigare att
sakerstalla att stralningen huvudsakligen traffar tumaoren. Vid
en betydligt hogre daglig straldos gar det inte som tidigare
att strala med en val tilltagen marginal utan att frisk vavnad
riskerar att skadas. Eftersom stralningen ges vid sa fa tillfal-
len blir behovet av att traffa tumoren optimalt vid varje tillfal-
le storre vilket gor att intresset for RayPilot 6kar och da for
kateterlosningen HypoCath som till skillnad frén den tidigare
produkten kan anvandas utan behov av kirurgiskt ingrepp.

I juni 2019 publicerades den Skandinaviska hypostudien i
The Lancet.” Studien som letts fran universitetssjukhusen i
Umed och Lund ar den forsta randomiserade studienivarlden
som visar att extrem hypofraktionering fungerar pa prosta-
tacancer. Studien som pagéatt sedan 2005 under ledning av
professor Anders Widmark i Umed forvantas fa ett stort ge-
nomslag pa hur stralbehandling av prostatacancer kommer
att genomforas i framtiden d& sjukvarden kan spara mycket
pengar pa att antalet behandlingstillfallen minskas fran ett 40-
tal till under tio.

Emellertid kvarstar utmaningen att kunna hoja totaldosen
ytterligare for att mojliggora en ckad botningsgrad vilket
staller okade krav pa traffsakerheten. Flera studier pagar i
varlden med preliminara positiva resultat dar behandlingen
ges vid ett endattillfalle vilket staller extrema krav pa precision.

Ijuli 2019 publicerades en vetenskaplig artikel fran Léon Bé-
rard Cancer Center i franska Lyon som jamfort RayPilot med
ett annat realtidslokaliseringssystem fran en av de storsta
aktorernainom strélterapi. Resultatet visar att positionerings-

system som RayPilot behdvs for att kunna 6ka botningsgra-
den och minska biverkningarna. De beskriver vidare att det
idag endast finns ett fatal system som majliggor att folja pro-
statarorelserirealtid, och dar RayPilot ar ett av dessa system.
Artikeln publicerades i onkologitidskriften Radiotherapy and
Oncology med titeln "Comparison of electromagnetic trans-
mitter and ultrasound imaging for intrafraction monitoring of
prostate radiotherapy”.

laugusti 2019 publicerades ytterligare en vetenskaplig artikel
med en dversikt Over olika realtidssystem inom stralbehand-
ling dar bade den ursprungliga RayPilot och den nya HypoCath
som inte behover nagot kirurgiskt ingrepp beskrevs. Artikeln
publicerades i den vetenskapliga tidskriften Physics in Medi-
cine med titeln "Real-time intrafraction motion monitoring in
external beam radiotherapy” och ar gjord av en internationell
grupp fysiker fran Storbritannien, Nederlanderna, Danmark
och Australien.

en oversikt over olika realtidssystem inom stralbehandling
dar bade den ursprungliga RayPilot och den nya HypoCath
som inte behdver ndgot kirurgiskt ingrepp beskrevs. Artikeln
publicerades i den vetenskapliga tidskriften Physics in Medi-
cine med titeln "Real-time intrafraction motion monitoring in
external beam radiotherapy” och ar gjord av en internationell
grupp fysiker fran Storbritannien, Nederlanderna, Danmark
och Australien.

Minst 3 000 000
Lever med prostatacancer och de livskvalitetsnedsat-
tande biverkningarna som detta kan innebara i EU.

1300 000 nya fall
Diagnosticeras arligen med prostatacancer i varlden

Cirka 450 000
Diagnosticeras med prostatcancer varje ari Europa

Ungefar 3 500
Linjaracceleratorer finns i Europa dar RayPilot®
potentiellt kan installeras for att 6ka precisionen

Ungefar 1000
Nya linjaracceleratorer séljs arligen i varlden

Kélla: European Alliance for Personalised Medicine 2012,
Globocan 2018, Directory of RAdiotherapy Centres - IAEA

""Ultra-hypofractionated versus conventionally fractionated radiotherapy for prostate cancer:
5-year outcomes of the HYPO-RT-PC randomised, non-inferiority phase 3 trail”, Lancet 2019; 394:385-95



HANDELSER | BOLAGETS UTVECKLING

2003

Micropos grundas av fyra internationellt framstaende
onkologer fran universitetssjukhusen i Bergen, Goteborg,
Stockholm och Minneapolis samt affarsinkubatorn
Chalmers Innovation.

Micropos blir pristagare i Vinnova och NUTEK instiftade
programmet VINN NU.

2004

RayPilot testas for forsta gdngen pad manniska, de forsta
patentansokningarna lamnasin.

2005

Micropos vinner Dagens Industri och Skandias nationella
tavling Innovation Cup.

RayPilot testas i en kateter i en méanniska for forsta gdngen

2006

Klinisk studie for utvardering av matnoggrannheten i tekno-
login paborjas vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset.

2007

Den forsta kliniska studien presenteras vid branschmassan
ESTRO.

2009

Bolaget erhaller CE-markning for forsta versionen av RayPilot.

2010

Forsta patientbehandling med RayPilot ager rum vid Karolin-
ska Universitetssjukhuset.

Micropos grundare vinner Athena-priset, vilket ar Sveriges
storsta pris for klinisk forskning, for RayPilot.

2010-2014

RayPilot testas och utvarderas vid ett antal sjukhus i Europa
dar fragestallningen ar hur det fungerar i patient och hur
mycket prostatan ror sig under behandling.

2014

Forsta forsaljning av RayPilot forbrukningsvara. Forsta
implantationen av RayPilot med lokalbeddvning, samt i
slutet av dret borjade RayPilot for forsta gangen nyttjas
for okad precision vid hypofraktionering pa Helsingfors
Universitetssjukhus.

2016

Forsta kommersiella systemférsaljningen av RayPilot
genomfars till distributéren MN Medical.

2017

Tre RayPilot systemforsaljningar till Helsingfors Universitets-
sjukhus, NHS Lothian i Storbritannien och till distributoren
Euromed-Sofia.

2018

Ny forbrukningsvara, HypoCath presenteras pa Europas
storsta stralbehandlingskongress ESTRO. Forsta forsaljning-
en av RayPilot system med HypoCath genomfors kort tid
efter presentationen till bolagets italienska distributor.

2019

En forsta order om ett RayPilot system med HypoCath
erhalls fran en privat sjukhuskedja i Tyskland ordern fore-
gicks av presentationer for den tyska expertpanelen for
prostatacancer inom organisationen DEGRO.

Beslut i styrelsen att framover enbart satsa pa RayPilot
system med HypoCath sandare.

2020

Bolaget far ytterligare en order péa ett RayPilot system med
HypoCath fran Tyskland. Ordern &r ett led i den dialog som
héllits med onkologiorganisationen DEGRO som bestar av
exerter inom onkologi frén Tyskland, Schweiz och Osterrike.

| februari blev den nya produkten RayPilot HypoCath
godkand for CE-markning, vilket innebar att produkten kan
marknadsforas, saljas och anvandas vid prostatacancer-
behandling pa den europeiska marknaden samt de lander
som godtar CE.

En ny order pa ett RayPilot HypoCath-system erhalls.
Denna gang fran universitetssjukhuset i Murcia, Spanien.

Thomas Lindstrom tilltrader som ny VD i bolaget.
Installation gors av en RayPilot HypoCath i Italien.

Ytterligare en order med kopplingar till onkologiorganisa-
tionen DEGRO erhdlls i maj, d& en cancerklinik i Osterrike
bestéller ett HypoCath-system.

Ytterligare en order med kopplingar till onkologiorganisa-
tionen DEGRO erhélls i maj, d& en cancerklinik i Osterrike
bestaller ett HypoCath-system.
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STYRELSE

OVE MATTSSON
f. 1940. Styrelseordforande, invald 2018.

Ove Mattsson har en Bachelor of Science, kandidatexamen, fran lowa State University, USA, och docent i
Organisk Kemi vid Stockholms Universitet. Tidigare bland annat VD i Casco och Nobel Industrier. Sedan 1985
ledamot iIngenjorsvetenskapsakademin. Ove Mattsson &r dven styrelseledamot och VD iNdset Radmanso AB
och styrelseledamot i MW Collection AB.

AKTIEINNEHAV: 9589 000 AKTIER, OCH 120 000 OPTIONER

TORBEN JORGENSEN
f. 1952. Styrelseledamot, invald 2014. Oberoende ledamot.

Torben Jgrgensen har en examen fran Handelshogskolan i Kopenhamn. Styrelseordforande, tidigare VD och
koncernchef for life scienceforetaget Biotage sedan 2006. Innan dess var han VD i Affibody AB och dessfor-
innan VD i Karo Bio AB och det danska diagnostikforetaget DAKO. Ar numera styrelseordférande i Genovis
AB, och styrelseledamot i Atlas Antibodies AB och Intervacc AB.

AKTIEINNEHAV: 190 905 AKTIER, OCH 290 000 TECKNINGSOPTIONER

OLOF SANDEN
f. 1962. Oberoende ledamot, invald 2012.

Olof Sandén har en civilingenjorsexamen i maskinteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola. Olof Sandén
arbetar idag med Executive Search pd Transearch International. Olof har mer an 25 ars erfarenhet fran med-
icintekniska foretag, framst inom stralterapi fran olika befattningar inom Elekta. Pa Elekta har han haft flera
olika befattningar. Den senaste positionen var som Excecutive Vice Precident for det storsta affarsomradet
som innefattade Europa, Afrika, Latinamerika och mellandstern. Olof ar aven styrelseordférande i Scandidos
AB och styrelseledamot i Unisport OY.

AKTIEINNEHAV: 124 315 AKTIER, OCH 290 000 TECKNINGSOPTIONER

TOM SUNDELIN
f. 1965. Oberoende ledamot, invald 2018.

Diplomerad inom Internationell Marknadsféring och Forsaljning vid Schartau. Ar éven Certifierad internatio-
nell coach fran ICC-International Coaching Community. Tom ar VD for Piotrode Medical AB sedan 2018 och
harmer an 20 ars erfarenhet av global kommersialisering inom Life Science. Med MedCap som dgarbolag var
Tom VD for bolagen Quickels System AB och IM-Medica Svenska AB under 2009-2011 och innan dess aktiv
som global forséljningsdirektor pa Aerocrine AB mellan 2000 och 2009. Tom har god erfarenhet av styrelsear-
beteibolaginom Life Science med pagaende uppdragiInhalation Sciences Sweden AB (Publ), ScandiDos AB
(Publ), Naslund Medical AB, Piotrode Medical AB samt Holsun Medical AB.

AKTIEINNEHAV: 60 000 TECKNINGSOPTIONER

Styrelsen nas via Bolaget:
Micropos Medical AB, Adolf Edelsvards gata 11, 414 51 GOTEBORG, Tel 031-760 80 05

THOMAS LINDSTROM
f.1966. VD sedan 2020.

Diplomerad marknadsekonom fran IHM och har darutover ett flertal utbildningar inom organisation och
ledarskap. Thomas kommer narmast fran Siemens Healthineers dar han varit sedan 2011. De senaste tva
aren som Sales Director Sverige for all bildgivande utrustning. Innan dess ansvarig for forsaljning och ater-
uppbyggnad av affarsomradet Ultraljud i region North West Europé. Thomas har aven som VD varit med och
startat upp det nordiska dotterbolaget Maquet Nordic AB inom Getinge-koncernen och ansvarade dar for
uppbyggnaden av all direktforsaljning och distributorsverksamhet i Norden och Baltikum.

AKTIEINNEHAV: 584 829 AKTIER, OCH 200 000 TECKNINGSOPTIONER



T® HYPOCATH®

ical intervention

Micropos team pa plats pd ESTRO kongressen i Milano i april. Frv: Oscar Sjéberg, Massimo Abbiati, Peter Schoore, Hanna Syrén, Andreas Bergqvist,
Tomas Gustafsson, Kauko Haapasaari och Richard Nilsson.

REVISOR

KPMG

Besoksadress: Norra Hamngatan 22
Postadress: Box 11908, 404 39 GOTEBORG
Tel:031-61 4800

Huvudansvarig revisor: Jan Olov Malm

Medlem i branschorganisationen FAR
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OVRIG INFORMATION OM ORGANISATIONEN

Potentiella intressekonflikter

Micropos styrelseordférande Ove Mattsson, styrelseledamo-
terna Torben Jgrgensen och VD Thomas Lindstrom, samt ti-
digare VD Tomas Gustafsson har gjort teckningsforbindelser
om att teckna aktier i féreliggande nyemission. Ingen ersatt-
ning till dessa eller andra som gjort teckningsforbindelse har
utgatt. For garantiutfastelser som Ove Mattsson och Torben
Jargensen lamnat har utgatt en ersattning om tio procent av
garanterat belopp. Utdver ovanstéende parters ekonomiska
intresse att Erbjudandet ska genomforas framgangsrikt finns
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Ingen av styrelseledamaéterna eller ledande befattningshava-
re har ndgra potentiella intressekonflikter med Micropos dar
privata intressen kan std i strid med Bolagets.

Ingen av styrelseledaméterna, ledande befattningshavare el-
ler revisorer i Micropos Medical AB har eller har haft ndgon
direkt eller indirekt delaktighet i ndgra affarstransaktioner som
arovanligatill sinkaraktar elleri sina avtalsvillkor med Bolaget.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
i Micropos har varit inblandad i konkurs, likvidation eller lik-
nande under de senaste fem aren. Inte heller har ndgon leda-
mot eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren domts i bedragerirelaterade mal, haft naringsforbud
eller utsatts for anklagelser eller sanktioner av myndighet eller
branschsammanslutning.

Viktiga avtal

Utéver de anstéllda har Bolaget ldngvariga konsultavtal. Aven
om konsultavtalen ar traffade med bolag i vissa fall, syftar
konsultavtalen till att anlita fem olika personer pa langvarig
basis dar det foreligger skriftliga avtal som varierar till omfatt-
ning och utformning. Ingen av de anstéllda eller de varaktiga
konsulterna anses vara sd kallade nyckelpersoner.

Utover konsultavtalen har Bolaget endast sedvanliga affars-
avtal med kunder, distributorer och leverantorer som inte
beddms ha en kritisk paverkan pa Bolagets verksamhet pa
langre sikt.

Transaktioner med narstaende

Utover I6ner och ersattningar till VD och styrelseledamaoter
har Micropos inga ersattningar som utgatt till narstdende
personer.

Tillstind m.m.

Bolagetinnehar SO 13485:2006 certifikat och CE-certifikat for
HypoCath som utan kirurgiskt ingrepp ger mojlighet att konti-
nuerligt folja prostatas rorelse under behandling.

Patent och immaterialrattsligt skydd

Micropos har sedan starten 2003 byggt upp en IPR-portfol;
for att skydda Bolagets forskning, utveckling och framtida
produkter. Patentansokningarna galler sex olika uppfinningar
som utgor sex olika patentfamiljer som lamnats in for gransk-
ning. Dessa har i dagslaget genererat tre svenska patent.
Utover erhdllna patent innehaller patentfamiljerna patentan-
sokningar i olika geografiska omraden, varav tre europeiska
patent och fyra patent i USA beviljats hittills. Ytterligare en re-
gional ansokan vid europeiska patentverket — EPO ar under
behandling. Innehallet i patentansokningarna avspeglar den
kontinuerliga utveckling som Micropos har genomgatt sedan
den forsta ansokan lamnades in 2004. Inriktningen i paten-
tansokningarna har over tiden forskjutits for att tacka in de
produkter som idag ingér i foretagets produktportfol].

Bolagets IP utgors aven av bland annat design avseende
sandarens utformning inklusive fastanordning for RayPilot.
I dagslaget finns tva registrerade designs i EU och ett i USA.

Micropos har varumarkesskyddat varumarkena RAYPILOT
och HYPOCATH i EU och for PLUG & TREAT i EU. Varumarkes-
skyddet tacker in badde apparater for behandling och tjanster
knutna till bland annat stralningsterapi.

Bolagets patent avseende teknik ar foljande:

SE529191 - En positionsfastanordning och ett system for att
detektera positionen hos en sddan anordning.

SE531789 — Metod och system for att spara en position
hos en positioneringsanordning samt metod for kalibrering
av system.

EP2408524 — Stralningsovervakningselektrod forsedd med
en positioneringsanordning och en identifieringsenhet.

Bolaget bedomer att samtliga patent har en betydande inver-
kan pa Bolagets konkurrensforutsattningar. Bolaget besitter
samt uppratthéller erforderligt patentskydd for att forsvara
Bolagets immateriella rattigheter. Patentens |6ptid varierar
mellan ar 2026 till 2033.

Micropos kanner inte till ndgra intrang i eller befarar nagra
intrdng i Bolagets immateriella rattigheter eller know-how.
Bolaget bedomer sig inte gora intrédng i tredje mans immateri-
ella rattigheter och har inte fatt ndgon information som tyder
pa att tredje man anser Bolaget gora intrang i immateriella
rattigheter.



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING

Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges

Intéakter

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga intakter

Summa intakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar avimmateriella anldggningstillgdngar

SUMMA RORELSEKOSTNADER

RORELSERESULTAT

Finansiella poster
Ranteintakter
Rantekostnader

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

RESULTAT FORE SKATT
SKATT
ARETS RESULTAT

2020
1/1-31/3

1097
928
74
2100

244
-904
-1834
-186
-3168

-1068

-1
-11

-1079

-1079

2019
1/1-31/3

12
577

589

-2085
-1883

-202
-4169

-3 581

-3579

-3579

2019
1/1-31/12

804
2654
264
3722

-400
-6 847
<7428

-807
-15 482

-11760

20
-15

-11785

-11755

2018
1/1-31/12

1227

1227

-375
-8982
-6 047

-1338
-16 742

-15515

-19
-19

-15534

-15534
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent, varumarken och liknande rattigheter

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Omsiéttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Kassa och bank
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR
SUMMA TILLGANGAR

2020
31/3

7802

37
7839

2336
173
495

470
3474

5395
8869

16708

2019
3173

1625

139
1764

1161

1161

15822
16 982

18746

2019
31/12

6055

49
6104

2167
136
296

360
2959

9170
12129

18233

2018
31/12

888

169
1057

1164
339
119

13
1635

19908
21543

22600



EGET KAPITAL OCH SKULDER

Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges

EGET KAPITAL

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Nyemission under registrering
Utvecklingsfond

Reservfond

SUMMA EGET KAPITAL

Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens / Arets resultat
SUMMA FRITT EGET KAPITAL
SUMMA EGET KAPITAL

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skatteskulder
Kortfristig del av 1&n

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020
31/3

4952

7739
5277
17968

6775
-11693

-1079
-5997

11971

469
469

970
180

61
203

2854
4268

16708

2019
3173

4245

212

5277
9734

23123
-15533

-3579
-4011

13745

491
491

962

100
379

3069
4510

18746

2019 2018

31/12 31/12
4245 4245
707
5964 212
5277 5277
16193 9734
6775 23123
1837
11755 15534
-3143 7589
13050 17323
469 491
469 491
1383 654
147
61 100
386 798
2738 3234
4715 4786
18233 22600
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KASSAFLODESANALYS

Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar

Ranteinbetalningar

Ranteutbetalningar

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Foréndringar rorelsekapital
Forandring av fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Forandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den Iopande verksamheten efter

forandringar av rorelsekapitalet

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar

Kassaflode investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Amortering av 1an

Kassaflode finansieringsverksamheten

Kassaflode
Ingdende kassa / bank

Likvida medel vid arets slut

Micropos Medical AB - NYCKELTAL
Soliditet, %
Kassalikviditet, %

Medelantal anstallda, st

2020
1/1-30/3

-1068

186

-1
-893

-515
-447
-061

-1854

-1921
-1921

-3775
9170
5395

72
208

2019
1/1-30/3

-3 581

202

-3377

-10
-210
200

-3177

-908
-908

-4 086
19908
15822

73
385

2019
1/1-31/12

-11760

807

20

-15

-10948

-1324

-1395

-12343

-5854

-5854

7482

7459

-10738

19908
9170

72
257

2018
1/1-31/12

-156515

1338

-19
-14196

1105
520
1625

-12 571

21572
-126
21466

8876
11032
19908

76
416



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Intakter

Micropos ar ett medicintekniskt utvecklingsbolag vars pro-
dukt RayPilot HypoCath star infor ett eventuellt genombrott
pa marknaden. Tidigare i &r erholl Bolaget CE-godkannande
for systemet vilket ar en forutsattning for kommersiell for-
saljning och anvandning av systemet kliniskt i Europa. Under
ar 2019 sjonk nettoomsaéttningen fran 1277 TSEK &r 2018
till 804 TSEK. Forsaljiningsminskningen berodde pé ett skifte
frén RayPilot som kravde kirurgiskt ingrepp for att applice-
ra sandaren till det nya systemet HypoCath som appliceras
via kateter i urinroret till prostatan. Forsta kvartalet 2020 har
nettoomsaéttningen okat fran 12 TSEK motsvarande kvartal
2019till 1097 TSEK i &r. Under andra kvartalet har ytterligare
system salts vilket innebér att nettoomsattningen inneva-
rande ar kommer att vara betydligt hogre &n foregdende ar.

Rorelseresultatet

Rorelseresultatet for 2018 var -15 515 TSEK. Under 2019
sjonk det negativa rorelseresultatet till -11 760 TSEK. Forbatt-
ringen av rorelseresultatet ar en redovisningsteknisk sak da
en stor del av Bolagets verksamhet har bestéatt i utveckling av
det nya systemet HypoCath och darmed balanserats i balans-
rakningen sa som utvecklingskostnader. Minskningen av det
negativa rorelseresultatet har fortsatt under forsta kvartalet
2020 da det gattifrdn -3 581 TSEK till -1 068 TSEK, men kvar-
talets minskning beror nu till stor del pa de 6kade intakterna.

Kassalikviditet

Bolagets har tack vare genomférda nyemissioner under aren
haft en god likviditet. Vid utgdngen av 2018 uppgick den till
416 procent for att under 2019 minska till 257 procent. Under
forsta kvartalet 2020 sjonk kassalikviditeten ytterligare ner till
208 procent som en konsekvens av det negativa resultatet i
verksamheten. Vid kvartalets utgang fanns det 5395 TSEK att
tillgd i likvida medel.

Soliditet

Bolagets langfristiga finansiering ar genom dgarkapital vilket
gor att soliditet ar god. Vid utgangen av forsta kvartalet 2020
uppgick soliditeten till 72 procent.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Fullstandig historik finansiell information, inklusive redovis-
ningsprinciper och andratillaggsupplysningar samt revisions-
berattelser har via hanvisning till &rsredovisningar for raken-
skapsaren 2018 och 2019 samt kvartalsrapporterna for forsta
kvartalet 2019 respektive 2020 har inforlivats i detta memo-
randum. Den historiska finansiella informationen i form av
arsredovisningar har reviderats av Micropos Medicals revisor
Jan Olov Malm vid KPMG i Géteborg. Arsredovisningarna har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och genom
tillampning av Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). De tvé
kvartalsrapporterna for forsta kvartalet 2020 respektive 2019
har inte reviderats av Bolagets revisor.

De senaste tva arsredovisningarna jamte revisionsberéttelse
samt kvartalsrapporterna och bolagsordning finns att hamta
pa www.micropos.se.

21



22

AKTIEAGARE

MICROPOS MEDICAL AB:S AKTIEAGARE 2020-03-31

ANTAL AKTIER

KAPITAL- OCH ROSTANDEL, %

Brohuvudet AB 13500000 13,63 %
Ove Mattsson 9589800 9,68 %
Hans Skold 6150935 6,21 %
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 4404960 4,45 %
Danske Bank International S.A. 3995000 403 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 3358653 3,39%
SEB Life International Assurance 2900565 2,93 %
Futur Pension 1999920 2,02 %
Westcap Forvaltning AB 1486 654 1,50 %
Gunnar Krantz 1246 666 1,26 %
Bo Lennernas 1175646 1,19%
Gunvald Berger 1137759 1,15%
Qan Nilsson 1119469 1,13 %
Ovriga cirka 2 100 aktiedgare 46978915 4743 %
SUMMA 84895000 100,00%

ANTAL TOTALT OKNING TOTALT KvOoT
AR HANDELSE AKTIER ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITAL VARDE
2003 Bolagets bildande 1000 1000 100000 100000 100,00
2003 Split 99000 100000 0 0 1,00
2004 Nyemission 18750 118750 18750 118750 1,00
2005 Nyemission 38857 157607 38857 157607 1,00
2006 Nyemission 12970 170577 12970 170577 1,00
2007 Nyemission 8800 179377 8800 179377 1,00
2007 Nyemission 3350 182727 3350 182727 1,00
2008 Nyemission 17713 200440 17713 200440 1,00
2009 Fondemission 400880 601 320 400880 601320 1,00
2009 Nyemission 23968 625288 23968 625288 1,00
2009 Nyemission 54700 679988 54700 679988 1,00
2009 Split 12901772 13599760 0 672988 0,05
2009 Nyemission 1450000 15049760 72500 752 488 0,05
2011 Nyemission 2500000 17 549760 125000 877 488 0,05
2012 Nyemission 6000000 23549760 300000 1177488 0,05
2013 Nyemission 4000000 27 549760 200000 1377488 0,05
2013 Nyemission 1940000 29489760 97000 1474488 0,05
2013 Nyemission 8060000 37549760 403000 1877488 0,05
2015 Nyemission 9387 440 46937200 469372 2346 860 0,05
2016 Nyemission 12801055 59738255 640052 2986913 0,05
2018 Nyemission 25156745 84895000 1257837 4244750 0,05
2019 Nyemission 14149942 99 044 942 707 497 4952247 0,05
2020 Foreliggande nyemission 14149277 113194219 707 494 5659711 0,05

Vid samtliga nyemissioner har emitterade aktier betalats fullt ut med kontanta medel.



ya forbrukningsvaran
oCath utformad som
vanlig Foley-kateter
ilket gor att anvandning av
RayPilot kan ske helt utan
kirurgiskt ingrepp.”

Befintliga optionsprogram

Vid arsstédmman 2016-05-31 beslots att emittera 685 000
teckningsoptioner med ratt for ledande befattningshavare i
Bolaget att teckna sig. Det finns 685 000 utstéllda optioner
i detta incitamentsprogram. Optionerna har en loptid pé fyra
a&r och l6senpriset 3,00 SEK. Utnyttjas samtliga optioner for
teckning av aktier innebar det en utspadning for befintliga
aktiedgare med 685 000 aktier, vilket motsvarar 0,8 procents
utspadning.

Vid arsstamman 2017-05-24 beslots att emittera 685 000
teckningsoptioner med ratt for ledande befattningshavare i
Bolaget att teckna sig. Det finns 685 000 utstéllda optioner
i detta incitamentsprogram. Optionerna har en 16ptid péa fyra
ar och l6senpriset 2,60 SEK. Utnyttjas samtliga optioner for
teckning av aktier innebér det en utspadning for befintliga
aktiedgare med 685 000 aktier, vilket motsvarar 0,8 procents
utspadning.

Vid arsstamman 2018-05-31 besl6ts att emittera 625 000
teckningsoptioner med ratt for ledande befattningshavare i
Bolaget att teckna sig. Det finns 625 000 utstallda optioner
i detta incitamentsprogram. Optionerna har en I6ptid pa fyra
ar och I6senpriset 2,10 SEK. Utnyttjas samtliga optioner for
teckning av aktier innebar det en utspadning for befintliga ak-
tiedgare med 625 000 aktier, vilket motsvarar 0,75 procents
utspadning.

Vid drsstamman 2019-05-22 beslots att emittera 685 000
teckningsoptioner med ratt for ledande befattningshavare i
Bolaget att teckna sig. Det finns 685 000 utstallda optioner
i detta incitamentsprogram. Optionerna har en 16ptid pa fyra
ar och I6senpriset 1,75 SEK. Utnyttjas samtliga optioner for
teckning av aktier innebar det en utspadning for befintliga
aktiedgare med 685 000 aktier, vilket motsvarar 0,8 procents
utspadning.

Vid arsstamman 2020-05-27 beslots att emittera T 000 000
teckningsoptioner med ratt for ledande befattningshavare
i Bolaget att teckna sig. Teckningstid for optionerna ar den
27 maj till den 10 juni 2020. Optionerna har en l6ptid pa fyra
ar och I6senpriset ar satt till 1,75 SEK. Utnyttjas samtliga
optioner for teckning av aktier innebér det en utspadning for
befintliga aktiedgare med 1 000 000 aktier, vilket motsvarar
1,0 procents utspadning.

Emissionsbemyndigande

P& arsstamman den 27 maj 2020 beslutades om ett bemyn-
digandetill styrelsen att under tiden fram till ndsta &rsstamma
kunna fatta beslut om nyemission om 6kning av bolagets ak-
tiekapital med hogst 565 000 kronor genom nyemission mot
kontant betalning av hogst 11 300 000 nya aktier. Styrelsens
beslut kan innebéra avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt.
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INFORMATION OM DE AKTIER SOM ERBJUDS

Aktiekapitalet i Micropos Medical AB uppgar fore nyemissio-
nen till 4 952 247,10 kronor, fordelade pa 99 044 942 aktier. |
foretradesmissionen tillkommer 14 149 277 aktier om emis-
sionen fulltecknas. Efter nyemissionen kommer aktiekapitalet
att uppga till 5659 710,10 kronor, fordelade pa 113 194 219
aktier.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Micropos Medical AB:s
tillgdngar och resultat. Samtliga aktier beréttigar till en rost.
Aktiedgare i bolaget har foretradesratt vid emission, i propor-
tion och sort, till befintligt innehav For att andra aktieagarnas
ratt i bolaget kravs ett bolagsstammobes|ut med kvalificerad
majoritet.

Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt och de-nominerade
i svenska kronor.

Aktiebok

Foretagets aktiebok kontofors av Euroclear Sweden AB, Box
7822,10397 STOCKHOLM, (f.d. VPC), som registrerar aktier-
na pa den person som innehar aktierna.

Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektro-
nisk vag genom behdriga banker och vardepappersforvalta-
re. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person
i elektronisk form.

Handelsbeteckningar

Handelsbeteckningen for Bolaget aktie ar MPOS. ISIN-kod for
aktien ar SE0002834507. CFl-kod &r ESVUFR och FISN-koden
ar MICROPOS/SH.

For teckningsratterna med handelsbeteckningen MPOS TR,
som handlas mellan den 9 junitill den 23 juni 2020, ar ISIN-ko-
den SE0014452520. CFl-kod ar RSSXXR och FISN-koden ar
MICROPOS/SUBS RTS NL PD.

Betalda tecknade aktier med handelsbeteckningen MPOS
BTA, som handlas fran och med den 9 juni fram tills emis-
sionen ar registrerad hos Bolagsverket vilket beraknas ske i
slutet av juli 2020, har ISIN-koden SE0014452538. CFl-kod ar
ESNUFR och FISN-koden ar MICROPOS/SH.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt
till utdelning frdn och med verksamhetséret 2020. Den som
pa faststélld avstéamningsdag ar inford i aktieboken eller i for-
teckning enligt 5 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551) skall
anses behorig att mottaga utdelning och vid fondemission ny
aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utova aktieagaren
foretradesratt att deltaga i emission.

| det fallndgon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (VPC)
kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot och be-
gransas endast genom regler om preskription. Vid preskrip-
tion tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbe-
talning sker via Euroclear (VPC) pa samma sétt som for ak-
tiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatte-
rattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt.

Utspadningseffekter

Befintliga aktiedgare har foretradesratt att teckna sig till
lika antal aktier som de innehar pa avstamningsdagen i fore-
tradesemissionen. For de aktiedgare som avstar att teckna
sin relativa andel av emissionen innebér avstdendet en ut-
spadningseffekt. Detursprungligaantalet aktieriMicropos ar
99 044 942. | de nyemissionen tillkommer vid fulltecknad
emission 14 149 277 aktier for att darefter vara 113 194
219 aktier, vilket motsvarar en 6kning av antalet aktier med
14,3 procent.

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i den foreliggan-
de nyemissionen uppstar en utspadningseffekt motsvarande
12,5 procent av aktiekapitalet i Micropos efter nyemissionen.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt Gverlatas pa annan part. Aktierna ar
ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller I0sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej hel-
ler varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande under det
innevarande eller foregdende rakenskapsaret.

Aktiedagarnas godkdannande av nyemissionen

Styrelsens beslut om att genomféra nyemissionen gors med
stod av det beslut om att genomfora nyemission somtogs pa
arsstamman den 27 maj 2020.

Kostnader for nyemissionen

Nyemissionen tillfor Micropos vid fulltecknad emission
12,7 MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna for genom-
forandet av emission beraknas till 1,0 MSEK.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 4 juni 2020 ar aktiedgare
i Micropos Medical AB ager foretradesratt att teckna aktier i
Micropos Medical AB utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i Micropos Medical AB erhaller for varje befintlig
aktie en (1) teckningsratt. Det krévs sju (7) teckningsratter for
attteckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,90 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt
till deltagande i emissionen ar den 4 juni 2020. Sista dag for
handel i Micropos Medical AB:s aktie med ratt till deltagande
emissionen ar den 2 juni 2020. Forsta dag for handel i Micro-
pos Medical AB:s aktie utan ratt till deltagande i emissionen
arden 3juni 2020.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den
9 juni till och med den 25 juni 2020. Efter teckningstidens
utgéng blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear (VPC), att bokas
bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske p& Spotlight
Stock Market under perioden fran och med den 9 juni till och
med den 23 juni 2020. Vardepappersinstitut med erforderli-
ga tillstdnd handlagger formedling av kop och forséljning av
teckningsratter. Den som 6nskar kopa eller salja teckningsrat-
ter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar.
Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i foretradese-
missionen maste séljas senast den 23 juni 2020 eller anvan-
das for teckning av aktier senast den 25 juni 2020 for att inte
bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i, den av Euroclear
Sweden (VPC) for Bolagets rakning forda, aktieboken, erhéaller
fortryckt emissionsredovisning med (VPC), sarskild anmal-
ningssedel 1 och 2 samt informationsbroschyr. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhall-
na teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning over panthavare med
flera, erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan under-
rattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teck-
ningsratter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Micropos Medical AB ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
informationsbroschyr. Teckning och betalning, med respekti-
ve utan foretradesratt, ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesrétt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 25 juni 2020. Teckning genom
betalning ska goéras antingen med den, med emissionsredo-
visningen utsénda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den séarskilda anmalningsse-
deln 1 enligt foljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga p& avstamningsdagen erhalina teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning ska endast den utsénda fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska dé e an-
vandas. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

2) Sirskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sar-
skilda anmaélningssedeln anvandas som underlag for teck-
ning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild
anmalningssedel T uppge det antal aktier som denne tecknar
sig for och pa bifogade inbetalningsavin fyllai det belopp som
ska betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande av in-
betalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera att
anmalan om teckning ar bindande.

Sérskild anmalningssedel 1 kan erhéllas fran Aktieinvest FK
AB pé nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmaélningssedel
ska i samband med betalning skickas eller amnas pa nedan-
stdende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast
klockan 17.00 den 25 juni 2020. Det &r endast tillatet att in-
sanda en (1) sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhéllina
att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sdledes att
lamnas utan avseende. Observera att anmalan om teckning
ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

BOX 7415

10391 STOCKHOLM

Telefon: 08-50 6517 95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under sam-
ma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
sdga fran och med den 9 juni till och med den 25 juni 2020.
Anmélan om teckning utan foretradesratt genom att Sarskild
anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas till Aktie-
invest FK AB p& adress enligt ovan eller till forvaltaren. Nagon
betalning ska ej ske i samband med anmalan om teckning av
aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan. Sarskild anmalningssedel 2 ska vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 25 juni 2020. Det
arendast tillatet att insanda en (1) Sarskild anmalningssedel
2. | det fall fler &n en anmaélningssedel insandes kommer en-
bart den sist erhélina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer séledes att lamnas utan hanseende. Observera att
anmalan om teckning ar bindande.

Tecknare med depa:

For att aberopa subsidiar foretradesratt maste teckningen gé
via samma forvaltare som teckningen med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod
av foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem
som tecknat utan stod av teckningsratt. Tilldelning sker pa
foljande grunder:

i. iforsta hand till dem som aven tecknat aktier med stod
av teckningsratt, pro rata i forhallande till hur manga aktier
som tecknats med stod av teckningsratter, dock att tecknare
som med tillampning av denna tilldelningsprincip skulle ha
tilldelats farre an 50 aktier efter lottning ska tilldelas antingen
50 aktier eller inga aktier, och

ii. iandrahand tillandra som tecknat aktier utan foretrades-
ratt, pro rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats,
dock att tecknare som med tillampning av denna tilldelnings-
princip skulle ha tilldelats farre an 50 aktier efter lottning ska
tilldelas antingen 50 aktier eller inga aktier.

iii. itredje hand skall fordelningen ske till garanter av Fore-
tradesemission, pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Vanligen observera:

Forvaltarregistrerade (depd) tecknare, som vill 6ka sanno-
likheten att fa tilldelning utan foretradesratt genom att dven
teckna aktier med foretradesratt, maste dock teckna aktier
utan foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat
aktier med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen
ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat
aktier sdval med som utan stod av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fo-
retradesratt lamnas genom Gversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast
den dag som framkommer av avrakningsnotan. Nagot med-
delande lamnas €;j till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
gj likvid i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sddan dverlatelse komma att un-

derstiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprung-
ligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Aus-
tralien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller nagot
annat land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytter-
ligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an
de som foljer svensk ratt eller som strider mot regler i sédant
land) vilka &ger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda
sig till Aktieinvest FK AB pé telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta
utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar
i sddana lander. Med anledning harav kommer, med vissa
undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktre-
gistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i till
exempel USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Aus-
tralien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz eller Singapore inte att
erhalla detta memorandum. De kommer inte heller att erhélla
ndgra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teck-
ningsratter somannars skulle haregistrerats for sddana aktie-
agare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag
for kostnader, kommer att utbetalas till sédana aktiedgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden
AB (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-
avimed bekréaftelse pa attinbokning av betalda tecknade akti-
er (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktier-
na ar bokforda som BTA pé VP-kontot tills nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran
den 9 juni 2020 till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket. Denna registrering beraknas ske omkring
vecka 31 2020.

Utdelning

Nya aktier ska berattiga till utdelning frdn och med den forsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktien re-
gistrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Séa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket be-
raknas ske omkring vecka 31 2020, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktie-
dgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare. S&dan ombokning be-
raknas ske vecka 32 2020. De nyemitterade aktierna kommer
att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market i samband
med ombokningen.



Upptagande till handel

Aktierna ar foremal for handel pa Spotlight Stock Market. De
aktier som emitteras i samband med foretradesemissionen
kommer att bli foremal for ansokan om att de nyemitterade
aktierna ska tas upp till handel pa den multilaterala handels-
plattformen (MTF) Spotlight Stock Market. Det tidigaste datu-
met da de nya aktierna berdknas kunna tas upp till handel ar
vecka 32 2020.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggo-
rande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgéngligt pa Bolaget hemsida.

Ovrig information

Bolaget ager ratt att forlanga tiden for teckning och betalningi
Foretradesemissionen. En eventuell forlangning av tecknings-
tiden ska offentliggdras genom pressmeddelande senast
sista teckningsdagen i Foretradesemission, dvs. den 25 juni
2020. Bolaget ager interatt att avbryta Foretradesemissionen
eller att tillfalligt drain erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de
nya aktierna kommer Aktieinvest att ombesorja att dverskju-
tande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i sddant fall att
ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Aktieinvest kan aterbetala beloppet till. Ingen rénta kommer
att utbetalas for overskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar odterkallelig
och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning
av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan kom-
ma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbe-
talas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande el-
ler teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som €] tagits i ansprak kommer i sa fall att dterbetalas.

SPOTLIGHT STOCK MARKET

Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight Stock Market driver en s k MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight Stock Market har forbundit
sig att folja Spotlight Stock Markets regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sakerstélla att aktieagare och
ovriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som kan péa-
verka Bolagets aktiekurs. Handel pa Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt handelssystem som &r tillgangligt
for de banker och fondkommissionarer som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill kopa
eller sélja aktier som &r noterade pa Spotlight Stock Market kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlight Stock Markets hemsida www.spotlightstockmarket.com.

“Why treat the size of an orange

when the target has the size of a mandarine?”

Bo Lennernas, M.D, Ph.D, Professor.
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RISKFAKTORER

Eninvestering iMicropos Medical AB utgor en affarsmajlighet,
men innebar ocksa risker. Dessa kan pa grund av omvarlds-
faktorer och Bolagets affarsinriktning vara svara att kvantifie-
ra. Hela det investerade kapitalet kan forloras. | foretag med
ringa eller begransad historik kan risken ses som extra stor.
For att bedoma Bolaget ar det viktigt att beakta de personer
som skall driva verksamheten, deras bakgrund, samt riskpro-
fileniden verksamhet som skall bedrivas. Den som 6vervager
att kopa aktier i Micropos bor inhdmta rad fran kvalificerad
radgivare. Nedan redogdrs for ett antal riskfaktorer som har
betydelse for beddmningen av Bolaget och dess aktie. Risk-
faktorerna ar inte framstallda i prioriteringsordning och gor
inte ansprak pa att vara heltackande.

BOLAGS- OCH BRANSCHRISKER

Ersattningssystem

Micropos mojligheter att kommersialisera RayPilot ar bland
Micropos mojligheter att kommersialisera Ray Pilot ar bland
annat beroende av nivan pa den ersattning som sjukhus och
kliniker kan erhalla. Ersattningssystemen varierar mellan olika
lander. Forandringar i nuvarande ersattningssystem relatera-
de till sjukvardsprodukter eller implementering av nya regler
kan ha en direkt inverkan pa efterfrdgan pa Bolagets produk-
ter. Bolaget bedomer sannolikheten att denna risk intraffar
som mattlig.

Begransade resurser

Micropos ar ett litet bolag med begransade resurser vad gal-
ler ledning, administration och kapital. For genomforandet av
strategin ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett for
Bolaget optimalt séatt. Det finns en risk att Bolagets resurser
inte racker till och att Bolaget déarmed drabbas av finansiel-
la sdval som operativt relaterade problem. Bolaget bedomer
sannolikheten att denna risk intraffar som mattlig.

Beroende av nyckelpersoner och rekrytering

Micropos framtida tillvéxt bedoms i hog grad bero pa fore-
tagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Det finns en risk att
Micropos inte kommer att kunna behalla dessa nyckelperso-
ner eller att man inte kommer att kunna rekrytera ny kvalifi-
cerad personal i framtiden. Om ndgon av Micropos nyckel-
personer slutar eller Micropos misslyckas med att vid behov
rekrytera ny kvalificerad personal kan detta komma att inver-
ka negativt pa Micropos verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Bolaget bedomer sannolikheten att denna risk in-
traffar som mattlig.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an forvantat innan
Bolaget uppnar en kontinuerlig stabil Ionsamhet. Det kan inte
heller uteslutas att Micropos i framtiden har ett storre kapital-
behov an vad som idag bedoms som nodvandigt. Det finns
inga garantier for att ett sddant utokat kapitalbehov kan anskaf-
fas pa for aktiedgarna fordelaktiga villkor. En forsamrad 1on-
samhet kan dven paverka Bolagets marknadsvérde negativ.

Begransad klinisk anvandning

Den nya produktgenerationen av RayPilot med HypoCath
bygger pa den erfarenhet och tekniska funktionalitet som den
tidigare produkten. Dock ar den annu inte i klinisk anvandning
och darmed ar dess funktion ej sakerstalld i patient. Det kan
innebéra att produkten behdver justeras for att fa optimal
funktion och passa in i klinikens patientflode. Detta kan inne-
bara att det drar ut pa tiden innan produkten blir regelbundet
anvand eller att anvandningen helt uteblir. Bolaget bedomer
denna risk som mattlig.

Regulatorisk risk

Regelverket for medicinteknik ar under forandring och tolk-
ningarna blir allt hardare. Ett nytt europeiskt regelverk plane-
rades att inforas under 2020 som medicintekniska foretag
skall anpassa sig till och folja for att kunna lansera nya pro-
dukter och uppdateringar pa befintliga produkter. Det finns
en overgangsperiod pa nagra ar dar foretag skall anpassa
sigtill det nya regelverket. Dock finns det idag endast ett fatal
anmalda organ som ar godkanda att certifiera nya foretag
och EU-kommissionen har redan beslutat om att skjuta upp
inforandet av det nya regelverket ett &r pa grund av den ra-
dande situationen med Coronapandemin. Bolaget bedomer
denna risk som mattlig.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an forvantat innan
Bolaget uppnar en kontinuerlig stabil Ionsamhet. Det kan inte
heller uteslutas att Micropos i framtiden har ett storre kapital-
behov &n vad som idag bedoms som nodvandigt. Det finns
inga garantier for att ett sddant utokat kapitalbehov kan an-
skaffas pé for aktiedgarna fordelaktiga villkor. En forsdmrad
|dnsamhet kan aven paverka Bolagets marknadsvarde nega-
tiv. Bolaget bedomer sannolikheten att denna risk intraffar
som stor.

Forskningsrisker

Det finns risker med den forskning som kommer Micropos
tillgodo. Utfallen av de forskningsstudier som hittills public-
erats har varit positiva. Detta ar dock ingen garanti for att inte
resultatav framtida forskning, inom omréaden, kan ha negativa
utfall. Bolaget bedomer sannolikheten att denna risk intraffar
som mattlig.

Skydd av immateriella rattigheter och know how

Micropos tillgangar bestar i viss utstrackning av immateriella
rattigheter. Framtida produkter och teknologiutveckling kan
komma att innebara att immateriella rattigheter utgor en allt
storre del av koncernens samlade tillgdngsmassa. Det finns
alltid en risk att Micropos inte kan havda sina rattigheter fullt
ut. Detta skulle kunna komma att inverka negativt pa Micro-
pos verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Det finns
alltid en risk att nya teknologier och produkter utvecklas som
kringgar eller ersatter Micropos nuvarande och framtida im-
materiella rattigheter. Micropos ar dessutom beroende av
know how och det kan inte uteslutas att konkurrenter utveck-
lar motsvarande know how, eller att Micropos inte lyckas skyd-



da sitt kunnande eller varumarke pa ett effektivt satt. En sédan
utveckling skulle kunna ge en negativ inverkan pa Micropos.
Det kan inte uteslutas att Micropos oavsiktligt kan anses gora
intrdng i annans immateriella rattigheter. Det kan inte heller
uteslutas att Micropos av i dagslaget okand anledning dras
in i domstolsprocesser av konkurrenter for pastadda intréng
i konkurrenters rattigheter. Intrangstvister kan, i likhet med
andra tvister, vara kostsamma och tidskravande och darfor
ha en negativ inverkan pa Micropos verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Bolaget bedomer sannolikheten att
dennarisk intraffar som mattlig.

Forsaljningsrisk

Det gér inte att med sakerhet fastsla att de produkter som
Bolaget utvecklat och saljer far det positiva mottagande pa
marknaden som forespeglats i detta memorandum. Omsatt-
ningen kan bli lagre och marknadsetableringen kan ta langre
tid &n vad Bolaget idag har anledning att forvanta sig. Bolaget
beddmer sannolikheten att dennarisk intraffar som stor.

Konkurrens

De produkter som Micropos tillverkar at sina kunder kan kom-
ma att utsattas for okad eller forandrad konkurrens genom
utvecklandet av nya produktlosningar. Om ett bolag utvecklar
en ny produkt med forbattrade egenskaper, jamfort med an-
dratillgangliga alternativ, kan den nya produkten ta marknads-
andelar pa bekostnad av redan befintliga produkter, vilket i sin

tur kan paverka forsaljningsvolymerna av aldre konkurrerande
produkter negativt. | de fall Micropos tillverkar ett sédant &ldre
konkurrerande produktalternativ kan sdledes nya produkter
komma attinverka negativt pa Micropos verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Bolaget bedomer sannolikheten att
denna risk intraffar som mattlig.

Produktansvar och forsakringsskydd

Micropos verksamhet, exempelvis rorande produktutveckling
och produktion, kan medfora risk for produktansvar. Trots att
Micropos har ett forsakringsskydd mot produktansvar kan det
inte uteslutas att Micropos blir foremal for skadestandsan-
sprak, som inte helt eller delvis tacks av forsékring, i hdndelse
av skadortill foljd av anvandande av produkter som utvecklats
eller tillverkats av Micropos. Det kan inte heller uteslutas att
nagon riktar skadestandsansprak mot Micropos pa annan
grund och att inte heller detta helt eller delvis tacks av Micro-
pos forsakringsskydd. Bifall till sddana skadestandsansprak
skulle kunna komma att inverka negativt pad Micropos verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning. Bolaget bedomer
sannolikheten att denna risk intraffar som liten.

Likviditetsbrist

Likviditetsrisk avser risken for att Micropos pa grund av brist
pa likvida medel inte kan fullgora sina ekonomiska atagand-
en eller far minskad maojlighet att bedriva verksamheten pa
ett effektivt satt. Micropos likviditet paverkas bland annat av







betalningsvillkor i krediter till kunder och krediter fran leveran-
torer. Det kan inte uteslutas att Micropos som en foljd avidag
okanda handelser kan komma att f& en brist pa likvida medel
vilket i sin tur skulle kunna komma att inverka negativt pa
Micropos verksambhet, resultat och finansiella stallning.
Bolaget bedomer sannolikheten att denna risk intraffar som
mattlig.

Risker forenade med framtida
finansieringsbehov

Det kan inte uteslutas att det i framtiden kommer att uppsta
behov av ytterligare finansiering av Micropos. Om Micropos
inte fartillgang till finansiering pa for Micropos acceptabla vill-
kor, kan detta f& en negativ inverkan pa Micropos verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Bolaget bedomer sannolik-
heten att dennarisk intraffar som mattlig.

Coronapandemin

Den pagéende Coronapandemin paverkar mojligheten att
traffakunder bade genom direkta kundbesok och pa kongres-
ser. Olika grader av rese- och besoksforbud kan aven de hin-
dra genomforande av installation och utbildningar samtidigt
som sjukhusbudgetar kan omprioriteras. Sjukhus harinte haft
mojlighet eller haft tillstdnd att paborja anvandningen av den
nya HypoCath produkten som ar godkand sedan mitten av
februari men forutsattningarna antas forbattras i takt med att
fler lander nu borjar 6ppna upp samhéllena. Detta kan leda till
att forséljning forsenas eller uteblir. Bolaget bedomer denna
risk som mattlig.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN
OCH FORETRADESEMISSIONEN

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande aren oundviklig faktor i aktiedgande. Ak-
tiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en
del ar bolagsspecifika och andra knutna till aktiemarknaden
som helhet. Det ar inte majligt for ett enskilt bolag att kont-
rollera de faktorer som paverkar Bolagets aktiekurs. Eftersom
en investering i aktier bade kan komma att stiga och sjunka
i varde ar det inte sékert att en investerare kommer att 4 till-
baka det satsade kapitalet. Bolaget bedomer sannolikheten
attdenna risk intraffar som mattlig.

Likviditetsrisk

En akties likviditet paverkar mojligheten att handla i dessa
vardepapper vid onskad tidpunkt. Det finns en risk att den
som tecknar aktier i nyemissionen som beskrivs i detta Me-
morandum inte kommer att kunna kopa eller sélja aktier i den
|6pande handeln vid dnskad tidpunkt om det vid den tidpunk-
tenforeligger en &g likviditet i aktien. Bolaget bedémer sanno-
likheten att denna risk intraffar som stor.

Utspadning genom framtida emissioner

Micropos kommer i framtiden for att sakerstalla kapital for
fortsatt utveckling och produktion att behdva genomféra ny-
emissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana
emissioner kan komma att genom utspadning minska aktie-
dgarensrelativa dagande och rostandel samt vinst per aktie for

de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i kommande
emissioner. Vidare kan eventuella nyemissioner komma att fa
en negativ effekt pa Micropos-aktiens marknadspris. Bolaget
bedomer sannolikheten att dennarisk intraffar som stor.

Framtida utdelning

Micropos ar i en expansionsfas och eventuella rorelse- och
kassaoverskott for kommande ar &r darfor planerade att
aterinvesteras i Bolagets fortsatta expansion och utveckling
av verksamhet. Bolagets dgare maste darfor for de narmaste
aren forlita sig till endast aktiens kursutveckling som avkast-
ning. Bolaget bedomer sannolikheten att denna risk intraffar
som stor.

Ej sakerstallda tecknings-
och garantiforbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om tecknings- och garantifor-
bindelser med ett antal olika parter i nu forestdende nyemis-
sion. Tecknings- och garantiforbindelserna har dock inte sa-
kerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
| det fall en eller flera av de som lamnat teckningsforbindelse
inte skulle fullgora skriftligen avtalat &tagande finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan paver-
ka Bolagets verksamhet negativt genom minskade finansiel-
la resurser for att driva verksamheten framat. Bolaget bedo-
mer sannolikheten att dennarisk intraffar som1ag.

Agare med betydande inflytande

Aktieagare som direkt eller indirekt via bolag har betydande
inflytande i Micropos har mojlighet att utova ett vasentligt
inflytande i arenden som framlaggs till Micropos aktieagare
for godkannande, inklusive val av styrelseledamoter och en
eventuell 6kning av aktiekapitalet, samgaende eller forsalj-
ning av samtliga, eller ndstan samtliga, Micropos tillgangar.
De storre aktiedgarnas intressen sammanfaller kanske inte
med Micropos eller andra aktiedgares intressen, och de stor-
re aktieagarna skulle kunna utéva inflytande 6ver Micropos
pa ett satt som inte framjar de andra aktie&garnas intresse
pa basta séatt. Bolaget bedomer sannolikheten att denna risk
intraffar som mattlig.

Marknadsplats

Micropos aktie handlas pa Spotlight Stock Market, som star
under Finansinspektionens tillsyn. Vardepapper som ar note-
rade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika omfattan-
de regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel
pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market har ett eget
regelsystem som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxt-
bolag for att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning kan en placering
i Micropos vara mer riskfylld an en placering i ett vardepapper
som handlas pa reglerad marknad. Bolaget bedomer sanno-
likheten att denna risk intraffar som mattlig.
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SPRIDNING AV MEMORANDUMET

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Amerikas Forenta Stater, Kanada eller nagot annat land
dar distributionen eller erbjudandet kréver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sadant land.
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