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Memorandum Miris Holding AB

Information till investerare

Miris Holding AB (publ), org. nr 556694-4798, (hadanefter "Bolaget” eller ’Miris”)
ar moderbolag i en koncern dar de helagda rorelsedrivande dotterbolagen Miris AB,
LO Sjaunja AB och Miris India Pvt. Ltd ingar. Miris inbjuder harmed sina aktiedgare och
allmanheten att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta informations-
memorandum ("Erbjudandet”).Ytterligare information om Bolaget finns tillganglig pa
www.miris.se.

Styrelsen ansvarar for detta memorandum och har vidtagit rimliga atgarder for att
sakerstalla att den information som lamnas enligt dess uppfattning overensstammer
med fakta och att ingenting utelamnats som med sannolikhet kan paverka bedomningen

av Bolaget. Detta dokument har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.
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Miris i varlden

Miris utvecklar och siljer instrument for mjolkanalys pa en global marknad. Mer an 400
Miris-instrument har salts hittills. Majoriteten av instrumenten ar for analys av brostmjolk
till fortidigt fodda barn. Resterande instrument ar for analys av mejerimjolk fran ko och
buffel i framst laginkomstlander. Miris finns idag representerat antingen direkt eller indirekt
via lokala distributorer pa samtliga stora marknader i Asien, Europa och Sydamerika.
Bolaget har lamnat in en ansokan till den amerikanska tillsynsmyndigheten US Food and
Drug Administration (FDA) for att erhalla tillstand att salja sitt analysinstrument pa den
amerikanska marknaden.

Bolagets kontor och laboratorium ligger i Uppsala och tillverkningen av analysinstrumenten
sker i Sverige. Bolagets aktier ar noterade pa Aktietorget.

Miris vision ar att bidra till en okad folkhalsa globalt genom kontroll av kvaliteten pa mjolk

som foda och naringsamne, bade inom vard av fortidigt fodda barn och under den tid som
barnet ammas, samt inom den omfattande mejerinaringen (framst i Asien).
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Brostmjolk dr det viktigaste naringsdmnet for nyfodda barn.
Speciellt viktig ar den for sjuka och fortidigt fodda barn som
vardas pa sjukhus. Sverige ligger i framkant for utvecklingen
att praktisera s.k. individuell nutrition till fortidigt fodda
barn, vilket innebédr att brostmjolkens néringsinnehall
analyseras for att kunna matcha det med varje barns behov.
Aven nir det giller utveckling av riktlinjer och rekommen-
dationer for hantering och lagring av brostmjolk till detta
andamal anses Sverige ledande.

Ko- och buffelmjolk 4r bland de viktigaste livsmedlen i
varlden - framst for barn i laginkomstldnder. En forbattrad
ekonomisk utveckling i dessa delar av virlden har medfort
en Okad konsumtion av mjolkprodukter, vilket har lett till
storre krav pa kvalitetskontroller i produktionskedjan.
Utspadning och inblandning av forbjudna substanser har
ocksd blivit mer vanligt forekommande. Miris prisvirda
och konkurrenskraftiga teknologi bidrar till att fusket kan
avslojas sa att naringsrik och hogkvalitativ. mjolk kan
erbjudas bade barn och vuxna.

Miris kdrnverksamhet bygger pa en kombination av mid-
infrar6tt ljus (mid-IR) och innovativ programvara for
att méta kvalitet pa mjolk som fododmne. Teknologin ér
skyddad av patent som giller till ar 2022. Bolaget avser
aven att patentskydda utveckling och forbattringar av
den befintliga teknologin for att ytterligare forldnga
patentskyddet. Miris analysinstrument anvinds idag inom
tva huvudomraden. Dels i sjukvarden for analys av brost-
mjolk till fortidigt fodda barn, samt i mejeriverksamhet
for att bestimma kvalitet och betalningsgrundande
sammansattning pa levererad ko- och buffelmjélk och dven
for kontroll av vissa processparametrar.

Den kommersiella potentialen for Miris produkter dr mycket
stor, eftersom behovet och intresset av att méta sammansétt-
ningen pa brostmjolk till fortidigt fédda barn 6kar markant
och begreppet individuell nutrition haller pa att etableras
inom neonatalvarden dven internationellt. Likasd bedoms
behovet av att analysera mejerimjolk oka de ndrmaste aren
och da framst i Asien.

Under 2014 har Bolaget genomfort organisatoriska forand-
ringar med syftet att stirka den kommersiella inriktningen.
Ingemar Kihlstrom tilltrdidde som ny styrelseordférande
vid arsstimman i april och Ulf Boberg tilltridde som ny
VD i juni. En ny organisation med tydlig inriktning pa
produktionsoptimering samt forsdljning och marknad
infordes i september.

Bolaget har under flera &r salt sina analysinstrument pa
en global marknad och idag finns cirka 400 instrument
installerade vérlden 6ver. Forsiljningen har dock inte 6kat
i den forvantade takten och darfor kravs nu atgirder inom
foljande strategiska omraden:

o Tillverkning och produktion

o Forsiljning och marknadsforing, distributérsniat och
institutionell forséljning

o FDA-godkdnnande av brostmjolksinstrumentet (HMA)
for den amerikanska marknaden
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MOTIV OCH ANVANDNING AV EMISSIONS-
LIKVIDEN

Sedan arsredovisningen fo6r 2013 avgavs har Bolagets
likviditet forsdémrats. Bland annat i syfte att sdkerstélla den
kortfristiga finansieringen stillde styrelsen och nirstiende
ut rantebirande ldn om cirka 9 mkr vilket offentliggjordes
den 25 juni 2014. Bolaget har nu betalat av skulderna
till underleverantdrerna, men ledningen och styrelsen
gor bedomningen att den nuvarande férsiljningen och
det befintliga rorelsekapitalet inte kommer att ticka det
noédvéndiga fordndringsarbete som Bolaget star infor.

Bolaget angav i sin deldrsrapport for perioden januari —
juni den 29 augusti 2014 att ytterligare finansiering troligen
var nodvandig. Delarsrapporten fér perioden januari -
september publicerades den 11 november 2014 och
konfirmerade bilden av att kapitaltillskott erfordras. En extra
bolagstimma samma dag beslutade om en nyemission om
totalt cirka 21,1 mkr. Styrelsen och narstdende har under-
tecknat teckningsforbindelser, med och utan foretradesritt,
om cirka 6,2 mkr genom vilka de atagit sig att teckna aktier
med betalning genom kvittning av fordringar mot Bolaget.
Av de lan som styrelsen och nirstaende lamnat till Bolaget
kommer saledes cirka 3 mkr (plus rdnta) att atersta efter
kvittningen. Dessa resterande skulder forfaller till betalning
i december 2019.

Dérutover har en grupp av dgare som representerar cirka
48% av Bolagets aktier stdllt ut teckningsférbindelser for
kontant teckning pa sammanlagt drygt 6 mkr. Detta innebar
att Bolaget totalt sett har erhallit teckningsférbindelser
om ett belopp pa cirka 12,2 mkr, vilket motsvarar cirka 68
procent av nyemissionens lagsta belopp och cirka 58 procent
av nyemissionens hogsta belopp. Inte nagon av tecknings-
forbindelserna ér férbundna med négon form av avgift eller
kostnad for bolaget till utfirdaren av teckningsférbindelsen.
I det fall emissionen ej tecknas till minst 18 mkr kommer
denna inte att fullféljas och teckningsférbindelserna
kommer dé inte heller att goras gallande.

Vid full teckning kommer Bolaget att tillféras totalt
cirka 21,1 mkr fore emissionskostnader, varav hogst cirka
6,2 mkr erhalls genom kvittning av fordringar enligt ovan
och resterande likvid genom kontant betalning. Emissions-
kostnaderna berdknas uppga till 1 mkr.

Motivet bakom nyemissionen é&r att skapa finansiell uthéllighet
i Bolaget genom att uppgradera tillverknings- och produk-
tionsprocessen, forstarka forsdljningsorganisationen, samt
lansera HMA-instrumentet pa USA-marknaden. Dirmed
skapas formaga att exploatera den kommersiella potential
som byggts upp for Bolagets produkter under de senaste
dren.

Emissionslikviden kommer att anvdndas for att genomfora
den planerade omstdllningen och uppgraderingen av

tillverknings- och produktionsprocessen vilket kommer att
oka kvaliteten, minska produktionskostnaderna per enhet,
bidra till effektivisering och kortare leveranstider samt bygga
in en skalbarhet. Speciellt kvalitetsforbattringen kommer
att minska kostnaden for kalibrering, support och efter-
marknad.

Vidare kommer emissionslikviden att anviandas for
uppbyggnad av en kundorienterad, kostnadseffektiv och
mélmedveten forséljnings- och marknadsorganisation, bade
internt och externt.

Slutligen kommer de nya medlen att anvindas for att
fullfolja Bolagets FDA-ansokan i USA, med de obligatoriska
och omfattande anviandarstudier FDA kridver som
dokumentation av analysinstrumentets anvandbarhet,
pélitlighet och kvalitet.

Det ar ledningens och styrelsens beddmning att Bolagets
nuvarande forséljningsniva, tillsammans med den foreslagna
nyemissionen, ska vara tillracklig for att Bolaget ska
kunna genomfoéra hela omstruktureringen och inom
12-15 manader uppné lonsamhet i verksamheten. Det ska
tolkas som att 2015 troligen kommer att generera ett negativt
resultat for helaret men att de sista manaderna av 2015 kan
komma att generera ett positivt resultat. For 2016 bedoéms
Bolaget visa ett positivt resultat for heldret.

UNt

.
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VD-ORD
Basta aktiedgare i Miris Holding AB,

Nir jag borjade som ny VD f6r Miris i juni, gjorde jag det
med gladje, stor tillforsikt och entusiasm. Jag sag fram
emot att ta mig an ett bolag med en mycket spannande
och angeldgen affiarsidé — att bidra till en forbattring av den
globala folkhdlsan genom att sdkerstilla leverans av
hogkvalitativ brostmjolk till fortidigt fodda barn och
mejerimjolk av hog kvalitet till barn och vuxna.

Tidigare har jag jobbat med bland annat lakemedelsutveckling
i tidig fas och uppstroms i vardekedjan, darfor kdnns det
nu extra inspirerande att fa jobba med ett bolag som har en
produkt och forsiljning nira kunden pé en expanderande
marknad - alltsd en gedigen affarsverksamhet. Att Bolaget
dessutom har drygt édtta ar av patentskyddad forsiljning
framfor sig gor det hela 4n mer stimulerande.

Alla bolag har sina egna fordelar och brister, sa dven Miris.
Det bérjade ganska tufft med leverantérsskulder som inte
var betalda och en forsiljning som inte levde upp till
forvantningarna. Det hela resulterade i att Bolagets styrelse
och niérstdende lanade ut 9 mkr till Bolaget for att Bolaget
skulle klara driften pé kort sikt. Lanet ska vara fullt aterbetalt
vid slutet av 2019.

Under sensommaren och hdsten har vi kunnat meddela
flera viktiga milstolpar pa marknadssidan: Mexiko som ny
marknad, nya betydelsefulla distributorsavtal i Indonesien
och Sydkorea, samt ansékan om tillstand att marknadsfora
och silja vir Human Milk Analyzer (HMA) i USA.
Dessa hindelser dr av mycket stor vikt for Miris i ett lingre
perspektiv eftersom de har, tillsammans med andra viktiga
marknader, potential att generera en stabil forséljning av just
HMA-instrumentet.

For att kunna bedoma mojligheterna att skala upp tillverknings-
kapaciteten och mota kundernas krav pa okad kvalitet och
kortare leveranstider gjorde vi en genomgripande genom-
gang av hela tillverkningsprocessen. Det visade sig att
denna process hade vissa brister som behévde &tgirdas,
vissa omgdende och andra pé lingre sikt, for att forbattra
lénsamheten i Bolaget.

En overgripande SWOT-analys (Strengths, Weaknesses,
Opportunities, Threats) vigledde mig i min foreslagna
atgardsplan och under mitten av september kunde styrelsen
och ledningen identifiera foljande strategiska mal f6r Miris:

o Uppgradera tillverknings- och produktionsprocessen med
avseende pa kvalitet, leveranstid, kostnadsoptimering samt
okad produktionskapacitet

o Effektivisera och utveckla det interna forsiljnings- och
marknadsarbetet

o Utvidrdera, uppdatera och utveckla samarbetet med
Bolagets méanga distributérer

« Etablera langsiktiga institutionella kontakter for forséljning
via myndighetsaktorer

o Etablera Bolagets HMA-instrument i USA och oOvriga
vastvarlden via myndighetsgodkidnnande

Tyvirr blev det dven uppenbart for styrelsen och mig att
Bolagets nuvarande forséljning och rorelsekapital inte &r
tillrackligt for att finansiera det nédvandiga arbetet att na
de strategiska malen som jag beskriver ovan. Darfor kallade
Bolaget till en extra bolagsstimma som den 11 november
beslutade om en nyemission om hégst 21,1 mkr. Det ar ett
kritiskt och omfattande arbete som maste goras i nartid for
att Bolaget inte ska forlora sitt forsprang och goda renommé
pa marknaden.

Styrelsen har beslutat om en minimigrins for teckning om
18 mkr for att emissionen ska fullfoljas. Eftersom 6,2 mkr
kommer att tecknas genom kvittning kommer likviditets-
tillskottet att bli minst 11,8 mkr (fére emissionskostnader).
Det dr min bedomning att detta belopp dr det absoluta
minimibelopp som behévs for att genomféra viktiga
forbattringar och att gora Bolaget 16nsamt. Denna minimi-
grians ska ses som ett uttryck fran ledningen och mig att
Bolaget, tillsammans med en forsiktig forsdljningsprognos
for 2015, kommer att vara finansierat under hela
omstruktureringsprocessen.

Min bedomning ar att med en fulltecknad emission, kommer
Miris att std val positionerat med en mycket konkurrens-
kraftig produktportfolj pa en expansiv marknad.

Jag vill avsluta mitt budskap till er alla som jag borjade: Jag
kdnner idag samma glddje, entusiasm och tillférsikt infor
uppgiften att gora Miris till ett l1onsamt bolag som forser
virldens barn, bade fortidigt fodda och lite dldre, med mj6lk
av hog kvalitet.

Ulf Boberg, VD

UIf Boberg, VD
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FORSALJNING OCH MARKNAD

INTRODUKTION

Miris 4r idag verksamt med sin etablerade teknologi pa
tvd olika omradden inom mjolkanalys — brostmjolksanalys
och analys av mejerimj6lk. Bolaget har under flera ar salt
sina analysinstrument, HMA (Human Milk Analyzer) och
DMA (Dairy Milk Analyzer), pad en global marknad och
idag finns cirka 400 instrument installerade varlden over.
Den kommersiella potentialen dr mycket stor bade for
Miris HMA och DMA och de ndrmaste &ren kommer
Bolaget fortsatt att vara verksamt inom bada marknads-
omradena. For att nd maximal tillvixt pa langre sikt bedoms
dock en marknadsfokusering vara nédvéndig.

For att uppnd kortsiktiga och langsiktiga mél kommer
en rad fordndringar att genomforas pa forsiljnings- och
marknadssidan. Som en del i att effektivisera och utveckla
forsdljningsarbetet inom Miris kommer en strukturering
efter tydliga geografiska omraden, samt uppdelning pa
forsiljning via distributorer och institutionell forséljning att
goras tydligare. Idag sker huvuddelen av forsiljningen via
distributorer och agenter. Direktforsdljning ar forstahandsvalet
iNorden, samt pa de marknader dér distributorer eller agenter
saknas. Miris har idag totalt 26 distributérer och agenter
som ticker cirka 35 lander i Europa, Asien, Australien,
Nya Zeeland, Syd-/Mellanamerika samt Afrika. Det globala
nitverket sikerstaller en forsaljnings- och supportorganisation
som verkar néra respektive marknad och é4r grunden for
en effektiv tillvaxt. Den ndrmaste tiden kommer fokus att
ligga pa att utviardera det nuvarande distributérsnitverket,
genomfora eventuella omstruktureringar samt utveckla
fungerande samarbeten. Malsittningen ar att bygga upp
langsiktiga samarbeten med relevanta distributorer savil som
institutionella kontakter for forsaljning via statliga aktorer.

MIRIS HMA - HUMAN MILK ANALYZER

Analys av brostmjolk och begreppet individuell nutrition
sprider sig snabbt virlden 6ver och pa senare ar har vikten
av en individuellt anpassad nutrition till fértidigt {6dda barn
och dess positiva effekter blivit alltmer uppmérksammad.
Neonatalvardens behov av att ge fortidigt fodda barn ratt
niring och dirmed mojlighet till en normal utveckling,
aterspeglar det 6kande intresset for Miris instrument for
bréstmjolksanalys. Instrumentet mojliggér en snabb analys
av brostmjolkens innehall av fett, protein, kolhydrater och
ddrmed energiinnehall. Baserat pa dessa mitresultatet kan
barnen via nutritionstillskott ges en individuellt anpassad
nutrition. Inom individuell nutrition &r Miris ensamt om att
kunna erbjuda ett for andamalet anpassat analysinstrument.
Samtidigt pagar en diskussion om att klassificera brostmjolk
som vavnad bland ledande likare och forskare i Europa.
I Frankrike har man inlett en process for kvalitetssakring
(IQ/OQ/PQ, se kvalitetsavsnittet for mer info) av den
brostmjolk som tillhandahalls pa sjukhus. Miris har darfér
etablerade kontakter med flera ledande forskare/lakare inom
omradet och f6ljer utvecklingen pé nara hall.

Miris sdljer sitt instrument for analys av brostmjolk,
med tillhorande Sonicator foér provberedning, i mer an
25 lander och finns idag representerat pa alla kontinenter.
Sammanfattningen nedan fokuserar pa nagra av Bolagets
storsta nuvarande marknader samt potentiellt storsta
framtida marknad.

Nuvarande marknader

Den europeiska marknaden var under manga ar Bolagets
storsta marknad och stir fortfarande for en betydande del
av den totala forséljningen av HMA-instrument. Sverige och
Europa ligger i framkant inom individuell nutrition for
fortidigt fodda barn och Bolagets europeiska kunder har
den lingsta erfarenheten av att analysera brostmjolk
med Miris HMA. Séledes finns manga av Bolagets viktiga
referenskunder har. Viletablerade distributérssamarbeten
med bla. Tyskland, Frankrike, Nederldnderna, Polen och
Spanien bidrar till den positiva utvecklingen och dkande
forsdljningen pa den europeiska marknaden. En annan
bidragande faktor dr det tiodriga samarbetsavtal, fokuserat
pé individuell nutrition, som ingicks med Danone Nutricia
Early Life Nutrition (DNELN) i maj 2012 och som ger
tillgang till DNELN:s marknadskanaler globalt. Samarbets-
avtalet med DNELN innebir dven att Miris erhallit en viktig
delfinansiering for vidareutveckling av HMA-instrumentet.

Bolagets procentuellt storsta marknad for HMA ér Kina,
som star for cirka 50 % av den totala forsiljningen. Ar 2011
skrevs ett flerarigt avtal med en distribut6r i Kina, Bymed
Electronic Technology, som idag stir for den enskilt storsta
forsdljningen. Bymed har i sin tur ett trettiotal dterforséljare
runtom i Kina och finns representerade med sina produkter,
déribland Miris HMA, i alla provinser. Samarbetet har
utvecklats vdl och Bymed indikerar idag potentiellt storre
volymer 4n det underliggande ramavtalet. Darfér bedoms
den kinesiska marknaden ha potential att utvecklas positivt
under de kommande é&ren.

Kristina Medin
Forsdljning och Marknad
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Japan ér ytterligare en asiatisk marknad som ar mycket
viktig for Miris. Ett distributérssamarbete med japanska
A.R. Brown, ett foretag med lang erfarenhet inom distribution
av sjukvérdsutrustning, har genererat okande forséljning
av. HMA-instrumentet pa den japanska marknaden.
Tillsammans med A.R. Brown har Miris nyligen erhallit
ett forlingt myndighetsgodkdnnande féor HMA i Japan.
Myndigheten planerar for flera mjélkbanker i landet och
analys av brostmjolk introduceras och etableras inom
sjukvardens NICU-enheter (Neonatal Intensive Care Unit).
En signifikant tillvaxt pa den japanska HMA-marknaden
forutspas fran 2015.

Nya marknader

Nyligen inleddes ett distributorssamarbete med ett
indonesiskt foretag i sjukvardsbranschen. Registreringen
av Miris HMA hos indonesiska myndigheter (Ministry of
Health) har initierats och forvantas bli klar under forsta
halvaret 2015. I Indonesien f6ds ndrmare 700 000 fortidigt

fédda barn arligen, vilket motsvarar mer dn 15 % av det totala
antalet barn som f6ds i Indonesien varje ar. Den hoga andelen
fortidigt fodda barn har uppmérksammats av myndigheter
och regering i landet och har lett till 6kad debatt i samhillet.
I kombination med det fokus pa forbittrad folkhilsa som
finns fran statligt hall i Indonesien &r denna marknad
hogintressant for Miris och bedéms ha stor tillvixtpotential
under de kommande éren.

I Sydkorea finns Miris HMA idag pa ett flertal universitet och
forskningsinstitut, vilket har resulterat i ett antal vetenskapliga
publikationer. Instrumentet anvinds dven inom sjukvarden
i landet och finns representerat pa ett antal sjukhus och
vardinrittningar. Sydkorea bedéms ha potential att pa
kort sikt bli en av Bolagets storsta marknader for HMA-
instrument. Ett distributorsavtal ingicks med sydkoreanska
Genuretech tidigare i ar, ddr distributéren har forbundit sig
till forséljning av ett stérre antal HMA-instrument for den
kommande avtalsperioden 2015-2020.
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Brostmjolk till fortidigt fodda barn hanteras ofta pa sa
kallade mjolkbanker inom hélso- och sjukvarden. Det finns
idag cirka 500 mjolkbanker globalt och av dessa finns cirka
200 stycken i Brasilien. Bolaget har pabérjat diskussion
med flera aktorer i Brasilien for att etablera sig pa den
brasilianska HMA-marknaden. Forsiljningen har, via
en befintlig distributdr, startat under 2014 och de forsta
instrumenten har levererats.

Diskussionerna med Brasilien kommer att intensifieras
framéver och aktiviteterna kommer att riktas mot de 200
mjo6lkbanker som finns i landet.

Framtida marknad

Den enskilt storsta potentialen for Miris HMA-instrument
bed6ms finnas i USA. En forsta ansokan till den amerikanska
myndigheten FDA for att fa tillstand att marknadsfora och
sdlja Miris HMA-instrument i USA ldmnades in i september
i ar. Bolaget far i genomsnitt ett par forfradgningar i veckan
fran amerikanska kunder pa mjolkbanker, NICU-enheter pa
sjukhus samt forskningsinstitut. Ett kontaktnét haller pé att
byggas upp och Bolaget forbereder en bred lansering i USA,
berdknad till inledningen av 2016.

120 —|

MIRIS DMA - DAIRY MILK ANALYZER

En forbattrad ekonomisk utveckling har medfort en okad
konsumtion av mjélkprodukter i ldginkomstlander, vilket har
medfort storre krav pa kvalitetskontroll i produktionskedjan.
Utspadning av mjolken och inblandning av foérbjudna
substanser har blivit allt mer vanligt forekommande och
ar idag ett mycket stort problem i Indien, Bangladesh och
kringliggande ldnder.

Inom analys av mejerimjolk anvinds Miris DMA-instrument
for att analysera mjolkens sammansittning med avseende
pa fett, protein, och kolhydrater. Analysresultatet kan
anvindas som betalningsgrund f6r mj6lk och for nodvandig
kvalitets- och processkontroll. Genom att den totala
kompositionen av mjolken mits, kan fusk med otillitna
inblandningar i mjolken upptickas och pa sa sitt kan
néringsrik och hogkvalitativ mjolk erbjudas bade barn och
vuxna. Férdelen med Miris instrument ér i forsta hand ett for
kunden fordelaktigt férhéllande mellan pris och prestanda.
Detta medfor att kunder, som tidigare inte hade rad att kopa
tillforlitliga matinstrument baserade pa mid-IR-teknik, idag
kan fa tillgang till dessa.

Nuvarande marknader

Under 2013 limnade Miris in ett anbud gillande DMA-
instrument i en internationell upphandling initierad av
Bangladesh Milk Producers’ Co-Operative Union Limited.
I slutet av 2013 kom det positiva beskedet att Miris vunnit
denna upphandling som avser ett trearsavtal vért totalt
4,1 mkr. Under forsta kvartalet 2014 levererades den forsta
delen av avtalet och Miris installerade 30 DM A-instrument
hos Milk Vita, som &r Bangladesh storsta mejerikoncern.
Milk Vita har nu uppgraderat hela sin analysverksamhet till
mid-IR med Miris DMA. Detta avtal dr en viktig milstolpe
i utvecklingen av Miris DMA-férséljning och fungerar nu
som referensavtal inom omradet f6r hela Asien. Avtalet har
Oppnat upp marknaden i Bangladesh och Miris malséttning
ar att inom en femarsperiod ha tagit tva tredjedelar av den
totala marknaden fér analys av mejerimjolk i Bangladesh.
Flera nya affarsdiskussioner pagar i bade Bangladesh och
Indien.

Nya marknader

Indien 4r en av vérldens storsta mejerimarknader och
hér finns en stor efterfragan pd analysinstrument, bl.a. till
landets 6ver 100 000 Milk Collection Centers som éaterfinns
tidigt i produktionskedjan. I syfte att méta denna marknad
bedriver Bolaget ett Swedfund-finansierat utvecklingsprojekt
vilket syftar till att anpassa Miris DMA till dessa Milk
Collection Centers. Denna version av analysinstrumentet
kallas féor CCU - Collection Center Unit. Ett femarigt
samarbetsavtal har ocksd ingatts med indiska Chitale
Digitals, ett foretag med ldng erfarenhet av mejeri- och
elektronikprodukter, for att tillsammans genom Swedfund-
projektet utveckla och producera CCU-instrument.
Samarbetsavtalet med Chitale Digitals avser produktion,
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marknadsforing, forsiljning, service och support av CCU
och tillhorande foérbrukningsprodukter pid den indiska
marknaden.

Vidare kan ndmnas att det pagar diskussioner for forsaljning
av potentiellt storre volymer analysinstrument till mejeri-
marknaderna i Sri Lanka, Polen och Nya Zeeland. Aven Kina
och Thailand bedoms vara intressanta framtida marknader.

KONKURRENTER

Den globala marknaden fér méatinstrument och utrustning
inom analys av mjolk omfattar fysikaliska metoder samt
kemiska metoder. De fysikaliska metoderna inkluderar
mid-IR-instrument, near-IR-instrument samt instrument
och utrustning for 6vriga fysikaliska analysmetoder sdsom
ultraljud. Mid-IR och near-IR dr de dominerande fysikaliska
metoderna. Trenden visar att de fysikaliska metoderna
tar marknadsandelar fran de kemiska metoderna som ér
mindre anvandarvanliga och miljévanliga. Dessutom bedéms
de fysikaliska metoderna vara mer kostnads- och tidseffektiva.

Konkurrerande foretag inom mid-IR-instrument dr FOSS
Electric, Bentley Instruments och Delta Instruments.
Dessa foretag tillverkar stora, tunga instrument for mejeri-
industrin till ett betydligt hogre pris 4n Miris analys-
instrument. Inom bréstmjdlksanalys dr Miris ensamt om att
kunna erbjuda en for andamaélet anpassad analysprodukt.

NIR (Near Infrared) anvands huvudsakligen for analys av
fasta produkter som t.ex. spannmal, men férekommer dven
vid analys av mjolk. For att ge tillforlitliga resultat kravs
att dessa instrument stindigt kalibreras och justeras.
Nyligen publicerades en studie dédr ett NIR-instrument
(Unity SpectraStar) jamférdes med ett mid-IR-instrument
(Miris HMA) for analys av brostmjolk. Resultatet av studien
visade fordel for mid-IR-instrumentet fran Miris (Fusch, C.
et al., "Rapid measurement of macronutrients in breast milk:
How reliable are infrared milk analyzers?”, 2014).

Ultraljudsinstrument anvénds idag i relativt stor utstrackning,

framforallt i laginkomstldnder, for analys av ko- och
buffelmjolk, och &r ett billigare alternativ 4n Miris analys-
instrument. Det 4r inte ovanligt att ultraljudsinstrument
jamfors med mid-IR-instrument, vilket ér en helt irrelevant
jamforelse da dessa instrument bygger pa en helt annan
teknologi och endast méter vissa parametrar i mjélken
och inte det kvantitativa innehéllet av fett, proteiner och
kolhydrater. Déarfor varken kan eller ska ultraljudsinstrument
jamforas med mid-IR-instrument.

Miris &r det enda foretag pa marknaden som tillhandahaller
ett portabelt métinstrument for analys av mjolk, vilket &r
en stor konkurrensfoérdel i en virld dar mobilitet och
tillganglighet blir allt viktigare. Dessutom kréivs endast sma
provvolymer for analys, en stor fordel sérskilt vid analys av
brostmjolk dér varje droppe dr virdefull for det fortidigt
fodda barnet. For farsk mjolk krivs ingen homogenisering
for att fa bra och tillforlitliga analysresultat, men i de fall
mjolken har varit fryst kriavs homogenisering av mj6lken
fore provtagning, vilket tillgodoses med Miris Sonicator,
speciellt utvecklad for andamaélet.

Foljande sex konkurrensfordelar bedoms vara viktiga
framgéngsfaktorer for Miris analysinstrument:

o Litet och portabelt

o Kraver inte kalibrering hos kunden

o Enkel beredning av mjélkprover

o Analysresultat pa en minut

 Endast smé provvolymer krévs for analys

o Prisvart i forhallande till konkurrerande instrument med
likvérdig teknologi

Sammanfattningsvis kan sdgas att Miris instrument &r
litet och latt, portabelt och prisvért i jamforelse med andra
konkurrerande mid-IR-instrument, vilket gor det till ett
mycket attraktivt och konkurrenskraftigt alternativ.
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Brostmjolk som har varit fryst eller lagrad bor homo-
geniseras innan analys med mid-IR for att fa ett korrekt
resultat. Homogeniseringen behévs for att sla sonder
aggregat av mjolkkomponenter som kan ha bildats.
Miris har tagit fram en liten anvindarvénlig homogenisator,
Miris Sonicator, som ofta siljs som ett tillbehor till
HMA-instrumentet da mjolkbankerna forvarar mjolken
frusen. De ingdende delarna i Miris Sonicator tillverkas
och monteras av Miris underleverantorer och varje enhet
sluttestas i Miris laboratorium innan forsiljning.

Miris och dess underleverantorer tillverkar aven material till
det indienanpassade instrumentet, CCU, som slutmonteras i
Indien av Miris samarbetspartner Chitale Digitals.

Efter att Bolagets nya ledning gjort en djupgaende analys
av den nuvarande tillverkningsprocessen och befintliga
underleverantdrer har styrelsen beslutat att uppgradera
tillverknings- och produktionsprocessen for att mota kraven
pé okad kvalitet och anvindarvinlighet. Samtidigt maste
tillverkningen bli mer kostnadseffektiv och produktions-
kapaciteten maste, i ett forsta steg, klara en 6kning upp till
500-600 instrument per ar utan ytterligare investeringar.

Miris analysinstrument &r, som namnts tidigare, ett hogtekno-
logiskt precisionsinstrument, vilket stéller stora kvalitetskrav
pé alla led i tillverkningskedjan. Det ar av yttersta vikt att
kvaliteten pé alla ingéende delar och monteringen foljer de
kvalitetsnormer som Miris sétter upp. For att klara de yttre
regulatoriska kraven, fran bland andra FDA, ér det &ven
viktigt att alla ingdende delar har full sparbarhet och for detta
andamal arbetar Bolaget enligt ISO 13485 och ISO 9001.

TILLVERKNING OCH PRODUKTION

Miris analysinstrument ar ett hogteknologiskt precisions-
instrument som utnyttjar mid-infrarétt ljus (mid-IR) for
analys av mjolkens innehéll av fett, proteiner och kolhydrater.
Instrumentet bestar av olika delar dér analyskyvetten med en
mid-IR-ljuskalla, flodescell och detektor utgor kirnan.

Bolaget arbetar med en handfull underleverantérer dér
flertalet av komponenterna ér specialtillverkade efter Miris
specifikationer. Analyskyvetten byggs separat och monteras
darefter samman med kretskort och display till ett fungerande
instrument. Det slutmonterade instrumentet levereras till
Miris for kalibrering, repeterbarhetstest och kvalitetskontroll
i Bolagets laboratorium. Samma analyskyvett anvinds for de
béda varianterna av analysinstrumenten, HMA och DMA.
Differentieringen bestar i en anpassning till anvdndnings-
omradet genom kalibrering med brostmjolk respektive
komjolk.

- &=
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Tillverkning och Produktion
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For att mota en okande efterfragan av Bolagets instrument
maste tillverkningsprocessen vara mojlig att expandera med
bibehallen kvalitet och sparbarhet samtidigt som kostnaderna
per tillverkad enhet ska minska. For att uppna tydliga
kostnadsbesparingar krivs omstéllning och investeringar i
Bolagets nuvarande tillverkningsprocess.

Malet med tillverknings- och produktionsomstillningen ér

darfor:

o att hoja kvaliteten pa bade ingdende komponenter och
tillverkningen av framst analyskyvetten

o att infora en tillverkningsprocess med full sparbarhet i
varje moment

o att minska svinn och materialférluster och darmed
minska tillverkningskostnaderna per enhet

o att fi kortare leveranstider och en okad produktions-
kapacitet

Den 6kade kvaliteten kommer dven att minska kostnaderna
for kalibrering, support och eftermarknad. Genom att
samtidigt bygga in en skalbarhet kommer produktionen
lattare att kunna anpassas och folja marknadens behov av

snabb leverans av bestillda instrument. Bolaget kommer att
infora en tillverkningsprocess som bygger pa “just in time”
och ”lean production”, vilket innebér att Miris inte kommer
att halla stora kostsamma lager utan strdva efter en jamn
tillverkning som precis ligger i fas med Bolagets orderbok
fran tid till annan.

De forsta stegen i omldggningen av tillverknings- och
produktionsprocessen har redan paborjats. Instrumentmakare
med lang erfarenhet av just flodesceller likande den i Miris
analyskyvett har engagerats och en erfaren projektledare med
erfarenhet av tillverknings- och produktionsplanering leder
arbetet. Omstillningen planeras vara helt genomford under
andra kvartalet 2015 och effekterna forvintas bli synbara
redan under andra halvaret 2015.

Miris har sedan flera ar tillbaka haft del av tillverkningen och
slutmontering hos Lovanger Elektronik Uppsala AB och har
nu valt att ldgga en storre del av tillverkningskedjan hos dem
som ett forsta steg i produktionsférandringarna. Lévanger
Elektronik Uppsala AB dr ett dotterbolag till Lifco AB som
borsnoteras 2014-11-21.
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REGULATORY OCH MYNDIGHETS-
REGLER/KVALITETSARBETE

Miris instrument for analys av brostmjolk, HMA, ér
registrerat av svenska Likemedelsverket som medicinteknisk
produkt for in vitro diagnostik - IVD. Genom Liakemedels-
verkets foreskrifter géller samma krav pd IVD-produkters
sdkerhet, kvalitet och effektivitet i Sverige som i Gvriga
EU-linder och Miris HMA har diarmed tilltrdde till hela
EES-marknaden (Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet,
31 lander). For att méta indikationer pa okande regulatoriska
krav inom det Kkliniska omridet har Miris forberett
dokumentation for att kunna erbjuda anvindare validering
av brostmjolksinstrumentet enligt IQ/OQ/PQ (installation
qualification/operational qualification/performance qualification).
Metoden anvéinds regelmissigt inom likemedelsindustrin
och innebdr att ett faststillt testprotokoll med definierade
acceptanskriterier f6ljs, dokumenteras och utvirderas
innan instrumentet kan tas i bruk hos anvandaren, for att
sikerstélla korrekt installation, funktion och prestanda.
Miris forsta IQ/OQ/PQ-projekt ligger just nu i planeringsfasen.
Utvecklingen ses som positiv for bade anvindarna och
Bolaget, da det ger en tydlig kvalitetssakring av instrumentet
och hojer trovirdigheten.

Miris arbetar kontinuerligt med ansokningar hos relevanta
myndigheter i linder 4ven utanfor EU for att erhalla
regulatoriskt stod att silja HMA-instrumentet. Exempelvis
fornyades nyligen Miris tillstind att som utlandsk tillverkare
sdlja medicintekniska produkter i Japan. Ansokan hos
Sydkoreanska KFDA ligger i slutfas och i Indonesien har
ansokningsprocessen initierats. I Kina har myndigheten
CFDA bedomt att HMA-instrumentet inte utgdr en
medicinteknisk produkt. Att fa till stind en omklassning i
Kina kan bli ett framtida fokus, da detta bedoms medfora
stora marknadsfordelar. Andra marknader dédr Miris i nartid
kommer att fokusera pa att uppfylla eventuella regulatoriska
krav 4r Kanada och Sydamerika. Viss forsiljning har redan

WIRIS

skett har med stod av IVD-registreringen hos Likemedels-
verket. Miris ser dock klassificering och godkiannande hos
berérda landers myndigheter som nodvindig for att
kunna marknadsfora HMA-instrumentet &dven pd
marknader utanfér EES. Detta géller i hog grad USA, dér
ett godkdnnande av FDA (Food and Drug Administration)
kravs for att instrumentet ska kunna introduceras. Miris har

péaborjat ansokningsprocessen till FDA och ett forsta moéte ar
inplanerat i november 2014.

Vid klassificering av en medicinteknisk produkt kraver
manga lianders myndigheter att tillverkaren foljer ett
kvalitetssystem och har tillbérlig dokumentation och
uppfoljning av sin verksamhet. Miris 4r sedan 2011
certifierat enligt 1SO13485/ISO9001 och bedriver ett
kontinuerligt férbattringsarbete, vilket &r positivt dven i
manga andra avseenden.

Elin Hallén
Regulatory och Myndighetsregler/
Kvalitetsarbete

- &=
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RISKFAKTORER

En investering i Miris aktier ar férenad med risktagande.
Det finns ett antal faktorer som paverkar och kan komma att
péverka verksamheten i Miris. Vid en bedomning av Bolagets
framtida utveckling ar det saledes centralt att inte bara fasta
vikt vid de mojligheter till framtida vinster som en positiv
resultatutveckling kan ge utan ocksd beakta de risker
investeringen medfor.

Nedan beskrivs utan inbérdes rangordning de riskfaktorer
som bedoms ha visentlig betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Alla riskfaktorer kan av naturliga skil inte
beskrivas, utan en samlad utvirdering maste dven innefatta
ovrig information i memorandumet samt en allmédn
omvirldsbedomning.

Ytterligare risker, som for nirvarande inte dr kdnda for
Bolaget eller som idag inte uppfattas som visentliga, kan fa
betydande inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning eller resultat och dédrigenom pa Bolagets framtida
utveckling. Konsekvensen av detta kan vara en negativ
paverkan pa virdering av Miris aktie och innebéra att
aktiedgare i Bolaget l6per risk att forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Vid osékerhet géllande risk-
bedémning bor rad inhdmtas fran kvalificerade radgivare.

Verksamhets-, omvirlds- och branschrelaterade risker:
o Kort verksamhetshistorik: Miris har bedrivit verksamhet
sedan den 1 september 2006 och har séaledes en relativt kort
verksamhetshistorik att falla tillbaka pa.

o Intjaningsformaga: Det kan inte uteslutas, trots Bolagets
position och kunderbjudande pa ett flertal marknader,
att det tar langre tid dn berdknat att na positivt resultat och
kassaflode.

o Uteblivna eller senarelagda ordrar: Miris moter ett
betydande intresse for de kundldsningar och den teknik
Bolaget erbjuder. Bearbetningen av kunderna kan
emellertid vara tidskridvande, exempelvis vid inforsiljning
mot sjukhussektorn. En utebliven order eller en senare-
laggning av ordrar kan fa en icke ovisentlig inverkan pa
Bolagets nettoomséttning och resultat.

o Kundbortfall: Rorelseintakterna har hittills genererats
fran ett stort antal distributorer for vidareforséljning till ett
stort antal slutkunder och i mindre omfattning direkt fran
ett antal slutkunder. I undantagsfall kan enskilda slutkunder
under en begrinsad tidsperiod sta for en relativt sett stor
andel av Miris totala rorelseintdkter. En forlust av en distributor
med en relativt sett stor andel av Miris forséljning skulle pa
kort sikt kunna péaverka Miris nettoomsattning, resultat och
finansiella stillning negativt.

o Osikerhet i marknadsbedomningar: I detta memorandum
beskrivs olika produkter och marknader oversiktligt.
Dessa beskrivningar och antaganden syftar till att under-

litta bedomningen av Bolaget och dess framtidsutsikter.
Beskrivningarna ar upprattade utifran savil externa kallor
som Bolagets egna bedomningar. Det dr dock oundvikligt
att bedomningar av detta slag dr forknippade med osakerhet
avseende faktorer som Miris inte kan rada 6ver.

o Leverantors-/tillverknings-/distributorsrisker: For enstaka
komponenter har Bolaget nyckelleverantorer. Relationerna
till dessa leverantorer &r sirskilt betydelsefulla for Bolaget.
Uteblivna leveranser av nyckelkomponenter som inte kan
ersittas av leveranser fran andra aktorer eller plotsliga
prishojningar kan fa negativa effekter pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning. Miris outsourcar en del
av tillverkningen och distributionen till externa aktorer.
Risken med att lata externa aktorer skota tillverkning
och distribution 4r att Miris inte har samma kontroll pa
processerna som om de hade skotts inom Miris. Det skapar
aven en beroendestillning, dir det inte alltid kan garanteras
att de externa aktorerna kan tillgodose Miris behov vid varje
tillfalle, bl.a. vad géller kvalitet, kostnader, leverans i tid eller
att leverans 6verhuvudtaget sker.

o Produktansvar: Underleverantérerna tar ansvar for
kvaliteten vid leverans frin fabrik till Bolagets lager, varvid
Miris ansvar tar vid. Ansvarsfragan regleras av avtal med
Bolagets kunder. Miris har é&ven forsikringar. Det kan
emellertid inte uteslutas att avtal och forsakringar har
otillracklig tdckning eller att ianspraktagna forsdkringar
leder till héjda forsakringspremier.

« Utvecklingskostnader: Miris avser att ny- och vidare-
utveckla produkter inom befintliga och nya verksamhets-
omrdden inom foretaget liksom med samarbetspartners.
Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av produkter,
i synnerhet inom nya och oprévade omrdden, kan vara
svara att pd forhand faststdlla med exakthet, varfor en risk
foreligger att en planerad produktutveckling kan bli mer
kostnadskravande dn berdknat och for 6vrigt inte nar avsett
resultat.

o Nyckelpersoner: Miris nyckelpersoner har hog kompetens
och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade
och dr saledes vasentliga for Bolagets verksamhet. Bolagets
framtida utveckling beror i hog grad pa formagan att
attrahera och behélla kompetent personal. En forlust av
en eller flera nyckelpersoner kan fa negativa konsekvenser
for Miris verksamhet, resultat och finansiella stillning,
atminstone pa kort sikt.

« Patent och immateriella rittigheter: Vardet pa Bolaget ar
delvis beroende av formagan att erhalla och forsvara patent
och andra immateriella rattigheter samt att upprétthalla de
licenser som Bolaget behover for att bedriva sin verksamhet.
Patentskydd kan vara osdkert och omfatta komplicerade
rittsliga och tekniska fragor. Det finns ingen garanti for
att Bolagets befintliga patent kommer att ge tillrackligt
patentskydd eller att de inte kommer att kringgas. Risk fore-
ligger ocksa att andra aktorer inregisterar Miris varumiérke
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pé marknader, dir Miris inte inregistrerat sitt varumarke.
Risk foreligger vidare att Miris gar miste om den licens
som Miris Sonicator baseras pa och som upplats av bolaget
Makesonic AB. En tinkbar konsekvens, om nagon/négra av
riskerna intréffar, ar att Bolagets konkurrenskraft forsamras.

o Konkurrenter: En del av Miris konkurrenter dr multi-
nationella foretag med stora ekonomiska resurser. Okad
konkurrens kan fa negativa forséljnings- och resultateffekter
samt finansiella effekter for Miris. Okad konkurrens kan yttra
sig i form av en omfattande satsning inom marknadsféring
och/eller produktutveckling fran en befintlig konkurrent
eller fran foretag med global verksamhet, som i dagslaget
verkar inom nérliggande omraden och bestimmer sig for att
etablera sig inom Miris verksamhetsomrade.

o Myndighetsbeslut: Andra lander tillimpar egna, sirskilda
krav, som maste uppfyllas innan ett bolag kan distribuera
produkter pa dessa marknader. Intride pa marknader
dar det europeiska regelverket for tillhandahillande av
medicintekniska produkter inte édr tillimpligt, kan i vissa
fall vara kostsamt och dven innebira att ytterligare kliniska
studier behover genomforas.

o Konjunkturberoende: Liksom for minga andra foretag
kan en forsimrad konjunktur paverka Miris negativt.
En svagare konjunktur kan leda till att kunder omviérderar
sina investeringsbeslut. En forsvagad konjunktur skulle
darfor kunna leda till att kundbestéllningar férsenas eller inte
blir av.

o Finansiella risker sasom likviditets-, kredit-, valuta-
och rinterisk: Bolagets kundfordringar ar forknippade med
en kreditrisk, dar en distributor eller kund riskerar betala
for sent eller inte alls. Koncernen verkar internationellt
och utsitts for valutarelaterade transaktionsrisker. Miris
rinterisk ar relaterad till den checkrakningskredit, som tagits
i Bolagets bank, samt till vriga lan.

« Finansierings- och rorelsekapitalbehov samt finans-
ieringsrisk: Miris planerade uppgradering av tillverknings-
processen och effektivisering av forséljningsarbetet bedéms
innebdra okade kostnader for Bolaget. Bolagets befintliga
rorelsekapital dr inte tillrdckligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvménadersperioden. Ledningen
har gjort en detaljerad behovsanalys av de forvintade likvida
in- och utflédena under det kommande arets planerade aktiv-
iteter. Det kontanta kapitaltillskottet fore emissionskostnader
syftar till att sakra rorelsekapitalforsorjningen i Bolaget fram
till positivt kassaflode som berdknas intréiffa under senare
delen av det fjarde kvartalet 2015. Om ett ytterligare kapital-
behov uppstar finns ingen garanti for att kapital kan anskaftas
pé fordelaktiga villkor eller att sadant anskaffat kapital ar
tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt faststalld
plan eller att sddant kapital kan anskaffas 6ver huvudtaget.

Risker forenade med aktien:

o Likviditetsrisk: Likviditeten och kursen i Miris aktie
kan komma att paverkas av ett antal olika faktorer sisom
offentliggéranden av bolagsforvarv, konjunktursvingningar,
kvartalsvariationer for Miris och konkurrenters forsiljning
och resultat, férandringar i Miris prognoser samt forandringar
i eventuella retkommendationer av aktieanalytiker. Risk finns
vidare att omsittningen i Miris aktie kan komma att variera
mellan olika perioder och att avstandet mellan kop- och
sdljkurs fran tid till annan kan vara stort. Det finns dérfor
ingen garanti att aktier forvirvade genom emissionen kan
sdljas snabbt och pa acceptabla nivaer.

o Kursrisk: En investerare i Miris bor notera att en
investering i Miris ar forknippad med risk avseende
kursutvecklingen i Miris aktie och att det saledes inte &r
sdkert att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Aktiedgare i Miris I6per risk att forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Aktiemarknaden, och marknaden
for smabolag i synnerhet, har upplevt betydande kurs-
och volymsvingningar, som manga ganger har saknat
samband eller har varit oproportionerliga i ljuset av bolagens
utveckling och faktiskt redovisat resultat. Bolagets aktie
ar listad pa AktieTorget. Bolag, vars aktier handlas pa
AktieTorget, ar inte skyldiga att folja samma regler som
borsnoterade bolag. For dessa bolag giller ett mindre
omfattande regelverk. En placering i ett bolag, vars aktier
handlas pa AktieTorget, kan darfor vara mer riskfylld 4n en
placering i ett borsnoterat bolag.

o Utdelningsrisk: Miris, som befinner sig i ett uppbyggnads-
skede, har dnnu inte ldmnat nagon utdelning. Néar Miris
uppvisar en intjaningsféormaga, som ger utrymme for
uthallig expansion och produktutveckling, ar det sannolikt
att Miris kommer att dela ut en del av vinsten efter skatt.
Det kan dock inte garanteras att Miris har utdelningsbara
medel och oaktat detta finns det inga garantier att styrelsen
foreslar eller att bolagsstimman fattar beslut om utdelning.

o Utspddningseffekter: Erbjudandet enligt detta memorandum
medfor utspadningseffekter for de befintliga aktiedgare,
som inte deltar i emissionen. Ytterligare finansiering genom
nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument
kommer att innebdra en utspadning av dgarandelen i Miris
fér nuvarande aktiedgare, sdvida de inte deltar fullt ut i
sadana eventuella emissioner.

o Agare med betydande inflytande: Efter fullfoljandet av
Erbjudandet kommer, pa samma sétt som innan Erbjudandet,
ett fital av Bolagets aktiedgare troligen att tillsammans dga en
vasentlig andel av samtliga utestaende aktier. Foljaktligen har
dessa aktiedgare mojlighet att utova inflytande pa drenden,
behandlade pa bolagsstimmor.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL M.M.

AKTIEKAPITAL OCH AKTIER

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 12 792 466,10 kr
fordelat pa 127 924 661 aktier, envar aktie med ett
kvotvirde pa 10 ore. Enligt den registrerade bolagsordningen
ar det ldgsta tillatna aktiekapitalet 6 000 000 kr och det
hogsta tillatna aktiekapitalet 24 000 000 kr fordelat pa ldgst
60 000 000 och hogst 240 000 000 aktier. Bolagsstimman
den 11 november har beslutat om en dndring av bolags-
ordningen, innebdrande att aktiekapitalet ska utgora lagst
7 500 000 kr och hogst 30 000 000 kr fordelat pa ldgst
350 000 000 och hogst 1 400 000 000 aktier. Bolagsstimman
har vidare beslutat om att Bolagets aktiekapital ska sdnkas
infér emissionen, for att mojliggora att emission sker till
kursen 6 ore per aktie, samt efter fullféljandet av emissionen
sd att det registrerade aktiekapitalet inte dndras (vilket fir
till foljd att aktiernas kvotvirde kommer att minska fran de
6 ore som galler efter det forsta beslutet som fattades pa
staimman for att mojliggéra emissionen). Protokollet fran
bolagsstimman finns tillgangligt pa Bolagets webbplats
www.miris.se. Vardet pd Bolaget fore emissionen, berdknat
enligt metoden antal aktier fore emissionen multiplicerat
med emissionskursen, uppgar till 7 675 479,66 kr.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Miris aktier
har utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551). Det finns
endast ett aktieslag. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda. Bolagsordningen inkluderar inte sérskilda
bestimmelser om inlosen och konvertering. Samtliga aktier
ar fritt overlatbara. Samtliga aktier i Miris medfor en rost.
P& bolagsstimman far varje rostberdttigad rosta for sitt
fulla antal aktier utan begransning. Samtliga aktier ger lika
ratt till Miris resultat, tillgangar, utdelning och eventuella
overskott vid en eventuell likvidation av Miris. Vid nyteckning
av aktier har aktiedgare foretrdde i forhallande till det antal
aktier, som innehavaren dger, om inte annat beslutas av
bolagsstimman. Ritt till utdelning tillfaller den, som vid
av bolagsstimman faststélld avstimningsdag, ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

UTSPADNING VID FULLTECKNAD EMISSION
Styrelsen for Miris beslutade den 11 november 2014 om
nyemission om hogst 351 792 815 aktier med foretradesratt
for befintliga aktiedgare. Antalet aktier 6kar i emissionen,
beskriven i detta memorandum, med hogst 351 792 815
till hogst 479 717 476 aktier. Emissionen resulterar i en
utspddning om hogst 73,3 % procent av kapital och roster
for de befintliga aktiedgare, som inte tecknar aktier i
emissionen. Utspadningseffekten har berdknats genom att
det hogsta antal aktier som emitteras i emissionen dividerats
med det hogsta totala antal aktier som Bolaget kan komma
att ha efter emissionen. Utestaende teckningsoptioner i
Bolaget har inte beaktats vid berdkningen.

BEMYNDIGANDE

Arsstimman den 8 april 2014 beslutade att limna styrelsen
ett emissionsbemyndigande intill ndsta arsstimma, inne-
barande att styrelsen, vid ett eller flera tillfillen, ska kunna
fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler. Styrelsen ska kunna besluta om nyemission
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.
For det fall det skulle bli aktuellt att utnyttja bemyndigandet
for att trygga Miris kapitalforsorjning ar det styrelsens avsikt
att i forsta hand besluta om en foretrddesemission. Skalet till
att avvikelse frén aktiedgares foretradesrdtt ska kunna ske
ar bla. att Miris ska kunna genomfora riktade emissioner
i syfte att inforskaffa kapital till Miris samt genomfora
strategiskt motiverade foretagsforvirv. Styrelsen ska ha
ratt att foreskriva att aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler ska kunna tecknas mot tillskott av annan
egendom &n pengar, genom kvittning eller andra villkor.
Bemyndigandet ska kunna anvindas for att 6ka aktiekapitalet
med hogst 15 procent. Eventuella emissioner ska ske till av
styrelsen bedomt marknadsviarde. Bemyndigandet har inte
utnyttjats.

LEGALA FRAGOR

STYRELSELEDAMOTER SAMT ANDRA PERSONER
| LEDANDE BEFATTNING

Miris styrelse bestar for nirvarande av fyra personer, inklusive
ordféranden. For en presentation av styrelsen hénvisas
till drsredovisningen for rikenskapsaret 2013 vilken finns
tillganglig p& Bolagets hemsida, www.miris.se.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For att sakerstalla Bolagets likviditet har styrelseledaméterna
och vissa aktiedgare lamnat likviditetstillskott till Bolaget i
form av lan pa ca 9 mkr vilket offentliggjordes den 25 juni
2014. Delar av lanen kommer att anvindas som betalning
for teckning av aktier i emissionen, se uppstéllningen under
avsnittet ”Teckningsférbindelser” nedan. Lanen l6per med
4 % ranta och forfaller till betalning den 31 december 2019.
Ovriga transaktioner med nérstiende framgar av arsredo-
visningarna for rikenskapsaren 2012 och 2013, vilka finns
tillgangliga pa Bolagets webbplats www.miris.se.

VASENTLIGA AVTAL FOR MIRIS

A. Avtal med Danone Nutricia Early Life Nutrition

I maj 2012 tecknade Miris ett tiodrigt samarbetsavtal
med Danone Nutricia Early Life Nutrition (DNELN). Enligt
avtalet ska parterna gemensamt marknadsfora och vidare-
utveckla Miris matinstrument fér analys av bréstmjolk,
Human Milk Analyzer (HMA). Den gemensamma vidare-
utvecklingen och marknadsféringen av HMA finansieras
delvis av DNELN. Samarbetet ger tillgdng till DNELN:s
marknadskanaler globalt, i forsta hand Europa, Asien,
Sydamerika och Oceanien men innebédr ocksd att Miris
ar begrdnsat i sin egen marknadsforing i dessa regioner.
Royalty utgar till DNELN t.o.m. maj 2017 baserat pa silda
matinstrument. DNELN har ocksd erhallit tecknings-
optioner i Miris.
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B. Avtal med Makesonic AB

Den 19 april 2011 ingick Miris ett tvaarigt licensavtal med
Makesonic AB gillande nyttjanderitten till en 16sning for
forbehandling av mjolkprover innan analys. Miris baserar
sin produkt Miris Sonicator pa denna losning, vilken siljs till
sjukhusens neonatalavdelningar och mejerier. Royalty utgér
till Makesonic. Avtalet forldngs automatiskt med ett ar i taget
per den 19 april, sdvida parterna inte dverenskommer nagot
annat.

C. Projekt for den indiska marknaden

Miris har beviljats ytterligare stéd fran Swedfund for
analys av ko- och buffelmjolk pa mjélkinsamlingsstationer,
vilket offentliggjordes den 14 maj 2014. Detta méjliggor en
intensifiering av Miris marknadsbearbetning i Indien.
Stodet fran Swedfund om 1.1 mkr for analys av ko- och
buffelmjolk ger Miris resurser till att intensifiera marknads-
bearbetningen i Indien. Projektet ska vara avslutat den
15 mars 2015. Projektet kommer att genomféras med
partnern Chitale Digitals och Chitale Dairy, bdda vil-
renommerade elektronik- respektive mejeriféretag. Miris
har ett avtal med Chitale Digitals for produktion, forséljning
samt service och support av CCU:n (Collection center Unit,
ett métinstrument for analys av ko- och buffelmjélk) och
diverse forbrukningsprodukter inom Chitales omréde.

TVISTER

Miris dr inte och har inte varit part i ndgra rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive &nnu icke
avgjorda drenden eller sadana, som Bolaget dr medvetet
om kan uppkomma, under de senaste tolv manaderna, som

nyligen haft eller skulle kunna f& betydande inverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stillning eller resultat.
Bolaget kinner inte heller till nagot, som skulle kunna
foranleda néagra skadestandsansprék eller kunna foranleda
framtida rattsliga processer.

PATENT M.M.

P4 en global marknad 4r det viktigt att skydda sina
immateriella tillgangar och dér &r patent pa kirnteknologi
mycket vardefullt. Miris har insett detta och har ocksé ett
metodpatent inom mid-IR, som skyddar en visentlig del av
Bolagets produkter. Patentet ar beviljat i Sverige, Tyskland,
Danmark, Frankrike, Storbritannien och Holland, samt i
USA och Indien. Patentskyddet giller till &r 2022. Fér den
framtida utvecklingen av verksamheten kommer patentskydd
fortsatt att vara viktigt och Bolaget kommer arbeta for att
skydda sina investeringar i forskning och utveckling genom
ytterligare patent.

Varumirket Miris dr registrerat inom de flesta jurisdiktioner
dar Miris sdljer sina produkter, bl.a. inom EU. Vérden av det
egna varumdrket dr viktig i en global konkurrenssituation,
och Bolaget strivar efter att stdrka sitt varumérke genom
aktiva insatser.

TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 6,2 mkr,
frin ett antal aktiedgare, varav fyra utgoér styrelse-
ledaméter eller bolag tillhoriga styrelseledamoter i Bolaget.
Teckningsforbindelser har liamnats enligt foljande:

Antal aktier

Lamnare av Belopp att kvitta Antal aktier Belopp att kvitta i
forbindelsen med foretradesratt | med foretradesratt utan foretradesratt | utan foretradesratt

Hans Akerblom 2 359 904,40 kr

Ingemar Kihlstrom 536 573,40 kr
Ingemar Kihlstrom AB
Advokatfirma

Tomas Matsson AB:s
pensionsstiftelse

530 005,08 kr

Christer Sjolin 109 009,56 kr

Fimako i Alingsas AB
(Finn Bjorklund)

66 989,34 kr

8 942 890

8833418

| 816 826

| 116489

39 331 740

973 549,80 kr 16 225 830

511 022,40 kr 8 517 040

974 862,72 kr 16247 712
49 849,44 kr 830 824

78 452,46 kr | 307 541

Dessutom har Bolaget erhallit teckningsférbindelser for kontant teckning med ett belopp av drygt 6 mkr fran en grupp befintliga

aktiedgare.

Detta innebér att Bolaget totalt sett har erhallit teckningsférbindelser om ett belopp pa ca 12,2 mkr, vilket motsvarar cirka
68 procent av nyemissionens ldgsta belopp och cirka 58 procent av nyemissionens hogsta belopp.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

o Beslut om emissionen fattades pé extra bolagsstimma den
11 november 2014

« Emissionens storlek: lagst 18 000 000 kronor och hogst

21 107 568,90 kronor fore emissionskostnader

o Antal nya aktier: lagst 300 000 000 och hogst 351 792 815

o Emissionsvillkor: foretradesritt dédr varje fullt fyrtal (4-tal)

befintliga aktier i bolaget berittigar till teckning av elva

(11) nya aktier

Emissionskurs: 6 ore per aktie

o Teckning med foretradesritt sker genom betalning under
perioden den 21 november - den 5 december 2014

o Teckning utan foretradesritt sker genom teckning pa

anmilningssedel under perioden den 21 november - den

5 december 2014

Betalning vid teckning utan foretradesritt: enligt anvisningar

pé avrikningsnota

Teckningsforbindelser har erhallits om ca 12,2 mkr

Emissionen forutsdtter att aktier till ett vdrde av minst

18 mkr tecknas och betalas. Bolaget kommer annars inte

att fullfolja emissionen

Handel i teckningsritter: den 21 november — den 3 december

2014. Mot bakgrund av att emissionens genomforande ar

villkorat av att aktier till ett virde av minst 18 mkr tecknas

och betalas erinras om att forvirv av teckningsritter
ar forenat med ut6kad risk. Se mer under rubriken

”Teckningsratter” nedan.

o Handel i betalda tecknade aktier (BTA): fran och med
att Miris offentliggjort att aktier till ett virde av minst
18 mkr har tecknats och betalts i emissionen och att
emissionen kommer att fullf6ljas fram till att emissionen
ar registrerad pa Bolagsverket.

Aktier som emitteras i detta Erbjudande kommer att bli
foremal for handel pa Aktietorget. Information om kurs-
utvecklingen avseende aktien i Miris finns pd AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se).

Information om aktien, teckningsritten och betald

tecknad aktie (BTA)

Aktiens Kortnamn MIR

Aktiens ISIN-kod SE0001717323
ISIN-kod teckningsratter SE0006452876
ISIN-kod BTA SE0006452884

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

CENTRALA DELAR | EMISSIONSBESLUTET

Bolagsstimman beslutade den 11 november 2014 om
nyemission om ldgst 300 000 000 och hogst 351 792 815
aktier med foretradesrdtt for befintliga aktiedgare, s.k.
foretradesemission. I emissionen inbjuds éven allménheten
att teckna aktier utan foretradesratt. Teckningskursen 6 ore

ligger under nuvarande kvotvirde och stimman har dérfor
aven beslutat att sinka kvotvirdet till 6 6re per aktie for
att mojliggora emissionen. Emissionen forutsitter for sitt
genomforande att aktier motsvarande ett belopp om minst
18 mkr tecknas. Vid full teckning tillférs Bolaget, kontant
och genom kvittning av fordringar, 21 107 568,90 kronor fore
emissionskostnader.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
réitt att erhalla teckningsritter i emissionen och for deltagande
i emissionen édr den 18 november 2014. Sista dag for handel
med Miris-aktien inklusive ritt att erhalla teckningsratter
ar den 14 november 2014. Aktien handlas exklusive ritt att
erhélla teckningsritter frin och med den 17 november 2014.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs fyra (4) teckningsritter for att teckna
elva (11) nya aktier. Mot bakgrund av att emissionens genom-
forande ar villkorat av att aktier till ett virde av minst 18 mkr
tecknas och betalas, erinras om att forvirv av teckningsratter
ar forenat med ut6kad risk i forhallande till emissioner
dér villkor for fullféljande saknas. For den hindelse att
emissionen inte fullfoljs kommer teckningsritterna att sakna
virde.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 6 Ore per aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID

Teckning sker under perioden den 21 november - den 5
december 2014. Efter teckningstidens utgang saknar out-
nyttjade teckningsritter virde och kommer utan avisering
fran Euroclear att bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen édger
rétt att forlanga teckningstiden och flytta fram likviddagen i
emissionen. Beslut att forlanga teckningstiden fattas senast
den 5 december 2014.

VILLKOR FOR EMISSIONENS FULLFOLJANDE
Erbjudandet é4r villkorat av att aktier motsvarande ett
belopp om minst 18 mkr tecknas. Om villkoret inte upp-
fylls kommer inbetalade emissionslikvider att aterbetalas till
tecknarna. Négon ersittning kommer ej att utbetalas till de
som tilldelats, kopt eller pa annat sétt erhéllit tecknings-
ratter.

HANDEL

Organiserad handel i teckningsritter kommer att bedrivas
péd AktieTorget under perioden den 21 november - den
3 december 2014. Organiserad handel i BTA kommer att
bedrivas frin och med att Miris offentliggjort att aktier
till ett virde av minst 18 mkr har tecknats och betalats i
emissionen och att emissionen kommer att fullféljas. De
nyemitterade aktierna véntas bli foremal for handel tidigast i
slutet av december 2014.
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TECKNING
Anmilningssedel for teckning samt detta memorandum kan
laddas ner pa www.miris.se och pa www.aktieinvest.se.

Anmilningshandlingar kan dven rekvireras fran:
Aktieinvest FK AB pa telefon 08-5065 1795

Anmilningssedlar insdndes till:
Aktieinvest FK AB
Emittentservice

113 89 Stockholm

eller faxas till 08-5065 1701.

Inscannad anmaélningssedel mailas till:
emittentservice@aktieinvest.se

Anmilningssedeln maste vara Aktieinvest tillhanda senast
klockan 17.00 den 5 december 2014.

Endast en anmalningssedel av varje sort per person kommer
att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmélningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Inga tilldgg eller
andringar far goras i den tryckta texten pa anmailningssedeln.
I de fall aktieinnehaven dr forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare tecknas aktier enligt instruktioner fran
respektive forvaltare.

TECKNING AV AKTIER MED STOD AV TECKNINGS-
RATTER

Direktregistrerade aktier

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare, som pa
avstimningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rdkning forda aktieboken, erhaller fran Euroclear
en Emissionsredovisning med vidhdngande fortryckt
inbetalningsavi, dar antalet erhéllna teckningsratter framgar,
samt informationsbroschyr och Sirskild anmélningssedel.
VP-avi avseende inbokning av teckningsritter pa aktiedgares
aktiekonto ("VP-konto”) skickas inte ut.

Emissionsredovisningen med vidhdngande fortryckt
inbetalningsavi fran Euroclear ska anvdndas om teckning
sker med stod av SAMTLIGA erhéllna teckningsratter.
Sarskild anmilningssedel 1 med bifogad ej fortryckt
inbetalningsavi ska anvdndas om teckningsrtter har
foérvirvats eller avyttrats eller om - av annat skl - teckning
inte sker med stod av det antal teckningsratter, som framgér
av Emissionsredovisningen fran Euroclear.

Teckning sker genom kontant betalning eller genom kvittning
avfordringar motBolagetsenastklockan 17.00den 5 december
2014. Teckning genom betalning gors antingen genom att
anvinda den med Emissionsredovisningen vidhiangande
fortryckta inbetalningsavin eller den inbetalningsavi, som ér
fogad till Sarskild anmélningssedel 1. Om betalning, baserad

pé Sarskild anmalningssedel 1, sker pd annat sitt d4n med
den vidhangande inbetalningsavin ska anmélningssedelns
nummer anges som referens for betalning.

Teckningen 4r bindande.

Forvaltar- eller formyndarregistrerade samt pant-
satta aktier

Aktiedgare, vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, erhéller ingen information fran Euroclear
utan ska anmiéla teckning och betala enligt anvisningar fran
respektive forvaltare. Teckning sker genom kontant betalning
eller genom kvittning av fordringar mot Bolaget. For den
som 4r upptagen i det i anslutning till aktiebokens sarskilt
forda register 6ver panthavare m.fl., kommer panthavaren
eller formyndaren att meddelas separat.

Teckningen 4r bindande.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGS-
RATTER

Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds att
teckna de aktier, som inte tecknats av befintliga aktiedgare.
Intresseanmailan avseende teckning av aktier utan stod av
teckningsratter gors pa Sérskild anmalningssedel 2 for teckning
utan foretride till Aktieinvest, utom for de aktiedgare,
vars innehav ér forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare, vilka kan anmila sitt intresse till sin foérvaltare
alternativt skicka in Sérskild anmalningssedel 2 f6r teckning
utan foretride till Aktieinvest. Nagon betalning ska ej ske i
samband med anmiélan, utan sker i enlighet med vad, som
anges nedan.

Teckningen 4r bindande.

TILLDELNING

For det fall inte samtliga teckningsritter, som tilldelats
befintliga aktiedgare per avstimningsdagen den 18 november
2014, utnyttjats, ska styrelsen — inom ramen for emissionens
hogsta belopp - besluta om fordelning av aktier som inte
tecknats med stod av teckningsritter. Sddan fordelning ska i
forsta hand ske till aktietecknare som utnyttjat teckningsrét-
ter i emissionen i forhallande till det antal teckningsratter som
var och en utnyttjat for teckning och i andra hand till 6vriga
tecknare i forhéllande till tecknat belopp. Vid 6verteckning
kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier 4n
vad som anmalningarna avser, eller i vissa fall helt utebli.

Niér fordelningen av aktier faststillts av styrelsen, sidnds
avrakningsnotor ut till dem, som erhallit tilldelning. Detta
berédknas ske i slutet av vecka 50 2014. De som inte tilldelats
aktier erhéller inget meddelande. Om teckningstiden forlédngs,
flyttas tiden for besked om tilldelning fram i motsvarande
antal dagar.
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BETALNING FOR AKTIERTECKNADE UTAN
STOD AV TECKNINGSRATTER

Full betalning for tilldelade aktier, vilka tecknas utan
foretrade, ska erlaggas enligt anvisningar pa utsdnd avraknings-
nota samt vara Aktieinvest tillhanda senast fem bankdagar
efter utsindandet av avrdkningsnota. Om betalning inte
sker i tid kan tecknade aktier komma att dverlatas till annan
part. Om betalning fran en sddan forsiljning understiger
teckningskursen i Erbjudandet, kan mellanskillnaden
komma att utkrdvas av den person, som ursprungligen
tilldelats aktier.

ERHALLANDE AV BETALD TECKNAD AKTIE
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart Miris offentliggjort att aktier till ett virde av minst 18
mkr har tecknats och betalats i emissionen och att emissionen
kommer att fullféljas. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi
med bekriftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier dr bok-
forda som BTA pa VP-kontot tills emissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket. BTA har ISIN-koden SE0006452884.
Vid teckning utan stod av teckningsritter levereras BTA pa
likviddagen nér betalning f6r dessa mottagits.

OFFENTLIGGORANDE AV EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, dock senast
en vecka efter teckningstidens utgang, kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida.

REGISTRERINGEN AV EMISSIONEN OCH OM-
VANDLING AV BTATILL AKTIER

Registreringen av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske
i slutet av december 2014, varefter BTA omvandlas till aktier
utan avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare enligt dennes rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Sydafrika
och Japan eller annat land, dér deltagande i Erbjudandet helt
eller delvis dr foremal for legala restriktioner), vilka dger ratt
att teckna aktier i Erbjudandet, kan vinda sig till Aktieinvest
pa telefon; 08-5065 1795, fér information om teckning och
betalning i Erbjudandet.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsritter och utgivande av aktier vid
utnyttjande av teckningsritter till personer som &r bosatta
eller medborgare i andra lander @n Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med anledning
hédrav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina
aktier i Bolaget direktregistrerade pa VP-konton och har

registrerade adresser i ett land dédr erbjudandet enligt detta
memorandum forutsétter prospekt, erbjudandehandlingar,
registrerings- eller andra atgirder 4n sddana som foljer av
svensk ritt eller ddr distributionen av detta memorandum
skulle krava prospekt, registrerings- eller andra atgéirder 4n
sddana som fo6ljer av svensk ratt eller strider mot lag eller
andra regler inte att erhalla detta memorandum. De kommer
inte heller att erhalla négra teckningsritter pa sina respektive
VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha tilldelats
dessa aktiedgare kommer att séljas varefter forséljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till dessa
aktiedgare. Belopp understigande 500 kronor kommer inte
att utbetalas.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ritt till utdelning forsta géngen pa
den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.
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INFORLIVNING GENOM HANVISNING

Motsvarighet i
registrerings-dokumentet

Hanvisning

Styrelseledamoter samt andra
personer i ledande befattning 14

Se arsredovisningen for
rakenskapsaret 2013 och
hemsidan

Anstallda

Se arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2012 och 2013
samt Q3-rapporten

Aktieagartabell

Se arsredovisningen for
rakenskapsaret 2013 samt
Q3-rapporten

Upplysningar om Bolagets
tillgangar och skulder, finansiella
situation samt vinster och forluster

Se arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2012 och 2013
samt Q3-rapporten

Historisk finansiell information

Se arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2012 och 2013
samt Q3-rapporten

Koncernredovisning

Se arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2012 och 2013
samt Q3-rapporten

Kvartals- eller delarsrapporter
efter senaste reviderade
arsredovisning

Ql-rapport, 2014-05-22
Q2-rapport, 2014-08-29
Q3-rapport, 2014-11-11

Redogorelse for utestaende
optioner (styrelseaktieprogram,
teckningsoptioner till anstallda
och teckningsoptioner till
Danone Baby Nutrition)

Se arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2012 och 2013
samt Q3-rapporten

Ersattning till styrelse,
ledande befattningshavare
och revisorer

Se arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2012 och 2013
samt Q3-rapporten
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ADRESSER OCH RADGIVARE

Revisor
Miris Holding AB (publ) Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Kungsgatan 115 Box 15
753 18 Uppsala 751 03 Uppsala
Telefon 018 14 69 07 Telefon 018 481 86 00
Legal radgivare Emissionsinstitut
Advokatfirman Lindahl KB Aktieinvest
Box 1203 Sveavagen 151
751 42 Uppsala 113 89 Stockholm
Telefon 018 16 18 50 Telefon 08 506 517 00

- =



