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ARSREDOVISNING FOR LOVISAGRUVAN AB (publ)

Org nr. 556481-0074, Rékenskapsaret 2018

Bokslut for 2018 i korthet - Moderbolaget

- Lovisagruvans intdkter fran malmleveranserna 2018 uppgick till 65,5 MSEK
(mot 84,7 MSEK for 2017).

- Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjalva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev
27,2 MSEK (35,5), en gruvmarginal pa 23 % (37).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 20,3 MSEK (29,7) en rérelsemarginal
P& 30 % (35).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 20,0 MSEK (29, 5).
- Vinsten per aktie uppgick till 4,52 SEK (6,74,).
- Styrelsen foreslar en utdelning om 3 SEK per aktie (4).

- Likvida medel vid arsskiftet uppgick till 28,2 MSEK (35,3) och de ranteb&rande [anen
till 3,5 MSEK (4,8).

Intékterna fran malmleveranser om 49 928 ton (54 271) uppgick till 65,5 MSEK (84,7). De le-
vererade kvantiteterna var nara planerade 50 ooo ton och innebar en slutlig avveckling av det
overlager som byggdes upp under 2016.

Lovisagruvans produktion blev ndstan som planerat 42 ooo ton malm eller 41 730 ton (41 156).
Intakterna fran malmleveranserna ar fortfarande preliminara avseende december 2018. Slutav-
rakningen baserar sig pa metallpriset manaden efter leveransmanaden.

Den negativa effekten av retroaktiva korrigeringar beroende pa ldgre halter, men aven priser,
blev hela 17,8 MSEK for 2018 varav en del egentligen avsag 2017. Malmhalten har forbattrats
under senaste manaderna och ndgon retroaktiv resultatkorrigering avseende 2018 forvantas
inte drabba 2019.

En negativ effekt var dven att de sakringar av USD-flodet 2018 som gjordes hdsten 2017 gav
en kursforlust pa 2,7 MSEK. Sakringen av metallpriserna for andra halvarets leveranser som
gjordes samtidigt gav ett resultattillskott pa 9,5 MSEK.

Kostnaderna fér den I6pande produktionen var i stort sett pa planerad niva sa nar som pa sjo-
frakterna som blev ndgot hogre an vantat. Utvecklingskostnader i moderbolaget avseende

framst prospektering men dven X-mineprojektet uppgick till 1,7 MSEK (o, 8).

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 20,3 MSEK (29,7) och rérelsemarginalen 30 % (35 %).
Resultatet efter finansnetto blev 20,0 MSEK (29, 5).

Resultatet efter finansnetto pa 20,0 MSEK (29,5) blev lagre an de utsikter som forelag for ett
ar sedan. Huvudorsak &r lagre metallhalter &n vantat i de levererade kvantiteterna under 2018.

Resultatet efter skatt uppgick till 13,7 MSEK (20,1). Vinsten per aktie uppgick till 4,52 kr (6,74).

Kassaflodet fran verksamheten blev 33,2 MSEK (49,7).
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Investeringarna pa 25,4 MSEK (2,2) bestar av tillredningar med 2,7 MSEK, maskinell utrust-
ning med 6,4 MSEK samt finansiella investeringar pd 16,1 MSEK varav 6,1 avser finansiering
av utvecklingskostnader i dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB. | dotterbolaget har
kostnaderna aktiverats som immateriella tillgdngar respektive finansiella till gdngar.

Resultatet fore finansnetto i Lovisagruvan Utveckling uppgick till -o,2 MSEK.

Amortering av 1&n har gjorts med 1,3 MSEK och utdelning har betalts med 13,7 MSEK. De ran-
tebdrande lanen har minskat fran 4,5 MSEK till 3,3 MSEK och skuldsattningsgraden darmed
fran 7 % till 5 %.

Likvida medel har minskat fran 35,3 MSEK till 28,2 MSEK vid arets slut.

Utvecklingsarbeten i moderbolaget Lovisagruvan AB

Prospekteringsarbete har skett bade i Lovisagruvan och de nya undersokningsomraden i nar-
heten som vi fick tillstdnd for under 2017. Arbetet har bestatt i utredningar, provtagningar av
historiska gruvhal och sammanstallningar av historiskt prospekteringsmaterial.

Utvecklingsarbetet har fortsatt i det delvis EU-finansierade s.k. X-mine projektet. En analysut-
rustning har installerats vid Lovisagruvan sedan varen 2018 och den har testats framgdangsrikt i
flera anvandningsomraden. Lovisagruvan ser stor potential i X-minetekniken nar det galler mi-
neralanalys vid prospektering och nar det galler sovring av malm d.v.s. avskiljande av graberg.

Lovisagruvan Utveckling AB
Det dr frGga om fyra utvecklingsprojekt;

- Kopparprojektet Pahtohavare utanfér Kiruna, som ar ett Joint Venture, berdknas efter
omfattande utredningsarbete och ndgot forsenat nu snart [dmna in en ansékan om bear-
betningskoncession. Lovisagruvans andel &r nu 35 % men kan bli 75 % om vi fullfdljer alla
delar av Joint Ventureavtalet.

- Bly/Zinkprojektet Vindfall utanfor Gavle, och som innehaller en beviljad bearbetningskon-
cession, koptes in i borjan av 2018 for 5 MSEK. Planeringsarbete for ett borrningsprogram
har utforts under aret och borrning beraknas kunna inledas under varen 2019. Férhopp-
ningen ar att ytterligare kvantiteter skall kunna identifieras.

- Lovisagruvan finansierar och leder Svenska Sandprodukter AB:s utvecklingsarbete avseen-
de en titan/zirkon forekomst i Skane. Lovisagruvan ager nu 20 % av bolaget och kan, efter
fullfoljande av programmet, erhalla upp till 75 %. Under aret har bland annat borrningar
genomforts och anrikningsforsok inletts.

- Vilhelmina Mineral AB driver ett projekt med syfte att terstarta Stekenjokkgruvan i
kombination med den norska Jomagruvan. Lovisagruvan har en relativt passiv dgarroll
med sina 14 %. Avsikten ar bolaget skall listas for aktiehandel under 201g9.
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Utsikter
Malmlagret &r nu reducerat till strax 6ver normalniva. Med en planerad produktion om 42 ooo
ton kan darfor leveranser av 43 ooo ton klaras under 2018 (49 928).

Metallpriserna ar for ndrvarande nagot lagre an genomsnittet for 2018 och den narmaste
utvecklingen ar svar att forutsaga.

Metallhalterna i de levererade kvantiteterna berdknas kunna hallas pa en hogre niva &n ge-
nomsnittet for 2018.

Det pagdende utvecklingsarbetet med sovring (bortsortering av grdberg) bedoms kunna for-
battra resultatet genom sankta frakt- och hanteringskostnader under slutet av dret. En mera
exakt resultatprognos ar svar att géra men ett resultat i narheten av det som uppnaddes 2018
framstar som sannolikt fér moderbolaget.

| Lovisgruvan Utveckling kommer flera vardehdjande steg att kunna tas i de olika projekt som pagar.

Lovisagruvan ar finansiellt val positionerat for att dven kunna ta till vara olika nya utveck-
lingsmojligheter.

Utdelningsfoérslag
Styrelsen foreslar en utdelning av 3 kr per aktie (4) vartill atgar 10,3 MSEK ur tillgangliga
vinstmedel om 29,4 MSEK.

Utdelningssankningen foreslas med syfte att ytterligare starka den goda soliditeten och lik-
viditeten i ett |age dar investeringsklimatet i gruvbranschen, som redan ar karvt, kan bli annu
karvare. Att da ha stark soliditet och likviditet kan bli gynnsamt for aktiedgarna pa langre sikt.

Arsstamma
Arsstamman halls onsdagen den 20 mars 2019, kl 18.15 i Jernkontorets Konferensavdelning,
Kungstradgardsgatan 10 i Stockholm. Fortaring serveras fran 17.45.

Aktiedgare som oOnskar delta i drsstdmman skall den 14 mars 2019 vara inford som &gare i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. For aktiedgare som foretrads av ombud skall
fullmakt kunna forevisas vid stamman. Aktiedgare som |atit forvaltarregistrera sina aktier
maste tillfalligt 1dta omregistrera aktierna i eget namn for att aga ratt att rosta pa stamman.
Aktiedgaren maste underratta forvaltaren hdarom i god tid fore den 14 mars 2019, da sddan
registrering skall vara verkstalld hos Euroclear.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2019

- Kvartalsrapport 1, 17 april 2019

- Kvartalsrapport 2, 8 augusti 2019

- Kvartalsrapport 3, 17 oktober 2019

- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 6 februari 2020

Dessutom uppdateras hemsidan varje manad med uppgifter om produktion, levererade
kvantiteter och metallprisutveckling. All informationen férmedlas till media av Spotlight via

Cision. Informationen ldggs dven ut pa bolagets hemsida www.lovisagruvan.se.

Aktiedgare som onskar fa information till sin egen e-mailadress kan arrangera detta pa Cisions
hemsida www.cison.se och dar ga in pa news, stka pa Lovisagruvan och sedan prenumerera.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsens & verkstéllande direktorens information

Styrelsen och verkstéallande direktoren far harmed
avge féljande redovisning for forvaltningen av bolaget
under rakenskapsperioden 2018.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget arett publikt bolag (publ) med org. nr. 556481-0074
och med séte i Lindesberg. Aktien &r noterad pa Spotlight.
Agarstruktur per 31 december 2018 (se sid 27).

MARKNAD OCH PRODUKTION

Metallpriserna hade varit i en uppatgadende trend sedan
borjan av 2016 i takt med en god varldskonjunktur.
Trenden broéts tidigt under 2018 genom bl.a. den oro och
osakerhet som skapades av USAs nya handels- och tull-
politik, Brexitfrdgan, spelet kring Syrienkatastrofen bl.a.

Prisnedgangen var ca 30 % mellan den hégsta nivan och
den ldgsta som naddes i september 2018. En viss dterhamt-
ning skedde under arets sista manader. 2018 var varldens
produktion av zink och bly ndgot lagre &n forbrukningen.
Metallagren &r mycket laga i ett historiskt perspektiv. 2019
har borjat med en viss ytterligare prisuppgang.

Produktion och leveranser

Lovisagruvans produktion blev 41730 ton (41 156), nastan
som planerade 42 0oo ton. Genom lagerreduktion kunde
49 928 levereras till polska Boleslaw enligt arskontraktet
som angav ca 50 000 ton. Lagret minskade fran g 500 ton
till 2 0ooo ton under 2018.

Prissattningen i avtalet med Boleslawkoncernen féljer i prin-
cip de internationella noteringarna pa metallmarknaderna
och avspeglar dven de aktuella smaltverksvillkoren vilka ar
relativt gynnsamma for de malmlevererande gruvorna. Vill-
koren var marginellt fordelaktigare for 2018 &n de varit 2017.

Produktionsbrytningen sker pa olika nivaer i gruvan och
den djupaste &r nu 235 m under markytan. Gruvans plane-
rade produktion for 2019 &r 42 ooo ton.

Prissékringar

Grunden for prissdkringsaktiviteten &r att Lovisagru-
van kostnadsmadssigt ar bunden for en brytning under
manga ar framover. Intdkterna ar genom de varierande
metallpriserna osdkra och dérmed resultatet. Lovisagru-
van stravar darfor efter att prissakra en storre andel av
intdkterna nér priserna bedéms som héga med tanke pa
historisk prisniva och forvantad konjunkturutveckling.

Prisnivan steg successivt under 2017 och i borjan av sep-
tember inleddes sakringar avseende planerade leveran-
ser under andra halvaret 2018. Samtidigt valutasakrades
endel av intdkterna som ari USD.

Metallprissékringar vid arsskiftet 2017/18 var
- 1500 ton zink till i genomsnitt 3 185 USD per ton
- 200 ton bly till i genomsnitt 2 499 USD per ton

Efter arsskiftet sakrades ytterligare 200 ton bly till 2 550 USD
perton. | augusti och september avvecklades sékringarna
med en vinst 9,5 MSEK. USD sakringarna avvecklades
|6pande under dret med forlust om 2,7.

Vid slutet av 2018 kvarstod inga metallprissakringar.

MEDARBETARNA

Medarbetarna vid Lovisagruvan ar en avgorande viktig
resurs. Med en fatalig organisation &r det viktigt att ha
engagerade och mangkunniga medarbetare. Kompe-
tensutveckling &r darfor en viktig del for medarbetarna
vid Lovisagruvan.

Nya medarbetare far efter en introduktion utbildning i de
olika arbetsmomenten i produktionscykeln. Utbildningen
sker genom handledning av en erfaren gruvarbetare och
innefattar truckkérning, lastning, laddning, borrning,
skrotning bade handskrotning och maskinskrotning,
mediadragning och bergférstarkning.

Mangkunnigheten innebér att individen latt kan rotera
mellan de olika arbetsmomenten. Dessutom é&r det
viktigt att alla far lara sig daglig tillsyn och underhall
av gruvmaskinerna.

Foretaget erbjuder de anstallda att upp till en viss kost-
nad aktivera sig fysiskt med t.ex. medlemskap pa gym
som finns i Strassa, Kopparberg och Lindesberg eller
arskort pa ett bad i narheten for simtraning.

Antalet anstdllda i produktionen inklusive underhall
uppgar till 17 personer som under aret arbetat enligt ett 3
skiftsschema. En medarbetare fungerar som samordnare
mellan skiften och har ocksa ansvar for inkop.

Under aret har tva medarbetare slutat och tva nyanstall-
ningar har gjorts.

Under aret har vi kopt in en hjartstartare, alla anstéllda
har genomgatt en utbildning i maskinens funktion.

Totalt har sjukfranvaron fér 2018 varit 2,9 % (2,7), kort-
tidsfranvaron d.v.s. kortare franvarotid &n 14 dagar var
2,0 %, (2,6). Inga olycksfall som medfort sjukskrivning
har intraffat under 2018. Ett olycksfall utan sjukskrivning
samt 2 tillbud har rapporterats under 2018.

ANRIKNINGSPROBLEMATIKEN

Genom anrikning dar malmen mals och mineralkornen
frilaggs i stor utstrackning kan det mesta av graberget
frénskiljas. Aven om en liten del av metallinnehéllet for-
loras i anrikningen sa kan en lyckad anrikning avldgsna
sd mycket av materialet att de minskade transportkost-
naderna, till det ofta avldgsna smaltverket, mer &n val
uppvager den lilla metallférlust som alltid uppstar. Ett vél
fungerande anrikningsverk kan darfor ha en stor ekono-
misk betydelse for |dnsamheten.
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Genom avtal med Boleslaw har Lovisagruvan idag en god-
tagbar 16sning. Anrikningen sker hos Boleslaw i Polen vilket
visserligen medfér en dyr frakt men i gengald ett tillfredstal-
lande metallutbyte och en acceptabel anrikningskostnad.

Alternativet med eget anrikningsverk studeras fortfarande
da det skulle innebara en vasentlig fraktkostnadsbesparing
och eventuellt dven battre metallutbyten.

Lovisagruvan AB har i ett internationellt konsortium med
15 partners beviljats medel for forskning och utveckling
av ny teknik for analysering av borrkarnor och for utveck-
ling av teknik for effektivare sortering av malmkvalitéer
och graberg i projektet X-MINE.

Forsknings och teknikutvecklingsparter i projektet skall uti-
fran de fyra deltagande gruvbolagens behov och varierande
geologi, mineralogi och produktionstakt, dels utveckla
utrustning for snabb penetrativ XRF-baserad® analysering
av borrkarnor och borrkax fran prospekterings- och produk-
tionsborrhal, dels med hjalp av XRF-teknik, utveckla sorte-
ringsmetoder och utrustning for avskiljning av “graberg” och
forsortering av olika malmkvaliteter.

For Lovisagruvans del innebér projektet en unik mojlighet
att tillsammans med organisationer aktiva inom mycket
avancerad analys- och processteknik, utveckla skraddar-
sydda metoder for att effektivisera prospektering och for
att minska grabergsinblandning. Sammantaget forvan-
tas projektet pad sikt bidra till lagre kostnad per produce-
rad mangd metall och minskad miljobelastning frén saval
transporter, malmbearbetning som kemikaliehantering
vid utvinningen av de vardefulla metallerna.

Parallellt har en idéstudie pabdrjats om byggande av ett
eget anrikningsverk.

LANGDPROJEKTION MINERALRESERV 2018-12-31

Soder
om

HALLBARHET & MILJO

Svensk Gruvindustri styrs sedan mycket ldnge av Mine-
rallagen som innehaller regler som syftar till att sam-
héllsintresset skall gynnas pa basta satt.

Den finns darfor att mineralresurser ratt utnyttjade kan
skapa mycket gott for ett land. De kan ha mycket stor
ekonomisk potential jamfért med de vanliga néringarna
jord- och skogsbruk. Samtidigt har mineralresurserna
ofta utnyttjats symbiotiskt med och stimulerat det lokala
skogs- och jordbruket.

Minerallagen syftar till att framja forutsattningarna for
mineralletning och gruvdrift samt att sakerstélla att gru-
vor utvecklas och drivs med erforderlig kompetens och sa
att miljo- och sakerhetsaspekter skots val.

Undersckningstillstand kravs for mineralletning. Bearbe-
tingkoncession plus miljétillstand krévs for brytning. Den
statliga myndigheten Bergsstaten utfardar dessa tillstand.

Ekonomiskt &r Lovisagruvans verksamhet mycket hallbar
genom att den skapar vdsentligt storre intakter an de
resurser som forbrukas.

Industriomradet somtasiansprak &rendast ca 5 haoch det
ekonomiska vardet i den alternativa anvéndningen, som &r
skogsbruk, har ett jamforelsevis litet varde. Arligen skulle
kanske ett dverskott i storleksordningen 10 kSEK kunna
genereras pa denna yta fran skogsbruk. Lovisagruvan ger
ett 6verskott pa nivan 20 ooo kSEK dvs 2 ooo ggr mer.

Lovisagruvan har genom aren haft en relativt hog skat-
tekostnad, ca 4 MSEK under 2018, och aktiedgarna som
erhallit god avkastning i form av aktieutdelning betalar i
princip 30 % skatt pa denna, eller ytterligare 3 MSEK till
staten (se flerdrséversikten pd sid 40-41).

I UTBRUTEN MALM
BEVISAD MINERALRESERV
SANNOLIK MINERALRESERV
PELARE

Y "XRF” dr forkortning for X-ray Flourescence, i denna anvéndning dsyftas analysering med hjdlp av réntgenstralar
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Overskottet har dven rackt till, dels att genom prospek-
tering forlanga livslangden pa Lovisagruvan, dels att
initiera och utveckla fyra nya mineralprojekt pa andra
platser i Sverige.

De indirekta sysselsattningseffekter som gruvnaringen
genererar for underleverantorer, servicendringar och
samhallstjanster brukar beréknas till omkring tre ggr an-
talet anstéllda. Nar gruvdriften en gang upphdr kommer
skogsbruket att kunna aterupptas.

Den resursforbrukning som har att géra med miljopaver-
kan &r liten i forhallande till de skapade vardena och den
brutna metallmangden. N&r denna underjordsgruva en
gang ar utbruten kan aterstallningen ske s3 att knappast
nagon dverkan pa naturen kvarstar.

Lovisagruvan utbildar de anstallda successivt sa att deras
férmaga och dven l6neniva hojs. Personalomsattningen
arlag och bestar nastan helt av pensionsavgangar. I likhet
med annan gruvverksamhet &r olycksfrekvensen lagre an
forindustrigenomsnittet. Se ovan om Medarbetare.

Bullernivan &r 1ag ovan jord och ndgon namnvard dam-
ning som stér omgivningen kan inte pavisas. Lovisagru-
van mater kontinuerligt partikelnivdn i gruvan for att
sakerstalla att inga halsovadliga méngder forekommer.

Gruvvattnet renas fran mycket av sitt metallinnehall och
de viktigaste utsldppen har successivt kunnat sdnkas
vasentligt till nu mycket Idga nivaer sarskilt pa bly som &r
den farliga metallen (se diagram).

Nar den lilla vattenméngden, ca 100 | per minut, slutligen
nar recipienten Storan blir det omgjligt att mata nagon
forhojd metallhalt. Arligen slapps ca 20 kg zink och knappt

GRANSKNINGSINTYG
Avseende av Lovisagruvan AB uppskattad mineralreserv

ZN/PB-HALT | UTGAENDE GRUVVATTEN

ZN-HALT [ PB-HALT

’ 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2 kg bly ut. I recipienten Storan flyter samtidigt naturligen
eller till foljd av annan industriell verksamhet respektive
gammal verksamhet ut ca 7 ton Zink och ca 1 ton bly.

BRYTNINGSRATTIGHETEN

Lovisagruvan erhdll under 2012 bearbetningskonces-
sion for det tidigare utmalet Lovisagruvan Nr 2. Be-
arbetningskoncessionen meddelades med stdd i den
nya Minerallagen och ersatte da det gamla utmalet.
Koncessionsomradet &r 88 ha stort och omgardas
dessutom av en frizon pa en km som gor det skyddade
omrédet ca 9oo ha stort. Koncessionen galler i 25 ar till
och med 20 november 2037. Omradet runt Lovisagru-
van forklarades 2008 som riksintresse avseende &mnen
och material for landets materialférsorjning.

MINERALRESERVEN
Uppskattning av mineralreserven

2018 ars uppskattning av mineralreserven per den 31 de-
cember 2017 utférdes inom det ramverk som upprattats
av Fennoscandian Review Board (FRB) enligt den sa kall-
lade FRB-standarden i vilken reglerades bland annat hur
rapporter till allmanheten skall tas fram och meddelas.

Under 2019 6vergar Lovisagruvan AB till den for Sve-

Undertecknad har tagit del av samt granskat foretagets utforda arbete samt rapportering av produktion fran gruvan liksom prospek-
teringsresultat som anvdnts i uppskattningen av kvarvarande mineralreserver. Granskningen bygger pG material som tillhandahélls

av bolagets representanter Stefan Sddbom samt Jan-Erik Bjorklund.

Material som redovisats bestar av borresultat, analysering, geologisk tolkning, produktionsredovisningar, linsamhetskalkyler

fran produktionen mm.

Den bdsta informationen om malmen, som erhdlls genom produktionen, har nyttjats tillsammans med dldre borresultat och
haltbestamningar for att méjliggéra en god bedémning av bade utbrutna och kvarvarande reserver. Bolagets egen provtagning och
analysering hos laboratorier kontroleras av képaren vid férsdljningen och har mycket god éverensstdmning. Malmtypen och dess
upptrdadande dr valdigt forutsagbar och gér didrmed att uppskattade volymer har stor sannolikhet att uppnd stdllda prognoser. Pro-
duktionsredovisningarna ger dessutom tydliga indikationer pa att [onsamhetskalkylerna kommer att uppfyllas.

Undertecknad med FAMMP s Certificate no 7 anser att bolagets redovisning uppfyller de regler Pan-European Reserves and Resources
Reporting Committee (PERC), PERC-standarden, som dr framtagen i syfte att harmonisera till internationell praxis.

Uppsala 2019-02-22

LARS-AKE CLAESSON
claesson@mirab.se
070-673 3294
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rige nya, sa kallade “PERC-standarden”, vilket utldses:
“Pan-European Reserves and Resources Reporting Com-
mittee (PERC)”. Den nya standarden kommer pa sikt att
anvandas av de flesta gruv- och prospekteringsbolag
verksamma i Sverige och innehaller tydliga krav pa do-
kumentation och pa de kompetenta personer som ska
utvdrdera de uppgifter som bolagen redovisar.

Standarden inférs under en 6vergangsperiod med borjan
2019, dock gors redan nu redovisningen sa langt majligt
i overensstammelse med PERC, dven om rapporteringen
annu inte gor ansprak pa att vara fullstandigt i enlighet
med det anvisade regelverket.

FRB:s tidigare roll att ackreditera och vid behov discipli-
nera kvalificerade personer for tilldmpningen éverfors nu
pa en ny organisation kallad “Fennoscandian Association
for Minerals and Metals Professionals” (FAMMP).

Under 2018 har diamantborrning mot mineraliseringar
utanfér nu klassificerad mineraltillgang skett men in-
formationen &r annu for bristfallig for att kunna klas-
sificeras. Brytningsplaner och 6vriga férutséattningar for
brytningen har inte andrats och dérmed foreligger inget
behov av en omrakning av hela mineralreserven férutom
avrakning av brutet tonnage och justering av antagen
grabergsinblandning i tva etager (se nedan).

Mineralreserven per den 31 december 2018 &r beldgen
mellan 105 meters nivd och 415 meters avvdgning och

Bevisad mineralreserv Niva Area

110-145 590
Graberg 110-145

150-190 633
Graberg 150-190

195-235 475
Graberg 195-235
Summa bevisad mineralreserv 110-235
Sannolik mineralreserv Niva Area

240-280 475
Graberg 240-280

285-325 475
Gréberg 285-325

330-370 572
Graberg 330-370

375415 770
Graberg 375-415
Summa sannolik reserv 240-415

Mineralreserv med grabergs-
blandning 110-415 meter

har uppskattats av styrelseledamot och geolog Stefan
Sadbom och Lovisagruvans VD, Jan-Erik Bjorklund. Upp-
skattningen har granskats av geolog Lars-Ake Claesson,
Mirab Mineral Resurser AB, som &r bolagets oberoende
kvalificerade person enligt FRB-standarden.

Lovisagruvans mineralreserv

Vid Lovisagruvan bryts zink, bly och silver ur en fyndig-
het som enklast kan beskrivas som en lutande skiva med
varierande tjocklek, i genomsnitt ar den ca 0,8 m tjock.
| vissa omraden férekommer det dessutom parallella
zoner med framférallt zinkmineralisering.

Kontakterna mot sidoberget ar skarpa och oftast relativt
enkla att folja vid brytningen. Den historiska prospekte-
ringen, och nu flera ars brytning, har visat att halterna av
bly och zink féljer ett primart fordelningsmonster pa sa
satt att gruvans Gvre och centrala delar ar relativt sett
rikare i bly medan de norra, sédra och djupare delarna ar
relativt sett rikare i zink.

Skivans utstrackning och halter &r definierad av 80 histo-
riska diamantborrhal mellan dagen och 450 meters djup,
sex stycken nya (2015-2016) borrhadl mot nivderna under
205 meters avvdgning samt den brytning som hitintills
bedrivits i etagerna 6ver niva 145, 190 och 235 meter.

| gruvans 6vre delar har nu hela omréadet (férutom pelare)

mellan markytan och 105 meters niva brutits ut och brytning
pagar nu i etagerna dver 145, 190 och 235 meters nivaer.

UPPSKATTAD MINERALRESERV 2018-12-31

Héjd m3 dens Ton % Zn % Pb

4,0 2355 3,142 8062 19,4 13,9

2355 2,79 6 570 0,0 0,0

14,9 9453 342 32338 19,4 13,9

9453 2,79 26364 0,0 0,0

30,3 14 411 3,20 46120 16,5 7.9

14 411 2,79 40 179 0,0 0,0

3,04 159633 97 58

Héjd m3 dens Ton % Zn % Pb

40 19 000 3,20 60 800 16,5 7.9
17 100 2,79 47 675

40 19 000 3,20 60 800 16,5 7,9
17 100 2,79 47675

40 22 880 3,06 69 898 17,4 WA
20592 2,79 57 410

40 30800 3,06 94094 17,4 bk

27720 2,79 77 283 0,0 0,0

2,96 515636 94 3,2

675 269 95 319

Mineralreserven uppskattad av Stefan Siddbom & Jan-Erik Bjérklund. Mineralreserven har reducerats med motsvarande 61 136 ton for pelare.




Da fyndigheten upptédcktes berdknade man att Lo-
visagruvans mineraltillgdng inneholl ca 400 ooo ton
med ca 22 % zink och 14 % bly, men d& utan hénsyn till
malmzonens brytbara bredd och darmed férknippad
inblandning av graberg.

Malmzonens fysiska bredd som bevisas genom diamant-
borrhal och brytning pa narliggande nivaer ligger till grund
for uppskattningen av den fysiska brytningsbara bredden.
Denna, och ddrmed méngden graberg som kommer att
ingd i den levererade produkten avgérs av malmens prima-
ra bredd, i vilken grad den storts genom senare tektonisk
paverkan, lutning samt de lokala bergférhallandena.

Under normala forhallanden s& ar den mineraliserade
zonen sa smal att det vid brytningen sker en pé grund av
geometriska férutsattningar forutsagbar inblandning av
ofyndigt graberg vilket gor att det utvinningsbara ton-
naget 6kar samtidigt som halterna minskar i proportion
till méngden inblandat graberg.

| vissa omraden &r bergstabiliteten forséamrad av relativt
sett, unga, forkastningar och dartill relaterade sprick-
zoner. | anslutning till sddana omraden ar det vanligt
att det kravs mer forstarkningsarbeten &n vanligt men
ocksa att malmen blir mer utspddd genom att sidoberget
blandas in med det malmbhaltiga berget i samband med
sprangsalvan och darmed sénker halten. Graden av gra-
bergsinblandning &r i sadana omraden svar att férutsaga
och aven svar att bedoma till sin omfattning nar den val
redan skett. Resultat blir dock att halten tillfalligt sjunker
nar sddana zoner passeras.

Uppskattningen av grabergsinblandningen sker skiva
for skiva och andelen graberg i levererad produkt. For
niva 195-235 har vi tidigare uppskattat grabergsinbland-
ningen till 80 %, dock har grabergsinblandningen under
det senaste aret varit hogre an férvantat och vi kar dar-
for grabergsinblandningen till 100 % i etagen 190-235,
dvs samma som i 6vriga delar av mineralreserven samt
till 9o % i den som sannolik mineralreserv klassificerade
etagen 240-280 meter. For hela den summerade mine-
ralreserven uppskattas darmed grabergsandelen vara i
genomsnitt ca 48 volyms %.

Brytningsmetoderna har genom aren varierat nagot da
gruvan har bearbetats i tvd omgéangar, dels 1991-1993,
dels i nuvarande regi sedan 2004. Aven rapporteringen
har foljt olika redovisningsprinciper, men var uppskatt-
ning ar att det i gruvan som helhet, till och med utgangen
av 2018, totalt brutits motsvarande ca 487 968 ton med
8,8 % zink och 6,9 % bly.

Mineraliseringens struktur och de normala variationerna
i halt och dimension &r val kdnda. Brytningen har ocksa
gett kunskaper om sidobergets egenskaper sdsom stabi-
litet och |aget for det fatal, mer betydande, forkastningar
som overtvarar fyndigheten. Igensattningsbrytning som
metod ger goda mojligheter att skiva for skiva studera
mineraliseringen och m&jliggér anpassning till lokala
bergférhéllanden vid uttaget av mineraliseringen.

Den genom brytningen uppnadda goda kdnnedomen om
mineralreservens egenskaper i kombination med den,
genom flera ars brytning, bevisade lénsamheten gor att
konventionella, mer omfattande undersékningar inte
varit nddvandiga eller ekonomiskt férsvarbara. Uppskatt-
ningen av Lovisagruvans mineralreserver baseras darfor
pa en kombination av halter och bredder i historiska borr-
hal, nya borrhal, samt halter i det levererade tonnaget
och information fran de olika brytningsnivaerna.

Vi uppskattar att den nu (2018-12-31) sammanraknade
mineralreserven (bevisad + sannolik), efter avdrag for ski-
vor och pelare som av stabilitetsskal maste kvarlamnas
samt efter avdrag for 2018 ars produktion, nu uppgar till
ca 675 kton (se tabell, sid 13).

Vid en brytningstakt om ca 40 0oo ton per &r bedéms mi-
neralreserven racka for drygt 16 ars ytterligare brytning.
Det bedéms dessutom som mycket sannolikt att minera-
liseringen fortsatter ned under 415-metersnivan och det
ar inte heller uteslutet att nya tillgdngar successivt kan
identifieras i naromradet.

GEOLOGISKA UNDERSOKNINGAR

Aren 2014-2017 deltog Lovisagruvan AB i ett forsknings-
samarbete med Zinkgruvan Mining AB, Boliden och Lulea
Tekniska Universitet for att studera den typ av sulfidmalm

BEARBETNINGSKONCESSION SAMT BEVILJADE UNDERSOKNINGSTILLSTAND (TABELL 1)

Namn Typ Kommun, ldn Areal (ha) Giltig fran Giltig t.o.m.
Lovisagruvan K Nr 2 B Lindesberg, Orebro 87,575 2012-11-20 2037-11-20
Ostanbo Nr1 U Lindesberg, Orebro 431,8 2016-08-03 2019-08-03
Jonshyttan Nr1 U Lindesberg, Orebro 63,27 2016-08-03 2019-08-03
Aboda Nr1 U Lindesberg, Orebro 191,45 2016-08-03 2019-08-03
Silvergruvan Nr 2 U Lindesberg, Orebro 124,64 2017-04-12 2020-04-12
Nyhyttan Nr 2 U Lindesberg, Orebro 352,36 2017-04-12 2020-04-12
Dyrkatorp Nr1 U Lindesberg, Orebro 292,29 2017-04-12 2020-04-12
Ulrika Nr 1 U Hallefors, Orebro 404,17 2017-06-09 2020-06-09
Alfrida Nr 2 U Hallefors, Orebro 962,74 2017-06-09 2020-06-09

Lovisagruvans bearbetningskoncession och undersékningstillstand. B=Bearbetningskoncession, U=beviljat undersékningstillstdnd.
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som finns ibland annat i Lovisagruvan. Projektet avsluta-
des sommaren 2017 och studerade bland annat Lovisa-
gruvomradets geologi pa en detalj- och vetenskaplig niva
som vida dverstiger ett gruvbolags normala arbete.

Resultaten av forskningsprojektet publicerades 2018ien
for alla tillganglig vetenskaplig artikel i Economic Geo-
logy vilken kan nas via: https://pubs.geoscienceworld.
org/segweb/economicgeology/article/113/3/699/530167/
the-lovisa-stratiform-zn-pb-deposit-bergslagen

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

2016 beviljades Lovisagruvan AB undersokningstillstand
runt det befintliga koncessionsomradet fér tre omraden
i direkt kontakt med bearbetningskoncessionen Lovisa-
gruvan K Nr 2. Undersékningstillstdnden avser en sam-
manlagd yta av drygt 685 hektar och bendmns: Ostanbo
Nr 1, Jénshyttan Nr 1 och Aboda Nr 1, samtliga i Lindes-
bergs kommun, Orebro lan.

Tidigare gruvbrytning och prospektering har visat pa flera
forekomster av saval zink, bly, silver som koppar inom
det aktuella omradet och innefattar dven den historiskt
kanda Hakansbodafyndigheten med koppar-kobolt-guld.

Hakansbodamineraliseringen med koppar, guld och ko-
bolt ligger inom Lovisagruvan ABs undersékningstillstand
Ostanbo Nr 1 och &r beldgen mindre &n en kilometer fran
Lovisagruvan. Historiska uppskattningar av Hakansbodafyn-
digheten har rapporterat 600 kton indikerad och 1 485 kton
antagen mineraltillgang med ca 1,5 % koppar och 0,4 g guld
per ton med nagot silver och kobolt.
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Uppskattningen av Hdkansbodafyndigheten &r utférd av
Thomas Lidholm (Geovista) som ar en av Fennoscandian
Review Board registrerad kvalificerad person (QP).

Under aret har Lovisagruvan AB pabdrjat egna undersok-
ningar av de historiska fyndigheterna inom undersoknings-
tillstdnden. Undersékningarna har s& har langt identifierat
ca 100 forekomster av saval jarn- som mer intressant, sma
sulfidforekomster. Speciellt intressant &r forekomsten av
sma kopparmineraliseringar samt bly- och i viss man silver-
mineraliserade jdrnmalmer dar de senare till sin art mycket
paminner om den gamla Lovisa Silvergruva bara nagra
hundra meter fran den nuvarande Lovisagruvan. Under-
sokningarna har ocksa bekraftat att berggrunden inom un-
dersokningstillstanden &r uppbyggd av en bergartssekvens
som ar mycket likartad med sekvensen vid Lovisagruvan.

Under 2017 beviljades Lovisagruvan nya underséknings-
tillstand fér omraden sdder om Stord/Guldsmedshyttan,
ca 5-10 km sydvést om Lovisagruvan och fér omraden
runt den historiska Hallefors Silvergruva ca 70 km nord-
vast om Lovisagruvan.

| Stord/Guldsmedshytteomradet &r det tre tillstand med
en sammanlagd yta av drygt 769 hektar fordelad pa tre
omraden som bendamns: Silvergruvan Nr 2, Nyhyttan Nr 2
och Dyrkatorp Nr 1, samtliga beldgna i Lindesbergs kom-
mun, Orebro l3n.

| omradet finns flera historiska gruvor. Den stérsta gru-

van ar den sedan medeltiden, i omgéangar bearbetade,
Guldsmedshytte Silvergruva dér man efter handskrédning

UNDERSOKNINGSTILLSTAND
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kunde leverera blymalm med goda silverhalter till en lokal
liten hytta. Totalt rapporteras att det ur malm fran Guld-
smedshyttefaltet har utvunnits 4755 ton metalliskt bly och
6154 kg silver fram till att produktionen upphorde ar 1874.

| Halleforsomradet ar det tva nya undersokningstillstand
bendamnda Ulrika Nr 1 och Alfrida Nr 1 med en samman-
lagd yta av drygt 1 366 hektar, bada beldgna i Hallefors
kommun, Orebro lan.

| omradet finns flera historiska gruvor déar zink, bly och
silver brutits. Hallefors Silvergruvor brots redan 1639
och omradet kom nér det géller leveranser av silver fram
till tidigt 1700-tal, att bli nr tva i riket nast efter Sala Sil-
vergruva. Under féljande arhundraden bréts flera smé
malmkroppar med silverhaltig blyglans och zinkblande.
Fram till 1920 uppges att drygt 15 ton silver levererats
frén Hallefors Ostra och Véstra Silvergruvfalt. Inom det
ansokta omradet "Ulrika nr 1” finns “Hdllefors Vistra Sil-
vergruvfdlt” dar silverhaltig blyglansmalm brutits ned till,
som djupast, 220 meters djup i Ulrikagruvan.

Det andra tillstandet, “Alfrida Nr 1”, géller “Hdillefors Ostra
filt”, dar silverhaltig zinkblande och blyglans brutits i
anslutning till en manganrik jarnmalmshorisont. Under
perioden 1870-1896 bréts saval jarnmalm som silverhaltig
zink- och blymalm i Jan-Olof-och Alfridagruvorna. Dessa
sistnamnda gruvor dteréppnades en kort tid av Boliden
(april 1977- augusti 1978) da ramp drevs ned till 114 meters
niva under de historiska gruvorna. Enligt Bolidens rapport
till Bergsstaten levererades totalt 67 349 ton malm med en
snitthalt av 4,25 % Zn, 4,00 % Pb, 99 gram/ton silver samt
0,2 gram/ton guld till Bolidens anrikningsverk i Saxberget.

Uppgifter om Lovisagruvan ABs bearbetningskoncession
samt beviljade undersdkningstillstdand sammanfattas i
Tabell 1, (se sid 14).

LOVISAGRUVAN UTVECKLING AB

Nya projekt pa andra orter, som Pahtohavareprojektet
med Hannans Reward, det under 2018 inkdpta Vindfall-
projektet, det nya Masalyckeprojektet samt deltagandet
i Vilhelmina Mineral AB med Stekenjokkprojektet, drivs i
heldgda dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB.

Styrelsen i Lovisagruvan Utveckling AB bestar av ledamo-
terna i moderbolagets styrelse plus verkstallande direktoren.

Pahtohavare

Lovisagruvan ingick under boérjan av 2015 avtal med
australiska Hannans Reward Ltd. om att utveckla kop-
parfyndigheten Pahtohavare. Lovisagruvan ABs innehav
i projektet uppgar 35 %.

Lovisagruvan AB har ocksa som en del av avtalet med
Hannans Reward Ltd. under 2016 ldmnat en kreditfacili-
tet om 3 MSEK till Hannans med deras andel i projektet
som sakerhet for utnyttjad kredit. Under 2016 nyttjades
1,5 MSEK och resterande belopp har forfallit.

Pahtohavare ligger 8 km séder om Kiruna stad. Fyndighe-
ten hittades av NSG och SGAB 1984 och har sedan dess
haft flera olika &gare. Delar av fyndigheten har brutits av
Outokumpu 1989-1996, under vilken period, uppskatt-
ningsvis 1,7 Mton med en kopparhalt om 1,9 % Cu och
0,9 g/t guld transporterades till deras anrikningsverk vid
Viscariagruvan nordvést om Kiruna.

Vid Pahtohavare finns flera olika typer av mineralisering,
dels med kopparsulfid, dels med kopparoxid. Lovisagruvans
utvecklingsarbete i Pahtohavare koncentreras primart mot
den kopparoxid som bedéms kunna brytas i dagbrott inom
det omrade som bendmns Centrala Pahtohavare.

Mineraltillgdngen i Centrala Pahtohavare har augusti 2013
beddmts av oberoende konsultféretaget SRK pa uppdrag
av tidigare agare. SRK’s arbete resulterade i bedom-
ningen att kopparoxidmineraliseringen i det omrade som
bendmns “Centrala Pahtohavare” innehdller en antagen
mineraltillgang om 1,4 Mton, (Inferred Resource enligt
JORC-koden), med 1,81 % koppar och 0,6 g guld per ton.

Uppskattningen av mineraltillgangen utférdes 2013 av
SRK Consulting Sweden AB av Johan Bradley och Ben
Parsson vilka bada ar “Competent Persons as defined
by the JORC Code”. Flera olika metallurgiska forsok har
indikerat att kopparoxidmineraliseringen sannolikt kan
anrikas t.ex. med lakning och att férdig koppar sedan
kan framstéllas genom sa kallad “electro winning”. Fra-
gan om hur utvinning av guldvérdet skall kunna ske &r
en viktig del det fortsatta utvecklingsarbetet.

Kostnaderna for brytning, utvinning och aterstalining etc.
arannu osdkra, men generellt kan sdgas att dagbrottsbryt-
ning ar vasentligt billigare &n underjordsbrytning. Produk-
tionsstart kan inte forvantas forran om ett antal ar.

Under 2015 genomférdes undersdkningsborrningar i
Pahtohavare for att 6ka kunskapen om mineraliseringen
och samla in material till lakningstest och under 2016, 2017
och 2018 har Lovisagruvan latit utféra provtagning och
analysering av vatten pa olika platser i omradet som ett
led i den fortsatta undersdkningen av miljéproblematiken
vid Pahtohavare. Lovisagruvan har ocks3 latit utféra om-
fattande inventeringar av saval natur- som kulturvérden i
Pahtohavare omradet.

Arbetet med att samlain de uppgifter och genomféra de un-
dersokningar som behdvs for en ansokan om bearbetnings-
koncession inleddes under 2016. En bearbetningskonces-
sion, dvs ratt att producera, galleri 25 ar enligt minerallagen
och ar nédvandig for att ta risken med fortsatt utvecklings-
arbete och investering i produktionsanlaggningar.

Nar bearbetningskoncession erhélls far Lovisagruvan
Utveckling AB ytterligare 16 % i projektet och kommer
da att uppna 51 %. Dérefter i en fas 3 skall en s.k. “Feasi-
bility studie” fardigstallas som kommer att utgéra grund
for den fortsatta finansieringen. Sannolikt behdver yt-



terligare borrningar géras innan studien kan uppréttas.
Nar studien ar klar erhalls ytterligare 24 % sa att dgaran-
delen okar till 75 %.

Méjligheterna att dven utveckla en underjordsbrytning
av kopparsulfid kommer att utredas parallellt med ut-
vecklingen av kopparoxidférekomsten, men eventuell
brytning av kopparsulfid kommer inte att efterstrévas
forran stabil drift i kopparoxidprojektet uppnatts.

Under 2018 har arbetet med ansdkan om bearbetnings-
koncession fortsatt men processen har forsenats i och med
den nya lag om samradsférforande och den specifika mil-
jobeddmning som nu ska utforas enligt 6 kap. miljobalken
(se SFS 2017:961) enligt minerallagen (1991:45) 4 kap. 2§
som tradde i kraft den 1 januari 2018 vid ansdkan om en
bearbetningskoncession.

Bolaget arbetar hart med att fa till samrad och 6verens-
kommelser med berdrda parter sa som berérd sameby,
kommun samt lansstyrelsen m.fl., och en bearbetnings-
koncessionsansokan 6ver Centrala Pahtohavare férvantas
bli klar inom en snar framtid.

Vindfall

Bly/Zinkprojektet Vindfall utanfér Gavle képtes in i borjan
av 2018 for 5 MSEK och omfattar bland annat en beviljad
bearbetningskoncession kallad Vindfall K Nr 1 vilken gal-
ler till 2039-06-29. Koncessionen ger ratt att utvinna de
mineral som finns i koncessionsomradet (bly, zink, koppar
och silver). Dock ger bearbetningskoncessionen inte ratt
att paborja sjélva verksamheten. For detta krévs bland
annat aven tillstdnd enligt miljébalken mm. Inom kon-
cessionsomradet Vindfall K Nr 1 finns en zinkblénde- och
blyglansmineralisering med viss halt av silver och koppar i
ett sidoberg av skarn och karbonatsten.

Den senaste uppskattningen av mineraltillgangarna i
Vindfallfyndigheten utférdes 2012 av Wiking Mineral AB
som redovisade en indikerad mineraltillgdng om 312 870
ton med 54 g/t Ag, 0,3 % Cu, 8,5 % Zn samt 2,9 % Pb.
Beddmningen uppges vara utférd i enlighet med JORC-
standarden av Wiking Minerals davarande chefsgeolog
Mats Willdén (ackreditering saknas). Uppskattningen,
som baseras pa en granshalt av 5 % Pb+Zn, anges exklu-
sive grabergsinblandning. Férekomsten har vissa likheter
med Lovisagruvan men strukturen dr mera splittrad och
malmbredderna storre.

Forekomstens zinkblande- blyglansmineralisering upp-
trader i flera linser med varierande sidostupning. Linserna
ar inte begransade vare sig i sidled eller mot djupet och vi
bedomer att det finns goda utgangspunkter for fortsatt
prospektering, dels mot djupet sydvést om Vindfallfyndig-
heten i vad som bendmns “Djupmalmen”, dels i nordost i
riktning mot den nérbeldgna Sértarnanmineraliseringen.

Den senast utférda uppskattningen av mineraltillgangen
i Sortarnanfyndigheten har utforts av Wiking Mineral och

avser mineralisering fran 2o till 200 m djup under marky-
tan. Enligt uppskattningen, som har godkants av Géran
Pettersson, som ar en av Fennoscandian Review Board
registrerad kvalificerad person (QP), innehdller Sortar-
nanfyndigheten en indikerad mineraltillgang om 77 256
ton med 62 g/t Ag, 0,3 % Cu, 6,8 % Zn och 3,0 % Pb dver
en minsta bredd av 4,5 m.

Under &ret har planeringsarbete fér ett borrningspro-
gram utforts och borrning berdknas kunna inledas under
2019. Férhoppningen &ar att ytterligare kvantiteter skall
kunna identifieras.

Masalycke

2017 ingick Lovisagruvan Utveckling AB i ett avtal med
Svenska Sandprodukter AB om utveckling av en titan-
och zirkonfyndighet vid Masalycke i Tomelilla kommun
i Skane. Fyndigheten &r ytligt beldgen och skulle kunna
brytas i ett dagbrott. Utvecklingsarbetet leds och finan-
sieras av Lovisagruvan.

Under aret har diamantborrningar och anrikningsforsok
samt detaljerade geologiska och mineralogiska un-
dersokningar genomforts. Lovisagruvan dger nu 20 %
av bolaget och kan, efter fullféljande av programmet,
erhalla upp till 75 %.

Stekenjokkprojketet i Vilhelmina Mineral AB

Vart helagda dotterbolag Lovisagruvan Utveckling AB &r
engagerat i utvecklingen av Stekenjokkprojektet som dgs
och drivs av Vilhelmina Mineral AB. Lovisagruvans andel i
Vilhelmina Mineral &r for ndrvarande 12 %. Se ndrmare pa
http://vilhelminamineral.com.

P4 initiativ av nuvarande huvudéagare i Vilhelmina Mineral
har avtal tréffats med ett Forbes Manhattanbolag om att
i en riktad nyemission finansiera en utvecklingsplan med
15 MSEK mot erhéllande av 50 % dgande i bolaget och ett
bestammande inflytande i styrelsen.

Parallelit med detta har Vilhelmina Mineral traffat avtal om
utveckling och évertagande av dgandet i Jomagruvan 6o km
fran Stekenjokk. De 15 MSEK kommer att huvudsakligen att
ga till att utveckla Jomagruvan mot produktionsstart.

En komplettering av ansékan om bearbetningskonces-
sion for Stekenjokkprojektet har inlamnats till N&rings-
departementet sa att Jomaprojektets effekt pa Steken-
jokkprojektet kunnat belysas.

Under hosten 2012 gav Sveriges Geologiska Undersok-
ning besked om att Stekenjokk och Levi forklarats som
Riksintresse med anledning av véardefulla dmnen och
material, vilket innebér att de skall skyddas fran andra
verksamheter som kan férsvara brytning av malmen.

Ansdkan om bearbetningskoncession inldmnades till
Bergsstaten i juli 2012. | borjan av oktober 2013 avstyrkte
ldnsstyrelserna i Vasterbotten respektive Jamtland att
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bearbetningskoncession skulle ldmnas framst med
hanvisning till att brytningen skulle stéra renskotseln i
omradet. Bergmastaren anslot sig till denna uppfattning.
Vilhelmina Mineral har 6verklagat hos regeringen.

Bolagets synpunkt har varit att den férhallandevis lilla ren-
naringen disponerar en enorm yta jamfoért med den som
gruvdriften skulle ta i ansprak samt att rennéringen kraver
betydande statligt stéd medan gruvdrift i allménhet ger
staten betydande direkta skatteintdkter och dessutom
skapar manga indirekta sysselsattningstillfallen vilket
minskar samhallets kostnader for arbetsloshet. Lansstyrel-
sen har inte pa ett vederhéftigt satt bedomt dessa ytmas-
siga respektive ekonomiska proportioner i sitt yttrande.

Omradena kring Stekenjokk och Levi &r védlkénda genom
geologiska undersckningar av bade SGU och Boliden. Un-
der perioden 1976-88 brots sammanlagt ca 7 Mton malm
av Boliden pa statens uppdrag. Minst lika mycket bedoms
kunna finnas kvar att bryta. Metallpriserna var under
denna period pa en betydligt lagre niva &n de &r idag.

En aterstart av gruvan i Stekenjokk skulle kunna innebara
upp till 600 nya arbetstillfallen i Vilhelmina kommun.

Svenska gruvutvecklingsbolaget Vilhelmina Mineral
AB:s (publ) norska dotterbolag Joma Gruver AS har
erhdllit godkdnnande av Reyrviks kommun for det
planprogram som framtagits fér Joma industriomrade.
Planprogrammet stipuleras enligt plan- och bygglagen
och &r en del av tillstdndsprocessen som syftar till att
aterstarta gruvverksamhet i Joma.

RESULTAT & FINANSIERING | MODERBOLAGET

- Lovisagruvans intdkter fran malmleveranserna 2018
uppgick till 65,5 MSEK (mot 84,7 MSEK for 2017).

- Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjalva gruvproduk-
tionen fore avskrivningar, blev 27,2 MSEK (35,5), en
gruvmarginal pa 23 % (37).

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 20,3 MSEK
(29,7) en rérelsemarginal pa 30 % (35).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 20,0 MSEK (29, 5).

- Vinsten per aktie uppgick till 4,52 SEK (6,74).

- Styrelsen foreslar en utdelning om 3 SEK per aktie (4).

- Likvida medel vid arsskiftet uppgick till 28,2 MSEK
(35,3) och de rantebdrande lanen till 3,5 MSEK (4,8).

Intakterna fran malmleveranser om 49 928 ton (54 271)
uppgick till 65,5 MSEK (84,7). De levererade kvantiteterna
var nara planerade 50 000 ton och innebar en slutlig av-
veckling av det dverlager som byggdes upp under 2016.
Intdkterna fran malmleveranserna &r fortfarande prelimi-
ndra avseende december 2018. Slutavrdkningen baserar
sig pa metallpriset manaden efter leveransmanaden.

Den tidigare efterslapningen betréffande faststallande av
metallhalterna ar inte lika stor som tidigare.

Jamfort med féregdende ar baserar sig preliminarfak-
tureringen pa ldgre antagna metallhalter. Den negativa
effekten av retroaktiva korrigeringar beroende pa lagre
halter, men dven priser, blev hela 17,8 MSEK f6r 2018 varav
4,9 MSEK egentligen avsdg 2017. Malmhalten har forbéatt-
rats under senaste manaderna och ndgon retroaktiv resul-
tatkorrigering avseende 2018 forvantas inte drabba 2019.

En negativ effekt var dven att de USD-sakringar av USD-
flodet 2018 som gjordes hosten 2017 gav en kursforlust
pa 2,7 MSEK. Sékringen av metallpriserna for andra halv-
arets leveranser som gjordes samtidigt gav ett resultat-
tillskott pa 9,5 MSEK.

Kostnaderna for den |6pande produktionen var i stort
sett pa planerad niva sd ndr som pa sjofrakterna som
blev ndgot hogre an vantat. Utvecklingskostnader i mo-
derbolaget avseende framst prospektering men aven
X-mineprojektet uppgick till 1,7 MSEK (o, 8).

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 20,3 MSEK
(29,7) och rérelsemarginalen 30 % (35 %). Resultatet efter
finansnetto blev 20,0 MSEK (29,5). Vinsten per aktie blev
4,52 SEK (6,74).

Resultatet efter finansnetto pd 20,0 MSEK (29, 5) blev Idgre
an de utsikter som foreldg for ett ar sedan. Huvudorsak ar
lagre metallhalter an vantat i de levererade kvantiteterna
under 2018.

Resultatet efter skatt uppgick till 13,7 MSEK (20,1). Vin-
sten per aktie uppgick till 4,52 kr (6,74).

Kassaflodet fran verksamheten blev 33,2 MSEK (49,7).

Investeringarna pa 25,4 MSEK (2,2) bestar av tillredningar
med 2,7 MSEK, maskinell utrustning med 6,4 MSEK samt
finansiella investeringar pd 16,12 MSEK varav 6,1 avser
finansiering av utvecklingskostnader i dotterbolaget
Lovisagruvan Utveckling AB och 10,5 MSEK omf6ring
av kortfristig fordran pa dotterbolaget Lovisagruvan Ut-
veckling AB till langfristig.

En flerarséversikt 6ver siffrorna aterfinns pa sid 40-41.

| dotterbolaget har kostnaderna aktiverats som im-
materiella tillgangar respektive finansiella tillgdngar.
Resultatet fore finansnetto i Lovisagruvan Utveckling
uppgick till -o,2 MSEK.

Amortering av 13n har gjorts med 1,3 MSEK och utdelning
har betalts med 13,7 MSEK. De rantebdrande lanen har
minskat fran 4,8 MSEK till 3,5 MSEK och skulds&ttnings-
graden dérmed fran 7 % till 5 %.

Likvida medel har minskat fran 35,3 MSEK till 28,2 MSEK
vid drets slut.



20 WWW.LOVISAGRUVAN.SE



Prospekteringsarbete har skett bade i sjélva Lovisa-
gruvan och de nya undersokningsomraden i nédrheten
som vi fick tillstand for under 2017. Arbetet har bestatt
i utredningar, provtagningar av historiska gruvhal och
sammanstallningar av historiskt prospekteringsmaterial.
Utvecklingsarbete har fortsatt i det delvis EU-finansiera-
de s.k. X-mine projektet.

En analysutrustning har installerats vid Lovisagruvan
sedan varen 2018 och den har testats framgangsrikt i
flera anvandningsomraden. Lovisagruvan ser stor po-
tential i X-minetekniken nar det galler mineralanalys vid
prospektering och nar det galler sovring av malm d.v.s.
avskiljande av graberg.

FORANDRING AV EGET KAPITAL

(tkr)
Ovriga

bundna Ovrigt fritt
Koncernen Aktiekapital reserver eget kapital
Belopp vid &rets ingang 683 28846 27216
Utdelning o o -13 663
Forskjutning mellan bundna
& fria reserver o 1529 -1529
Arets resultat o o 15433

Belopp vid arets utgang 683 30375 27 456

Moderbolaget

Belopp vid &rets ingang 683 658 29391
Utdelning -13 663
Arets resultat 0 o 13717
Belopp vid arets utgang 683 658 29 444

RESULTAT & FINANSIERING |

LOVISAGRUVAN UTVECKLING AB
Utvecklingskostnader i dotterbolaget Lovisagruvan Ut-
veckling AB uppgick till 6,2 MSEK och har aktiverats som
immateriella tillgangar respektive finansiella till gangar.
Resultatet fére finansnetto uppgick till -0,2 MSEK.

UTSIKTER

Malmlagret ar nu reducerat till strax 6ver normalniva. Med
en planerad produktion om 42 ooo ton kan darfér leveran-
serav 43000 ton klaras under 2019 (49 928). Metallpriserna
ar for narvarande nagot lagre an genomsnittet for 2018
och den narmaste utvecklingen ar svar att forutsaga.

Metallhalterna i de levererade kvantiteterna berdknas
kunna hallas pa en hégre niva an genomsnittet for 2018.
Det pagdende utvecklingsarbetet med sovring (bortsor-
tering av graberg) bedoms kunna férbattra resultatet ge-
nom sankta frakt- och hanteringskostnader under slutet
av aret. En mera exakt resultatprognos &r svar att géra
men ett resultat i narheten av det som uppnaddes 2018
framstar som sannolikt fér moderbolaget.

I Lovisgruvan Utveckling kommer flera vardehéjande
steg att kunna tas i de olika projekt som pagar. Lovisa-

gruvan ar finansiellt val positionerat for att dven kunna ta
till vara olika nya utvecklingsméjligheter.

UTDELNINGSFORSLAG

Styrelsen foreslar en utdelning av 3 kr per aktie (4) vartill
atgar 10,3 MSEK ur tillgéngliga vinstmedel om 29,4 MSEK.
Utdelningssankningen foreslds med syfte att ytterligare
starka den goda soliditeten och likviditeten i ett lage dar
investeringsklimatet i gruvbranschen, som redan ar karvt,
kan bli annu karvare. Att da ha stark soliditet och likviditet
kan bli gynnsamt for aktiedgarna pa langre sikt.
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RESULTATANALYS AV MODERBOLAGET

(MSEK) 2018 2017
Fakturerat malmvarde 83,4 91,8
Retroaktiv priskorrigering -17,8 7,1
Malmintékter, brutto 65,5 84,7
Pris- och valutasakringar 6,8 -1,1
Transport till anrikningsverk -12,0 -11,4
Anrikning -7,5 7.4
Tillredningar 2,7 2,2
Forandring i lager till sjdlvkostnad 4,2 -7,5
Nettointakt 51,4 59,5
Insatsvaror -5,8 -5,3
Personalkostnader -11,3 -11,5
Underhall mm -3,3 -3,1
Administration mm. -3,9 4,1
Gruvresultat 27,2 35,5
Prospektering -1,5 -0,4
Ovriga utvecklingsprojekt -0,2 -0,4
Rorelseresultat fore avskrivningar 25,5 34,6
Avskrivningar -5,2 -5,0
Rorelseresultat efter avskrivningar 20,3 29,7
Finansnetto -0,4 -0,1
Resultat efter finansnetto 20,0 29,5
Overavskrivningar -0,6 -0,2
Avséattning periodiseringsfond 1,4 -3,6
Lamnat koncernbidrag -0,3 0,0
Resultat fore skatt 17,7 25,8
Skatt -4,0 -5,7
Periodens redovisade resultat 13,7 20,1
NYCKELTAL

Fakturerad kvantitet, ton 49928 54271
Intakt per fakturerat ton, SEK 1312 1561
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1008 -979
Resultat per ton, SEK 304 583
Gruvmarginal 23% 337 %
Rérelsemarginal 30% 35%
Antal utestaende aktier 3416 500 3416 500
Vinst per aktie, SEK 4,52 6,74
Utdelning, SEK (styrelsens forslag) 3,00 4,00

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Intdkt per fakturerat ton riknas efter [5pande ménatlig prissdttning plus
priskorrigering men exklusive prissékringseffekt.

Kostnader per fakturerat ton omfattar samtliga kostnadsslag for den
levererade kvantiteten.

Resultat per ton respektive Gruvmarginal efter avskrivningar anger dédrmed
hur det [6pande resultatet till rddande priser utvecklas.

Vinsten per aktie beriknas som periodens resultat plus avsdttning till obeskat-
tade reserver minus schablonskatt pa 22 %, dividerat med antalet aktier.

*) Styrelsens forslag till drsstdmman.
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG FOR MODERBOLAGET

(MSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Anlaggningstillgangar 40,7 37,1
Langfristiga fordring, dotterbolag mm. 16,6 -
Kundfordringar 1,8 0,6
Ovriga kortfristiga tillgdngar 3,5 17,8
Likvida medel 28,2 353
Summa omsattningstillgangar 33,5 53,7
Summa tillgdngar 90,8 99,9
Eget Kapital, bundet 13 13
Eget Kapital, fritt 15,7 93
Metallhandeln 0,0 0,0
Periodens redovisade vinst 13,7 20,1
Summa Eget Kapital 30,8 30,7
Avsattningar, obeskattade reserver 38,6 36,6
Rantebarande kortfristiga skulder 3,5 48
Rorelseskulder 18,0 18,8
Summa skulder 21,4 23,6
Summa Skulder och Eget Kapital 90,8 90,9

NYCKELTAL

Sysselsatt kapital i genomsnitt 72,4 68,6
Forrantning pa sysselsatt kapital 30% 44 %
Skuldsattningsgrad 5% 7%
Sysselsatt kapital UB 72,8 72,0
Réntebarande skulder 3,5 4,8
Soliditet 67 % 58 %

FINANSIERINGSANALYS FOR MODERBOLAGET

(MSEK) 2018 2017
Rorelseresultat fore avskrivningar 25,1 34,6
Finansnetto 0,0 -0,1
Betald skatt -5,9 A
Forandring av rorelsekapital, mm 14,0 19,6
Kassaflode fran verksamheten 33,2 49,7
Investeringar -25,4 -2,2
Forandring av lan -1,3 -6,7
Utdelning -13,7 -10,2
Foérandring av likvida medel -7,1 30,6

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Sysselsatt kapital dr balansomslutningen minus icke rintebdrande
skulder (rérelseskulder).

Férrintning pa sysselsatt kapital dr gruvresultat efter avskrivningar
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital under perioden.

Skuldsdttningsgrad dr lGnebdrande skulder dividerat med sysselsatt kapital.

Soliditet dr eget kapital plus obeskattade reserver minus schablonskatt (s.k.
Justerat eget kapital) dividerat med summa skulder och justerat eget kapital.
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AKTIEN & AKTIEAGARE

KURSER FOR LOVISAGRUVAN AB (LOVI)

I SEK/AKTIE
SEK
100
80
60
40
20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
750 000
500 000
250 000
o
I vOLYM/ MAN (Kdlla: Spotlight Stockmarket)
AKTIEAGARE

Bolagets aktie har varit foremal for handel pa Aktietorget sedan november 2007. Utvecklingen framgadr nedan. Antalet aktiedgare har
successivt stigit frdn ca 200 till nu ca 8oo. Samtliga aktier har samma réstrtt. De storsta aktiedgarna 2018-12-31 dr;

Kapital %
Gramunkgrand Forvaltning AB 15,41
Goran Nordenhok 10,47
Need Invest AB 10,43
John Berge 7,29
Gary Dybeck 7,22
Jorun Skaret 5,85
Alexander af Jochnick 5,06
Carl af Ekenstam 3,04
Kerstin Skarne 2,25
Ingemar Skaret 2,25
Ovriga 30,73
Summa 100,0 %
Sammanstdlld och bearbetad data frdn bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.
INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB
Innehav Innehav
2017-12-31 Andring 2018-12-31
Styrelsen Goran Nordenhok, med bolag  aktier 354 297 999 355296
Ingemar Skaret, med familj aktier 276 732 o 276 732
Stefan Sadbom aktier 8 000 o 8 000
Oskar Stavrén aktier o o o
VD Jan-Erik Bjorklund aktier 23 000 o 23000
Ekonomikonsult Curt Arenvang aktier 2100 o 2100
Revisorer Benny Svensson aktier ¢} o o
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att till férfogande staende fritt eget kapital
kr
Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 15273378
Arets resultat 13 717 000
29 443 978
Disponeras sa att
till aktiedgarna utdelas 3 kr (4 kr) 10 249 500
Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 18 740 878

29 443 978




RESULTATRAKNING KONCERNEN

(tkr) Not 2018 2017
Nettoomsattning 1 58 031 76 210
Forandring av malmlager -4163 -7 492
Aktiverat arbete for egen rakning 2717 2184
Rorelsens intdkter 56 585 70 902
Ravaror och férnédenheter -16 604 -20 215
Ovriga externa kostnader -3677 -4 6924
Personalkostnader 2 -11 264 -11 517
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 4,56 -5190 -4 946
Rorelsens kostnader -54 634 -41 370
Rorelseresultat 19 851 29533

Resultat fran finansiella poster:

- Ranteintakter och liknande resultatposter 114 37
- Réntekostnader och liknande resultatposter -98 -1457

16 -108
Resultat efter finansiella poster 19 867 29 425
Resultat fore skatt 19 867 29 425
Skatt pa arets resultat -4 002 -5 687
Uppskjuten skatt 432 -836
Arets resultat 15433 22 902

KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

(tkr) 2018 2017

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster 19 582 29533
Avskrivningar m.m. 5222 4 974
Erhéllen ranta 114 37
Erlagd rénta -98 -145
Betald inkomstskatt -5 671 -4 403
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekaptital 19 419 29 996
Okning/minskning varulager 4162 7482
Okning/minskning kundfordringar -1150 8269
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -1601 -1206
Okning/minskning leverantérskulder 3715 -629
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder -2 250 7203
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25 497 51115

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av 6vriga immateriella anlaggningstillgangar -6 151 -1269
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -9 596 -2184
Forvarv av andelar i intresseforetag -200 -
Forvarv av andra langfristiga fordringar -2 500 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 907 -3 453

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Amortering av réntebdrande skulder -1250 -6 722
Utbetald utdelning -13 663 -10 250
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -14 913 -16 972
Foérandring av likvida medel -7323 30690
Likvida medel vid arets borjan 35546 4 856
Likvida medel vid arets slut 28223 35546
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BALANSRAKNING KONCERNEN

(tkr) Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella
Immateriella anlaggningstillgdngar 7075 1271
- Materiella
Byggnader och mark 4 2352 2275
Tillredningar 5 20 755 20558
Maskiner och andra tekniska anldggningstillgangar 6 17352 13760
47 534 37 864
- Finansiella
Andelar i intresseféretag 7 4922 4376
Andra langfristiga fordringar 2 500 -
Summa anlaggningstillgangar 54956 42240
Omsattningstillgangar
- Varulager m.m.
Ravaror och férnédenheter 426 415
Malmlager 1169 5342
1595 5757
- Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1752 602
Ovriga fordringar 2017 2519
Forutbetalda kostnader 88 1186
3857 4307
Likvida medel 28 223 35546
Summa omsattningstillgangar 33675 45 610
Summa tillgangar 88 631 87 850
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8
- Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 4126500 st, kvotvdrde 20 dre) 683 683
Ovriga bundna reserver 30375 28 846
31058 29 529
- Fritt eget kapital
Fria reserver 12 023 4314
Arets resultat 15433 22 902
27 456 27216
Summa eget kapital 58 513 56 745
Avsattningar
Avséattningar for skatter 7546 7112
Avséttning for efterbehandling 458 425
Summa avsattningar 8 004 7537
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3500 4750
Leverantorsskulder 5510 1795
Aktuella skatteskulder 1878 3547
Ovriga skulder 1137 356
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter m.m. 10 089 13120
Summa kortfristiga skulder 22114 23568

Summa eget kapital och skulder 88 631 87850




RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

(tkr) Not 2018 2017
Nettoomsattning 1 58 031 76 210
Forandring av malmlagret -4163 -7 492
Aktiverade tillredningar 2717 2184
56 585 70 902
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -16 604 -20 215
Ovriga externa kostnader -3581 -4 521
Personalkostnader 2 -11 264 -11 517
Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar 4,56 -5 202 -4 958
-36 651 -41211
Rorelseresultat 19 934 29 691
- Resultat fran finansiella poster:
Réanteintdkter och liknande resultatposter 114 o
Rantekostnader och liknande resultatposter -96 145
18 -145
Resultat efter finansiella poster 19 952 29 546
Bokslutsdispositioner 3 -2234 -3794
Resultat fore skatt 17718 25752
Skatt pa arets resultat -4 001 -5 687
Arets resultat 13717 20 065
KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET
(tkr) 2018 2017
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 19934 29691
Avskrivningar m.m. 6438 4988
Resultat vid forséljning av andelar i intressebolag - -
Erhallen ranta 114 o
Erlagd rénta -96 145
Betald inkomstskatt -5 666 -4 401
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekaptital 20725 30133
Okning/minskning varulager 4162 7482
Okning/minskning kundfordringar -2354 2356
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -6 426 -2 801
Okning/minskning leverantérskulder 3715 -630
Okning/minskning dvriga kortfristiga rérelseskulder -2919 13116
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17 978 49 656
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar -9 596 -2184
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 596 -2184
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amortering av réntebarande skulder -1250 -6 722
Utbetald utdelning -13 663 -10 250
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -14 913 -16 972
Forandring av likvida medel -7 001 30 500
Likvida medel vid arets borjan 35313 4 813
Likvida medel vid &rets slut 28222 35313
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

(tkr)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
- Materiella
Byggnader och mark
Tillredningar
Maskiner och andra tekniska anlagg

- Finansiella
Andelar i koncernforetag
Fordringar pa koncernbidrag

Summa anlaggningstillgangar

- Omsdttningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och férnddenheter
Malmlager

- Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

- Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 416500 st, kvotvdrde 20 6re)
Reservfond

- Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Avséttning for efterbehandling

Langfristiga skulder
Banklan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Banklan

Aktuella skatteskulder
Personalskatt,avgifter

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not 2018-12-31

4 2577
20755
17352

4,0 684

U

7 299
16 344

57 327

426
1169
1595

1752
1800
88

3640
9 28 222
33 457

90784

683
658
1341

454
15273
13717

29 444

30785

10 38 098

458

2250
2250

5510
1250
1878
466

10 088
19193

90784

2017-12-31

2512
20 558
13 760
36 830

299
9856

46 985

415
5342
5757

602
1014
1186
2 802

35313
43872

90 857

683
658
1341

453
8873
20065

29391

30732

36139

425

3 500
3500

1795
1250
3543
355
13119
20 062

90 857



ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen
och BFNAR 2016:9 Arsredovisning & Koncernredovisning (K3).

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde
och det belopp varmed de beréknas bli reglerade. Ovriga till-
gangar, skulder samt avsattningar har varderats till anskaff-
ningsvarde om annat ej anges. Inga redovisningsprinciper
har forandrats under éret.

Intéktsredovisning

Intaktsredovisning av malmleveranser sker nar de vésentliga
formaner och risker som ar forknippande med &gandet av
varan har éverforts fran foretaget till koparen, vilket &r nar
malmen lastats av i Szczecin, Polen.

Intakterna ar forst preliminara och de slutliga beloppen fast-
stalls forst nar malmens metallhalt fastélls enligt en analys-
procedur som det tar ca tva manader att faststélla. Bolagets
intdkter ar beroende av de internationella metallpriserna.
Darfor sakras emellandt en viss del av intakterna |6pande
genom olika metallpris- och valutakontrakt.

Den tillampade Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rad innebar att samtliga metall- och
valutakontrakt resultatavréknas i den period som de avses
sakra intakterna for.

Anlaggningstillgangar
Byggnader och mark avser framst kontorsbyggnaden vid
Lovisagruvan samt en maskinhall.

Tillredningar utgors dels av kostnader for grabergsbrytning
for att komma &t malmkroppen, dels av arbeten avseende
infrastrukturanldggningar sasom orter, schakt, snedbanor
samt anlaggningar for service, el- och luftdistribution. Kost-
nader for tillredning som uppstatt for att utoka gruvdriftens
kapacitet, och for att férbereda gruvomradet for framtida
produktion, aktiveras i balansrakningen. Avskrivning sker
sedan i takt med malmuttaget.

Prospekteringsarbete i den producerande Lovisagruvan
kostnadsfors intill att det lett till en 6kning av mineralreser-
ven varefter det aktiveras under Tillredningar.

Maskiner och tekniska anldggningar utgors framst av utrust-
ning fér gruvbrytning sdsom borrmaskiner, truckar och lastare
samt vissa installationer i gruvan. Normala reparations- och
underhallskostnader kostnadsférs, storre forbattringar och
ateranskaffningar aktiveras i balansrakningen.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperio-
den med hansyn till vasentligt restvarde.

Féljande avskrivningstider tilldmpas:

- Byggnader 20ar
- Tillredningar | takt med malmuttag
- Maskiner & andra tekniska anldaggningar 5-15 ar

| dotterbolaget Lovisagruvan AB som driver utvecklingspro-
jekt aktiveras prospekteringsborrning och andra utvecklings-
kostnader som immateriella tillgangar.

Leasing

Leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Det
innebar att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrakningen
linjart 6ver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoférsaljningsvardet pd balansdagen. Med nettofor-
saljningsvardet avses varornas berdknade forsaljningspris
minskat med forsaljningskostnader. Den valda varderings-
metoden innebdr att inkurans i varulagret har beaktats.

Skatter

Redovisad skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt ar skatt som betalas eller erhalls avseende
aktuellt ar. Hit hor aven aktuell skatt hanforlig till tidigare pe-
rioder. Uppskjuten skatt redovisas som temporara skillnader
mellan redovisade och skattemdassiga varden pa tillgangar
och skulder som i framtiden skall betalas.

Skatteskulder/-fordringar vérderas till vad som enligt fore-
tagets bedémning skall erldggas till eller erhallas fran skat-
temyndigheten. Bedomningen gors enligt de skatteregler
och skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade och
med stor sakerhet kommer att faststallas.

For poster, som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven
darmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen.

Koncernforhallanden
Lovisagruvan AB ar moderbolag i en mindre koncern med
dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB. Koncernredo-
visning ar upprattad.

Avsattning for efterbehandling

Berdknade efterbehandlingskostnader for gruvverksamhe-
ten, som férvantas uppstd nar verksamheten stangs, reser-
veras for arligen och beloppen kostnadsférs 6ver den totala
berdknade verksamhetsperioden. Kostnaden redovisas som
del av gruvans kostnad for salda varor.

Bolagsstyrning

Lovisagruvans arsstimma utser varje ar en valberedning
som representerar storre aktiedgare. Den har for narva-
rande fyra ledamoter.

Valberedningens uppgift &r att foresld val av styrelse och
revisorer samt de arvoden som skall utga. Aven de arvode-
rade konsultinsatser som styrelseledamoter gor, utover sitt
styrelsearbete, granskas av valberedningen och avrappor-
teras pa arsstamman.

Styrelsen har under 2018 bestatt av fyra personer. Verkstal-
lande direktoren & med péd samtliga styrelseméten. Under
2018 har 8 ordinarie styrelsemdten avhallits. Vid tva av
métena har sarskild uppmarksamhet dgnats at bolagets stra-
tegiska inriktning samt att stamma av styrelsens arbete med
den arbetsordning for styrelsen som finns upprattad och skall
revideras varje ar.

Uppféljningen avser bland annat:

- styrning och kontroll

- strategi och natverk

- utveckling av ledning och organisation
- aktiedgarvardet
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NOTER

NOT 1 : INTAKTER

2018 2017
Malm mm, brutto 75 875 84 424
Retroaktiv priskorrigering -17 844 -8 214
Malmintakter 58 031 76 210
NOT 2 : ANSTALLDA & PERSONALKOSTNADER
2018 2017
Medelantalet anstdllda
Kvinnor 2 1
Man 18 18
20 19
Léner och andra ersdttningar
Styrelse och verkstallande direktor 1390 1369
Ovriga anstallda 7830 7693
9220 9062
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och vd 322 249
Pensionskostnader 6vriga anstallda 709 642
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 2940 2999
3971 3890
Totala Ioner, erséttningar, sociala
kostnader och pensionskostnader 13191 12952
Varav styrelsearvoden
Goran Nordenhok 85 85
Ingemar Skaret 85 85
Oskar Stavrén 85 85
Stefan Sadbom 150 150
405 405
Ddrutéver konsultarvoden till styrelseledaméter for sdrskilda insatser
Goran Nordenhok 354 408
Ingemar Skaret 84 96
Stefan Sadbom 111 97
Oskar Stavrén 47 65
596 666
NOT 3 : BOKSLUTSDISPOSITIONER
2018 2017
Avséttning till periodiseringsfond -6 000 -8 500
Aterféring av periodiseringsfond 4600 4900
Skillnad mellan bokférd avskrivning
och avskrivning enligt plan -559 -194
Koncernbidrag -275 o
2234 “379
NOT 4 : BYGGNADER & MARK
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 3900 3900
Arets anskaffning o o
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 3900 3900
Ingdende avskrivningar -1625 -1467
Arets avskrivningar -170 -158
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1795 -1625
Utgaende redovisat varde 2105 2275
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 4150 4150
Arets anskaffning 235 o
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4385 4150
Ingdende avskrivningar -1638 -1468
Arets avskrivningar -170 -170
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1808 -1638
Utgaende redovisat varde 2577 2512
NOT 5 : TILLREDNINGAR
2018-12-31 2017-12-31
ngéende anskaffningsvéarden 35078 32894
Arets anskaffningar 2717 2184
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 37795 35078
Ingdende avskrivningar -14 520 -12182
Arets avskrivningar -2520 -2338
Utgaende ackumulerade avskrivningar -17 040 -14 520
Utgaende redovisat varde 20 755 20558

NOT 6 : MASKINER & ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Ingdende anskaffningsvéarden
Arets forsaljning
Arets anskaffningar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingadende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

NOT 7 : ANDELAR | KONCERN- & INTRESSEFORETAG

Ingdende anskaffningsvarden

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Namn
Lovisagruvan Utveckling AB
Summa

Lovisagruvan Utveckling AB

Koncernens innehav i intressebolag
Pahtohavare J/V

Svenska Sandprodukter AB
Vilhelmina Mineral AB

Summa

NOT 8 : LIKVIDA MEDEL

Metallhandelskonto
X-Mine projekt
Ovriga

Summa likvida medel, moderbolag

Lovisagruvan Utveckling AB

Summa likvida medel, koncernen

NOT 9 : FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen

Belopp vid arets ingang
Utdelning

Forskjutning mellan
bundna & fria reserver
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Moderbolaget

Belopp vid arets ingang
Utdelning

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

NOT 10 : OBESKATTADE RESERVER

Ackumulerade 6veravskrivningar

- maskiner och inventarier
Periodiseringsfond tax 2013

Periodiseringsfond beskattningsar 2013
Periodiseringsfond beskattningsar 2014
Periodiseringsfond beskattningsar 2015
Periodiseringsfond beskattningsar 2016
Periodiseringsfond beskattningsar 2017
Periodiseringsfond beskattningsar 2018

NOT 11 : STALLDA SAKERHETER

Foretagsinteckningar for banklan

(tkr)

2018-12-31 2017-12-31

36 046 36 046

-270 o

6374 o

42150 36 046

-22 286 -19 836

-2512 -2 450

-24 798 -22286

17 352 13760
2018-12-31
299
299
Kapitalandel Rostrdttsandel
100 % 100 %
Sdte org.nr
Stockholm 556306-9367
Redovisat virde
Kapitalandel 2018-12-31
35,0 % 1212
20,0 % 200
28,8 % 3164
4376

2018 2017

176 4939

295 6737

27751 23637

28222 35313

1 233

35546 35546

Ovriga

bundna  Ovrigt fritt

Aktiekapital reserver eget kapital

683 28 846 27216

o o -13 663

o 1529 -1529

o o 15433

683 30375 27 457

683 658 29391

-13 663

o o 13717

683 658 29 444

2018-12-31 2017-12-31

10 809 10 250

o 4 600

2600 2600

4000 4 000

2889 2889

3300 3300

8 500 8 500

6 000 o

38098 36139

2018-12-31 2017-12-31

13 000 13 000

2017-12-31
299
299

Bokfort virde
299
299

Resultat
175

Redovisat vdrde
2017-12-31
1000

o

3164

4164




STYRELSEN

Frdn vinster, Goran Nordenhdk, Ingemar Skaret, Oskar Stavrén & Stefan Sddbom.

Stefan Sadbom, fodd 1962
Styrelseordférande samt styrelseledamot i Lovisagruvan
Utveckling AB och Svenska Sandprodukter AB.

Styrelseorférande i Orexplore AB, Bergskraft Bergslagen AB,
Bergskraft Bergslagen Ekonomisk Férening. Prospekterings-
geolog och projektledare vid Bergskraft Bergslagen AB.

Tidigare prospekteringsgeolog vid Zinkgruvan Mining AB,
North Limited i Australien, Sveriges Geologiska AB.

Engagerad i Lovisagruvan sedan 2009.
Aktieinnehav 8 ooo.

Goran Nordenhok, fodd 1941
Vice ordférande samt ordférande i Lovisagruvan Ut-
veckling AB. Civilekonom HHS.

Tidigare ekonom pa AGA, ekonomichef for Boliden-
koncernen och managementkonsult hos INDEVO och
hos InterPares Konsult.

Engagerad i Lovisagruvan sedan starten.
Aktieinnehav 356 296

34

Ingemar Skaret, fodd 1961

Styrelseledamot samt styrelseledamot i Lovisagruvan Ut-
veckling AB. Civilekonom HHS, assisterande portfoljfor-
valtare Investor AB, aktiemaklare och analytiker pa Aros
fondkommission, sektoransvarig analytiker inom bank
och finans Nordea och daglig ledare Skaret Invest AS.

Engagerad i Lovisagruvan sedan starten.
Aktieinnehav med familj 276 ooo

Oskar Stavrén, fodd 1980

Styrelseledamot samt styrelseledamot i Lovisagruvan
Utveckling AB. Ekonomiemagister, Forsaljningsdirektor
for Kuusakoski OY.

Tidigare ravaruinképare inom Bolidenkoncernen, samt
Strategisk inkdpare inom AtlasCopco CTO.

Engagerad i Lovisagruvan sedan 201y.
Aktieinnehav o
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VERKSTALLANDE DIREKTOR

Jan-Erik Bjorklund, fodd 1960
VD, Lovisagruvan AB sedan 2007.

Styrelsemedlem i Lovisagruvan Utveckling AB samt sty-
relsemedlem i Bergskraft Bergslagen AB.

Tidigare sektionschef for lastning/transport samt drift-
centralen vid Zinkgruvan Mining AB.

Har ocksa varit med i Svemins tekniska kommitté och i
Svemins gruvmatarkommitté.

Lindesberg, 1 mars, 2019

STEFAN SADBOM JAN-ERIK BJORKLUND
Ordférande Verkstdllande direktér
INGEMAR SKARET OSKAR STAVREN GORAN NORDENHOK

Min revisionsberdttelse har avldmnats 1 mars, 2019

BENNY SVENSSON
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Lovisagruvan AB (publ) Org.nr 556481-0074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
& KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Lovisagruppen AB (publ) for ar 2018. Bola-
gets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa sidorna
8, 19-35 och 40-41 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernre-
dovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den
31 december 2018 och av dessas finansiella resultat och kas-
saflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernre-
dovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resul-
tatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Jag &r oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

& koncernredovisningen

Det &r styrelsen som har ansvaret for den andra informationen.
Den andra informationen aterfinns pa sidorna 1-8, 9-19 och 42
(men innefattar inte drsredovisningen, koncernredovisningen och
min revisionsberittelse avseende denna).

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och jag gor inget ut-
talande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar det mitt ansvar att lasa den informa-
tion som identifieras ovan och 6vervdga om informationen
i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgéang beaktar
jag dven den kunskap jag i 6vrigt inhamtat under revisionen
samt bedémer om informationen i vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informatio-
nen innehaller en vasentlig felaktighet, &r jag skyldig att rap-
portera detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
och koncernredovisningen upprattas och att de ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar
dven for den interna kontroll som den bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Den
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan pa-
verka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huru-
vida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéander jag professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer jag riskerna for visentliga felak-
tigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfér granskningsdtgdrder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som dr tillréickliga och dn-
damalsenliga for att utgdra en grund for mina uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en visentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter dr hgre dn for en visentlig felaktighet
som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller dsidosdttande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstcelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsatgdrder som dr ldmpliga med hénsyn till om-
stdndigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten
i den interna kontrollen.

- utvdrderar jag ldmpligheten i de redovisningsprinciper
som anvdnds och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen anvénder
antagandet om fortsatt drift vid upprdttandet av drsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksd en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon visentlig osckerhetsfaktor som avser sadana
hdndelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formdga att fortsdtta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en visent-
lig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberdttelsen fista
uppmdrksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga oscikerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar dr otillréckliga, modifiera
uttalandet om drsredovisningen och koncernredovisningen.
Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida
hdndelser eller forhéllanden gora att ett bolag och en koncern
inte ldngre kan fortsdtta verksamheten.
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- utvdrderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen,
ddribland upplysningarna, och om drsredovisningen och kon-
cernredovisningen Gterger de underliggande transaktionerna
och hdndelserna pd ett sdtt som ger en rdttvisande bild.

- inhdmtar jag tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller af-
férsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Jag dr
ensam ansvarig fér mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, déribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR & ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har jag dven utfort en revision av styrelsens forvalt-
ning for Lovisagruppen AB (publ) for ar 2018 samt av forsla-
get till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet "Revi-
sorns ansvar". Jag ar oberoende i forhallande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och harii
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om
utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldagenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon dtgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget,
eller

- pd ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &renhoggrad avsakerhet, meningen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omdome och har en professio-
nellt skeptisk installning under hela revisionen. Gransk-
ningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa min professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar att jag
fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden och
forhdllanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Jag garigenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhéllanden
som ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betréffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, 1 mars, 2019

BENNY SVENSSON
Auktoriserad revisor
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FLERARSUTVECKLING FOR MODERBOLAGET

De senaste tio arens ekonomiska och finansiella utveckling i korthet.

RESULTATANALYS 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(MSEK)

Fakturerat malmvarde 37,5 41,3 53,0 48,8 48,3 50,9 54,5 21,8 91,8 83,4
Retroaktiv priskorrigering 4,2 0,5 -1,4 0,4 -0,3 1,4 -1,6 0,2 -7,1 -17,8
Malmintakter, brutto 41,7 41,8 51,6 49,2 48 52,3 52,9 22,0 84,7 65,5
Prissakringar -2,5 3,9 2,0 1,4 0,5 0,0 0,0 0,2 1,1 6,8
Transport till anrikningsverk -2,6 -2,6 -3,7 -3,9 -4,0 -3,8 4,1 -3,5 11,4 -12,0
Anrikning 3,7 45 6,1 -6,9 -8,0 -8,9 -10 04 Tk 75
Tillredningar 2,1 2,4 35 34 32 3,6 3,6 2,5 2,2 2,7
Forandring i lager till sjélvkostnad -0,2 0,5 -0,4 0,2 -0,2 0,2 0,4 12,2 7,5 4,2
Nettointakt 34,8 41,4 46,9 43,5 39,5 43,5 42,8 33,9 59,5 51,4
Insatsvaror -5,1 4,9 5.3 5,4 -5,0 -5,1 -5,2 -5,0 5,3 5,3
Personalkostnader -7,2 -8,0 -8,0 -9,0 -10,5 -10,9 -11,3 -10,9 -11,5 -11,3
Underhallm.m 33 -3,8 3,7 -3,5 41 314 -2,9 -2,2 31 33
Administration m.m. -2,9 3,5 -6,7 34 -4,8 35 3,7 4,2 4,1 3.9
Gruvresultat fére avskrivningar 16,3 21,1 23,2 22,2 15,2 20,6 19,6 11,6 35,5 27,2
Prissakringar hanférlig till senare period -0,3 - - - - - - - - -
Prospektering = S = - - - -0,9 -0,7 0,4 1,5
Ovriga intakter eller kostnader 0,1 0,2 0,1 - - - -3,6 3,6 -0,4 -0,2
Rorelseresultat fore avskrivningar 16,0 21,3 23,3 22,2 15,2 20,6 15,1 14,5 34,6 25,5
Avskrivningar -2,2 -2,6 -3,0 -3,2 -3,8 -4,0 -4,7 -4,9 -5,0 -5,2
Rorelseresultat efter avskrivningar 13,8 18,7 20,3 19 11,5 16,6 10,4 9,7 29,7 19,9
Finansnetto -0,1 -0,1 0,0 0,1 -0,8 0,0 0,0 -0,2 -0,1 0,0
Resultat efter finansnetto 13,7 18,7 20,3 19,1 10,7 16,6 10,4 9,5 29,6 20,0
Overavskrivningar -0,8 -1,3 -0,6 -0,1 0,0 -0,6 -1,0 -0,4 -0,2 -0,6
Avsattning periodiseringsfond -3,2 LA -4,9 -4,6 -2,6 -4,0 0,3 1,1 -3,6 -1,4
Lamnat koncernbidrag 0,0 - - - - - - - - -0,3
Resultat fore skatt 9,7 13,1 14,7 14,3 8,0 12 9,7 10,1 25,8 17,7
Skatt -2,5 3,5 -3,9 -3,8 -2,0 -2,8 -2,1 -2,3 5,7 ~4,0
Periodens redovisade resultat 7,1 9,6 10,9 10,5 6,0 9,2 7,5 7,9 20,1 13,7
BALANSRAKNINGAR 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31 17-12-31 18-12-31
(MSEK)

Anlaggningstillgangar 22,8 24,2 30,2 29,9 32,3 36,2 43,4 39,9 37,1 40,7
Langsiktig fordran dotterbolag - - - - - s s o o 16,6
Kundfordringar 6,0 7,1 6,0 5,6 5,9 5,5 5,5 8,9 6,5 1,8
Ovriga kortfristiga tillgdngar 0,6 1,3 0,8 2,8 6,4 3,3 byl 22,5 22,4 3,5
Likvida medel och kortfristiga placeringar 2 11,0 13,3 16,4 9,5 16,1 4,2 4,8 30,4 28,2
Likvida medel, metallhandel - - - - - - - - 4,9 -
Summa omsattningstillgangar 13,8 19,3 20,2 24,8 21,8 24,9 14,1 36,2 64,3 33,5
Summa tillgdngar 36,6 43,5 50,5 54,7 54,1 61,1 57,5 76,1 101,4 90,8
Eget Kapital, bundet 13 13 13 1.3 13 13 13 13 13 13
Eget Kapital, fritt 6,3 6,7 8,0 93 9,5 53 42 11,7 93 15,7
Prissakringar 1,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ° °
Periodens redovisade vinst 7,1 9,6 10,9 10,3 6,1 9,2 7,5 7.9 20,1 13,7
Summa Eget Kapital 13,3 17,8 20,2 20,9 16,9 15,8 13,0 20,9 30,7 30,8
Avséttningar, obeskattade reserver 9,3 15,0 20,4 25,1 28,0 32,7 33,4 32,7 36,6 38,6
Léangfristiga skulder 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0 1,3 0,2 0,0 0,0
Rorelseskulder 11,8 10,7 9,8 8,7 9,2 9,3 8,6 11,0 29,3 16,5
Kortfristiga l&n 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3 1,3 11,3 48 35
Kortfristiga lan, metallhandel - - - - - - - - - -
Summa kortfristiga skulder 13,5 10,7 9,8 8,7 9,2 10,6 11,1 22,5 34,1 19,5
Summa Skulder och Eget Kapital 36,6 43,5 50,5 54,7 54,1 61,1 57,5 76,1 101,4 90,8
FINANSIERINGSANALYS 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(MSEK)

Rérelseresultat fére avskrivningar 16,0 21,3 23,3 22,2 15,2 20,6 15,1 10,9 34,6 25,1
Finansnetto -0,8 -1,3 -0,6 0,1 -0,8 0,0 0,0 34 -0,1 0,0
Betald skatt -0,1 -2,9 -5,8 -4,6 -4,0 -1,9 -3,2 -0,7 -4,6 -5,9
Forandring av rorelsekapital, m.m. -0,5 “1,4 2,1 -1,9 -0,7 2,7 -0,6 -20,7 19,8 14,0
Kassaflode fran verksamheten 15,3 16,9 19,7 15,8 9,6 21,3 11,3 -7,0 49,7 33,3
Investeringar 34 -4,5 -9,1 -2,8 -6,2 -7,8 -11,9 -2,8 E2R) -25,4
Forsaljning av andelar i intressebolag - - - - - - - 1,5 - -
Forandring av lan -2,7 -2,1 0,0 0,0 0,0 34 -0,9 9,0 -6,7 -1,3
Utdelning -3,3 -6,6 -8,3 -10,1 -10,2 -10,3 -10,3 0,0 -10,2 -13,7
Forandring av likvida medel 59 3,7 2,3 3,1 -6,8 6,6 -11,8 0,6 30,5 7,1
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SYSSELSATT KAPITAL (MSEK)
FLERARSUTVECKLING B ANLAGGNINGSTILGANGAR [ RORELSEKAPTAL 1 LKVIDAWEDEL
De senaste 10 dren har den ekonomiska och finansiella utveck-
lingen i Lovisagruvan AB kénnetecknats av féljande:

De i borjan av perioden goda priserna och den sedan succes- I
sivt 6kade produktionen gav vaxande rorelseresultat till nivan '
20 MSEK fram till 2012. Aret ddrp§, 2013, blev det en nedgéng I I

till foljd av prisforsvagning i kombination med kostnadsok-
ningar som delvis vartillfalliga. 2014 blev det en normalisering.

2015 steg priserna forst men vande ner redan i april till de lag-
sta nivaerna sedan 2008. 2016 borjade med beskedet att den
enda kunden Boliden inte langre ville kdpa malmen och forst
i sista kvartalet 2016 blev ett avtal med ny kund klart. Foljden
blev att en stor del av arets produktion 1ag kvar i lager vid arets
slut och utleveranserna blev mycket ldgre &n normalt. t0s

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

FINANSIERING (MSEK)

LAN (17 OBESKATTADE RESERVER [l EGET KAPITAL

Eftersom priserna stigit kunde utleveranserna, nar de kom
igang till ny kund | slutet av 2015 ske till battre priser och
arets resultat blev relativt bra med héansyn till handelsefor- oo
loppet. Utdelningen hade ocksa installts avseende 2015 och o
finansiering av det 6kande malmlagret sakrades genom
okade rantebérande 1an med malmen som sakerhet s3 att
likviditeten kunde bibehallas. Darfor kunde utdelning med 3
kr per aktie aterupptas nar forséljningsavtalet sdkrats.

* 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
En god prisnivan for 2017 och stérre leveranskvantitet gav en
hogre resultatniva an tidigare och ett sarskilt starkt kassaflode

i och med att en stor del av malmlagret avvecklades. Styrelsen BETALNINGSFLODEN (MSEK)
kunde da féresla en héjd utdelning samtidigt som det mesta o ot I woreseTaL AR B NVESTERIGAR | UToELANGAR

av de rantebarande skulder kunnde betalas och likvida medel o

vid arets slut naddde &nda den hdgsta nivan hittills. Under 2018 o

har annu ett bra resultat uppnétts trots fallande priser under
andra halvaret men som kompenserades av ett gott utfall pa
prissakringar av just det andra halvarets leveranser.

Lovisagruvans verksamhet drivs med ett relativt begrénsat
sysselsatt kapital jamfort med vad som ar normalt i gruvsam-
manhang. Detta beror delvis pa det satt som gruvutbyggna-
den skett och att man inte behovt investera | egen anrikning
utan kan leverera den héghaltiga malmen direkt. 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Anlaggningskapitalet bestdr av gruvmaskiner och tillred-
ningar i gruvan samt den lilla kombinerade kontors- och per- Kundfordringarna betalas snabbt. Skuldsattningsgraden ar
sonalbyggnaden samt maskinhall. Tillredningsinvesteringar mycket 1ag vid utgangen av 2018.
sker successivt ner mot djupare nivaer i gruvan.
Nya inslag &r de dnnu sa lange begrénsade investeringarna

Rorelsekapitalbindningen har varit begrénsad och emellanat en i dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB som har fyra
minuspost i sysselsatt kapital genom att lagren normalt &r sma. projekt pa annan ort &n Lovisagruvan.

NYCKELTAL | RESULTATANALYS 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fakturerad kvantitet, ton 31735 28891 37579 39002 39815 38723 40763 16104 54271 49928
Intakt / fakturerat ton, SEK 1316 1447 1373 1262 1206 1351 1298 1378 1540 1312
Kostnad / fakturerat ton, SEK -794 -940 -890 -812 -929 -922 -933 -957 -979 1008
Resultat, SEK / ton 522 507 483 450 277 429 366 422 562 304
Gruvmarginal 40 % 35% 35% 36 % 23% 32% 28 % 31% 36 % 23%
Rorelsemarginal 33% 45% 39 % 39 % 24 % 32% 20 % 44 % 35% 30%
Antal utestaende aktier inkl optioner 3322000 3416500 3416 500 3416 500 3416500 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500
Vinst / aktie efter full utspadning, SEK 2,94 4,01 4,37 4,1 2,37 3,73 2,35 2,15 6,74 4,52
Utdelning, SEK 2,00 2,50 3,00 3,00 2,00 3,00 0,00 3,00 4,00% 4,00
NYCKELTAL | BALANSRAKNINGAR 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31 17-12-31 18-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 23,0 28,8 36,8 43,5 45,5 48,4 50,4 57,0 68,6 72,4
Forrantning pa sysselsatt kapital 59 % 65 % 55% 43% 25% 34 % 30% 12% 44 % 30%
Skuldsattninggrad 39% 0% 0% 0% 0% 7% 5% 18 % 7% 5%
Sysselsatt kapital UB 24,8 32,9 40,7 46,3 44,9 51,8 48,9 65,1 72,0 72,8
Réantebarande skulder 2,1 0,0 0,0 0,0 0,0 3,4 2,5 11,5 4,8 3,5
Soliditet 55% 66 % 70 % 72% 72% 67 % 68 % 61% 58 % 67 %

*) Styrelsens forslag till drsstdmman.
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